Uchwata Nr 43/345/18
Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.

z dnia 21 grudnia 2018 r.

Na podstawie art. 48 ust. 15 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 2286) oraz § 15 ust. 2 pkt 13 Statutu KDPW_CCP S.A., Rada Nadzorcza
KDPW_CCP S.A. postanawia, co nastepuje:

81

W Regulaminie rozliczen transakcji (obrot niezorganizowany), stanowigcym zatgcznik do uchwaty Nr
21/55/12 Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A. z dnia 29 sierpnia 2012 r. (z pdin. zm.), dokonuje sie
nastepujacych zmian:

1/ w § 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,6/ depozycie zabezpieczajacym — rozumie sie przez to $rodki stanowigce zabezpieczenie ustanowione
w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, bedace, odpowiednio, wtasciwym
depozytem zabezpieczajgcym, depozytem wstepnym,”;

2/ w § 1 pkt 8 i 9 otrzymujg brzmienie:

»8/ funduszu zabezpieczajgcym OTC — rozumie sie przez to fundusz zabezpieczajgcy prawidtowe
rozliczanie transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym, o ktérym mowa w art. 68 ust. 7 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 2286
z pdin. zm.),

9/ instrukcji rozliczeniowej — rozumie sie przez to zlecenie rozrachunku w rozumieniu ustawy z dnia 24
sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach pfatnosci i systemach rozrachunku papieréw
wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 145,
z p6éin. zm.), bedace, odpowiednio:

a/ dokumentem zawierajgcym warunki transakcji, ktérego struktura i format zostata ustalona
w porozumieniu z podmiotem prowadzgcym platforme elektroniczng, otrzymanym z tej platformy, albo
b/ dyspozycjg stanowigcg potwierdzenie przyjecia oferty zawarcia transakcji dla przeciwstawne] pozycji,
dostarczong przez uczestnika rozliczajgcego zgodnie z niniejszym regulaminem oraz Szczegdtowymi
Zasadami Systemu Rozliczen OTC, w ramach obstugi zamykania pozycji na zadanie, o ktérej mowa w § 90
ust. 1, albo

¢/ dokumentem wystawionym przez KDPW_CCP S.A. na podstawie dostarczonych przez uczestnikéw
rozliczajgcych do KDPW_CCP S.A. odpowiednio zgodnych dyspozycji zawierajgcych warunki transakcji repo
W rozumieniu niniejszego regulaminu,”;



3/ w § 1 pkt 25 otrzymuje brzmienie:
,25/ poleceniu przelewu — rozumie sie przez to polecenie przelewu, o ktéorym mowa w art. 63c ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 2187 z pdzn. zm.),”;

4/ w § 1 pkt 33a otrzymuje brzmienie:

»33a/ rozporzadzeniu CRR — rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. UE L. 176 z 2013 r., str. 1,
z pozn. zm.),”;

5/ w § 1 pkt 36 otrzymuje brzmienie:

,36/ systemie ptatnosci — rozumie sie przez to wskazany przez KDPW_CCP S.A. system, o ktorym mowa
w art. 1 pkt 1 ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci
i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (tekst
jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 145, z pdzn. zm.), w ramach ktérego realizowane sg Swiadczenia pieniezne
uczestnika w danej walucie, wynikajgce z rozliczen dokonywanych przez KDPW_CCP S.A. w zakresie
transakcji, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku ptatnosci tych swiadczen, ktére sg realizowane w euro,
rozumie sie przez to kazdy z systeméw bedacych czescig systemu TARGET2,”;

6/ w § 1 pkt 53 otrzymuje brzmienie:
,53/ ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 2286 z pdzn. zm.),”;

7/ w § 4 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. KDPW_CCP udostepnia uczestnikom wzory o$wiadczen, o ktérych mowa w regulaminie, Szczegétowych
Zasadach Systemu Rozliczen OTC, oraz uchwatach podjetych na podstawie regulaminu, a takze wszelkie
inne informacje, do ktérych dostarczenia jest zobowigzany na podstawie tych regulacji, w sposdb wskazany
w ust. 1, drogg telefaksowg (na numery wskazane przez uczestnikéw) lub pocztg elektroniczng poprzez
sie¢ Internet (na adresy wskazane przez uczestnikow).”;

8/ § 5 otrzymuje brzmienie:

»85
1. Wszelkie oswiadczenia oraz informacje sg dostarczane przez KDPW_CCP uczestnikowi albo przez
uczestnika do KDPW_CCP w postaci elektronicznej za posrednictwem systemu SWI, chyba ze w niniejszym
regulaminie lub w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczert OTC dopuszcza sie inng mozliwosc.
2. KDPW_CCP oswiadcza, ze uznaje skutecznosc¢ sktadania przez uczestnika rozliczajgcego oswiadczen woli
i przesytania przez niego informacji w formie elektronicznej za posrednictwem systemu SWI.
3. Oiile regulamin lub Szczegétowe Zasady Systemu Rozliczen OTC nie stanowig inaczej:
1/ o$wiadczenia i informacje sktadane przez:
a/ wnioskodawce, KDPW_CCP albo uczestnika, w zwigzku z ubieganiem sie o zawarcie, rozszerzenie,
ograniczenie lub ustanie ich uczestnictwa, albo w ramach aktualizacji dokumentéw ztozonych wczesniej
przez uczestnika w celu zawarcia lub zmiany umowy o uczestnictwo,



b/ uczestnika rozliczajgcego, o ktérym mowa w tytule 11l ,,Uczestnictwo”,

¢/ uczestnika, niebedacego uczestnikiem rozliczajgcym, albo przez KDPW_CCP, w sprawach wymienionych
w § 18 ust. 2 oraz § 110a-110c, z zastrzezeniem § 110b ust. 11i 12,

d/ KDPW_CCP lub uczestnika w sprawach dotyczacych postepowania reklamacyjnego, o ktérym mowa
w tytule IX ,Postepowanie reklamacyjne”,

wymagajg dostarczenia do adresata oryginatu dokumentu zawierajgcego tres¢ oswiadczenia lub
informacji, sporzagdzonego co najmniej w zwyktej formie pisemnej albo uwierzytelnionego we witasciwy
sposdb odpisu, z zastrzezeniem ust. 5

2/ dokumenty urzedowe powinny by¢ dostarczone w oryginale lub w postaci uwierzytelnionego we
wiasciwy sposéb odpisu.

4. Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty:

1/ okresli¢ inne przypadki, w ktérych przekazanie oswiadczenia lub informacji powinno nastgpic¢ zgodnie
zust. 3,

2/ dopusci¢ przekazywanie przez uczestnikow lub przez podmioty ubiegajgce sie o zawarcie umowy
0 uczestnictwo niektérych dokumentéw, w tym dokumentow urzedowych, w postaci ich elektronicznej
kopii (skanu).

5. W stosunkach miedzy KDPW_CCP a uczestnikami dopuszcza sie przestanie dokumentu zawierajgcego
tres¢ oswiadczenia lub informacji, o ktérych mowa w ust.3 lub 4, drogg telefaksowa lub poczta
elektroniczng poprzez sie¢ Internet. Jednakie do czasu otrzymania dokumentu w sposdéb wskazany
w ust. 1-3, na podstawie tresci przekazu telefaksowego lub elektronicznego podejmuje sie jedynie
czynnosci niecierpigce zwtoki. Nie podejmuje sie zadnych czynnosci w wypadku, gdy przekaz telefaksowy
lub elektroniczny ulegt znieksztatceniu w stopniu uniemozliwiajgcym ustalenie jego tresci.

6. Przez uwierzytelniony we wtasciwy sposéb odpis dokumentu rozumie sie:

1/ w przypadku dokumentéw urzedowych — odpis urzedowo albo notarialnie poswiadczony za zgodnosé
z oryginatem, a w przypadku dokumentéw zawierajacych informacje z Krajowego Rejestru Sgdowego lub
z innego rejestru, ktéry jest wtasciwy dla uczestnika lub podmiotu ubiegajgcego sie zawarcie umowy
0 uczestnictwo - takze wydruk komputerowy spetniajgcy wymogi, od ktdrych zalezy przypisanie mu mocy
zréwnanej z mocg dokumentéw zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa,

2/ w przypadku dokumentéw prywatnych — odpis poswiadczony notarialnie za zgodnos¢ z oryginatem,
a w przypadku dokumentéw zawierajgcych wtasne oswiadczenia podmiotu sktadajgcego odpis dokumentu
- réwniez odpis poswiadczony za zgodnosc z oryginatem zgodnie z zasadami reprezentacji tego podmiotu.
7. Oswiadczenia i informacje sktadane lub udostepniane przez KDPW_CCP bez posrednictwa systemu SWI,
o ktérych mowa w ust. 3 i 4, sg przekazywane pod adres wskazany w dokumentach ztozonych przez
uczestnika. W przypadku, gdy oswiadczenie lub informacja nie mogta zostaé¢ doreczona uczestnikowi pod
takim adresem, uznaje sie, ze z dniem otrzymania przez KDPW_CCP informacji o takiej niemoznosci
nastgpity wszelkie skutki ztozenia uczestnikowi oswiadczenia lub przekazania mu informacji przez
KDPW_CCP.”;

9/ po § 19 dodaje sie § 19a, ktdry otrzymuje brzmienie:

»819a
KDPW_CCP nadaje kazdemu uczestnikowi oznaczenie w systemie rozliczen OTC (kod instytucji), ktére
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identyfikuje dany zakres lub zakresy jego dziatalnosci w systemie rozliczer OTC (z uwzglednieniem miejsca
potozenia siedziby, centrali lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa uczestnika, w ramach ktérego
wykonywany jest dany zakres dziatalnosci).”;

10/ § 22 otrzymuje brzmienie:

»§ 22
Whiosek w sprawie zawarcia umowy o uczestnictwo powinien zawieraé:
1/ wskazanie typu uczestnictwa, o ktérego przyznanie ubiega sie wnioskodawca,
2/ jezeli wnioskodawca ubiega sie o typ uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy - wskazanie podmiotu
bedacego uczestnikiem rozliczajgcym, ktéry bedzie reprezentowat wnioskodawce w rozliczeniach,
3/ jezeli wnioskodawca ubiega sie o status uczestnika rozliczajgcego - o$wiadczenie, ze wnioskodawca
spetnia warunki finansowe, o ktérych mowa w § 27 ust. 2, oraz ze zapoznat sie z zamieszczonymi na stronie
internetowej KDPW_CCP zasadami przesytania i odbierania o$wiadczen i informacji sporzgdzonych
w formie elektronicznej, stosowanymi w stosunkach pomiedzy KDPW_CCP a uczestnikami, i jest Swiadomy
warunkéw, ktdre jako uczestnik powinien spetniaé zgodnie z § 27 ust. 3,
4/ wskazanie oznaczenia identyfikujgcego wnioskodawce (kod LEI), bedgcego swiatowym identyfikatorem
nadanym przez podmiot uprawniony do rejestrowania kodéw identyfikujgcych w ramach Global Legal
Entity Identifier System (GLEIS).”;

11/ w § 23 ust. 1 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,6/ oswiadczenie w sprawie miejsca siedziby dziatalnosci gospodarczej lub statego miejsca prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej w rozumieniu rozporzgdzenia wykonawczego Rady (UE) Nr 282/2011 z dnia 15
marca 2011 r. ustanawiajgcego $rodki wykonawcze do dyrektywy 2006/112/WE w sprawie wspdlnego
systemu podatku od wartosci dodanej (Dz.U. UE L 77 z 2011 r., str. 1, z pdzn. zm.), dla ktdrego ma zostac
zawarta umowa o uczestnictwo — o ile wnioskodawca jest nierezydentem w rozumieniu ustawy z dnia 27
lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r., poz. 679 z pdzn. zm.).”;

12/ w § 28 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Przez kapitaty rownowazne kapitatowi podstawowemu Tier | w rozumieniu rozporzadzenia CRR
rozumie sie kapitaty ustalone i obliczone zgodnie z wymogami okreslonymi we wtasciwych przepisach
obowigzujgcych uczestnika rozliczajgcego, ktdre sg uznawane przez wtasciwy organ bedacy upowazniony
do sprawowania nadzoru w ramach systemu nadzorczego funkcjonujagcego w danym panstwie Unii
Europejskiej, za przynajmniej tak restrykcyjne jak zasady ustanowione w rozporzadzeniu CRR lub
w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/ UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacej dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgcej
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (DZ.U. UE L. 176, str. 338, z pdzn. zm.), oraz ktdre spetniajg te
zasady.”;

13/ w § 29 ust. 3 i 4 otrzymujg brzmienie:



»3. Przez wymogi réwnowazne wymogom ostroznosciowym okreslonym w rozporzadzeniu CRR, o ktérych
mowa w ust. 2, rozumie sie wymogi uznawane przez wiasciwy organ bedgcy upowazniony do sprawowania
nadzoru w ramach systemu nadzorczego funkcjonujgcego w danym panistwie Unii Europejskiej, za
przynajmniej tak restrykcyjne jak zasady ustanowione w rozporzgdzeniu CRR lub w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/ UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi, zmieniajgcej dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgcej dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE, oraz ktére spetniajg te zasady.

4. Przez fundusze réwnowazne funduszom wtasnym w rozumieniu rozporzadzenia CRR rozumie sie
fundusze ustalone i obliczone zgodnie z wymogami okreslonymi we wtasciwych przepisach
obowigzujgcych uczestnika rozliczajgcego, ktére sg uznawane przez wtasciwy organ bedacy upowazniony
do sprawowania nadzoru w ramach systemu nadzorczego funkcjonujgcego w danym panstwie Unii
Europejskiej, za przynajmniej tak restrykcyjne, jak zasady ustanowione w rozporzadzeniu CRR lub
w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/ UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacej dyrektywe 2002/87/WE i uchylajacej
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE, oraz ktdre spetniajg te zasady.”;

14/ w § 32 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Jezeli z wtasciwych przepiséw prawa obowigzujgcych w panistwie, w ktérym znajduje sie siedziba
uczestnika rozliczajgcego albo, w razie braku obowigzku jej ustanowienia, jego centrala, wynika, ze
uczestnik ten nie jest obowigzany do przekazywania informacji finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
3, w zakresie okreslonym zgodnie z ust. 2, do wtasciwych wtadz nadzorujacych jego funkcjonowanie, jest
on zobowigzany przekazywac te informacje do KDPW_CCP w terminach okreslonych dla przekazywania
tych informacji do organéw bedacych upowaznionymi do sprawowania nadzoru w ramach systemu
nadzorczego funkcjonujgcego w panstwach Unii Europejskiej zgodnie z rozporzadzeniem wykonawczym
Komisji (UE) Nr 680/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustanawiajgcym wykonawcze standardy techniczne
dotyczace sprawozdawczosci nadzorczej instytucji zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 (DZ.U. UE L. 191 z 2014 r., str. 1, z pdzn. zm.). W przypadku, gdy wtasciwy organ
nadzorujgcy uczestnika odstgpit, zgodnie z wtasciwymi przepisami rozporzadzenia CRR, od stosowania
wobec tego uczestnika okreslonych wymogdéw ostroznosciowych, albo zgodnie z przepisami tego
rozporzadzenia wymogéw tych nie stosuje sie wobec tego uczestnika, obowigzek, o ktdrym mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, nie ma zastosowania w zakresie wynikajgcym, odpowiednio, z tego odstgpienia
albo z tych przepiséw prawa.”;

15/ § 34 otrzymuje brzmienie:

»§ 34
W przypadku, jezeli z wiasciwych przepiséw prawa obowigzujgcych w panstwie, w ktdrym znajduje sie
siedziba uczestnika rozliczajgcego, a w razie braku obowigzku jej ustanowienia — jego centrala, wynika, ze
rozporzadzenia CRR nie stosuje sie do jego dziatalnosci, Zarzad KDPW_CCP moze zazadaé od uczestnika
rozliczajgcego w drodze uchwaty przekazania do KDPW_CCP w terminie okreslonym w tej uchwale
okreslonego dokumentu urzedowego potwierdzajgcego, ze stosowane wobec niego wymogi, ktére sg
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rownowazne wymogom ostroznosciowym okreslonym w rozporzadzeniu CRR, s3 uznawane przez
wiasciwy organ bedacy upowazniony do sprawowania nadzoru w ramach systemu nadzorczego
funkcjonujgcego w danym panstwie Unii Europejskiej, za przynajmniej tak restrykcyjne jak zasady
ustanowione w rozporzadzeniu CRR lub w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgcej dyrektywe
2002/87/WE i uchylajgcej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE, oraz spetniaja te zasady.”;

16/ w § 39 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Z momentem nowacji umowa o uczestnictwo stanowi umowe ramowag, o ktérej mowa w art. 85 ust. 1
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r., poz. 2344 z pdin.
zm.), dla transakcji przyjetych do rozliczenia, ktére powstaty w wyniku nowacji, a transakcje te sg
wykonywane w ramach tej umowy.”;

17/ w § 74a dodaje sie ust. 3, ktory otrzymuje brzmienie:

,3. KDPW_CCP, bedac ptatnikiem podatku od przychodéw osigganych przez uczestnikdéw rozliczajgcych,
ktérzy sg nierezydentami, przed przekazaniem tym uczestnikom przychodéw, o ktérych mowa w ust. 2,
a takze ewentualnych pozytkéw z papieréw wartosciowych, swiadczenia emitenta otrzymanego z tytutu
wykupu lub umorzenia tych papieréw, pobiera zryczattowany podatek u zrédta w maksymalnej wysokosci
okreslonej wedtug przepiséw prawa polskiego.”;

18/ § 79 otrzymuje brzmienie:
»879
1. Depozyty zabezpieczajgce wystepujg jako:
1/ wtasciwy depozyt zabezpieczajacy,
2/depozyt wstepny.
Depozyty zabezpieczajace, o ktérych mowa w pkt 1-2, zabezpieczajg zobowigzania wynikajgce
z transakcji oraz wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania tych transakgji.
2. Przedmiotem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego oraz depozytu wstepnego mogg byc -
akceptowane przez KDPW_CCP srodki pieniezne lub papiery wartoSciowe.
2a. Srodkami pienieznymi akceptowanymi przez KDPW_CCP w rozumieniu ust. 2 sg wyfacznie $rodki
whnoszone na poczet depozytéw zabezpieczajgcych, wedtug zasad okreslonych zgodnie z postanowieniami
niniejszego oddziatu oraz Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC, w nastepujacych walutach:
1/ polski ztoty i euro — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1i 2,
2/ polski ztoty — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3.
3. Papierami wartosciowymi akceptowanymi przez KDPW_CCP w rozumieniu ust. 2 pkt 1 i 2 s3
wyltacznie:
1/ obligacje skarbowe bedgce w obrocie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2/ akcje spotek wehodzgcych w sktad indeksu WIG20,
3/ bony skarbowe oraz
4/ dtuzne papiery skarbowe, ktére sg nominowane w euro, wyemitowane przez, inne niz Rzeczpospolita
Polska, panstwa bedgce cztonkami Unii Europejskiej



- o ile zostaty wskazane na liscie papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w § 80 ust. 4. Przy wskazywaniu
papierow wartosciowych na tej liscie KDPW_CCP uwzglednia w szczegdlnosci poziom ryzyka kredytowego
emitenta, przewidywane rozproszenie wtasnosci tych papieréw, zmiennos¢ kursu tych papieréw oraz ich
ptynnosé, z zastrzezeniem ust. 4.

4. KDPW_CCP moze wskaza¢ papiery wartosciowe, o ktdorych mowa w ust. 3 pkt 4, na liscie papierow
wartosciowych, o ktérej mowa w § 80 ust. 4, jezeli:

1/ postanowienia regulaminu w zakresie dotyczagcym zawarcia umowy, o ktérej mowa w § 86 ust. 1,
ustanowienia zabezpieczenia na tych papierach, wygasniecia tego zabezpieczenia oraz zaspokojenia sie
z tego zabezpieczenia przez KDPW_CCP, sg zgodne z wtasciwymi przepisami prawa, o ktérych mowa
w § 86 ust. 2 pkt 1,

2/ na podstawie wtasciwych przepisow prawa, o ktérych mowa § 86 ust. 2 pkt 1, KDPW_CCP bedzie
przystugiwac pierwszenstwo zaspokojenia sie z zabezpieczenia finansowego na tych papierach od
momentu jego ustanowienia na rzecz KDPW_CCP,

3/ witasciwe przepisy prawa, o ktérych mowa w § 86 ust. 2 pkt 1, sg zgodne z dyrektywg 2002/47/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen
finansowych (Dz.U. UE.L. 168 z 2002 r., str. 43, z pdzn. zm.).

5. Kazdy depozyt zabezpieczajacy:

1/ ustanowiony zostaje w dniu jego wniesienia i wygasa w momencie okreslonym zgodnie
z postanowieniami niniejszego oddziatu oraz Szczegétowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC,
z zastrzezeniem § 70ai § 110b,

2/ stanowi zabezpieczenie finansowe, o ktéorym mowa w art. 1 w zwigzku z art. 5 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r., poz. 891,
z péin. zm.), z zastrzezeniem § 86 ust. 2.

6. Whniesienie depozytu zabezpieczajgcego w formie pienieznej jest dokonywane na zasadach okreslonych
w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczern OTC i nastepuje poprzez obcigzenie wiasciwego rachunku
bankowego wskazanego przez uczestnika rozliczajgcego zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 regulaminu.

7. Uczestnik wnoszgcy depozyt zabezpieczajgcy w formie pienieznej jest zobowigzany zapewnié, ze na
wtasciwym rachunku bankowym wskazanym przez niego zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 regulaminu, znajduja
sie srodki pieniezne w wysokosci pozwalajgcej na realizacje zobowigzan wzgledem KDPW_CCP z tego
tytutu, z uwzglednieniem innych cigzgcych na nim zobowigzan zwigzanych z uczestnictwem, nie pdzniej niz
na 15 minut przed rozpoczeciem sesji rozliczeniowej w dniu nastepujgcym po rozliczeniu transakcji.

8. Jezeli mimo uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 7, wystepuje brak pokrycia na wskazanym przez
uczestnika rozliczajgcego rachunku bankowym prowadzonym w banku rozliczeniowym, wskazanym
zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 regulaminu, wartos¢ wniesionego przez uczestnika depozytu wstepnego
pomniejsza sie o réwnowartosc tego braku pokrycia.

9. Zwrot zabezpieczenia wniesionego w formie pienieznej nastepuje poprzez uznanie rachunku
bankowego, z ktérego zabezpieczenie zostato pobrane, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku:

1/ $rodkéw pienieznych w euro lub walucie polskiej, ktére zostaty wniesione na poczet depozytu
wstepnego, oraz

2/ S$rodkéw pienieznych w euro, ktore zostaty wniesione na poczet wtasciwego depozytu
zabezpieczajacego,

- ich zwrot jest dokonywany na podstawie ztozonej przez uczestnika rozliczajgcego dyspozycji zwrotnego



przeniesienia tych srodkéw i nastepuje na rachunek bankowy wskazany zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3
regulaminu.

10. Depozyty zabezpieczajgce sg naliczane przez KDPW_CCP w walucie polskiej. Szczegdétowe zasady
naliczania depozytéw zabezpieczajgcych okreslajg Szczegétowe Zasady Systemu Rozliczen OTC.”;

19/ w § 81 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Wartos¢ papieréw wartosciowych, ktére zostaty wyemitowane przez uczestnika rozliczajgcego lub
przez podmiot wchodzacy w sktad tej samej grupy kapitatowej, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 395, z pdin. zm.), co
uczestnik, a takze w zakresie ktérych udzielit on lub ten podmiot gwarancji lub poreczenia wykonania
zobowigzan wynikajgcych z tych papierdéw, nie jest w jakimkolwiek zakresie uwzgledniana przy ustalaniu
wartosci ztozonych przez tego uczestnika depozytéw zabezpieczajacych. Jezeli w wyniku potaczenia,
podziatu lub przejecia uczestnika lub innego podmiotu, ktéry wyemitowat papiery wartosciowe wniesione
przez tego uczestnika tytutem depozytéw zabezpieczajgcych, a takze nabycia znacznego pakietu akcji lub
udziatéw uczestnika lub tego podmiotu albo innego zdarzenia nastepuje skutek, w wyniku ktérego papiery
wartosciowe stajg sie papierami wyemitowanymi przez uczestnika, ktéry je wniodst tytutem depozytow
zabezpieczajgcych, badz przez podmiot wchodzacy w sktad tej samej grupy kapitatowej, w rozumieniu art.
3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, co uczestnik, wartos¢ tych papierow
przestaje by¢ w jakimkolwiek zakresie uwzgledniana przy ustalaniu wartosci ztozonych depozytéw
zabezpieczajgcych poczawszy od drugiego dnia, w ktérym KDPW_CCP dowiedziat sie o tym.”;

20/ § 84 skresla sig;

21/ w § 101 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W razie potrzeby wykorzystania zgodnie z ust. 1 i 2 depozytéw zabezpieczajacych wniesionych przez
uczestnika naruszajgcego, depozyty te s3 wykorzystywane w nastepujacej kolejnosci, przy czym
KDPW_CCP zastrzega mozliwos¢ wykorzystania srodkdw w innej kolejnosci:

1/ depozyt wstepny, a nastepnie

2/ wtasciwy depozyt zabezpieczajgcy.”;

22/ § 111 otrzymuje brzmienie:
»8 111
1. Rozwigzanie umowy o uczestnictwo moze nastgpié:
1/ na podstawie o$wiadczenia uczestnika rozliczajgcego z uptywem dwdch tygodni od dnia jego ztozenia,
Z zastrzezeniem ust. 2-4,
2/ za porozumieniem stron,
3/na podstawie oswiadczenia KDPW_CCP w trybie natychmiastowego rozwigzania umowy, w razie
wystgpienia przypadku naruszenia,
4/ z zastrzezeniem ust. 3, na podstawie o$wiadczenia uczestnika rozliczajgcego w trybie natychmiastowego
rozwigzania umowy, w przypadku wystagpienia ktéregokolwiek z nastepujacych zdarzen:
a/ KDPW_CCP nie dokonat zgodnie z regulaminem ptatnosci tytutem:



- wykonania swiadczenia rozliczeniowego, ustalonego w wyniku rozliczenia transakcji w systemie rozliczen
OTC, albo

- wykonania Swiadczenia zastepczego w celu wygasniecia zobowigzania wynikajacego z transakgji
rozliczanej w systemie rozliczenrt OTC,

w okresie 45 dni kalendarzowych liczgc od dnia, w ktérym KDPW_CCP stat sie zobowigzany do wykonania
tego Swiadczenia na rzecz uczestnika rozliczajgcego dotknietego naruszeniem, wskazanego w,
odpowiednio, § 102 ust. 1, § 103 ust. 1 oraz § 106 ust. 1, przy czym zobowigzanie do wykonania tej
ptatnosci nie wygasto, nie zostato rozwigzane za zgoda uczestnika rozliczajgcego bedacego wierzycielem z
tego tytutu, nie zostat zmieniony termin wykonania tego zobowigzania za zgodg tego uczestnika, nie
zostato ono umorzone ani nie ulegto przedawnieniu,

b/ w stosunku do KDPW_CCP zostata ogtoszona upadtos$¢ lub zostat oddalony wniosek o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek KDPW_CCP nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw,

¢/ Zarzad lub likwidator KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci KDPW_CCP,

d/ podmiot bedacy wierzycielem KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci KDPW_CCP,
a jednoczesnie zostata spetniona dodatkowo przynajmniej jedna z nastepujgcych przestanek: wniosek ten
nie zostat wycofany, oddalony, zwrécony albo odrzucony w terminie 60 dni kalendarzowych od daty jego
ztozenia z powoddw innych, niz wskazane w art. 13 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtfosciowe,
e/ KDPW_CCP zostata postawiona w stan likwidacji, a jednoczesnie — w przypadku, gdy rozwigzanie
KDPW_CCP nie nastepuje na podstawie prawomocnego orzeczenia sadowego - w terminie 30 dni
kalendarzowych od dnia otwarcia likwidacji nie zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia
KDPW_CCP zapobiegajaca rozwigzaniu, o ktdrej mowa w art. 460 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks spdtek handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r, poz. 1577 z péin. zm.),

f/ Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o cofnieciu zezwolenia udzielonego KDPW_CCP na
Swiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP i uptynat termin na wniesienie srodkéw zaskarzenia lub $rodki
te zostaty wyczerpane.

2. Jezeli na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla uczestnika rozliczajgcego s zarejestrowane
pozycje, stany wynikajgce z kompensacji pozycji, badZ uczestnik ten jest zobowigzany do wykonania
Swiadczenia z tytutu uczestnictwa w systemie rozliczen OTC, rozwigzanie umowy o0 uczestnictwo
w przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1, moze nastgpi¢ pod warunkiem wyrejestrowania tych pozycji
z systemu rozliczen oraz wykonania wszystkich zobowigzan z tytutu uczestnictwa w tym systemie.

3. Rozwigzanie umowy o uczestnictwo w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nastepuje pod
warunkiem, ze przed uptywem dwdch tygodni od ztozenia wniosku przez uczestnika KDPW_CCP nie
stwierdzi przypadku naruszenia w stosunku do ktdregokolwiek z uczestnikéw posiadajgcych status
uczestnika rozliczajgcego. Jezeli KDPW_CCP stwierdzi przypadek naruszenia w stosunku do ktérekolwiek
z uczestnikow posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego, rozwigzanie umowy o uczestnictwo na
podstawie ztozonego przez uczestnika wniosku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nastepuje po zakoriczeniu
przez KDPW_CCP dziatan, o ktérych mowa w § 100 i nast. oraz po wykonaniu przez tego uczestnika
wszystkich obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w systemie rozliczen, w tym obowigzku wniesienia
wymaganej wpfaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC.

4. Uczestnik rozliczajagcy, wobec ktérego KDPW_CCP stwierdzit przypadek naruszenia i rozpoczat
ktorekolwiek z dziatan okreslonych w § 113 ust. 1 przed wystgpieniem ktorejkolwiek z okolicznosci



uzasadniajgcej rozwigzanie umowy o uczestnictwo, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4, nie jest uprawniony do
rozwigzania umowy o uczestnictwo ze skutkiem natychmiastowym, chyba Zze zgodnie z otrzymanym
wezwaniem, o ktérym mowa w § 113 ust. 3, wykonat wszystkie swoje zobowigzania wynikajgce z transakcji
przyjetych do rozliczenia w systemie rozliczenn OTC, ktérych uczestnik ten jest strong rozliczenia, oraz
wynikajgce z tytutu jego uczestnictwa w systemie zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji.”;

23/ w § 116 ust. 2 pkt 1 lit. e/ skresla sie;
24/ w zataczniku nr 2 ,,Regulamin Funduszu Zabezpieczajgcego OTC”:

a/ §§ 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

#82
1. Fundusz zabezpieczajgcy OTC zabezpiecza wykonanie zobowigzan wynikajgcych z transakcji przyjetych
do systemu rozliczern OTC oraz wynikajgcych z niewykonania lub nienalezytego wykonania tych transakciji,
z zastrzezeniem ust. 4.
2. Fundusz zabezpieczajacy OTC tworzony jest z wptat uczestnikdw posiadajgcych status uczestnika
rozliczajgcego w zakresie transakcji, o ktérych mowa w ust. 1.
3. Fundusz zabezpieczajgcy OTC sktada sie z zasobu podstawowego oraz zasobu rezerwowego.
4. Fundusz zabezpieczajacy OTC ma na celu zabezpieczy¢ w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach
rynkowych wykonanie zobowigzan wynikajgcych z transakcji oraz z niewykonania lub nienalezytego
wykonania tych transakcji, zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do regulaminu funduszu zabezpieczajgcego OTC.

§3
1. Srodki funduszu zabezpieczajagcego OTC moga by¢ wykorzystywane na potrzeby pokrycia strat
przekraczajacych straty, ktére majg by¢ pokryte z wymaganych depozytéw zabezpieczajgcych,
w przypadkach okreslonych w regulaminie, w szczegdlnosci:
1/ na pokrycie réznic cen papieréw wartosciowych, jezeli zachodzg one pomiedzy transakcjg repo albo
transakcja sprzedazy, ktorej rozrachunek zostat zawieszony, a transakcjg ich zbycia lub nabycia, oraz na
pokrycie kosztéw tego zbycia lub nabycia, wowczas gdy w celu likwidacji zawieszenia rozrachunku
transakcji repo albo transakcji sprzedazy nastepuje zbycie lub nabycie papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji prowadzgce do spetnienia $wiadczenia na rzecz uczestnika bedgcego drugg strong
rozliczenia, ktéry nie spowodowat zawieszenia rozrachunku,
2/ do spetnienia $wiadczenia pienieznego na rzecz uczestnika bedgcego drugag strong rozliczenia
w przypadku, gdy uczestnik naruszajacy nie wykonuje cigzacych na nim zobowigzan pienieznych
wynikajgcych z rozliczenia transakcji objetej funduszem OTC,
3/ do spetnienia na rzecz uczestnika, bedgcego drugg strong rozliczenia, $wiadczenia zastepczego,
4/ do dokonania biezacych rozliczen transakcji objetej funduszem OTC, ktdrej przedmiotem sg instrumenty
pochodne.
2. W sprawach dotyczacych zasad wykorzystywania funduszu zabezpieczajgcego OTC, ktére nie zostaty
uregulowane w niniejszym zatgczniku, stosuje sie postanowienia regulaminu.
3. llekro¢ mowa o uczestniku naruszajgcym, rozumie sie przez to uczestnika rozliczajgcego, po stronie
ktorego wystapit przypadek naruszenia w rozumieniu regulaminu.”;
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b/ po tytule ,0ddziat 2 Wnoszenie, aktualizacja oraz regulacja wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC”
dodaje sie § 3a w brzmieniu:

»83a
1. Wptaty do Funduszu OTC sg naliczane w odniesieniu do ekspozycji kazdego uczestnika rozliczajgcego,
wynikajgcej z transakcji rozliczanych w systemie rozliczen OTC, niezaleznie od dziatalnosci wykonywanej
przez uczestnika wedtug miejsca potozenia jego siedziby, jego centrali albo wyodrebnionej
i zorganizowanej czesci tej dziatalnosci, w ramach ktérej zawart on umowe o uczestnictwo.
2. Jezeli uczestnik ma wykonywac wiecej niz jeden zakres dziatalnosci w systemie rozliczen OTC, postugujac
sie w tym celu wiecej niz jednym oznaczeniem nadanym jemu przez KDPW_CCP (kod instytucji), powinien
wskazac, ktérym z tych oznaczen bedzie postugiwat sie na potrzeby zwigzane z uczestnictwem w funduszu
rozliczeniowym. W tym celu uczestnik sktada oswiadczenie, wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP,
ktére jest skuteczne od nastepnego dnia przypadajgcego po dniu dostarczenia tego oswiadczenia do
KDPW_CCP. W razie braku takiego wskazania przez uczestnika, KDPW_CCP jest uprawniony do wskazania
dowolnego kodu instytucji, ktdrym postuguje sie ten uczestnik w systemie rozliczei, o czym niezwtocznie
informuje uczestnika.
3. Do zmiany wskazania kodu instytucji na potrzeby, o ktérych mowa w ust. 2, stosuje sie odpowiednio ust.
2 zdanie pierwsze i drugie.”;

¢/ w § 4 ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4 oraz § 5 ust. 3, § 6 ust. 2, § 8 ust. 3 i § 19a ust. 3, papiery wartosciowe,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, wniesione przez uczestnika rozliczajgcego podlegajg zaliczeniu na poczet
jego wpfaty przed wniesionymi przez niego srodkami pienieznymi.

3. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, wniesione do funduszu zabezpieczajgcego OTC
podlegajg zaliczeniu jedynie na poczet czesci wptaty, ktérej wysokos¢ okresla Zarzad KDPW_CCP
w drodze uchwaty. Jednakze na dwa dni przed dniem ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania
Swiadczen z tytutu wykupu lub umorzenia tych papieréw, przestajg one podlegac¢ zaliczaniu na poczet
wpfaty, z zastrzezeniem § 13 ust. 2.”;

d/ w § 5 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Dyspozycje sktadane w Krajowym Depozycie w celu przeniesienia papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w § 4 ust. 1 pkt 2, wnoszonych przez uczestnika rozliczajgcego do funduszu zabezpieczajgcego OTC
wnoszonych przez niego za posrednictwem jego agenta do spraw rozrachunku, na rachunek papierow
wartosciowych prowadzony dla KDPW_CCP przez Krajowy Depozyt, powinny wskazywac, ze przenoszone
papiery majg by¢ zaliczane na poczet wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz powinny byc
sktadane zgodnie z regulacjami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.”;

e/ §§ 6-7 otrzymujg brzmienie:
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»86
1. Uczestnik rozliczajgcy przystepuje do funduszu zabezpieczajgcego OTC z chwilg wykonania obowigzkéw,
o ktérych mowa w ust. 2-4.
2. Uczestnik rozliczajagcy wnosi po raz pierwszy wptate do zasobu podstawowego funduszu
zabezpieczajacego OTC wytagcznie w formie pienieznej. Pierwsza wpfata powinna zosta¢ wniesiona
najpdzniej na dwa dni przed dniem rozpoczecia dziatalnosci tego uczestnika w systemie rozliczert OTC.
3. Uczestnik zamierzajacy uzyskaé status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych
funduszem OTC, zawieranych przez inny podmiot, w zwigzku ze zmiang uczestnika posiadajacego taki
status, zobowigzany jest wnie$¢ po raz pierwszy wptate do zasobu podstawowego tego funduszu nie
pozniej, niz na dwa dni przed dniem, w ktérym zamierza on uzyskaé status uczestnika rozliczajgcego w tym
zakresie.

§7
1. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, wptaty do zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC podlegaja
aktualizacji w kazdym ostatnim dniu miesigca kalendarzowego, a jezeli przypada on na dzien, w ktérym
w KDPW _CCP nie dokonuije sie rozliczen transakcji — w ostatnim, poprzedzajgcym ten dzien dniu, w ktorym
rozliczenia takie s w KDPW_CCP prowadzone.
2. Aktualizacja polega na ustaleniu przez KDPW_CCP wymaganej wysokosci wptaty.
3. Aktualizacja wptaty dokonywana jest po raz pierwszy, odpowiednio, w dniu, w ktdrym uczestnik
rozliczajacy rozpocznie dziatalnos¢ w systemie rozliczen OTC albo w dniu uzyskania przez niego statusu
uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych przez inny podmiot, w zwigzku ze zmiang
uczestnika posiadajgcego ten status.
4. W razie wystgpienia po stronie uczestnika naruszajgcego przypadku naruszenia w rozumieniu
regulaminu, Zarzagd KDPW_CCP moze w drodze uchwaty zaniechad na czas okreslony aktualizacji wptat do
zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajacego OTC albo ustali¢ inne terminy aktualizacji tych wptat,
jezeli jest to uzasadnione wzgledami bezpieczerstwa obrotu lub rozliczen transakcji.”;

f/ w § 8 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Aktualizacja wartosci funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz wymaganych wpfat poszczegdlnych
uczestnikdw wykonywana jest zgodnie z zasadami okreslonymi w zatgczniku nr 1 do regulaminu funduszu
zabezpieczajgcego OTC. Wysokos¢ wptaty do zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC
wyliczana jest proporcjonalnie do wartosci ekspozycji uczestnika rozliczajgcego wynikajgcych
z rozliczanych transakcji z uwzglednieniem minimalnej wptaty.”;

g/ §§ 9-10 otrzymujg brzmienie:

»89
1. Z zastrzezeniem ust. 2, regulacja wptaty uczestnika nastepuje w przypadku, gdy wymagana wptata jest
rézna od wartosci srodkédw wniesionych przez tego uczestnika na poczet zasobu podstawowego funduszu
zabezpieczajgcego OTC.
2. Jezeli nastgpito uptynnienie srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC ponizej ceny zakupu, w zwigzku
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zich wykorzystaniem zgodnie z § 3 ust. 1, poziom stanowigcy podstawe dla biezgcej regulacji wptat okresla
Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty.

3. Regulacja wptaty odbywa sie poprzez wniesienie przez uczestnika wptaty do zasobu podstawowego
funduszu zabezpieczajgcego OTC albo poprzez zwrot uczestnikowi czesci wniesionej przez niego wptaty.
4. Zwrot czesci wptaty wniesionej przez uczestnika nastepuje wytgcznie w formie pienieznej, w drodze
uznania rachunku bankowego, o ktérym mowa w § 5 ust. 2 pkt 1, z zastrzezeniem § 5 ust. 6. Kwota
podlegajgca zwrotowi nie moze przekraczaé nadwyzki ponad te czes¢ wptaty uczestnika, ktéra zgodnie
z § 4 ust. 3, powinna pozostawac w formie pieniezne;j.

5. Zobowigzania i naleznosci uczestnika rozliczajgcego z tytutu regulacji wptat do funduszu
zabezpieczajgcego OTC podlegajg kompensacji z jego zobowigzaniami i nalezno$ciami wynikajgcymi
z tytutu regulacji wptat z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych oraz z tytutu biezgcych rozliczen.

§10
1. Regulacja wptaty nastepuje na podstawie dokumentdw zawierajacych informacje, o ktérych mowa
w ust. 2, wystawionych przez KDPW_CCP i udostepnionych uczestnikom.
2. W dniu wykonania aktualizacji, do godziny 23.00 CET, KDPW_CCP udostepnia poszczegdlnym
uczestnikom rozliczajgcym, informacje okreslajgce zaktualizowang wysokos$¢ ich wptat do zasobu
podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC, biezgcg wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych
zaliczonych na poczet wptat oraz wysokosc¢ ich zobowigzan lub naleznosci pienieznych do uregulowania
w ramach najblizszej regulacji wptat.
3. Regulacja wptaty w zakresie, w jakim jej przedmiotem sg $rodki pieniezne, w dniu nastepujgcym po dniu
udostepnienia mu informacji, o ktérej mowa w ust. 2, wskazujgcej na istnienie po jego stronie
zobowigzania do jej wniesienia, ale nie pdzniej niz do momentu okreslonego w Szczegdtowych Zasadach
Systemu Rozliczen OTC. W tym samym dniu KDPW_CCP dokonuje zwrotu czesci wniesionej przez
uczestnika wptaty, jezeli informacja ta wskazuje na istnienie po jego stronie naleznosci z tego tytutu.
W przypadkach uzasadnionych wzgledami bezpieczenstwa obrotu lub rozliczed transakcji, Zarzad
KDPW_CCP moze w drodze uchwaty ustali¢ te terminy odmiennie dla danej aktualizacji.
4. Papiery wartosciowe moga zosta¢ zaliczone na poczet danej wptaty pod warunkiem, ze w dniu
udostepnienia informacji, o ktérej mowa w ust. 2, ale nie pdzniej niz do momentu okreslonego
w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, zostaty zapisane, odpowiednio, na:
1/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 - rachunku papieréw
wartosciowych, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1,
2/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3 — koncie lub rachunku
papierow wartosciowych prowadzonym dla KDPW_CCP w ramach wtasciwego systemu depozytowego dla
tych papieréw, ktéry zostat wskazany przez Zarzagd KDPW_CCP w drodze uchwaty.
5. Regulacja polegajgca na zwrocie uczestnikowi czesci wniesionej przez niego wptaty zostaje wstrzymana,
jezeli powstata sytuacja, w ktérej uczestnicy sg zobowigzani do wniesienia wptat odtworzeniowych lub
dodatkowych, o ktérych mowaw § 19 ust. 1i 2 orazw § 19a ust. 1-3.”;

h/ w § 12 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Uczestnik rozliczajagcy zobowigzany jest doprowadzi¢ do wycofania papieréw wartosciowych
whiesionych przez niego do funduszu zabezpieczajgcego OTC, na dwa dni przed dniem ustalenia oséb
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uprawnionych do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu lub umorzenia tych papieréw. Nie uchybia to
obowigzkom uczestnika wynikajgcym z regulacji wpfat.”;

i/ § 13 otrzymuje brzmienie:

»813
1. Z uwzglednieniem ust. 4 zaséb rezerwowy funduszu zabezpieczajgcego OTC tworza:
1/ przychody z lokowania srodkéw pienieznych wniesionych w walucie polskiej do zasobu podstawowego,
oraz
2/ $rodki, o ktorych mowa w § 19 ust. 5, oraz
3/ przychody z lokowania srodkéw, o ktérych mowa w pkt 1-2.
2. W razie niewykonania przez uczestnika zobowigzania, o ktérym mowa w § 12 ust. 1, swiadczenie
emitenta otrzymane z tytutu wykupu lub umorzenia papieréw wartosciowych wniesionych przez
uczestnika do funduszu zabezpieczajgcego OTC, wchodzi do zasobu podstawowego tego funduszu
powiekszajgc wartosc srodkdw pienieznych wniesionych do niego przez tego uczestnika tytutem wptat.
3. Ewentualne przychody z zarzadzania $rodkami pienieznymi funduszu zabezpieczajacego OTC w euro
przypadaja KDPW_CCP.
4. Wszelkie S$rodki wniesione przez uczestnika rozliczajgcego tytutem wptaty do funduszu
zabezpieczajgcego OTC lub przystugujgce temu uczestnikowi w wysokosci stanowigcej nadwyzke
przekraczajgcy wysokos¢ wymaganej wptaty do zasobu podstawowego sg zaliczane na poczet wpfaty tego
uczestnika do zasobu rezerwowego funduszu zabezpieczajgcego OTC. Wycofanie tych srodkdow nastepuje
w trybie okres$lonym dla zwrotu $rodkédw wniesionych na poczet wptaty do zasobu podstawowego,
z zastrzezeniem § 15 ust. 1-3, ktére stosuje sie odpowiednio.”;

i/ w § 14 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Udziat uczestnika w srodkach, o ktérych mowa w § 19 ust. 4, jest proporcjonalny do jego udziatu
w zasobie podstawowym.”;

k/ § 15 otrzymuje brzmienie:

»815

1. Udziaty w przychodach z lokowania srodkdéw, o ktérych mowa w § 13 ust. 1 pkt 1 i 3, sg wyptacane
uczestnikom kwartalnie, z zastrzezeniem ust. 3-5.

2. Pozytki z papierow wartosciowych wniesionych do funduszu zabezpieczajgcego OTC sg przekazywane
przez KDPW_CCP uczestnikowi, ktéry wnidst te papiery do funduszu zabezpieczajgcego OTC, w dniu
otrzymania tych pozytkéw, z zastrzezeniem ust. 3-5.

3. W razie wystgpienia przypadku naruszenia w rozumieniu regulaminu, Zarzgd KDPW_CCP moze w drodze
uchwaty zaniechac¢ wyptaty srodkéw, o ktérych mowa w ust. 1i 2, do czasu zakoriczenia dziatan, o ktérych
mowa w § 113 ust. 1 pkt 1 regulaminu lub wykonania przez uczestnikdw obowigzkéw wniesienia wptat,
o ktorych mowa w § 19 ust. 1 2 lub § 19a ust. 1 -3.

4. W przypadku zaniechania wyptaty srodkéw, o ktorych mowa w ust. 12, powiekszajg one udziat kazdego
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z uczestnikéw rozliczajgcych w zasobie rezerwowym funduszu zabezpieczajacego OTC oraz podlegaja
zarachowaniu na poczet wptat, o ktérych mowa w § 19 ust. 1i 2 lub § 19a ust. 1-3, z zastrzezeniem § 16
ust. 2.

5. KDPW_CCP, bedac ptatnikiem podatku od przychoddéw osigganych przez uczestnikéw rozliczajgcych,
ktdérzy sg nierezydentami, przed przekazaniem tym uczestnikom pozytkéw z papieréw wartosciowych
whniesionych do funduszu zabezpieczajgcego OTC, Swiadczenia emitenta otrzymanego z tytutu wykupu lub
umorzenia tych papieréw oraz przychoddéw, o ktérych mowa w ust. 1, pobiera zryczattowany podatek
u zrédta w maksymalnej wysokosci okreslonej wedtug przepiséw prawa polskiego.

6. KDPW_CCP informuje niezwtocznie uczestnikéw o zaniechaniu wyptaty srodkéw, o ktérych mowa w ust.
1i2.”

I/ §§ 16-19 otrzymujg brzmienie:

»816
1. W razie wystgpienia przypadku naruszenia w rozumieniu regulaminu:
1/ regulacja wptat do zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC nastepuje wytgcznie, jezeli
ich aktualizacja nie zostata zaniechana zgodnie z § 7 ust. 4, z zastrzezeniem § 10 ust. 3oraz § 17,
2/ KDPW_CCP jest uprawniony do rozporzadzania $srodkami wniesionymi do zasobu podstawowego
funduszu zabezpieczajgcego OTC zgodnie z celami funduszu zabezpieczajgcego OTC.
2. Przed wydatkowaniem wpfaty uczestnika naruszajgcego do zasobu podstawowego funduszu
zabezpieczajgcego OTC, KDPW_CCP dokonuje przypisania srodkéw stanowigcych jego udziat w zasobie
rezerwowym na poczet tej wptaty.

§17
1. KDPW_CCP umozliwia uczestnikom rozliczajagcym, innym niz uczestnik naruszajacy, zastgpienie
papierow wartosciowych lub srodkédw pienieznych w euro, wniesionych przez nich do funduszu
zabezpieczajgcego OTC, srodkami pienieznymi w walucie polskiej, o ile:
1/ nie zagraza to bezpieczeristwu obrotu lub bezpieczenstwu rozliczen,
2/ nie ma to wptywu na terminy wykonywanych dziatan, o ktérych mowa w § 113 ust. 1 pkt 1 Regulaminu
rozliczen transakgcji, oraz
3/ nie spowoduje to wzrostu kosztéw dziatan, o ktérych mowa w pkt. 2.
W tym celu KDPW_CCP informuje tych uczestnikdw rozliczajgcych o terminie, w jakim mogg ztozyc
oswiadczenie w sprawie zastgpienia tych papierow wartosciowych lub srodkéw pienieznych w euro
srodkami pienieznymi w walucie polskiej do wysokosci wymaganej wptaty do zasobu podstawowego
funduszu zabezpieczajgcego OTC.
2. Oswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1, powinno wskazywa¢, odpowiednio, liczbe oraz kod papieréw
wartosciowych albo liczbe $srodkéw pienieznych w euro majgcych podlegaé zastgpieniu. Zastgpienie
nastepuje pod warunkiem, ze:
1/ $rodki pieniezne w walucie polskiej dostepne na rachunku bankowym, o ktérym mowa w § 5 ust. 2 pkt
1, pozwalajg na zastgpienie srodkédw wskazanych w o$wiadczeniu uczestnika, oraz
2/ nie uptynat wskazany przez KDPW_CCP termin, o ktérym mowa w ust. 1.
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§18
1. Wydatkowanie srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC nastepuje ze Srodkdw zasobu podstawowego.
2. Jezeli w sktad srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC podlegajgcych wydatkowaniu wchodzg papiery
wartosciowe, KDPW_CCP dokonuje zbycia tych papieréw, majgc na uwadze jak najszybsze ich zbycie po
mozliwie korzystnej cenie.

§19
1. Po zakonczeniu dziatan okreslonych w regulaminie, w zwigzku z ktérymi zostaty wykorzystane srodki
funduszu zabezpieczajgcego OTC, KDPW_CCP przeprowadza aktualizacje wptat do zasobu podstawowego
funduszu zabezpieczajgcego OTC, w ramach ktdrej ustala wysokos$é wptaty odtworzeniowej. Uczestnicy
zobowigzani sg do niezwtocznego odtworzenia funduszu zabezpieczajgcego OTC zgodnie
z przeprowadzong aktualizacjg. Postanowienia §§ 7-10 stosuje sie odpowiednio.
2. Whniesienie wpfat odtworzeniowych nastepuje w stosunku do wartosci wptat uczestnikow do zasobu
podstawowego funduszu. Warto$¢ udziatu uczestnika w zasobie rezerwowym jest zaliczana na poczet
wpfaty odtworzeniowej.
3. Obowigzek wniesienia wptat odtworzeniowych nie dotyczy uczestnika naruszajgcego, ktdrego
zobowigzania wynikajace ze statusu uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych funduszem
zabezpieczajgcym OTC zostaty wykonane ze Srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC.
4. Srodki pieniezne wptywajace do funduszu zabezpieczajacego OTC zgodnie z § 101 ust. 3 lub § 105 ust. 5
regulaminu podlegajg zaliczeniu do zasobu rezerwowego funduszu zabezpieczajagcego OTC,
z zastrzezeniem, ze w przypadku, jezeli srodki te s3 w innej walucie niz waluta polska, KDPW_CCP jest
uprawniony do ich wymiany na walute polska, wedtug kursu rynkowego z dnia dokonania tej wymiany,
przed zaliczeniem tych srodkéw do tego zasobu.”;

t/ w § 19a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku, jezeli w wyniku dziatart KDPW_CCP wykonywanych w celu doprowadzenia do wykonania
zobowigzania wynikajgcego z rozliczenia transakcji przyjetej do systemu rozliczen OTC wysokos¢
srodkéw wtasnych KDPW_CCP spadnie do 110% ustalonej wysokosci wymogu kapitatowego, uczestnicy
rozliczajgcy zobowigzani sg do wniesienia wptat dodatkowych w stosunku do wielkosci ich
dotychczasowych wptat do zasobu podstawowego funduszu wynikajacych z ostatniej aktualizacji
przeprowadzonej przed podjeciem dziatan okresSlonych w regulaminie, w zwigzku z ktdrymi zostaty
wykorzystane srodki funduszu zabezpieczajgcego OTC.”;

m/ Tytut Oddziatu 6 otrzymuje brzmienie: ,Oddziat 6 Skutki ustania, zawieszenia uczestnictwa albo
przejecia uczestnika”;

n/ § 20-21 otrzymuja brzmienie:

»8§20
1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w przypadku ustania uczestnictwa albo takiego jego ograniczenia, z ktorym
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zwigzana jest utrata statusu uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych funduszem OTC,
KDPW_CCP zwraca uczestnikowi papiery wartosciowe oraz srodki pieniezne pozostate z jego wptaty do
zasobu podstawowego, a takze srodki pieniezne stanowigce réwnowartos¢ jego udziatu w zasobie
rezerwowym wedtug stanu tych srodkéw na dzien wypfaty. Zwracane uczestnikowi srodki mogg by¢
pomniejszone o srodki niezbedne do przeprowadzenia rozliczenia transakcji zawartych w zwigzku z innymi
transakcjami zabezpieczonymi srodkami funduszu zabezpieczajgcego OTC, w zakresie ktdrych posiadat on
status uczestnika rozliczajgcego.

2. Zwrot nastepuje po wykonaniu zobowigzan uczestnika wynikajacych ze statusu uczestnika
rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych funduszem OTC.

3. Jezeli przed ustaniem uczestnictwa albo takiego jego ograniczenia, z ktérym zwigzana jest utrata statusu
uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych funduszem zabezpieczajgcym OTC, wystgpi
przypadek naruszenia w rozumieniu regulaminu:

1/ jego uczestnictwo w funduszu zabezpieczajgcym OTC wygasa dopiero po zakoriczeniu dziatan, o ktérych
mowa w § 113 ust. 1 pkt 1 regulaminu oraz wykonaniu przez niego obowigzku wniesienia wptaty, o ktérej
mowa w § 19a ust. 1-3,

2/ $rodki stanowigce jego udziat w zasobie rezerwowym podlegajg zarachowaniu na poczet wptaty,
o ktérej mowa w § 19a ust. 1-3,

3/ zwrot srodkéw nastepuje dopiero po zakonczeniu dziatan, o ktérych mowa w § 113 ust. 1 pkt 1
regulaminu oraz wykonaniu przez niego obowigzku wniesienia wptaty, o ktérej mowa w § 19a ust. 1-3.

4. Zasady, o ktérej mowa w ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy:

1/ ustanie uczestnictwa nastepuje na skutek przejecia uczestnika przez inny podmiot, ktéry wstepuje
w 0go6t praw uczestnika przejmowanego. W takim przypadku S$rodki wniesione do funduszu
zabezpieczajgcego OTC przez uczestnika przejmowanego i jego udziat w zasobie rezerwowym zarachowuje
sie na rzecz uczestnika przejmujgcego, albo

2/ ograniczenie uczestnictwa nastepuje na skutek przejecia uczestnika przez inny podmiot, ktéry wstepuje
w prawa uczestnika przejmowanego w okreslonym zakresie, a do wptaty uczestnika przejmowanego do
zasobu podstawowego oraz do jego udziatu w zasobie rezerwowym zostat zastosowany tryb okreslony
w pkt 1 zd. drugie.

§21
1. Z zastrzezeniem ust. 2, zwrotu $rodkéw, o ktérych mowa w § 20 ust. 1, dokonuje sie w terminie
7 dni po wykonaniu zobowigzan, o ktérych mowa w § 20 ust. 2, a w przypadku, o ktérym mowa w § 20 ust.
3 — po zakonczeniu dziatan, o ktérych mowa w § 113 ust. 1 pkt 1 regulaminu oraz wykonaniu przez
uczestnika obowigzku wniesienia wptaty, o ktérej mowa w § 19a ust. 1-3.
2. Zwrot pozytkdw z papierow wartosciowych nastepuje w dniu otrzymania tych pozytkow,
z zastrzezeniem § 20 ust. 1-3.
3. Postanowienia § 11 ust. 2 i 3 stosuje sie w przypadku zwrotu papieréw wartosciowych, o ktérym mowa
w § 20 ust. 1.”;

o/ §§ 22-23 skresla sig;

p/ Zatacznik nr 1 do Regulaminu Funduszu Zabezpieczajgcego OTC otrzymuje brzmienie okreslone
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w zatgczniku do niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z pierwszym dniem miesigca kalendarzowego nastepujacego co najmniej dwa
tygodnie po opublikowaniu przez Zarzad uchwaty zatwierdzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

dr Marek Dietl
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Zatacznik do Uchwaty Nr 43/345/18
z dnia 21 grudnia 2018 r.

Zatacznik nr 1 do Regulaminu funduszu zabezpieczajgcego OTC

Zasady wyznaczania wartosci funduszu zabezpieczajacego OTC i wartosci wptat uczestnikéw

rozliczajacych

Wartos¢ funduszu zabezpieczajgcego OTC wyznaczana jest przez KDPW_CCP w ponizszych
krokach:

Wyznaczenie wartosci ryzyka niepokrytego, odrebnie dla portfeli wtasnych uczestnika
rozliczajgcego (tj. wszystkich pozycji wynikajgcych z transakcji, ktdre sg zarejestrowane na kontach
pozycji wiasnych tego uczestnika) oraz portfeli klientdw (tj. wszystkich pozycji wynikajgcych z
transakcji, ktore sg zarejestrowane na kontach pozycji klientéw tego uczestnika). Ryzyko
niepokryte stanowi rdznice pomiedzy hipotetyczng stratg na danym portfelu obliczong przez
KDPW_CCP na koniec dnia funkcjonowania sytemu rozliczern w oparciu o wartos¢ parametréw
skrajnych, ktére okresla KDPW_CCP, a wartosciag wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego
wymaganego od uczestnika rozliczajgcego;

Wyznaczenie ekspozycji kazdego uczestnika rozliczajgcego na dany dzien funkcjonowania sytemu
rozliczen OTC jako sumy ryzyka niepokrytego wszystkich jego portfeli wtasnych i portfeli klientow;

Wyznaczenie maksymalnej ekspozycji na dany dzien funkcjonowania sytemu rozliczenn OTC jako
wartosci wiekszej z dwdch wartosci:

1/ wartosci, bedacej najwiekszg ekspozycjg uczestnika rozliczajgcego, sposrdd ekspozycji
wyznaczonych zgodnie z pkt 2, lub

2/ sumy wartosci bedacych drugg i trzecig najwieksza ekspozycja uczestnikéw rozliczajgcych,
sposréd ekspozycji wyznaczonych zgodnie z pkt 2;

Wyznaczenie wartosci funduszu zabezpieczajgcego OTC jako najwiekszej wartosci sposréd
maksymalnych ekspozycji wyznaczonych zgodnie z pkt 3 w dniach funkcjonowania sytemu
rozliczeri OTC przypadajgcych w okresie obserwacji okreslonym przez KDPW_CCP.

Wartosci wymaganych wptat do funduszu zabezpieczajacego OTC poszczegdlnych uczestnikow
rozliczajgcych wyznaczane sg proporcjonalnie do ich sredniej wartosci ekspozycji (obliczonych
zgodnie z pkt I.2) w okresie obserwacji okreslonym przez KDPW_CCP'. Wymagana wartos¢ wptaty
uczestnika rozliczajgcego do funduszu zabezpieczajgcego OTC nie moze by¢ nizsza od wptaty
minimalnej okreslonej przez KDPW_CCP.

1

KDPW_CCP informuje uczestnikéw rozliczajgcych o wyznaczonym okresie obserwacji, o ktérym mowa w pkt 1.4 oraz pkt Il, w sposob okreslony
w § 4 ust. 1 lub 2 Regulaminu rozliczen transakcji.
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