Uchwata Nr 40/387/19
Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.
z dnia 17 czerwca 2019r.

Na podstawie art. 66 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 2286, z pézn. zm.) oraz § 15 ust. 2 pkt 14 Statutu KDPW_CCP S.A., Rada
Nadzorcza KDPW_CCP S.A. postanawia, co nastepuje:

§1
W uchwale Nr 45/347/18 Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A. z dnia 21 grudnia 2018 r. dokonuje sie
nastepujacych zmian:

1/ w § 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1/ W § 2 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Fundusz rozliczeniowy zabezpiecza rozliczenia:

1/ transakcji zawieranych na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., z wytgczeniem transakcji zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi poza
systemem notowan ciggtych oraz systemem kursu jednolitego, oraz

2/transakcji zawieranych na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A., z wytgczeniem
transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi poza systemem notowan ciggtych,

o ile KDPW_CCP prowadzi rozliczenia transakcji zawieranych na tych rynkach.”;”;

2/ w § 1 pkt 9 otrzymuje brzmienie:
,9/ §§ 11 12 otrzymujg brzmienie:

»811
1. Regulacja wptaty, w zakresie w jakim jej przedmiotem sg srodki pieniezne, dokonywana jest do
godziny 8:30 w dniu nastepujacym po dniu udostepnienia mu informacji, o ktérej mowa w § 10 ust. 2,
wskazujacej na istnienie po jego stronie zobowigzania do jej wniesienia. W tym samym dniu
KDPW_CCP dokonuje zwrotu czesci wniesionej przez uczestnika wptaty, jezeli informacja ta wskazuje
na istnienie po jego stronie naleznosci z tego tytutu. W przypadkach uzasadnionych wzgledami
bezpieczenstwa obrotu lub rozliczen transakcji Zarzagd KDPW_CCP moze w drodze uchwaty ustali¢ te
terminy odmiennie dla danej aktualizacji.
2. Papiery wartosciowe mogg zostac zaliczone na poczet danej wptaty pod warunkiem, ze w dniu
udostepnienia informacji, o ktéorej mowa w § 10 ust.1, ale nie pdzniej niz do godziny 18:00
w tym dniu, zostaty zapisane, odpowiednio, na:
1/ w przypadku papierdéw wartoSciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 - rachunku papieréw
wartosciowych, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1,
2/ w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3 —koncie
lub rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym dla KDPW_CCP w ramach wtasciwego systemu
depozytowego dla tych papieréw, ktéry zostat wskazany przez Zarzgd KDPW_CCP w drodze uchwaty.
3. Regulacja polegajgca na zwrocie uczestnikowi czesci wniesionej przez niego wptaty zostaje
wstrzymana, jezeli powstata sytuacja, w ktérej uczestnicy sg zobowigzani do wniesienia wpfat
odtworzeniowych lub dodatkowych, o ktérych mowa w § 20 ust. 12 oraz w § 21 ust. 1-3.

§12
1. Wycofanie papieréw warto$ciowych wniesionych przez uczestnika do funduszu rozliczeniowego
wymaga ztozenia przez niego w KDPW_CCP instrukcji w tej sprawie.


http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20180002286

2. KDPW_CCP skfada w systemie depozytowym prowadzonym przez, odpowiednio, Krajowy Depozyt
lub podmiot, o ktdrym mowa w § 5 ust. 2 pkt 3, dyspozycje przeniesienia papieréw wartosciowych
z, odpowiednio, konta lub rachunku papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1 albo
2, zgodnie z trescig instrukgcji, o ktérej mowa w ust. 1, w dniu nastepujgcym po dniu jej otrzymania pod
warunkiem, ze:

1/ uczestnik wykonat obowigzki wynikajgce z regulacji wptat,

2/ nie zachodzi koniecznos¢ wykorzystania wycofywanych papieréw wartosciowych na potrzeby
realizacji celéw funduszu rozliczeniowego, oraz

3/ instrukcja, o ktérej mowa w ust. 1, zostata ztozona w KDPW_CCP przed godzing 18.00 w dniu
poprzedzajgcym dzien, w ktérym ma nastgpi¢ wycofanie.

3. W razie ztozenia w KDPW_CCP instrukcji, o ktérej mowa w ust. 1, w dokumentach, o ktérych mowa
w § 10 ust. 2, nie uwzglednia sie wartosci papieréw wartosciowych, ktére zgodnie z tg instrukcja maja

”».n,

zostac¢ wycofane.”;”;
3/ zatacznik do uchwaty Nr 45/347/18 Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A. z dnia 21 grudnia 2018 r.,

bedacy zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu funduszu rozliczeniowego, otrzymuje brzmienie okreslone w
zatgczniku do niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

dr Marek Dietl



Zatacznik do uchwaty Nr 40/387/19
Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.
z dnia 17 czerwca 2019-r.

Zatgcznik nr 1 do Regulaminu funduszu rozliczeniowego.

Zasady wyznaczania wartosci funduszu rozliczeniowego i wartosci wptat uczestnikow
rozliczajacych.

Wartosé funduszu rozliczeniowego wyznaczana jest przez KDPW_CCP w ponizszych krokach:

Wyznaczenie wartosci ryzyka niepokrytego, odrebnie dla portfeli wtasnych uczestnika
rozliczajgcego (tj. wszystkich pozycji wynikajgcych z transakcji zawartych na rynku
regulowanym, ktdre s3g zarejestrowane na kontach pozycji wtasnych tego uczestnika) oraz
portfeli klientow (tj. wszystkich pozycji wynikajgcych z transakcji zawartych na rynku
regulowanym, ktore sg zarejestrowane na kontach pozycji klientéw tego uczestnika). Ryzyko
niepokryte stanowi réznice pomiedzy hipotetyczng stratg na danym portfelu obliczong przez
KDPW _CCP na koniec dnia funkcjonowania sytemu rozliczer w oparciu o warto$é parametréw
skrajnych, ktére okresla KDPW_CCP, a wartoscig wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego
wymaganego od uczestnika rozliczajgcego, przy czym w przypadku portfeli klientéw uczestnika
rozliczajgcego ograniczone jest z dotu do zera;

Wyznaczenie ekspozycji kazdego uczestnika rozliczajgcego na dany dzien funkcjonowania
sytemu rozliczen jako sumy ryzyka niepokrytego wszystkich jego portfeli wtasnych i portfeli
klientow;

Wyznaczenie maksymalnej ekspozycji na dany dzien funkcjonowania sytemu rozliczen jako
wartosci wiekszej z dwdch wartosci:

1/ wartosci, bedacej najwiekszg ekspozycjg uczestnika rozliczajgcego, sposrdd ekspozycji
wyznaczonych zgodnie z pkt 2, lub

2/ sumy wartosci bedgcych drugg i trzecig najwiekszg ekspozycjg uczestnikow rozliczajgcych,
sposréd ekspozycji wyznaczonych zgodnie z pkt 2;

Wyznaczenie wartosci funduszu rozliczeniowego jako iloczynu najwiekszej wartosci sposréd
maksymalnych ekspozycji wyznaczonych zgodnie z pkt 3 w dniach funkcjonowania sytemu
rozliczen przypadajacych w okresie obserwacji okreslonym przez KDPW_CCP i parametru
zabezpieczajgcego zmiane wartosci ekspozycji w kolejnym dniu*.

Wartosci wymaganych wptat do funduszu rozliczeniowego poszczegdlnych uczestnikow
rozliczajgcych wyznaczane sg proporcjonalnie do ich Sredniej wartosci ekspozycji (obliczonych
zgodnie z pkt I.2) w okresie obserwacji okreslonym przez KDPW_CCP*. Wymagana wartos¢
wpfaty uczestnika rozliczajgcego do funduszu rozliczeniowego nie moze by¢ nizsza od wptaty
minimalnej okreslonej przez KDPW_CCP.

* KDPW_CCP informuje uczestnikéw rozliczajagcych o wyznaczonym okresie obserwacji, o ktérym mowa w pkt 1.4 oraz pkt Il oraz o parametrze
zabezpieczajagcym zmiane ekspozycji, o ktérym mowa w pkt .4, w sposéb okreslony w § 4a ust. 1 lub 2 Regulaminu rozliczen transakgji.



