Uchwata Nr 38/385/19
Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.
z dnia 17 czerwca 2019 r.

Na podstawie art. 48 ust. 15 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 2286, z pdzn. zm.) oraz § 15 ust. 2 pkt 13 Statutu KDPW_CCP S.A., Rada
Nadzorcza KDPW_CCP S.A. postanawia, co nastepuje:

81

W uchwale Nr 43/345/18 Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A. z dnia 21 grudnia 2018 r. dokonuje sie
nastepujacych zmian:

1/ w § 1 pkt 16 otrzymuje brzmienie:

,16/ w § 39 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Z momentem nowacji umowa o uczestnictwo stanowi umowe ramowag, o ktdrej mowa w art. 85 ust. 1
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r., poz. 498 z pdzn. zm.),
dla transakcji przyjetych do rozliczenia, ktére powstaty w wyniku nowacji, a transakcje te sg wykonywane

no,

w ramach tej umowy.”;”;
2/ w § 1 pkt 18 otrzymuje brzmienie:

, 18/ § 79 otrzymuje brzmienie:

»879
1. Depozyty zabezpieczajgce wystepujg jako:
1/ wtasciwy depozyt zabezpieczajacy,
2/depozyt wstepny.
Depozyty zabezpieczajace, o ktérych mowa w pkt 1-2, zabezpieczaja zobowigzania wynikajgce
z transakcji oraz wynikajace z niewykonania lub nienalezytego wykonania tych transakgji.
2. Przedmiotem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego oraz depozytu wstepnego mogg by¢ -
akceptowane przez KDPW_CCP srodki pieniezne lub papiery wartosciowe.
2a. Srodkami pienieznymi akceptowanymi przez KDPW_CCP w rozumieniu ust. 2 s3 wyfgcznie $rodki
wnoszone na poczet depozytdw zabezpieczajgcych, wedtug zasad okreslonych zgodnie
z postanowieniami niniejszego oddziatu oraz Szczegdétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC,
w nastepujacych walutach:
1/ polski ztoty,
2/ euro.
3. Papierami wartosciowymi akceptowanymi przez KDPW_CCP w rozumieniu ust. 2 s3
wytgcznie:
1/ obligacje skarbowe bedace w obrocie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2/ akcje spotek wechodzgcych w sktad indeksu WIG20,
3/ bony skarbowe oraz
4/ dtuzne papiery skarbowe, ktére sg nominowane w euro, wyemitowane przez, inne niz Rzeczpospolita
Polska, panstwa bedgce cztonkami Unii Europejskiej
- o ile zostaty wskazane na liscie papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w § 80 ust. 4. Przy wskazywaniu
papierow wartosciowych na tej liscie KDPW_CCP uwzglednia w szczegdlnosci poziom ryzyka kredytowego
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emitenta, przewidywane rozproszenie wtasnosci tych papieréw, zmiennos$¢ kursu tych papieréw oraz ich
ptynnosé, z zastrzezeniem ust. 4.

4. KDPW_CCP moze wskaza¢ papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w ust. 3 pkt 4, na liscie papieréw
wartosciowych, o ktérej mowa w § 80 ust. 4, jezeli:

1/ postanowienia regulaminu w zakresie dotyczagcym zawarcia umowy, o ktérej mowa w § 86 ust. 1,
ustanowienia zabezpieczenia na tych papierach, wygasniecia tego zabezpieczenia oraz zaspokojenia sie z
tego zabezpieczenia przez KDPW_CCP, sg zgodne z wtasciwymi przepisami prawa, o ktérych mowa w § 86
ust. 2 pkt 1,

2/ na podstawie wtasciwych przepisow prawa, o ktérych mowa w § 86 ust. 2 pkt 1, KDPW_CCP bedzie
przystugiwac pierwszenstwo zaspokojenia sie z zabezpieczenia finansowego na tych papierach od
momentu jego ustanowienia na rzecz KDPW_CCP,

3/ witasciwe przepisy prawa, o ktérych mowa w § 86 ust. 2 pkt 1, sg zgodne z dyrektywg 2002/47/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen
finansowych (Dz.U. UE L. 168 z 2002 r., str. 43, z pdzn. zm.).

5. Kazdy depozyt zabezpieczajacy:

1/ ustanowiony zostaje w dniu jego wniesienia i wygasa w momencie okreslonym zgodnie
z postanowieniami niniejszego oddziatu oraz Szczegétowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC,
z zastrzezeniem § 70ai § 110b,

2/ stanowi zabezpieczenie finansowe, o ktorym mowa w art. 1 w zwigzku z art. 5 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r., poz. 891, z
pozn. zm.), z zastrzezeniem § 86 ust. 2.

6. Whiesienie depozytu zabezpieczajgcego w formie pienieznej jest dokonywane na zasadach okreslonych
w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC i nastepuje poprzez obcigzenie wiasciwego rachunku
bankowego wskazanego przez uczestnika rozliczajgcego zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 regulaminu.

7. Uczestnik wnoszgcy depozyt zabezpieczajgcy w formie pienieznej jest zobowigzany zapewnié, ze na
wiasciwym rachunku bankowym wskazanym przez niego zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 regulaminu, znajdujg
sie srodki pieniezne w wysokosSci pozwalajacej na realizacje zobowigzan wzgledem KDPW_CCP z tego
tytutu, z uwzglednieniem innych cigzgcych na nim zobowigzan zwigzanych z uczestnictwem, nie pdzniej niz
na 15 minut przed rozpoczeciem sesji rozliczeniowej w dniu nastepujgcym po rozliczeniu transakcji.

8. Jezeli mimo uptywu terminu, o ktdrym mowa w ust. 7, wystepuje brak pokrycia na wskazanym przez
uczestnika rozliczajgcego rachunku bankowym prowadzonym w banku rozliczeniowym, wskazanym
zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 regulaminu, wartos¢ wniesionego przez uczestnika depozytu wstepnego
pomniejsza sie o réwnowartosc tego braku pokrycia.

9. Zwrot zabezpieczenia wniesionego w formie pienieznej nastepuje poprzez uznanie rachunku
bankowego, z ktérego zabezpieczenie zostato pobrane, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku:

1/ $rodkéw pienieznych w euro lub walucie polskiej, ktore zostaty wniesione na poczet depozytu
wstepnego, oraz

2/ S$rodkéw pienieznych w euro, ktore zostaty wniesione na poczet wiasciwego depozytu
zabezpieczajacego,

- ich zwrot jest dokonywany na podstawie ztozonej przez uczestnika rozliczajgcego dyspozycji zwrotnego
przeniesienia tych Srodkéw i nastepuje na rachunek bankowy wskazany zgodnie
z § 23 ust. 2 pkt 3 regulaminu.

10. Depozyty zabezpieczajgce sg naliczane przez KDPW_CCP w walucie polskiej. Szczegdétowe zasady
naliczania depozytéw zabezpieczajgcych okreslajg Szczegétowe Zasady Systemu Rozliczen OTC.”;”;

3/ w § 1 pkt 22 otrzymuje brzmienie:
»22/ § 111 otrzymuje brzmienie:



»8 111
1. Rozwigzanie umowy o uczestnictwo moze nastgpié:
1/ na podstawie o$wiadczenia uczestnika rozliczajgcego z uptywem dwdch tygodni od dnia jego ztozenia,
Z zastrzezeniem ust. 2-4,
2/ za porozumieniem stron,
3/na podstawie oswiadczenia KDPW_CCP w trybie natychmiastowego rozwigzania umowy, w razie
wystgpienia przypadku naruszenia,
4/ z zastrzezeniem ust. 3, na podstawie oswiadczenia uczestnika rozliczajgcego w trybie natychmiastowego
rozwigzania umowy, w przypadku wystapienia ktéregokolwiek z nastepujacych zdarzen:
a/ KDPW_CCP nie dokonat zgodnie z regulaminem ptatnosci tytutem:
- wykonania swiadczenia rozliczeniowego, ustalonego w wyniku rozliczenia transakcji w systemie rozliczen
OTC, albo
- wykonania $wiadczenia zastepczego w celu wygasniecia zobowigzania wynikajacego z transakcji
rozliczanej w systemie rozliczent OTC,
w okresie 45 dni kalendarzowych liczgc od dnia, w ktérym KDPW_CCP stat sie zobowigzany do wykonania
tego $wiadczenia na rzecz uczestnika rozliczajgcego dotknietego naruszeniem, wskazanego w,
odpowiednio, § 102 ust. 1, § 103 ust. 1 oraz § 106 ust. 1, przy czym zobowigzanie do wykonania tej
ptatnosci nie wygasto, nie zostato rozwigzane za zgoda uczestnika rozliczajgcego bedacego wierzycielem z
tego tytutu, nie zostat zmieniony termin wykonania tego zobowigzania za zgodg tego uczestnika, nie
zostato ono umorzone ani nie ulegto przedawnieniu,
b/ w stosunku do KDPW_CCP zostata ogtoszona upadtos$¢ lub zostat oddalony wniosek o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek KDPW_CCP nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw,
¢/ Zarzad lub likwidator KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci KDPW_CCP,
d/ podmiot bedacy wierzycielem KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci KDPW_CCP,
a jednoczesnie zostata spetniona dodatkowo przynajmniej jedna z nastepujgcych przestanek: wniosek ten
nie zostat wycofany, oddalony, zwrdcony albo odrzucony w terminie 60 dni kalendarzowych od daty jego
ztozenia z powoddw innych, niz wskazane w art. 13 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtfosciowe,
e/ KDPW_CCP zostata postawiona w stan likwidacji, a jednoczesnie — w przypadku, gdy rozwigzanie
KDPW_CCP nie nastepuje na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdowego - w terminie 30 dni
kalendarzowych od dnia otwarcia likwidacji nie zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia
KDPW_CCP zapobiegajaca rozwigzaniu, o ktérej mowa w art. 460 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —
Kodeks spdétek handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r., poz. 505),
f/ Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o cofnieciu zezwolenia udzielonego KDPW_CCP na
Swiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP i uptynat termin na wniesienie srodkéw zaskarzenia lub $rodki
te zostaty wyczerpane.
2. Jezeli na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla uczestnika rozliczajgcego sg zarejestrowane
pozycje, stany wynikajgce z kompensacji pozycji, badZ uczestnik ten jest zobowigzany do wykonania
Swiadczenia z tytutu uczestnictwa w systemie rozliczen OTC, rozwigzanie umowy o0 uczestnictwo
w przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1, moze nastgpi¢ pod warunkiem wyrejestrowania tych pozycji
z systemu rozliczen oraz wykonania wszystkich zobowigzan z tytutu uczestnictwa w tym systemie.
3. Rozwigzanie umowy o uczestnictwo w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nastepuje pod
warunkiem, ze przed uptywem dwdch tygodni od ztozenia wniosku przez uczestnika KDPW_CCP nie
stwierdzi przypadku naruszenia w stosunku do ktdregokolwiek z uczestnikdw posiadajgcych status
uczestnika rozliczajgcego. Jezeli KDPW_CCP stwierdzi przypadek naruszenia w stosunku do ktérekolwiek
z uczestnikow posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego, rozwigzanie umowy o uczestnictwo na
podstawie ztozonego przez uczestnika wniosku, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1, nastepuje po zakonczeniu
przez KDPW_CCP dziatan, o ktérych mowa w § 100 i nast. oraz po wykonaniu przez tego uczestnika



wszystkich obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w systemie rozliczen, w tym obowigzku wniesienia
wymaganej wpfaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC.

4. Uczestnik rozliczajagcy, wobec ktérego KDPW_CCP stwierdzit przypadek naruszenia i rozpoczat
ktorekolwiek z dziatan okreslonych w § 113 ust. 1 przed wystgpieniem ktdrejkolwiek z okolicznosci
uzasadniajgcej rozwigzanie umowy o uczestnictwo, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4, nie jest uprawniony do
rozwigzania umowy o uczestnictwo ze skutkiem natychmiastowym, chyba ze zgodnie z otrzymanym
wezwaniem, o ktérym mowa w § 113 ust. 3, wykonat wszystkie swoje zobowigzania wynikajgce z transakgji
przyjetych do rozliczenia w systemie rozliczern OTC, ktérych uczestnik ten jest strong rozliczenia, oraz

”.on,

wynikajgce z tytutu jego uczestnictwa w systemie zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji.”;”;

4/ w § 1 pkt 24 lit. g otrzymuje brzmienie:
&/ §§ 9-11 otrzymujg brzmienie:

89
1. Z zastrzezeniem ust. 2, regulacja wptaty uczestnika nastepuje w przypadku, gdy wymagana wptata jest
rézna od wartosci sSrodkéw wniesionych przez tego uczestnika na poczet zasobu podstawowego funduszu
zabezpieczajgcego OTC.
2. Jezeli nastgpito uptynnienie srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC ponizej ceny zakupu, w zwigzku
zich wykorzystaniem zgodnie z § 3 ust. 1, poziom stanowigcy podstawe dla biezgcej regulacji wptat okresla
Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty.
3. Regulacja wptaty odbywa sie poprzez wniesienie przez uczestnika wptaty do zasobu podstawowego
funduszu zabezpieczajgcego OTC albo poprzez zwrot uczestnikowi czesci wniesione]j przez niego wptaty.
4. Zwrot czesci wptaty wniesionej przez uczestnika nastepuje wytacznie w formie pienieznej, w drodze
uznania rachunku bankowego, o ktérym mowa w § 5 ust. 2 pkt 1, z zastrzezeniem § 5 ust. 6. Kwota
podlegajgca zwrotowi nie moze przekracza¢ nadwyzki ponad te czes¢ wptaty uczestnika, ktéra zgodnie
z § 4 ust. 3, powinna pozostawac w formie pieniezne;j.
5. Zobowigzania i naleznosci uczestnika rozliczajgcego z tytutu regulacji wptat do funduszu
zabezpieczajgcego OTC podlegajg kompensacji z jego zobowigzaniami i naleznosciami wynikajgcymi
z tytutu regulacji wptat z tytutu depozytéw zabezpieczajacych oraz z tytutu biezgcych rozliczen.

§10
1. Regulacja wptaty nastepuje na podstawie dokumentéw zawierajgcych informacje, o ktérych mowa
w ust. 2, wystawionych przez KDPW_CCP i udostepnionych uczestnikom.
2. W dniu wykonania aktualizacji, do godziny 23.00 CET, KDPW_CCP udostepnia poszczegdlnym
uczestnikom rozliczajgcym, informacje okreslajgce zaktualizowang wysoko$¢ ich wptat do zasobu
podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC, biezgcg warto$¢ rynkowg papieréw wartosciowych
zaliczonych na poczet wptat oraz wysokos¢ ich zobowigzan lub naleznosci pienieznych do uregulowania w
ramach najblizszej regulacji wptat.
3. Regulacja wptaty w zakresie, w jakim jej przedmiotem sg Srodki pieniezne, w dniu nastepujgcym po dniu
udostepnienia mu informacji, o ktérej mowa w ust. 2, wskazujgcej na istnienie po jego stronie
zobowigzania do jej wniesienia, ale nie pdzniej niz do momentu okreslonego w Szczegétowych Zasadach
Systemu Rozliczen OTC. W tym samym dniu KDPW_CCP dokonuje zwrotu czesci wniesionej przez
uczestnika wptaty, jezeli informacja ta wskazuje na istnienie po jego stronie naleznosci z tego tytutu. W
przypadkach uzasadnionych wzgledami bezpieczenstwa obrotu lub rozliczen transakcji, Zarzagd KDPW_CCP
moze w drodze uchwaty ustali¢ te terminy odmiennie dla danej aktualizacji.
4. Papiery wartosciowe mogg zostac zaliczone na poczet danej wptaty pod warunkiem, ze w dniu
udostepnienia informacji, o ktérej mowa w ust. 2, ale nie pdzniej niz do momentu okreslonego w
Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, zostaty zapisane, odpowiednio, na:



1/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 - rachunku papieréow
wartosciowych, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1,

2/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3 — koncie lub rachunku
papierow wartosciowych prowadzonym dla KDPW_CCP w ramach wtasciwego systemu depozytowego dla
tych papieréw, ktéry zostat wskazany przez Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty.

5. Regulacja polegajgca na zwrocie uczestnikowi cze$ci wniesionej przez niego wptaty zostaje wstrzymana,
jezeli powstata sytuacja, w ktérej uczestnicy sg zobowigzani do wniesienia wptat odtworzeniowych lub
dodatkowych, o ktérych mowa w § 19 ust. 1i2 oraz w § 19a ust. 1-3.

§11
1. Wycofanie papieréw wartosciowych wniesionych przez uczestnika rozliczajgcego do Funduszu
zabezpieczajacego OTC wymaga ztozenia przez niego w KDPW_CCP dyspozycji w tej sprawie.
2. KDPW_CCP sktada w systemie depozytowym prowadzonym przez, odpowiednio, Krajowy Depozyt lub
podmiot, o ktérym mowa w § 5 ust. 2 pkt 3, dyspozycje przeniesienia papierdw wartosciowych
z, odpowiednio, konta lub rachunku papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1 albo 2,
zgodnie z trescig dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 1, w dniu nastepujagcym po dniu jej otrzymania pod
warunkiem, ze:
1/ uczestnik wykonat obowigzki wynikajgce z regulacji wptat,
2/ nie zachodzi konieczno$¢ wykorzystania wycofywanych papieréw wartosSciowych na potrzeby realizacji
celéw funduszu zabezpieczajgcego OTC, oraz
3/ dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1, zostata ztozona w KDPW_CCP przed godzing 18.00 CET
w dniu poprzedzajgcym dzien, w ktdrym ma nastgpic¢ wycofanie.
3. W razie ztozenia w KDPW_CCP dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 1, w dokumentach, o ktérych mowa w
§ 10 ust. 2, nie uwzglednia sie wartosci papierow wartosciowych, ktdre zgodnie z tg dyspozycjg majg zostac

nom,

wycofane.”;”;
5/ Zatacznik do uchwaty Nr 43/345/18 Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A. z dnia 21 grudnia 2018 r., bedacy
zatgcznikiem nr 1 do Regulaminu funduszu zabezpieczajacego OTC, otrzymuje brzmienie okreslone w
zatgczniku do niniejszej uchwaty.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

dr Marek Dietl



Zatacznik do uchwaty Nr 38/385/19
Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.
z dnia 17 czerwca 2019 .

Zatgcznik nr 1 do Regulaminu funduszu zabezpieczajgcego OTC

Zasady wyznaczania wartosci funduszu zabezpieczajgcego OTC i wartosci wptat uczestnikéw
rozliczajacych

I.  Warto$¢ funduszu zabezpieczajgcego OTC wyznaczana jest przez KDPW_CCP w ponizszych
krokach:

1. Wyznaczenie wartosci ryzyka niepokrytego, odrebnie dla portfeli witasnych uczestnika
rozliczajgcego (tj. wszystkich pozycji wynikajgcych z transakcji, ktdre sg zarejestrowane na kontach
pozycji wiasnych tego uczestnika) oraz portfeli klientdw (tj. wszystkich pozycji wynikajgcych z
transakgcji, ktore sg zarejestrowane na kontach pozycji klientdw tego uczestnika), dla okreslonych
przez KDPW_CCP scenariuszy warunkow skrajnych. Ryzyko niepokryte w danym scenariuszu
skrajnym stanowi rdznice pomiedzy hipotetyczng stratg na danym portfelu (obliczong przez
KDPW_CCP jako rdznica pomiedzy wyceng tego portfela w danym scenariuszu skrajnym a wyceng
tego portfela na koniec dnia funkcjonowania systemu rozliczen) a wartosciag wymaganego
wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego, przy czym w przypadku portfeli klientow uczestnika
rozliczajacego ryzyko niepokryte ograniczone jest z dotu do zera;

2. Woyznaczenie ekspozycji kazdego uczestnika rozliczajgcego na dany dzien funkcjonowania sytemu
rozliczen OTC, w danym scenariuszu skrajnym, jako sumy ryzyka niepokrytego w danym
scenariuszu skrajnym wszystkich jego portfeli wtasnych i portfeli klientéw;

3. Wyznaczenie maksymalnej ekspozycji w danym scenariuszu skrajnym, na dany dzien
funkcjonowania sytemu rozliczert OTC jako wartosci wiekszej z dwdch wartosci:

1/ wartosci, bedacej najwiekszg ekspozycjg uczestnika rozliczajgcego, sposrdd ekspozycji
wyznaczonych zgodnie z pkt 2, lub

2/ sumy wartosci bedgcych drugg i trzecig najwiekszg ekspozycjg uczestnikdow rozliczajgcych,
sposrod ekspozycji wyznaczonych zgodnie z pkt 2;

4. Woyznaczenie wartosci funduszu zabezpieczajgcego OTC jako iloczynu najwiekszej wartosci
sposréd maksymalnych ekspozycji wyznaczonych zgodnie z pkt 3 w dniach funkcjonowania sytemu
rozliczen OTC przypadajacych w okresie obserwacji okreslonym przez KDPW_CCP i parametru
zabezpieczajgcego zmiane wartosci ekspozycji w kolejnym dniu*.

II.  Wartosci wymaganych wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC poszczegdlnych uczestnikow
rozliczajgcych wyznaczane sg proporcjonalnie do ich sredniej wartosci ekspozycji (obliczonych
zgodnie z pkt I.2) w okresie obserwacji okreslonym przez KDPW_CCP'. Wymagana wartos¢ wptaty
uczestnika rozliczajgcego do funduszu zabezpieczajacego OTC nie moze by¢ nizsza od wptaty
minimalnej okreslonej przez KDPW_CCP.

KDPW_CCP informuje uczestnikdw rozliczajgcych o wyznaczonym okresie obserwacji, o ktérym mowa w pkt 1.4 oraz pkt Il, oraz o parametrze

zabezpieczajagcym zmiane ekspozycji, o ktérym mowa w pkt 1.4, w sposéb okreslony w § 4 ust. 1 lub 2 Regulaminu rozliczen transakcji.



