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Uchwata Nr 32/641/24
Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.
z dnia 26 czerwca 2024 r.

Na podstawie art. 48 ust. 15 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 722 z péin. zm.) oraz § 15 ust. 2 pkt 13 Statutu KDPW_CCP S.A., Rada
Nadzorcza KDPW_CCP S.A. postanawia, co nastepuje:

81

W Regulaminie rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany), stanowigcym zatgcznik do uchwaty Nr
21/55/12 Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A. z dnia 29 sierpnia 2012 r. (z pdzn. zm.), dokonuje sie
nastepujacych zmian:

1/w§1:

a/ pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2/ agencie do spraw rozrachunku - rozumie sie przez to podmiot bedacy uczestnikiem systemu
depozytowego prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. lub inny podmiot
wskazany przez KDPW_CCP w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, ktéry wyrazit zgode na to,
aby za posrednictwem jego konta depozytowego prowadzonego w ramach tego systemu byta dokonywana
regulacja srodkéw wnoszonych w papierach wartoSciowych na poczet depozytéw zabezpieczajgcych
ustanawianych na rzecz tego uczestnika rozliczajgcego oraz tytutem jego wptaty do funduszu
zabezpieczajacego OTC, z wytgczeniem srodkdw bedacych papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w §
79 ust. 3 pkt 4,”;

b/ pkt 3 otrzymuje brzmienie:

.3/ banku rozliczeniowym - rozumie sie przez to wskazany w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen
OTC bank, prowadzacy rachunki bankowe, poprzez ktére realizowane sg $wiadczenia pieniezne uczestnika
w danej walucie, wynikajace z rozliczeri dokonywanych przez KDPW_CCP w zakresie transakgji, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne w rozumieniu niniejszego regulaminu, a takze realizowane
przeptywy pieniezne w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakgcji, z zastrzezeniem,
ze ptatnosci w euro, ktdre wynikajg z rozliczen tych transakcji, sg realizowane poprzez rachunki bankowe
prowadzone na podstawie uméw zawartych przez uczestnikow lub ich ptatnikdw z bankami centralnymi
prowadzgcymi systemy ptatnosci w ramach systemu TARGET,”;

¢/ pkt 9 otrzymuje brzmienie:

KDPW_CCP Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-498) przy ul. Ksigzecej 4, lok. 6089A, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000357452, NIP: 701-02-37-032, wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu

wptaconego - 190.000.000 zt.
/
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,9/ instrukcji rozliczeniowej — rozumie sie przez to zlecenie rozrachunku w rozumieniu ustawy z dnia 24
sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw
wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r., poz. 585),
bedace, odpowiednio:

a/ dokumentem zawierajgcym warunki transakcji, ktorego struktura i format zostata ustalona
w porozumieniu z podmiotem prowadzgcym platforme elektroniczng, otrzymanym z tej platformy, albo
b/ dyspozycjg stanowigcg potwierdzenie przyjecia oferty zawarcia transakcji dla przeciwstawnej pozycji,
dostarczong przez uczestnika rozliczajgcego zgodnie z niniejszym regulaminem oraz Szczegdétowymi
Zasadami Systemu Rozliczen OTC, w ramach obstugi zamykania pozycji na zagdanie, o ktérej mowa w § 90
ust. 1,”;

d/ pkt 23 otrzymuje brzmienie:

,23/ platformie elektronicznej — rozumie sie przez wskazang przez KDPW_CCP w Szczegétowych Zasadach
Systemu Rozliczenn OTC, odpowiednio, platforme transakcyjng albo platforme konfirmacyjng, bedaca
zorganizowanym przez inny podmiot elektronicznym systemem, nie bedgcym rynkiem regulowanym ani
alternatywnym systemem obrotu, ktéry kojarzy strony zawierajgce transakcje w ramach tego systemu
(platforma transakcyjna) albo dostarczone przez uczestnikdw tego systemu dyspozycje dotyczgce
zawartych transakcji (platforma konfirmacyjna) w sposdb skutkujacy, odpowiednio, zawarciem albo
potwierdzeniem zawarcia tych transakcji,”;

e/ pkt 29 otrzymuje brzmienie:

,29/ przeciwstawnej pozycji — rozumie sie przez to pozycje, ktéra w zakresie rodzaju oraz parametréw
instrumentu pochodnego odpowiada innej pozycji, w wyniku czego wzajemne naleznosci wynikajace z tych
pozycji mogg zosta¢ pomniejszone do wysokosci nadwyzki z naleznosci o wyzszej wartosci,”;

f/ pkt 44 otrzymuje brzmienie:

44/ transakcji — rozumie sie przez to stosunek prawny wynikajacy, odpowiednio:

a/ z transakcji pochodnej, w rozumieniu niniejszego regulaminu, zawartej na prowadzonej poza obrotem
zorganizowanym platformie elektronicznej w rozumieniu niniejszego regulaminu lub potwierdzonej na tej
platformie w sposéb oznaczajacy jej zawarcie,

b/ z transakcji zawartej w ramach prowadzonego przez KDPW_CCP systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakgji,

¢/ z nowacji transakcji, o ktérej mowa w, odpowiednio, lit. a albo b,”;

g/ pkt 55 otrzymuje brzmienie:

,55/ zleceniu rozrachunku — rozumie sie przez to dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku rozliczanych
transakcji, o ktérej mowa, odpowiednio, w art. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o
ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz
zasadach nadzoru nad tymi systemami,”;

h/ skresla sie pkt pkt 18a, 22, 26, 38, 42, 48, 48a i 54d.
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2/ § 9 skresla sie;

3/ w § 10 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. KDPW_CCP jest podmiotem, ktéry w odniesieniu do transakcji przyjetych do systemu rozliczed OTC
dziata jako partner centralny w rozumieniu ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku
w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi
systemami, pomiedzy uczestnikami rozliczajgcymi wystepujacymi, odpowiednio, po stronie A
(zajmujacego pozycje dtugg) oraz po stronie B (zajmujgcego pozycje krétka).”;

4/ w § 11 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W stosunkach zobowigzaniowych pomiedzy KDPW_CCP a uczestnikami rozliczajgcymi bedgcymi
stronami rozliczenia transakcji, powstatych na skutek wstgpienia przez KDPW_CCP w prawa
i obowigzki wynikajace z rozliczanych transakcji, o ktérych mowa w § 10 ust. 4, zobowigzania KDPW_CCP
wynikajgce z tych stosunkéw zobowigzaniowych nie obejmujg zadnych swiadczed ubocznych, a w
szczegoblnosci zaptaty odsetek za opdznienie w spetnieniu swiadczenia pienieznego, kar umownych z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania swiadczenia.”;

5/ w § 12 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. KDPW_CCP nie jest zobowigzany do naprawienia szkody powstatej na skutek niezrealizowania w terminie
okreslonym przez strony transakcji swiadczenia pienieznego wynikajacego z rozliczenia transakcji
pochodnej, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzania, o ktérym mowa w § 11 ust.
1, nastgpito z winy umyslnej lub razgcego niedbalstwa KDPW_CCP.”;

6/ w § 13 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. KDPW_CCP nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie:

1/ przez podmiot prowadzgcy system ptatnosci - zlecen rozrachunku, ktére dotycza rozliczanych transakgji,
lub ich nieprzyjecie lub nieprawidtowe ich przyjecie do tego systemu z przyczyn, ktére nie nastgpity z winy
KDPW_CCP,

2/ przez repozytorium transakcji - obowigzkéw wynikajgcych z wykonywanych przez niego zadan,
zwigzanych z dostarczeniem przez KDPW_CCP raportéw o transakcjach przyjetych do systemu rozliczen
OTC, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie tych obowigzkéw wynika z przyczyn lezgcych po
stronie KDPW_CCP.”;

7/ §§ 14-16 otrzymujg brzmienie:
»,§8 14
1. Uczestnikiem moze byc¢ osoba prawna bedaca:
1/ firmg inwestycyjng,
2/ bankiem krajowym,
3/ zagraniczng firma inwestycyjng,
4/ inng niz wymienione w pkt 1-3 osobg prawng, o ile moze by¢ uczestnikiem na podstawie wtasciwych
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przepiséw prawa obowigzujgcego w Rzeczypospolitej Polskiej, o ktérych mowa w § 8 ust. 1, oraz zgodnie
z postanowieniami regulaminu jej uczestnictwo ma na celu wspoétdziatanie z KDPW_CCP w zakresie
czynnosci wykonywanych w systemie rozliczent OTC.

2. Uczestnikiem rozliczajgcym moze by¢ wytacznie podmiot:

1/ posiadajgcy rachunek bankowy w walucie polskiej we witasciwym banku rozliczeniowym,
a w przypadku, jezeli zamierza uczestniczy¢ w rozliczeniach dokonywanych w euro — takze rachunek
bankowy prowadzony w tej walucie w ramach systemu TARGET, albo ptatnika posiadajgcego taki
rachunek, odpowiednio, w tym banku lub w ramach tego systemu, oraz

2/ ktory jest wskazany w ust. 1 pkt 1-3, a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 — o ile jest instytucjg
kredytowa albo bankiem zagranicznym w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe,
albo zagraniczng osobg prawng, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1 ustawy.

§ 15
Umowa o uczestnictwo wskazuje zakres, w jakim uczestnik jest odpowiedzialny w systemie rozliczer OTC,
w szczegblnosci poprzez okreslenie typu lub typdw uczestnictwa przyznanych uczestnikowi, zgodnie z
klasyfikacjg zawartg w § 16.

§ 16
Typami uczestnictwa s3:
1/ generalny uczestnik rozliczajgcy — w przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy, bedacy instytucjg finansowa,
o ktorej mowa w § 14 ust. 1 pkt 1-4, jest odpowiedzialny w systemie rozliczen OTC w zakresie transakcji:
a/ zawieranych przez niego na rachunek wtasny, a nastepnie potwierdzanych na platformie elektronicznej,
oraz
b/ zawieranych przez inny podmiot na rachunek wtasny, a nastepnie potwierdzanych na platformie
elektronicznej,
2/ indywidualny uczestnik rozliczajgcy - w przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy, bedacy instytucja
finansowg, o ktérej mowa w § 14 ust. 1 pkt 1-4, jest odpowiedzialny w systemie rozliczen OTC
w zakresie transakcji zawieranych przez niego na rachunek wfasny, a nastepnie potwierdzanych na
platformie elektronicznej,
3/ uczestnik nierozliczajgcy — w przypadku, gdy uczestnik, nie bedac uczestnikiem rozliczajgcym
wystepujgcym w typie uczestnictwa, o ktérym mowa w pkt 1 lub 2, jest klientem uczestnika rozliczajgcego
uprawnionym do zgdania wykonania przez KDPW_CCP czynnosci, o ktorych mowa, odpowiednio, w §§
110a-110c.”;

8/ § 17 skresla sie;

9/ w § 23 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Z zastrzezeniem ust. 3a, jezeli wniosek dotyczy typu uczestnictwa zwigzanego z posiadaniem statusu
uczestnika rozliczajgcego, wnioskodawca zatgcza do niego, poza dokumentami okreslonymi w ust. 1:

1/ wykaz oséb zatrudnionych przy obstudze zwigzanej z rozliczeniem transakcji, z podaniem ich stanowisk,
numerow telefonéw oraz adreséw e-mail,

4
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2/ jezeli wnioskodawca ma zamiar wnosié papiery wartosciowe, o ktorych mowa w § 79 ust. 3 pkt 1-3, na
poczet depozytdw zabezpieczajgcych albo tytutem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC:

a/ oswiadczenie wskazujgce identyfikator wnioskodawcy we witasciwym systemie rozrachunku albo
wskazujgce podmiot majgcy petni¢ funkcje agenta do spraw rozrachunku dla wnioskodawcy oraz
identyfikator tego podmiotu we wtasciwym systemie rozrachunku,

b/ oswiadczenie podmiotu wskazanego przez wnioskodawce zgodnie z lit. a, majgcego petni¢ funkcje
agenta do spraw rozrachunku, wyrazajgce zgode na petnienie tej funkcji dla wnioskodawcy, oraz
zobowigzujacych sie do petnienia tej funkcji w czasie dostepnosci systemdw, w ramach ktérych funkcja ta
jest realizowana,”;

10/ § 24a otrzymuje brzmienie:

»8 24a
Uczestnik rozliczajacy, ktéry zamierza wnosié, na poczet depozytow zabezpieczajgcych albo tytutem wptaty
do funduszu zabezpieczajgcego OTC, papiery wartosciowe, o ktérych mowa w §79 ust. 3 pkt 1-4, jest
zobowigzany do:
1/ posiadania odpowiedniego konta lub rachunku papierow wartosciowych prowadzonego w ramach
wiasciwego systemu depozytowego, albo posiadania, odpowiednio, agenta do spraw rozrachunku lub
agenta ds. zabezpieczen w tym systemie, a ponadto
2/ jezeli Szczegétowe Zasady Systemu Rozliczern OTC wskazujg dodatkowe czynnosci, ktére zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa, o ktérych mowa w § 86 ust. 2 pkt 1, powinny zosta¢ wykonane
w celu ustanowienia zabezpieczenia na tych papierach, a takie zapewnienia skutecznosci tego
zabezpieczenia w stosunku do osob trzecich oraz jego wykonania w przypadkach okreslonych
w regulaminie — wykonania tych czynnosci.”;

11/ § 41 otrzymuje brzmienie:

,841
1. Jezeli transakcja zawarta lub potwierdzona na platformie elektronicznej, ktéra zostata zarejestrowana
w systemie rozliczen OTC, okaze sie niezgodna z trescig instrukcji rozliczeniowej wprowadzonej do systemu
rozliczen OTC lub z postanowieniami regulaminu, o czym KDPW_CCP nie wiedziat i pomimo nalezytej
starannosci nie mégt sie dowiedzie¢ w momencie rejestracji tej transakcji, oznacza to, ze:
1/ transakcja ta nie zostata przyjeta do systemu rozliczeri OTC,
2/ pomiedzy uczestnikiem rozliczajgcym a KDPW_CCP zostat w tym momencie zawarty stosunek prawny o
tresci zgodnej z trescig tej instrukcji oraz postanowieniami regulaminu. W tym przypadku instrukcja
rozliczeniowa stanowi oswiadczenie woli uczestnika rozliczajgcego o wyrazeniu zgody na zawarcie tego
stosunku prawnego.
2. Swiadczenia wynikajace z transakcji s3 wykonywane zgodnie z zasadami okre$lonymi przez podmiot
prowadzacy wiasciwy system ptatnosci, do ktérego KDPW_CCP kieruje zlecenie rozrachunku tej
transakcji.”;

12/ w § 42 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1. 0d momentu nowacji:
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1/ kompensacja swiadczenn KDPW_CCP oraz stron rozliczenia transakcji jest dopuszczalna wytgcznie na
zasadach okreslonych w regulaminie,

2/ podmiotem wytgcznie uprawnionym do ustalenia zobowigzan i naleznosci na podstawie kompensacji
jest KDPW_CCP,

z zastrzezeniem § 115 ust. 1 oraz z zastrzezeniem regulacji systemu ptatnosci, do ktérego przekazywane
jest zlecenie rozrachunku dotyczgce wykonania tych swiadczen.”;

13/ § 44 skreéla sie;

14/ § 45 otrzymuje brzmienie:

,§45
KDPW_CCP organizujac i prowadzac system rozliczen OTC:
1/ przyjmuje do rozliczenia w tym systemie transakcje zawierane lub potwierdzane na wtasciwych
platformach elektronicznych,
2/ ustala zakres Swiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia ktéorych zobowigzane sg strony
rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP,
3/prowadzi system kont,
4/rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajgce z transakcji podlegajacych rozliczeniu oraz
operacje dotyczace tych pozycji,
5/ przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do wtasciwego repozytorium transakcji, jezeli uczestnik
ten wskazat, zgodnie z regulaminem oraz Szczegétowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC, KDPW_CCP
jako podmiot, ktory ma przesytaé te raporty,
6/ w zakresie okreslonym w regulaminie organizuje i zarzadza systemem zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakgji,
7/ stosownie do wynikéw ustalen, o ktorych mowa w pkt 2, sktada zlecenia rozrachunku do systemu
ptatnosci albo polecenia przelewu do wtasciwego banku rozliczeniowego.”;

15/ § 48 otrzymuje brzmienie:

»8 48
KDPW_CCP jest uprawniony do odmowy przyjecia transakcji do rozliczen w systemie rozliczen OTC, jezeli:
1/ strona zawierajgca transakcje nie jest strong rozliczenia w zakresie tej transakcji albo nie posiada
uczestnika rozliczajgcego, ktéry reprezentuje jg w rozliczeniach w tym zakresie,
2/ instrukcja rozliczeniowa, warunki transakcji ustalone na jej podstawie, instrument pochodny albo papier
wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji nie spetniaja wymogdw okreslonych w regulaminie i
Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC,
3/ platforma elektroniczna nie jest wskazana przez KDPW_CCP lub nie spetnia wymogdw okreslonych w
regulaminie i Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczed OTC oraz w zawartym z KDPW_CCP
porozumieniu,
4/zostat przekroczony limit zabezpieczen ustalony dla uczestnika rozliczajgcego i zgodnie z § 87 ust. 3 nie
uzupetnit on depozytu zabezpieczajgcego w terminie,
5/w przypadku, o ktérym mowa w § 87 ust. 6 7,

6
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6/zachodzg przestanki uzasadniajgce wystgpienie przypadku naruszenia po stronie uczestnika bedgcego
strong rozliczenia tej transakcji.”;

16/ w § 49 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. KDPW_CCP realizuje swiadczenia pieniezne z tytutu uczestnictwa w systemie rozliczern OTC w danej
walucie:

1/ bezposrednio, sktadajac zlecenia rozrachunku do wifasciwego systemu ptatnosci, w tym systemu
bedacego czescig systemu TARGET, albo polecenia przelewu do wtasciwego banku rozliczeniowego, albo

2/ za posrednictwem agenta do spraw ptatnosci, ktory sktada zlecenia rozrachunku do wtasciwego systemu
ptatnosci, w tym systemu bedacego czescig systemu TARGET, albo polecenia przelewu do wtasciwego
banku rozliczeniowego.”;

17/ w § 54 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Uczestnik rozliczajacy jest zobowigzany do zdefiniowania atrybutéw prowadzonych dla niego kont
rozliczeniowych, w szczegdlnosci numeru klasyfikacyjnego klienta. Numer klasyfikacyjny klienta jest
nadawany klientowi uczestnika lub grupie klientéw tego uczestnika, na podstawie dyspozycji ztozonej
przez uczestnika, ktéry zamierza otworzy¢ konto rozliczeniowe. Jezeli klient uczestnika posiada juz
odpowiednie oznaczenie w systemie rozliczen prowadzonym przez KDPW_CCP dla transakcji zawieranych
w obrocie zorganizowanym, uczestnik ten jest zobowigzany do wskazania w systemie rozliczenn OTC takiego
samego atrybutu konta rozliczeniowego, na ktérym bedg rejestrowane transakcje zawierane przez tego
klienta lub na jego rachunek, chyba ze wystepuje o nadanie numeru klasyfikacyjnego klienta grupie
klientéw, w sktad ktdrej wchodzi ten klient.”;

18/ w § 57 ust. 3 skredla sie;
19/ w § 59 ust. 7 skredla sie;

20/ § 60 otrzymuje brzmienie:

»§ 60
Naleznosci pieniezne, ktére podlegaty kompensacji w zwigzku z rozliczeniem transakcji, zostajg umorzone
zZz momentem:
1/ odpowiednio, obcigzenia albo uznania rachunku bankowego prowadzonego przez wtasciwy bank
rozliczeniowy, na podstawie zlecenia rozrachunku ztozonego do witasciwego systemu ptatnosci albo
polecenia przelewu ztozonego do wtasciwego banku rozliczeniowego, albo
2/ jezeli wynik kompensacji nie wymaga sktadania zlecenia rozrachunku ani polecenia przelewu,
o ktérych mowa w pkt 1 - w momencie rejestracji na kontach rozliczeniowych stanu wynikajgcego
z rozliczenia przeprowadzonego przez KDPW_CCP w zakresie tych transakcji i powiadomienia uczestnikow
rozliczajacych, dla ktdrych konta te sg prowadzone, o zapisach na tych kontach.”;
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21/ § 62 otrzymuje brzmienie:

»8§ 62
W ramach biezacych rozliczen transakcji, w ramach ktérej zgodnie z jej warunkami jest ustalana kwota
rozrachunku, KDPW_CCP ustala strone, ktéra w danym dniu, na podstawie tych warunkéw okreslonych
zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Systemu Rozliczert OTC, odpowiednio, jest uprawniona do otrzymania
kwoty rozrachunku albo jest zobowigzana do jej przekazania. Postanowienie § 49 stosuje sie
odpowiednio.”;

22/ w § 64 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. KDPW_CCP okresdla w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC liczbe ses;ji rozliczeniowych,
jezeli zostata zorganizowana wiecej niz jedna sesja w kazdym dniu, oraz czas trwania sesji rozliczeniowej
w kazdym dniu, w ktérym przeprowadzane sg rozliczenia transakcji w systemie rozliczer OTC.”;

23/ § 65 otrzymuje brzmienie:

»§ 65
Instrukcja rozliczeniowa wprowadzona do systemu rozliczen OTC nie moze zostaé odwotana
z tego systemu od momentu jej dostarczenia do tego systemu.”;

24/ §§ 66-67 skresla sie:

25/ w § 70a ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,10. KDPW _CCP jest uprawniony do odmowy wykonania, odpowiednio, transferu pozycji albo transferu
pozycji i zabezpieczenia w przypadku, jezeli:

1/ stwierdzit przypadek naruszenia po stronie ktéregokolwiek z uczestnikdw rozliczajgcych,
o ktérych mowa w ust. 2, lub

2/ przed stwierdzeniem zgodnosci dyspozycji, o ktéorych mowa w ust. 2, zostata wystana
do banku rozliczeniowego albo do wtasciwego systemu ptatnosci, w tym systemu bedgcego czescig
systemu TARGET odpowiednia dyspozycja w celu rozliczenia $wiadczen pienieznych w odniesieniu do
transferowanych pozycji lub srodkdw i nie moze by¢ skutecznie wycofana z tego systemu, lub

3/ przed stwierdzeniem zgodnosci dyspozycji, po ktérych mowa w ust. 2, zostato wystane do innego
systemu zlecenie rozrachunku w odniesieniu do transferowanych pozycji lub srodkéw stanowigcych
zabezpieczenie tych pozycji, lub

4/ dyspozycje, o ktérych mowa w ust. 2, zostaty dostarczone po zakonczeniu sesji rozliczeniowej
w dniu, w ktérym zgodnie z trescig tych dyspozycji ma zosta¢ przeprowadzony, odpowiednio, transfer
pozycji albo transfer pozycji i zabezpieczenia, lub

5/ w wyniku ich realizacji stan zobowigzan ktdregokolwiek z uczestnikow sktadajgcych dyspozycje, o
ktérych mowa w ust. 2, przekroczytby wartosc limitu zabezpieczen.”;

26/ § 73 otrzymuje brzmienie:
»873
W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji KDPW_CCP:
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1/ gromadzi i zarzgdza sSrodkami stanowigcymi depozyty zabezpieczajace,

2/gromadzi i zarzadza srodkami tworzgcymi fundusz zabezpieczajgcy OTC,

2a/ ustala wartos$¢ depozytu zmiennego oraz wartosé pozytkow od tego depozytu,

3/ monitoruje ryzyko wynikajgce z transakcji przyjmowanych do rozliczenia i podejmuje dziatania majace
na celu zmniejszenie tego ryzyka,

4/ prowadzi obstuge zamykania pozycji na zgdanie w zakresie okreslonym w niniejszym regulaminie
i Szczegbtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC,

5/ przeprowadza operacje aukcji w zakresie okre$lonym w niniejszym regulaminie i Szczegbétowych
Zasadach Systemu Rozliczen OTC,

6/ podejmuje dziatania majgce na celu wykonanie $wiadczern wynikajgcych z rozliczenia transakcji
W razie:

a/ niezrealizowania w terminie ustalonym przez strony transakcji $wiadczen pienieznych wynikajgcych z
jej rozliczenia,

b/ wystagpienia przypadku naruszenia uzasadniajgcego natychmiastowe rozwigzanie umowy.”;

27/ § 76 skresla sie;

28/ § 82 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Wielkos¢ wiasciwego depozytu zabezpieczajagcego wymaganego od uczestnika jest wyznaczana przy
wykorzystaniu parametréw ryzyka, ustalanych zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Systemu Rozliczen
OTC, w odniesieniu do jego zobowigzan wynikajgcych z transakcji, ktérych rozliczenie zabezpiecza ten
depozyt (ekspozycja uczestnika), w celu:

1/ pokrycia potencjalnej przysztej ekspozycji uczestnika w nastepstwie stwierdzenia po jego stronie
przypadku naruszenia,

2/ odzwierciedlenia aktualnej ekspozycji uczestnika wynikajacej z faktycznych zmian cen rynkowych,

3/ pokrycia ryzyka wynikajgcego z ptynnosci instrumentéw finansowych oraz koncentracji pozycji
w zakresie dotyczgcym ekspozycji uczestnika.”;

29/ w § 87:

a/ ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Monitorowanie przez KDPW_CCP ryzyka wynikajgcego z transakcji przyjmowanych do rozliczenia
polega w szczegdlnosci na:

1/ ustaleniu dla kazdego uczestnika rozliczajacego limitu zabezpieczen,

2/ biezgcym monitorowaniu pozycji w odniesieniu do kazdego uczestnika rozliczajgcego w celu
nieprzekroczenia przez niego limitu, o ktérym mowa w pkt 1,

3/ biezgcym monitorowaniu wartosci wniesionych przez uczestnika depozytéw zabezpieczajgcych oraz
wartosci wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC.”;

b/ ust. 8 skresla sie;
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30/ § 89 skresla sieg;

31/ w § 95 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. KDPW_CCP moze wstrzymac realizacje czynnosci na rzecz uczestnika rozliczajgcego w ramach obstugi
zamykania pozycji na zadanie, jezeli stwierdzi, ze w wyniku zawarcia transakcji dla przeciwstawnej pozycji
nastgpi przekroczenie limitu zabezpieczen, ktéry zostat ustanowiony dla tego uczestnika.”;

32/ w § 98 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zarzgd KDPW_CCP okresla w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC informacje, ktére
powinny zostaé zawarte w propozycji otwarcia pozycji oraz w ofercie zawarcia transakcji, z zastrzezeniem,
ze:

1/ cena oferty zawarcia transakcji wynika z tresci tej oferty, ustalonej wedtug zasad okreslonych w
Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczer OTC,

2/ termin rozliczenia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z rozliczenia transakcji nie moze przypadac po
uptywie terminu okreslonego w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, liczonego od momentu
zawarcia tej transakgji,

3/ instrument pochodny bedacy przedmiotem transakcji odpowiada rodzajowi i parametrom instrumentu
pochodnego, bedacego przedmiotem transakcji dotknietej.”;

33/ § 100 otrzymuje brzmienie:
»8 100

Jezeli zlecenie rozrachunku ztozone do wiasciwego systemu pfatnosci w celu realizacji $wiadczenia
pienieznego wynikajgcego z rozliczenia transakcji pochodnej albo polecenie przelewu dostarczone
w tym celu na podstawie umowy z witasciwym bankiem rozliczeniowym nie zostato zrealizowane
w terminie z powodu braku pokrycia na rachunku bankowym uczestnika naruszajacego albo wskazanego
przez niego ptatnika, prowadzonym we wtasciwym banku rozliczeniowym albo w ramach systemu TARGET,
KDPW_CCP sktada zlecenia rozrachunku dotyczace transakcji dotknietej w taki sposdb, aby niewykonane
zobowigzania tego uczestnika mogty zosta¢ wykonane z jego naleznosci pienieznych wynikajacych z
tych transakcji. W takim przypadku naleznosci te podlegajg kompensacji z niewykonanymi zobowigzaniami
uczestnika.”;

34/ § 101 skresla sie;

35/ § 102 otrzymuje brzmienie:
»§102

1. Jezeli uczestnik naruszajacy, nie zapewni w dniu, w ktérym jego zobowigzania pieniezne wynikajgce z
rozliczenia transakcji powinny zosta¢ wykonane, pokrycia na odpowiednim rachunku bankowym
prowadzonym przez witasciwy bank rozliczeniowy albo w ramach systemu TARGET, wystarczajgcego do
terminowego zrealizowania, odpowiednio, zlecenia rozrachunku we wtasciwym systemie ptatnosci, w
tym systemu bedacego czescig systemu TARGET, albo polecenia przelewu we witasciwym banku
rozliczeniowym albo w ramach systemu TARGET, KDPW_CCP podejmuje w tym dniu dziatania majgce na
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celu zrealizowanie $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z rozliczenia transakcji pochodnej na rzecz
uczestnika dotknietego naruszeniem.

Uczestnik naruszajacy nie moze zgda¢ od KDPW_CCP spetnienia swiadczenia wynikajgcego z tresci tej
dyspozycji.

2. Jezeli depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika naruszajacego, o ktdrym mowa w ust. 1,
okazg sie niewystarczajgce, jego zobowigzania pieniezne wykonywane sg w nastepujacej kolejnosci:

1/ z wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC wniesionej przez tego uczestnika,

2/ z zasobu celowego |, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 78a ust. 2i 3,

3/ z pozostatych srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC, z uwzglednieniem § 1073,

4/ zasobu celowego Il, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 78a ust. 2ai 3.

3. W razie potrzeby wykorzystania zgodnie z ust. 1 i 2 depozytéw zabezpieczajgcych wniesionych przez
uczestnika naruszajgcego, depozyty te sg wykorzystywane w nastepujacej kolejnosci, przy czym
KDPW_CCP zastrzega mozliwos¢ wykorzystania srodkédw w innej kolejnosci:

1/ depozyt wstepny, a nastepnie

2/ wtasciwy depozyt zabezpieczajacy.

4. KDPW_CCP nie jest zobowigzany w zakresie, w jakim zobowigzania pieniezne uczestnika naruszajgcego
zostaty wykonane z depozytow zabezpieczajgcych oraz ze srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC.”;

36/ § 103 skresla sie;

37/ w § 104 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Zamykanie pozycji, o ktdrym mowa w ust. 1, nastepuje ze srodkdéw wniesionych przez uczestnika na
poczet depozytéw zabezpieczajacych, z uwzglednieniem § 102 ust. 3. Jezeli $rodki te okazg sie
niewystarczajgce, do zamkniecia tych pozycji wykorzystuje sie Srodki wniesione do funduszu
zabezpieczajgcego OTC oraz majgtek wtasny KDPW_CCP, w kolejnosci oraz w wysokosci okreslonej w § 102
ust. 2. W przypadku, gdy takze te srodki nie sg wystarczajgce, do zamykania tych pozycji stosuje sie § 108a
ust. 1i§ 109 ust. 1-3.”;

38/ §§ 105-106 skresla sie;

39/ § 107 otrzymuje brzmienie:
»§ 107

1. W przypadku, gdy uczestnik rozliczajgcy, ktéry jest zobowigzany do wniesienia depozytéw
zabezpieczajacych oraz wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC lub do Swiadczenia wynikajgcego z
biezgcych rozliczen, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie swoje zobowigzanie w tym zakresie,
KDPW_CCP stwierdza wystgpienie przypadku naruszenia i przystepuje do zamykania pozycji
zarejestrowanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla tego uczestnika, wykorzystujac
w tym celu depozyty zabezpieczajgce, z uwzglednieniem § 102 ust. 3.

2. Jezeli srodki, o ktéorych mowa w ust. 1 okazg sie niewystarczajace, do zamkniecia tych pozycji
wykorzystuje sie srodki wniesione do funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz majatek wtasny KDPW_CCP,
w kolejnosci oraz w wysokosci okreslonej w § 102 ust. 2, z uwzglednieniem § 102 ust. 3. W przypadku, gdy

11

/



KDPW
CCP

takze te srodki nie sg wystarczajgce, do zamykania tych pozycji stosuje sie odpowiednio § 109 ust. 1-3.
3. W zakresie, w jakim zamkniecie pozycji nastgpito kosztem majatku wtasnego KDPW_CCP, KDPW_CCP
jest uprawniony do zgdania zwrotu rownowartosci jego uszczuplenia od uczestnika naruszajgcego.”;

40/ § 108 skresla sie;

41/ § 109 otrzymuje brzmienie:

»§ 109
1. Na wypadek, gdyby dziatania KDPW_CCP, o ktdrych mowa w postanowieniach poprzedzajgcych
niniejszego oddziatu, nie mogty doprowadzi¢ do wykonania zobowigzania wynikajgcego
z rozliczenia transakcji pochodnej, KDPW_CCP zobowigzuje sie wykonac¢ to zobowigzanie kosztem majgtku
wiasnego w takim zakresie, w jakim pozostato ono niewykonane pomimo tych dziatan,
z zastrzezeniem § 108a i 108b.
2. Wierzycielami KDPW_CCP z tytutu zobowigzania, o ktérym mowa w ust. 1 oraz w § 78a, sg wytacznie
uczestnicy dotknieci naruszeniem, bedacy drugg strong rozliczenia transakcji dotknietej.
3. Zobowigzanie KDPW_CCP, o ktérym mowa w ust. 1 oraz w § 78a, nie obejmuje zadnych swiadczen
ubocznych, a w szczegdlnosci zaptaty odsetek za opdznienie w spetnieniu swiadczenia pienieznego lub
naprawienia szkody powstatej na skutek niewykonania w terminie zobowigzania wynikajgcego z rozliczenia
transakcji pochodnej.”;

42/ § 110 otrzymuje brzmienie:

»,§110
1. W razie wykonania dziatan, o ktérych mowa w postanowieniach poprzedzajgcych niniejszego oddziatu,
ze Srodkéw pochodzacych z majatku wtasnego KDPW_CCP:
1/ jezeli $rodki te zostaty wykorzystane w celu przeprowadzenia dziatan, o ktérych mowa
w § 102 ust. 1, § 104 ust. 1, § 107 ust. 1- KDPW_CCP staje sie uprawniony do zagdania zwrotu tych srodkéw
od uczestnika naruszajgcego, lub
2/ KDPW_CCP staje sie uprawniony do zgdania od uczestnika naruszajgcego zwrotu naktadéw lub pokrycia
strat, jakie powstaty w wyniku podjetych dziatan, o ktérych mowa w postanowieniach poprzedzajgcych
niniejszego oddziatu, a w szczegdlnosci zwrotu poniesionych swiadczen publicznoprawnych powstatych w
wyniku tych dziatan, prowizji maklerskich i innych bezposrednich kosztow.
2. KDPW_CCP nie jest zobowigzany do zwrotu Srodkéw, ktére zostaty zgodnie z postanowieniami
niniejszego regulaminu wykorzystane z depozytdow zabezpieczajgcych uczestnika lub wptat do funduszu
zabezpieczajacego OTC w celu wykonania zobowigzan wynikajgcych z transakcji powstatej na skutek
nowacji.
3. Wszelkie koszty bezposrednio poniesione na skutek dziatan okreslonych w niniejszym oddziale,
w tym prowizje maklerskie oraz swiadczenia publicznoprawne powstate w wyniku tych dziatan, sa
pokrywane z depozytdw zabezpieczajgcych uczestnika naruszajgcego, a gdyby okazaty sie niewytaczajgce
ze Srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz z majatku witasnego KDPW_CCP, w wysokosci oraz
kolejnosci okreslonej w § 102 ust. 2, z uwzglednieniem § 102 ust. 3.”;
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43/ w § 110b:
a/ ust. 4 skresla sig;

b/ ust. 13 otrzymuje brzmienie:

,13. KDPW_CCP jest uprawniony do odmowy wykonania zgdania, o ktdrym mowa w ust. 1, jezeli:

1/ zgodne dyspozycje przeniesienia praw i srodkéw, o ktdrych mowa w ust. 2, nie zostaty dostarczone
w terminie, o ktérym mowa w ust. 2, oraz KDPW_CCP przystgpit do zamykania pozycji wynikajgcych z
transakcji zawartych przez podmiot wystepujgcy w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy lub
zawartych na jego rachunek, lub

2/ przed otrzymaniem dyspozycji przeniesienia praw i srodkéw, o ktérych mowa w ust. 2, zostata
wystana do innego systemu dyspozycja przeprowadzenia rozrachunku w odniesieniu do
transferowanych pozycji oraz $rodkéw stanowigcych zabezpieczenie tych pozycji i nie moze by¢
skutecznie wycofana z tego systemu, lub

3/ dyspozycje przeniesienia praw i Srodkéw, o ktdrych mowa w ust. 2, nie wskazujg wszystkich pozycji
zarejestrowanych na wskazanym w ich tresci koncie rozliczeniowym, z ktérego majg zostaé
przeniesione,

4/ przed stwierdzeniem zgodnosci dyspozycji przeniesienia praw i Srodkow, o ktérych mowa
w ust. 2, stwierdzit przypadek naruszenia po stronie uczestnika rozliczajgcego, ktdry ma przejac status
uczestnika rozliczajgcego w zakresie transferowanych pozyciji,

5/ przed stwierdzeniem zgodnosci dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 2, zostata wystana do banku
rozliczeniowego albo do wtasciwego systemu ptatnosci, w tym systemu bedgcego czescig systemu
TARGET odpowiednia dyspozycja w celu rozliczenia $wiadczen pienieznych w odniesieniu do
transferowanych pozycji lub srodkdw i nie moze by¢ skutecznie wycofana z tego systemu,

6/ konto rozliczeniowe wskazane przez uczestnika, ktory przyjmuje status uczestnika rozliczajgcego w
zakresie przenoszonych pozycji, nie zostato zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC
oznaczone do rejestracji takich pozycji oraz oznaczone przez niego tym samym numerem
klasyfikacyjnym klienta.”

44/ w § 111 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Rozwigzanie umowy o uczestnictwo moze nastgpic:

1/ na podstawie o$wiadczenia uczestnika rozliczajgcego z uptywem dwéch tygodni od dnia jego ztozenia,
Z zastrzezeniem ust. 2-6,

2/ za porozumieniem stron,

3/ na podstawie os$wiadczenia KDPW_CCP w trybie natychmiastowego rozwigzania umowy, w razie
wystgpienia przypadku naruszenia,

4/ 1z zastrzezeniem ust. 4-6, na podstawie oswiadczenia uczestnika rozliczajgcego w trybie
natychmiastowego rozwigzania umowy, w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z nastepujacych
zdarzen:

a/ KDPW_CCP nie dokonat zgodnie z regulaminem ptfatnosci tytutem wykonania $wiadczenia
rozliczeniowego, ustalonego w wyniku rozliczenia transakcji w systemie rozliczen OTC,
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w okresie 45 dni kalendarzowych liczagc od dnia, w ktérym KDPW_CCP stat sie zobowigzany do wykonania
tego $wiadczenia na rzecz uczestnika rozliczajgcego dotknietego naruszeniem, wskazanego w,
odpowiednio, § 102 ust. 1, przy czym zobowigzanie do wykonania tej ptatnosci nie wygasto, nie zostato
rozwigzane za zgodg uczestnika rozliczajgcego bedacego wierzycielem z tego tytutu, nie zostat zmieniony
termin wykonania tego zobowigzania za zgodg tego uczestnika, nie zostato ono umorzone ani nie ulegto
przedawnieniu,

b/ w stosunku do KDPW_CCP zostata ogtoszona upadto$¢ lub zostat oddalony wniosek o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek KDPW_CCP nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw,

¢/ Zarzad lub likwidator KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci KDPW_CCP,

d/ podmiot bedacy wierzycielem KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadto$ci KDPW_CCP,
a jednoczesnie zostata spetniona dodatkowo przynajmniej jedna z nastepujgcych przestanek: wniosek ten
nie zostat wycofany, oddalony, zwrécony albo odrzucony w terminie 60 dni kalendarzowych od daty jego
ztozenia z powodow innych, niz wskazane w art. 13 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe,
e/ KDPW_CCP zostata postawiona w stan likwidacji, a jednoczesnie — w przypadku, gdy rozwigzanie
KDPW_CCP nie nastepuje na podstawie prawomocnego orzeczenia sadowego - w terminie 30 dni
kalendarzowych od dnia otwarcia likwidacji nie zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia
KDPW_CCP zapobiegajgca rozwigzaniu, o ktérej mowa w art. 460 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r., poz. 1467 z pdzn. zm.),

f/ Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o cofnieciu zezwolenia udzielonego KDPW_CCP na
Swiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP i uptynat termin na wniesienie srodkow zaskarzenia lub $rodki
te zostaty wyczerpane.”.

45/ w 113 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W razie wystgpienia przypadku naruszenia po stronie uczestnika naruszajgcego, KDPW_CCP jest
uprawniony do:

1/ rozwigzania w trybie natychmiastowym umowy o uczestnictwo zawartej z tym uczestnikiem
(pozbawienie uczestnictwa), wraz z transakcjami przyjetymi do rozliczenia, ktérych strong rozliczenia jest
ten uczestnik, ze skutkiem nastepujgcym w momencie wyznaczonym zgodnie z ust. 2, oraz

a/ zamkniecia pozycji zarejestrowanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla tego uczestnika w
drodze operacji aukgji, lub

b/ wykonania dziatan, o ktérych mowa w § 100 i nast.,

2/ powstrzymania sie od wykonywania umowy o uczestnictwo zawartej z uczestnikiem naruszajgcym w
trybie okreslonym w § 121,

3/ odmowy dalszego przyjmowania transakcji do rozliczenia, w ktérych rozliczeniu miatby uczestniczy¢
uczestnik naruszajacy, chyba ze inny uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego w zakresie tych
transakcji i zostat wskazany do ich rozliczenia.”;

46/ w § 121 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Zagrozenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, powstaje w szczegdlnosci wtedy, gdy sytuacja finansowa
uczestnika wywotuje watpliwosci co do jego zdolnosci do terminowego wykonywania zobowigzan
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wynikajgcych z rozliczen transakcji, gdy uczestnik narusza przepisy prawa dotyczgce funkcjonowania
systemu rozliczen OTC lub postanowienia regulaminu dotyczgce systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakcji, a takze gdy uczestnik na skutek nienalezytego wykonywania obowigzkéw zwigzanych
z posiadaniem statusu uczestnika rozliczajgcego uporczywie narusza obowigzki sprawozdawcze okreslone
w regulaminie.”;

47/ w Regulaminie funduszu zabezpieczajgcego OTC, stanowigcym Zatgcznik nr 2 do Regulaminu:

a/ w § 3 ust. 1 otrzymuje brzmienie: ,, 1. Srodki funduszu zabezpieczajgcego OTC moga by¢ wykorzystywane
na potrzeby pokrycia strat przekraczajgcych straty, ktére majg by¢ pokryte z wymaganych depozytéw
zabezpieczajgcych, w przypadkach okreslonych w regulaminie, w szczegélnosci:

1/ do spetnienia $wiadczenia pienieznego na rzecz uczestnika bedgcego drugg strong rozliczenia
w przypadku, gdy uczestnik naruszajacy nie wykonuje cigzagcych na nim zobowigzan pienieznych
wynikajgcych z rozliczenia transakcji objetej funduszem OTC,

2/ do dokonania biezgcych rozliczen transakcji objetej funduszem OTC, ktorej przedmiotem sg instrumenty
pochodne.”;

b/ w Zatgczniku Nr 1 pkt I.1. otrzymuje brzmienie:

,»1. Wyznaczenie wartosci ryzyka niepokrytego, odrebnie dla portfeli wtasnych uczestnika rozliczajgcego
(tj. wszystkich pozycji wynikajgcych z transakcji, ktore sg zarejestrowane na kontach pozycji wiasnych tego
uczestnika) oraz portfeli klientéw (tj. wszystkich pozycji wynikajgcych z transakc;ji, ktére sg zarejestrowane
na kontach pozycji klientéw tego uczestnika), dla okreslonych przez KDPW_CCP scenariuszy warunkéw
skrajnych. Ryzyko niepokryte w danym scenariuszu skrajnym stanowi rdznice pomiedzy hipotetyczng
stratg na danym portfelu (obliczong przez KDPW_CCP jako rdznica pomiedzy wyceng tego portfela w
danym scenariuszu skrajnym, z uwzglednieniem dodatkowego kosztu zamkniecia pozycji wynikajacego z
ryzyka ptynnosci i koncentracji w warunkach skrajnych, a wyceng tego portfela na koniec dnia
funkcjonowania systemu rozliczen) a wartoscig wymaganego wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego,
przy czym w przypadku portfeli klientéw uczestnika rozliczajgcego ryzyko niepokryte ograniczone jest z
dotu do zera;”.

§2

Uchwata wchodzi w zycie dwa tygodnie po jej opublikowaniu przez Zarzgd KDPW_CCP S.A. oraz wydaniu
przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji, o ktérej mowa w art. 49 ust. 1a rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentdéw centralnych i repozytoridow
transakcji, zawierajagcego w zatgczeniu niniejszg uchwat.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Bardzitowski



