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Uchwata Nr 16/595/23

Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.

z dnia 14 czerwca 2023 r.

Na podstawie art. 48 ust. 15 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz.U. z 2023 r. poz. 646 z pdzn. zm.), oraz § 15 ust. 2 pkt 13 Statutu KDPW_CCP S.A., Rada
Nadzorcza KDPW_CCP S.A. postanawia, co nastepuje:

81

W Regulaminie rozliczen transakcji (obrét zorganizowany), stanowigcym zatgcznik do uchwaty Nr
9/9/10 Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A. z dnia 29 listopada 2010 r. (z pdin. zm.), dokonuje sie
nastepujacych zmian:

1/ w § 1a ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W odniesieniu do transakcji rozliczanych w sposdb, o ktérym mowa w ust. 1, KDPW_CCP dziata jako
partner centralny w rozumieniu ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku
w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad
tymi systemami (tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r., poz. 1581), pomiedzy uczestnikami rozliczajacymi
wystepujacymi, odpowiednio, po stronie A (kupujacego, zajmujacego pozycje dtugg Ilub
pozyczkobiorcy) albo po stronie B (sprzedawcy, zajmujacego pozycje krétka lub pozyczkodawcy).”;

2/w§3:

a/ pkt 46 otrzymuje brzmienie:
,46/ ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2023 r. poz. 646 z pézn. zm.),”;

b/ pkt 48 i 49 otrzymujg brzmienie:

»48/ wymogu kapitatowym dla KDPW_CCP — rozumie sie przez to ustalong wysokos¢ kapitatu
KDPW_CCP, o ktérym mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia EMIR, obliczong przez KDPW_CCP zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa, w sposéb zapewniajacy zabezpieczenie KDPW_CCP przed ryzykiem
wynikajgcym z prowadzonej dziatalnosci oraz sprawne przeprowadzenie likwidacji lub restrukturyzacji
tej dziatalnosci,

49/ zasobie celowym | — rozumie sie przez to ustalong wysoko$¢ srodkdw stanowigcych kapitat wtasny
KDPW_CCP przeznaczong na pokrycie ewentualnych strat powstatych w razie niewykonania przez
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uczestnikdw rozliczajgcych zobowigzarn wynikajacych z transakcji przyjetych przez KDPW_CCP do
rozliczenia, ktéra w razie stwierdzenia przypadku naruszenia powinna zosta¢ uzyta przed
wykorzystaniem wptat wniesionych do wtasciwego funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
przez uczestnika rozliczajagcego, innych niz wptata wniesiona do tego funduszu przez uczestnika
niewykonujgcego swojego zobowigzania,”;

¢/ po pkt 49 dodaje sie pkt 49a w brzmieniu:

»,49a/ zasobie celowym Il — rozumie sie przez to ustalong wysoko$¢ srodkéw stanowigcych kapitat
wtasny KDPW_CCP, przeznaczong na pokrycie ewentualnych strat powstatych w razie niewykonania
przez uczestnikdw rozliczajgcych zobowigzan wynikajacych z transakcji przyjetych przez KDPW_CCP do
rozliczenia lub w wyniku zdarzenia niezwigzanego z niewykonaniem tych zobowigzan, ktéra w razie
stwierdzenia przypadku naruszenia powinna zosta¢ uzyta po wykorzystaniu wptat wniesionych do
wiasciwego funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajgcego,”;

3/ w § 8a po ust. 4 dodaje sie ust. 56 w brzmieniu:

»5. Po spetnieniu przez KDPW_CCP $wiadczen rozliczeniowych ustalonych w wyniku rozliczen
transakgcji, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe, oraz swiadczen zastepczych, o ktérych mowa
w art. 45h ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, KDPW_CCP nie jest zobowigzany do
zwrotu srodkéw pienieznych stanowigcych nadwyzke powstatg w wyniku réznicy z wykonania tych
Swiadczen, o ile niniejszy regulamin nie stanowi inaczej.

6. Przepis ust. 5 stosuje sie odpowiednio do nadwyzki pozostatej po dystrybucji wszystkich kar
pienieznych natozonych przez izbe rozrachunkowg z tytutu zawieszenia rozrachunku transakcji, o
ktorych mowa w art. 7 ust. 2 rozporzadzenia CSDR.”;

4/ § 9 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Uczestnikiem posiadajgcym status uczestnika rozliczajgcego moze by¢ wytgcznie podmiot:
1/ bedacy posiadaczem konta depozytowego lub rachunku papieréw wartosciowych, prowadzonego
we wiasciwej izbie rozrachunkowej albo posiadajgcy agenta do spraw rozrachunku uprawnionego
zgodnie z regulacjami wydanymi przez te izbe do prowadzenia odpowiedniego konta lub rachunku
w tej izbie — w przypadku, jezeli podmiot ten ma zamiar:
a/ uczestniczyé w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe, zawieranych
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, lub
b/ uczestniczy¢ w rozliczeniach transakcji zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych, ktére
polegajg na dostawie instrumentu bazowego bedacego papierami wartosciowymi rejestrowanymi
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt, lub
¢/ wnosié, na poczet depozytow zabezpieczajgcych lub tytutem wptaty do funduszu rozliczeniowego,
lub wiasciwego funduszu zabezpieczajgcego, papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w § 47 ust. 3 pkt
1-2,
oraz
2/ posiadajacy rachunek bankowy we wtasciwym banku rozliczeniowym prowadzony w walucie,
w ktérej KDPW_CCP rozlicza transakcje i w ktdrej podmiot ten zamierza uczestniczyé w rozliczeniach
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transakcji prowadzonych przez KDPW_CCP, albo ptatnika posiadajgcego taki rachunek w tym banku,
a w przypadku, jezeli zamierza uczestniczyé w rozliczeniach dokonywanych w euro — takze rachunek
bankowy prowadzony w tej walucie w ramach systemu TARGET albo ptatnika posiadajgcego taki
rachunek w ramach tego systemu, oraz

3/ ktéry jest wskazany w ust. 1 pkt 1-3 lub 5, a w przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 4 — o ile jest
instytucjg kredytowg albo bankiem zagranicznym w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r., poz. 2324 z pdzin. zm.), albo zagraniczng osoba
prawng, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”;

5/ w § 11 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Typami uczestnictwa s3:

1/ generalny uczestnik rozliczajgcy — reprezentant w obrocie papierami warto$ciowymi—w przypadku,
gdy uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego w zakresie wszystkich transakcji, ktdérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, zawieranych na rynku regulowanym, w alternatywnym systemie
obrotu lub w ramach systemu pozyczek negocjowanych przez inny, wskazany przez niego zgodnie
z regulaminem, podmiot,

2/ indywidualny uczestnik rozliczajgcy - w przypadku, gdy uczestnik posiada status uczestnika
rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych przez niego na rynku regulowanym, w alternatywnym
systemie obrotu lub w ramach systemu pozyczek negocjowanych na rachunek wtasny lub na rachunek
klientow,

3/ generalny uczestnik rozliczajacy - reprezentant na rynku instrumentéw pochodnych - w przypadku,
gdy uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych na rynku
instrumentéw pochodnych przez inny, wskazany przez niego zgodnie z regulaminem, podmiot,

4/ uczestnik nierozliczajgcy - w przypadku, gdy uczestnik zawiera transakcje na rynku regulowanym,
w alternatywnym systemie obrotu lub w ramach systemu pozyczek negocjowanych, a jednoczesnie nie
posiada statusu uczestnika rozliczajgcego w zadnym zakresie i jest klientem uczestnika posiadajgcego
taki status uprawnionym do zadania wykonania przez KDPW_CCP czynnosci, o ktdrych mowa,
odpowiednio, w §§ 69a-69c.”;

6/ § 13 otrzymuje brzmienie:
»813

1. Wskazanie przez dwdch lub wiecej uczestnikdw wystepujgcych w typie uczestnictwa generalny
uczestnik rozliczajacy - reprezentant na rynku instrumentéw pochodnych tego samego podmiotu
zawierajgcego transakcje na rynku instrumentéw pochodnych jest dopuszczalne, o ile reprezentowany
podmiot posiada réwniez status uczestnika rozliczajgcego w zakresie zawieranych przez niego
transakcji. W takim przypadku podmiot reprezentowany jest uczestnikiem posiadajgcym status
uczestnika domyslnego w zakresie tych transakcji. Postanowienie § 12 ust. 2 stosuje sie odpowiednio.
2. Z dniem, odpowiednio, ustania albo zawieszenia uczestnictwa podmiotu reprezentowanego,
zgodnie z ust. 1, przez dwéch lub wiecej uczestnikdéw wystepujacych w typie uczestnictwa generalny
uczestnik rozliczajacy - reprezentant na rynku instrumentéw pochodnych, KDPW_CCP zaprzestaje
rozliczen transakcji zawieranych przez ten podmiot, jezeli nie nastgpi likwidacja stanu wielosci
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uczestnikdw wystepujacych w typie uczestnictwa generalny uczestnik rozliczajgcy - reprezentant na
rynku instrumentéw pochodnych dla tego podmiotu.

3. Status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych na rynku instrumentéw
pochodnych przez podmiot niebedacy uczestnikiem, o ktérym mowa w ust. 1, moze posiadaé tylko
jeden uczestnik wystepujacy w typie uczestnictwa generalny uczestnik rozliczajacy - reprezentant na
rynku instrumentow pochodnych w ramach jednego rodzaju prowadzonej przez niego dziatalnosci,
ustalonego zgodnie z § 11 ust. 3.”;

7/ w § 15 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Uczestnik, ktéory w ramach danego rodzaju prowadzonej przez siebie dziatalnosci, ustalonego
zgodnie z § 11 ust. 3, uzyskat status uczestnika rozliczajgcego, zobowigzany jest, stosownie do rodzaju
tej dziatalnosci, rodzaju transakgcji, ktorych status ten dotyczy, oraz rynku, na ktérym majg one by¢
zawierane, do:

1/ dokonania wptaty do funduszu rozliczeniowego,

2/ ztoienia pisemnego oswiadczenia o przystgpieniu do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego
i dokonania wptaty do tego funduszu,

2a/ dokonania wptaty do funduszu zabezpieczajgcego pozyczki na zlecenie,

3/ wniesienia wstepnego depozytu rozliczeniowego w wysokosci okreslonej przez Zarzagd KDPW_CCP
w drodze uchwaty (warto$¢ minimalna wstepnego depozytu rozliczeniowego),

3a/ wniesienia wstepnego depozytu dla pozyczek w wysokosci okreslonej przez Zarzad KDPW_CCP
w drodze uchwaty — w przypadku, gdy uczestnik bedzie strong rozliczen pozyczek zawieranych
w ramach systemu pozyczek negocjowanych.

4/ dostarczenia pisemnego petnomocnictwa dla KDPW_CCP do:

a/ zamykania na rachunek uczestnika pozycji w instrumentach pochodnych, w zakresie ktdrych
uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego, w przypadkach wskazanych w regulaminie,

b/ odbierania i sktadania w jego imieniu oswiadczen woli w sprawach dotyczacych przeniesienia
w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji pozycji wynikajgcych z transakcji
zawartych przez podmiot wystepujacy w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy, ktérego
uczestnik reprezentuje w systemie rozliczen, lub zawartych na rachunek tego podmiotu, wraz
z zabezpieczeniem tych pozycji wniesionym tytutem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego, oraz
wykonania czynnosci, o ktérych mowa w § 69a-§ 69¢, w przypadkach wskazanych w regulaminie,
5/ [skreslony],

6/ otwarcia w ramach okreslonego typu uczestnictwa wtasciwego konta rozliczeniowego w systemie
rozliczen,

7/ dostarczenia oswiadczenia, wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP, w ktérym uczestnik
zobowigzuje sie zapewnic¢ przekazywanie raportow o transakcjach, albo wskazujgcego KDPW_CCP jako
podmiot, ktéry bedzie przekazywaé raporty o transakcjach do witasciwego repozytorium transakgcji,
o ile z wtasciwych przepiséw wynika obowigzek przekazywania tych raportow do repozytorium
transakgji,

8/ przeprowadzenia testow potwierdzajgcych gotowos$¢ uczestnika do rozpoczecia dziatalnosci w
systemie rozliczen, o ktérych mowa w Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji
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(obrét zorganizowany).”;

8/ § 19 otrzymuje brzmienie:
»Whniosek w sprawie zawarcia umowy o uczestnictwo powinien zawieraé:

1/ wskazanie rodzaju dziatalnosci, w ramach ktérej wnioskodawca zamierza uczestniczyé w systemie
rozliczen, oraz typu lub typdw uczestnictwa, o ktérych przyznanie ubiega sie wnioskodawca w ramach
tego rodzaju dziatalnosci, a ponadto, jezeli wskazany zostat typ uczestnictwa generalny uczestnik
rozliczajgcy — reprezentant w obrocie papierami wartosciowymi lub typ uczestnictwa generalny
uczestnik rozliczajacy - reprezentant na rynku instrumentédw pochodnych, wskazanie, odpowiednio,
uczestnika albo podmiotu nie bedgcego uczestnikiem, dla ktérego wnioskodawca zamierza wykonywa¢
dziatalno$¢ w tym typie uczestnictwa,

2/ wskazanie podmiotu albo podmiotéw majgcych wykonywaé obowigzki reprezentanta dla
whnioskodawcy w rozliczeniach, jezeli wnioskodawca ubiega sie otyp uczestnictwa uczestnik
nierozliczajacy,

3/ oswiadczenie, ze wnioskodawca spetnia warunki finansowe, o ktérych mowa w § 23 ust. 2, oraz ze
zapoznat sie z zamieszczonymi na stronie internetowej KDPW_CCP zasadami przesytania i odbierania
oswiadczen i informacji sporzgdzonych w formie elektronicznej, stosowanymi w stosunkach pomiedzy
KDPW_CCP a uczestnikami, i jest Swiadomy warunkdw, ktdre jako uczestnik powinien spetniac zgodnie
z § 23 ust. 3, jezeli wnioskodawca ubiega sie o uczestnictwo zwigzane z posiadaniem statusu uczestnika
rozliczajacego,

4/ wskazanie rodzaju transakcji, w zakresie ktérych wnioskodawca ubiega sie o uczestnictwo, oraz
rynku, na ktdrym majg one by¢ zawierane,

5/ wskazanie oznaczenia identyfikujgcego wnioskodawce (kod LEl), bedgcego s$wiatowym
identyfikatorem nadanym przez podmiot uprawniony do rejestrowania kodéw identyfikujgcych w
ramach Global Legal Entity Identifier System (GLEIS).”;

9/ w § 20 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Do wniosku w sprawie zawarcia umowy o uczestnictwo zatgcza sie:

1/ odpis statutu albo umowy spétki oraz aktualny odpis lub wyciag z wtasciwego rejestru,

2/ odpis zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub innej dziatalnosci w zakresie obrotu
lub rejestrowania instrumentéw finansowych, uprawniajagcego do wykonywania czynnosci, ktére
whnioskodawca zamierza wykonywa¢ w zwigzku z uczestnictwem, jezeli zezwolenie takie jest
wymagane na podstawie wtasciwych przepisdw prawa, a w przypadku zagranicznej firmy inwestycyjnej
prowadzacej dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — takze oswiadczenie o
zajSciu przestanek umozliwiajgcych podjecie przez nig dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonych w art. 117 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
albo dokument pochodzacy z Komisji Nadzoru Finansowego potwierdzajacy otrzymanie przez ten
organ od wtasciwego zagranicznego organu nadzoru informacji o zamiarze rozpoczecia dziatalnosci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez te zagraniczng firme inwestycyjng,
wskazujgcy date otrzymania tej informacji,

3/ karte wzoréw podpiséw oséb upowaznionych do reprezentowania wnioskodawcy, jak réwniez
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odpisy petnomocnictw w przypadku, gdy z dokumentéw okreslonych w pkt 1 nie wynika prawo do
reprezentowania wnioskodawcy przez osoby sktadajgce wzor podpisu na karcie wzoréw podpiséw,
4/ oswiadczenie w przedmiocie poddania sporéw, o ktérych mowa w § 17 ust. 1, jurysdykcji sagdu
powszechnego, ktdry jest wtasciwy wedtug miejsca siedziby KDPW_CCP,

5/ karte informacyjng zawierajgcg wskazanie adresu do doreczen, a w przypadku, gdy podmiot ubiega
sie o typ uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy - takze numer rachunku bankowego prowadzony dla
tego podmiotu w walucie, w ktérej sg przeprowadzane rozliczenia transakcji, oraz wykaz oséb
upowaznionych przez tego wnioskodawce do kontaktéw z KDPW_CCP, z podaniem ich stanowisk,
numerow telefonéw oraz adreséw e-mail,

5a/ w przypadku, gdy podmiot ubiega sie o typ uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy — o$wiadczenie,
w ktdrym uczestnik rozliczajgcy reprezentujacy ten podmiot w rozliczeniach wyraza zgode na dostep
tego podmiotu do danych tego uczestnika rozliczajgcego w ramach systemu GUI w zwigzku z t3
reprezentacja,

6/ oswiadczenie w sprawie miejsca siedziby dziatalnosci gospodarczej lub statego miejsca prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu rozporzadzenia wykonawczego Rady (UE) Nr 282/2011 z dnia
15 marca 2011 r. ustanawiajgcego srodki wykonawcze do dyrektywy 2006/112/WE w sprawie
wspdlnego systemu podatku od wartosci dodanej (Dz.U. UE L 77 z 2011 r., str. 1, z pdzn. zm.), dla
ktorego ma zostaé zawarta umowa o uczestnictwo — o ile wnioskodawca jest nierezydentem w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r., poz. 309 z
pdzn. zm.),

7/ os$wiadczenie potwierdzajgce, ze wnioskodawca stosuje szczegdlne srodki ograniczajgce zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa, w szczegdlnosci wobec oséb i podmiotéw wskazanych na listach
sankcyjnych dotyczacych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych
aktami terrorystycznymi, publikowanych na podstawie rezolucji Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Naroddéw Zjednoczonych, rozporzadzeh Rady Unii Europejskiej oraz innych przepiséw prawa
obowigzujgcych wnioskodawce, a takze obowigzujgcych na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki
oraz Wielkiej Brytanii,

8/ oswiadczenie wymagane do potwierdzenia, czy w stosunku do wnioskodawcy toczy sie
postepowanie w zwigzku ze swiadczeniem ustug finansowych, na podstawie ktérego mogg zostac
wobec niego zastosowane sankcje administracyjne za naruszenie przepiséw prawa obowigzujacych
whnioskodawce lub zostata wydana wobec niego decyzja w sprawie zastosowania tych sankcji
administracyjnych,

9/ kwestionariusz, ktory zostat okreslony w uchwale Zarzgdu KDPW_CCP, wymagany w celu pozyskania
informacji na temat wnioskodawcy oraz rozpoznania ryzyka prania pieniedzy oraz finansowania
terroryzmu zwigzanego z podejmowanymi przez niego stosunkami gospodarczymi,

10/ oswiadczenie, zgodne ze wzorem okres$lonym przez KDPW_CCP, potwierdzajgce, ze wszystkie
wymogi wynikajgce z wtasciwych przepiséw prawa obowigzujgcych wnioskodawce zostaty spetnione i
po stronie tego wnioskodawcy nie ma przeszkdd formalnych i prawnych do zawarcia tej umowy.”;

10/ w § 23 po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:
»2a. Spetnianie warunkéw finansowych przez uczestnikéw, ktérych podstawowym zadaniem jest
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podejmowanie dziatan na rzecz stabilnosci krajowego systemu finansowego na podstawie wtasciwych
przepisOw prawa, polega na utrzymywaniu przez nich odpowiedniej wielkosci kapitatu wymaganego
zgodnie z tymi przepisami.”;

11/ dotychczasowa tre$¢ § 32c zostaje oznaczona jako § 32d, a § 32c otrzymuje brzmienie:
,832c

1. Uczestnik powinien spetniaé wymogi okreslone wifasciwymi przepisami prawa w zakresie
dotyczacym przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w zwigzku z
podejmowanymi przez tego uczestnika stosunkami gospodarczymi.

2. W przypadku, jezeli nastgpi zmiana stanu faktycznego lub prawnego majaca istotny wptyw na
os$wiadczenie uczestnika zawarte w kwestionariuszu, o ktérym mowa w § 20 ust. 1 pkt 9, uczestnik ten
jest zobowigzany niezwtocznie poinformowa¢ o tym KDPW_CCP, przekazujgc zaktualizowany
kwestionariusz.”;

12/ w § 44 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Z zastrzezeniem ust. 2 oraz § 1 ust. 2 i 3, systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji
organizowanym przez KDPW_CCP objete sa:

1/ transakcje, ktére powstaty w wyniku nowacji, oraz zawarte przez KDPW_CCP w ramach tego
systemu i zgodnie z przepisami niniejszego dziatu,

2/ transakcje wskazane w § 43a ust. 2, do ktérych nowacji nie stosuje sie.”;

13/ w § 46c¢ ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przychody osiggniete ztytutu zarzadzania sSrodkami pienieznymi wniesionymi do systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, z wytgczeniem przychoddw osiggnietych z tytutu
zarzadzania Srodkami pienieznymi wniesionymi w walucie euro, sg przekazywane uczestnikom
posiadajgcym status uczestnika rozliczajgcego kwartalnie, o ile Zarzagd KDPW_CCP nie okresli w drodze
uchwaty innego terminu, po pomniejszeniu ich o nalezne podatki. Jezeli jednak uczestnik opdznia sie z
wykonaniem wobec KDPW_CCP jakiegokolwiek zobowigzania wynikajgcego z jego uczestnictwa w
systemie rozliczen, o ktdrym mowa w, odpowiednio, § 1 ust. 1 lub ust. 5, KDPW_CCP moze, zamiast
przekazywac je uczestnikowi, zarachowac je na poczet tych zobowigzan.”;

14/ w § 47:

a/ ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»5. Kazdy depozyt zabezpieczajacy:

1/ ustanowiony zostaje w dniu jego wniesienia i wygasa w momencie okre$lonym zgodnie
z postanowieniami niniejszego oddziatu oraz uchwatg Zarzagdu KDPW_CCP, ktdéra zostata podjeta na
podstawie regulaminu, z zastrzezeniem § 42b i § 69b,

2/ stanowi zabezpieczenie finansowe, o ktérym mowa w art. 1 w zwigzku z art. 5 ust. 1 pkt 1 ustawy
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r.,
poz. 133).”;
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b/ po ust. 10 dodaje sie ust. 10a w brzmieniu:

»10a. Nadwyzki wniesione przez uczestnika rozliczajgcego tytutem danego depozytu
zabezpieczajgcego na witasciwy rachunek prowadzony na rzecz KDPW_CCP ponad wymagang wysokos¢
depozytu zabezpieczajgcego, stanowig réwniez zabezpieczenie finansowe wniesione tytutem tego
depozytu.”;

15/ w § 47b ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Warto$é papieréw wartosciowych, ktére zostaty wyemitowane przez uczestnika posiadajgcego
status uczestnika rozliczajgcego lub przez podmiot wchodzacy w sktad tej samej grupy kapitatowej,
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz.U. z 2023 r., poz. 120 z pdzn. zm.), co uczestnik, a takze w zakresie ktérych udzielit on lub ten
podmiot gwarancji lub poreczenia wykonania zobowigzan wynikajacych z tych papierdw, nie jest w
jakimkolwiek zakresie uwzgledniana przy ustalaniu wartosci ztozonych przez tego uczestnika
depozytéw zabezpieczajgcych. Jezeli w wyniku potgczenia, podziatu lub przejecia uczestnika lub innego
podmiotu, ktéry wyemitowat papiery wartosciowe wniesione przez tego uczestnika tytutem
depozytéw zabezpieczajacych, a takze nabycia znacznego pakietu akcji lub udziatdw uczestnika lub
tego podmiotu albo innego zdarzenia nastepuje skutek, w wyniku ktdrego papiery wartosciowe stajg
sie papierami wartosciowymi wyemitowanymi przez uczestnika, ktéry je wnidst tytutem depozytéw
zabezpieczajgcych, badz przez podmiot wchodzacy w sktad tej samej grupy kapitatowej, w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy o rachunkowosci, co uczestnik, wartos¢ tych papieréw przestaje by¢ w
jakimkolwiek zakresie uwzgledniana przy ustalaniu wartosci ztozonych depozytéw zabezpieczajgcych
poczawszy od drugiego dnia, w ktérym KDPW_CCP dowiedziat sie o tym.”;

16/ § 55c otrzymuje brzmienie:

»,8 55¢C
Uczestnik naruszajacy jest zobowigzany, w zwigzku z zawieszeniem rozrachunku transakcji dotknietej,
ktorej jest strong rozliczenia, do:
1/ zaptaty kar pienieznych natozonych przez izbe rozrachunkowsg z tytutu zawieszenia rozrachunku
transakcji, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2 rozporzadzenia CSDR,
2/ zwrotu kosztow, jakie zostaty poniesione przez KDPW_CCP w wyniku dziatarn podjetych zgodnie
z przepisami regulaminu w zwigzku z tym zawieszeniem rozrachunku transakcji dotknietej (w
szczegolnosci prowizje, optaty transakcyjne i bankowe, poniesione przez KDPW_CCP straty, jakie
powstaty w zwigzku z wycofaniem zlecenia rozrachunku transakcji dotknietej lub wstrzymaniem
realizacji tego zlecenia rozrachunku), jezeli za dziatania te nie zostata okreslona optata, o ktérej mowa
w Tabeli Optat, do maksymalnej wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ wtasciwego depozytu
zabezpieczajgcego wymaganego w celu zabezpieczenia rozliczenia takiej transakcji (KDPW_CCP
informuje uczestnikdéw o kosztach, jakie powstajg w zwigzku z zawieszeniem rozrachunku transakcji
dotknietej),
3/ zaptaty optat, o ktérych mowa w Tabeli Optat,
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4/ zaptaty $wiadczenia pienieznego w wysokosci okreslonej zgodnie z przepisami regulaminu — jezel
nie uda sie przeprowadzi¢ zakupu na otwartym rynku w catosci lub w czesci bgdz zakup ten okaze sie
niemozliwy (rekompensata),

5/ zwrotu rdznicy w cenie papierow wartosciowych w wysokosci okreslonej zgodnie z przepisami
regulaminu — jezeli powstanie taka réznica w wyniku nabycia papieréw wartosciowych w procesie
zakupu na otwartym rynku, ktérych cena bedzie wyzsza od ceny wynikajacej z transakcji dotknietej,
ktdrej rozrachunek zostat zawieszony, z uwzglednieniem dodatkowych swiadczen, ktére wynikaja
z tych transakgji,

6/ zaptaty $wiadczenia pienieznego, w wysokosci i ha zasadach okreslonych w regulaminie, tytutem
utraconej przez uczestnika dotknietego naruszeniem lub jego klienta korzysci majatkowej, jaka
osiggnatby w wyniku wykonania prawa majagtkowego z papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji dotknietej, o ile:

a/ wykonanie tego prawa nastepowato w bezposrednim zwigzku ze zdarzeniem korporacyjnym innym
niz Walne Zgromadzenie, przez ktére rozumie sie dziatanie:

- zainicjowane zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa przez emitenta papieréw wartosciowych
bedgcych przedmiotem transakcji dotknietej lub uprawniong do tego osobe trzecig, a wczesniej
podane do publicznej wiadomosci zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, takie jak podziat zysku lub
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane papieréw wartosciowych,

- skierowane do wszystkich oséb uprawnionych z papieréw wartosciowych spetniajacych kryteria
okreslone zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa,

- w wyniku ktdérego osoby uprawnione z papieréw wartosciowych moga, w zaleznosci od dokonanego
przez nich wyboru, skorzystac z prawa majgtkowego z tych papieréw wartosciowych, oraz

- konieczne do wykonania okreslonego prawa majgtkowego z tych papieréw wartosciowych w sposob,
ktory wymaga od uczestnika dotknietego naruszeniem lub jego klienta wyrazenia woli skorzystania
z tego prawa (opcjonalne zdarzenie korporacyjne),

b/ warto$é tego $wiadczenia nie zostata uwzgledniona przy obliczaniu wysokosci $wiadczenia, o ktérym
mowa w pkt 4, lub wysokosci Swiadczenia wynikajgcego z transakcji dotknietej,

¢/ korzy$¢ majatkowa nie zostata przekazana lub zrekompensowana przez izbe rozrachunkowa
uczestnikowi dotknietemu naruszeniem lub jego klientowi, a jezeli uczestnik ten posiada agenta do
spraw rozrachunku — takze temu podmiotowi, oraz

d/ uczestnik dotkniety naruszeniem lub jego klient byt uprawniony do wykonania prawa z papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji dotknietej w zwigzku z danym zdarzeniem
korporacyjnym, ale nie mdgt tego uczyni¢ w terminie w wyniku zawieszenia rozrachunku transakcji
dotknietej w catosci lub w czesci,

7/ zwrotu S$wiadczenia pienieznego lub niepienieznego z papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji dotkniete]j, przystugujgcego w wyniku ustalenia oséb uprawnionych z tych
papieréw wartosciowych i wielkosci tego Swiadczenia w dniu, w ktérym rozrachunek transakcji
dotknietej podlegat zawieszeniu w catosci lub w czesci, badz przekazania odpowiedniej rekompensaty
pienieznej z tego tytutu — na zasadach okreslonych przez izbe rozrachunkowa.”;

17/ w § 56b ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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»1. W dniu roboczym nastepujgcym po uptywie okresu przedtuzenia KDPW_CCP wstrzymuje realizacje
zlecenia rozrachunku transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, oraz dokonuje wstepnej
weryfikacji, czy mozliwy jest zakup na otwartym rynku w odniesieniu do rozliczanej transakc;ji.”;

18/ § 56h otrzymuje brzmienie:

»856h
1. Jezeli cena papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji odkupu jest wyzsza od ceny
wynikajgcej z transakcji dotknietej, ktorej rozrachunek zostat zawieszony, KDPW_CCP:
1/ ustala wysokosc tej roznicy w cenie i informuje o tym uczestnika naruszajgcego, a nastepnie
2/ pobiera te rdznice od uczestnika naruszajgcego.
2. Pobranie réznicy w cenie, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, nastepuje:
1/ z uwzglednieniem dodatkowych $wiadczenn wynikajgcych z transakcji odkupu oraz transakcji
dotknietej, ktérej rozrachunek zostat zawieszony,
2/ w terminie, w ktdrym nastepuje rozrachunek transakcji odkupu oraz dostawa uczestnikowi
dotknietemu naruszeniem papierdw wartosciowych, ktdre zostaty nabyte na podstawie tej transakgji.
3. Jezeli cena papierédw warto$ciowych bedacych przedmiotem transakcji odkupu jest nizsza od ceny
wynikajgcej z transakcji dotknietej, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, KDPW_CCP nie jest
zobowigzany do przekazania tej réznicy w cenie uczestnikowi naruszajgcemu.”;

19/ w § 57b ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Wysoko$¢ swiadczenia, o ktérym mowa w § 55c¢ pkt 6, stanowi:

1/ w przypadku, jezeli wykonanie prawa z papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakgcji
dotknietej, ktorej rozrachunek zostat zawieszony, powoduje, zgodnie z trescig opcjonalnego zdarzenia
korporacyjnego, wymiane tego papieru albo jego zbycie w zamian za okreslone $wiadczenie
majatkowe - nadwyzka wynikajgca z réznicy pomiedzy wartoscig tego swiadczenia, ktdre otrzymatby
uczestnik dotkniety naruszeniem lub jego klient w razie wykonania prawa z papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem transakcji dotknietej, a wartoscig swiadczenia wynikajgcego z tej transakcji
dotknietej,

2/ w przypadku, jezeli wykonanie prawa z papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji
dotknietej, ktorej rozrachunek zostat zawieszony, powoduje, zgodnie z trescig opcjonalnego zdarzenia
korporacyjnego, otrzymanie okreslonego swiadczenia majgtkowego bez jednoczesnej zamiany albo
zbycia tych papierdw — wartosc¢ tego Swiadczenia, ktére otrzymatby uczestnik dotkniety naruszeniem
lub jego klient w razie wykonania prawa z papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakgc;ji
dotknietej, ktérej rozrachunek zostat zawieszony,

- przy czym wartos¢ tego $wiadczenia ustala sie zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Prowadzenia
Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany).”;

20/ § 58e otrzymuje brzmienie:
»8 58e

1. KDPW_CCP zobowigzuje sie do pokrycia strat na wypadek niewykonania zobowigzan wynikajgcych
z rozliczanych przez KDPW_CCP transakcji, do ktérych wykonania jest zobowigzany kosztem majgtku
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wiasnego:

1/ przed wykorzystaniem $rodkéw wniesionych, odpowiednio, do funduszu rozliczeniowego albo do
wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego, z wytgczeniem wptaty wniesionej przez uczestnika, po stronie
ktdrego wystgpit przypadek naruszenia - srodkami stanowigcymi zaséb celowy |, z uwzglednieniem
alokacji zgodnie z ust. 3,

2/ po wykorzystaniu wszystkich srodkéw wniesionych odpowiednio, do funduszu rozliczeniowego albo
do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego — Srodkami stanowigcymi zaséb celowy |II, z
uwzglednieniem alokacji zgodnie z ust. 3.

2. KDPW_CCP przeznacza na zaséb celowy | srodki wtasne w wysokosci odpowiadajgcej co najmniej
25% wymogu kapitatowego dla KDPW_CCP, z uwzglednieniem alokacji zgodnie z ust. 3.

2a. KDPW_CCP przeznacza na zaséb celowy Il srodki wtasne w wysokosci odpowiadajgcej 25% wymogu
kapitatowego dla KDPW_CCP, z uwzglednieniem alokacji zgodnie z ust. 3.

3. Wysokos¢ srodkéw stanowigcych, odpowiednio zaséb celowy | oraz zasdb celowy Il, oblicza sie z
uwzglednieniem alokacji tych srodkéw w stosunku do funduszu rozliczeniowego, wtasciwego funduszu
zabezpieczajgcego oraz innego funduszu zabezpieczajgcego organizowanego na podstawie
regulaminu, o ktéorym mowa w § 1 ust. 5, proporcjonalnie do wartosci kazdego z tych funduszy.
KDPW_CCP informuje na swojej stronie internetowej o zasadach tej alokacji.

4. W przypadku wykorzystania zgodnie z postanowieniami regulaminu s$rodkéw stanowigcych,
odpowiednio, zasdb celowy | lub zasdb celowy I, KDPW_CCP niezwtocznie podejmuje dziatania majace
na celu uzupetnienie tego zasobu celowego do wysokosci, o ktérej mowa, odpowiednio, w ust. 2 lub
ust. 2a, w terminie jednego miesigca od dnia, w ktérym srodki te zostaty wykorzystane.

5. KDPW_CCP informuje uczestnikdw posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego o:

1/ aktualnej wysokosci Srodkow stanowigcych zaséb celowy | oraz zasdb celowy I, a takze o wyniku
alokacji tych srodkéw - na swojej stronie internetowej lub za posrednictwem systemu SWI lub systemu
GUI;

2/ wysokosci wszystkich srodkéw wtasnych KDPW_CCP oraz o wysokosci wymogu kapitatowego dla
KDPW_CCP — niezwiocznie po otrzymaniu pisemnego zadania uczestnika posiadajgcego status
uczestnika rozliczajgcego.”;

21/ w § 59 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Z zastrzezeniem ust. 5, ewentualne réznice cen papieréw wartosciowych pomiedzy transakcjg
zbycia dokonywanego zgodnie z ust. 2, a transakcjg, ktdrej rozrachunek zostat zawieszony, jezeli sg
dodatnie, przystugujg KDPW_CCP i podlegajg wykorzystaniu w celu wykonania innych zobowigzan na
rzecz uczestnikdw dotknietych naruszeniem, a jezeli s3 ujemne - podlegaja pokryciu z depozytéow
zabezpieczajgcych wniesionych przez uczestnika naruszajgcego, a po wykorzystaniu tych srodkow, w
nastepujacej kolejnosci z:

1/ wptaty do funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego wniesionej przez
tego uczestnika,

2/ zasobu celowego |, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58e ust. 2i 3,

3/ pozostatych srodkéw funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajacego,

4/ zasobu celowego Il, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58e ust. 2ai 3.”;
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22/ w § 60 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Jezeli depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika, o ktérym mowa w § 59 ust. 1, okazg
sie niewystarczajace, jego zobowigzania pieniezne wykonywane sg w nastepujacej kolejnosci z:

1/ wptaty do funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego wniesionej przez
tego uczestnika,

2/ zasobu celowego |, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58e ust. 2i 3,

3/ pozostatych srodkéw funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego,

4/ zasobu celowego Il, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58e ust. 2ai 3.”;

23/ w § 60a ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Jezeli depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika naruszajgcego, o ktérym mowa w ust.
1, okazg sie niewystarczajace, jego zobowigzania pieniezne realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci
z

1/ wptaty do funduszu rozliczeniowego albo do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego wniesionej
przez tego uczestnika,

2/zasobu celowego |, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58e ust. 2 i 3,

3/ pozostatych srodkéw funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego,
4/ zasobu celowego I, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58e ust. 2ai 3.”;

24/ w § 62 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Jezeli depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika naruszajgcego, o ktérym mowa w ust.
1, okazg sie niewystarczajgce, jego zobowigzania pieniezne realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci:
1/ z wptaty do funduszu rozliczeniowego albo do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego wniesionej
przez tego uczestnika,

2/z zasobu celowego |, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58e ust. 2 i 3,

3/ z pozostatych $rodkéw funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego,
4/ zasobu celowego Il, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58e ust. 2ai 3.”;

25/ § 65 otrzymuje brzmienie:

»8 65
1. W przypadku, jezeli w nastepstwie okolicznosci, za ktére KDPW_CCP nie ponosi odpowiedzialnosci,
dziatania realizowane przez KDPW_CCP, po stwierdzeniu przypadku naruszenia w stosunku do
uczestnika naruszajacego, nie mogg doprowadzi¢ do wykonania w catosci zobowigzania
wynikajgcego z rozliczenia transakcji przyjetej do systemu rozliczen, pomimo:

1/ wykorzystania srodkéw w kolejnosci oraz w wysokosci okre$lonej w § 58e ust. 1-3 oraz § 59 ust. 4
- KDPW_CCP moze zwrdci¢ sie do pozostatych uczestnikéw rozliczajgcych o obnizenie wartosci
korzysci finansowych lub kuponéw odsetkowych, o ktdrych mowa w § 46e ust. 1, jakie przystuguja lub
bedg przystugiwaé tym uczestnikom rozliczajgcym,

2/ przeprowadzenia operacji aukcji po raz trzeci lub podejmowania przez okres trzech dni czynnosci
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w obrocie zorganizowanym w celu wykonania tego zobowigzania - KDPW_CCP moze zwrdcié sie do
pozostatych uczestnikdw rozliczajgcych o rozwigzanie w catosci lub w czesci rozliczanych transakgcji,
ktdrych sg drugg strong rozliczenia.

2. Uznaje sie, ze czynnosci podejmowane na rynku regulowanym nie moga doprowadzi¢ do
wykonania zobowigzania wynikajgcego z rozliczenia transakcji przyjetej do systemu rozliczen, jezeli
pomimo sktadanych przez KDPW_CCP zlecerh w obrocie zorganizowanym nie dojdzie do zawarcia
transakgcji, zas:

1/ uczestnicy rozliczajacy zostali przez KDPW_CCP poinformowani o podejmowanych czynnosciach
oraz o sktadanych przez KDPW_CCP zleceniach,

2/ uczestnicy rozliczajgcy sg cztonkami danego rynku lub systemu obrotu, na ktérym sg sktadane
zlecenia, lub majg mozliwos¢ sktadania zlecen za posrednictwem innego podmiotu, oraz

3/ podmiot prowadzacy rynek daje mozliwos¢ zestawienia zlecen KDPW_CCP oraz uczestnikow
rozliczajgcych lub ich posrednikow.

3. Zmiany warunkow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2, obejmujg wytgcznie pozycje zarejestrowane
na kontach wtasnych uczestnikow.

4. Przed zwrdceniem sie do uczestnikéw rozliczajgcych o zmiane warunkdw, o ktérych mowa w ust.
1 pkt 1i2, KDPW_CCP:

1/ informuje uczestnikow rozliczajacych, ze podjete dotychczas dziatania nie doprowadzity do
wykonania zobowigzania wynikajgcego z rozliczenia transakcji przyjetej do systemu rozliczen i w
zwigzku z tym we wskazanym terminie, odpowiednio, organizuje operacje aukcji lub sktada zlecenie
w obrocie zorganizowanym po raz ostatni;

2/ w przypadku, jezeli podejmowane sg czynnos$ci w obrocie zorganizowanym — wzywa uczestnikéw
rozliczajacych, ktdrzy nie sg cztonkami danego rynku lub systemu obrotu, do poinformowania
KDPW _CCP o niemozliwosci sktadania zlecen na tym rynku nie pdzniej niz do konca dnia, w ktorym
otrzymali wezwanie. W razie braku informacji w tym terminie uznaje sie, ze uczestnik rozliczajacy
miat mozliwos¢ sktadania zlecen na tym rynku lub w tym systemie obrotu.

5. W celu zwrdcenia sie do uczestnikéw rozliczajgcych o zmiane warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1 lub 2, KDPW_CCP przesyta do nich propozycje, w ktorej okresla w szczegélnosci:

1/ pozycje, ktore zostaty objete propozycjg tej zmiany warunkow,

2/ termin, w ktérym uczestnicy rozliczajgcy zobowigzani sg ztozy¢ oswiadczenie, czy wrazajg zgode na
zmiane tych warunkdw, czy nie zgadzajg sie na te zmiane warunkdw,

3/ termin, w ktérym ma nastgpi¢ zmiana warunkdw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2,

4/ w przypadku zmiany warunkdw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1:

a/ wskaznik podziatu redukcji wartosci, ustalony zgodnie z przepisami Szczegdtowych Zasad
Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany),

b/ okres, w ktdrym zmiana warunkow transakcji ma obowigzywag,

5/ w przypadku zmiany warunkdw, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2 — limit, do ktérego pozycje mogg
zosta¢ zamkniete, ustalony zgodnie z przepisami Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen
Transakcji (obrét zorganizowany).

6. Zmiana warunkow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, wymaga zgody uczestnikéw rozliczajgcych
bedacych strong rozliczenia co najmniej 2/3 wartosci pozycji zarejestrowanych w systemie rozliczen,
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ktore zostaty objete tg zmiang, przy czym:

1/ uczestnicy rozliczajacy zobowigzani sg do ztozenia oswiadczenia o wyrazeniu albo niewyrazeniu tej
zgody,

2/ uczestnicy rozliczajgcy, ktdrzy nie ztozyli w terminie o$wiadczenia o wyrazeniu albo niewyrazeniu tej
zgody nie s uwzgledniani przy obliczeniu wiekszosci kwalifikowanej, o ktérej mowa powyzej,
wymagajgcej tej zgody (tj. warto$¢ pozycji, ktdrych sg strong rozliczenia, pomija sie przy tym
obliczeniu).

7. Wyrazenie zgody, o ktérej mowa w ust. 6, oznacza, ze:

1/ w przypadku zmiany warunkow, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1 - KDPW_CCP nie jest zobowigzany do
wypfaty, odpowiednio, korzysci finansowych lub kuponéw odsetkowych, o ktédrych mowa w § 46e ust.
1, z tytutu biezacych rozliczen transakcji w wysokosci przewyzszajgcej ustalony wskaznik podziatu
redukcji wartosci, za$ uczestnik rozliczajagcy pozostaje zobowigzany w petnej wysokosci wobec
KDPW_CCP do wyptaty tych korzysci lub kupondw, obliczonych w tym okresie z tytutu biezgcych
rozliczen,

2/ w przypadku zmiany warunkéw, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2 — KDPW_CCP nie jest zobowigzany do
wykonania rozliczanej transakcji w wysokosci okredlonej w uzgodnionym limicie, za$ uczestnik
rozliczajacy bedacy drugg strong rozliczenia tej transakcji pozostaje zobowigzany w petnej wysokosci
wobec KDPW_CCP.

8. Zmiana warunkdw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12, nastepuje w terminie okreslonym w propozycji,
o ktérej mowa w ust. 5, pod warunkiem wyrazenia przez uczestnikow rozliczajgcych zgody zgodnie z
ust. 6. KDPW_CCP niezwtocznie informuje uczestnikéw rozliczajgcych o:

1/ liczbie uczestnikow rozliczajacych, ktorzy:

a/ ztozyli oswiadczenia w sprawie zmiany warunkoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2,

b/ wyrazili zgode na zmiane tych warunkéw,

¢/ nie wyrazili zgody na zmiane tych warunkow,

2/ dokonaniu albo niedokonaniu zmiany warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2, a w przypadku
zmiany tych warunkdow — o potwierdzeniu terminu, w ktérym nastepuje zmiana tych warunkow.

9. Szczegdtowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany) okreslajg szczegétowe
zasady i tryb postepowania w sprawie zmiany warunkdw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2, w tym
dotyczace sktadania propozycji zmiany tych warunkdw oraz wyrazenia przez uczestnikdéw
rozliczajacych zgody, o ktérej mowa w ust. 6.”;

26/ po § 65 dodaje sie § 65a w brzmieniu:

,8 65a
1. W przypadku stwierdzenia przez KDPW_CCP przypadku naruszenia w stosunku do uczestnika
naruszajgcego i rozpoczecia dziatan, o ktdrych mowa w niniejszym dziale, KDPW_CCP jest
uprawniony do wstrzymania wyptat na rzecz uczestnikdéw rozliczajacych:
1/ wszystkich $srodkdw z systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakgji,
oraz
2/ korzysci finansowych lub kupondw odsetkowych, o ktérych mowa w § 46e ust. 1, jakie przystugujag
lub bedg przystugiwac tym uczestnikom rozliczajgcym,
do czasu zakoniczenia tych dziatan i zamkniecia pozycji uczestnika naruszajgcego, ale nie pdzniej niz
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przez okres 10 dni roboczych liczac od dnia stwierdzenia tego przypadku naruszenia.

2. KDPW_CCP jest zobowigzany do:

1/ poinformowania wszystkich uczestnikow rozliczajgcych o wstrzymaniu wyptat srodkéw, o ktérych
mowa w ust. 1,

2/ biezgcego wyliczania korzysci finansowych lub kuponéw odsetkowych, o ktérych mowa w § 46e ust.
1 Regulaminu, jakie przystugujg lub bedg przystugiwac tym uczestnikom rozliczajgcym, w okresie, w
ktorym wyptata tych korzysci i kupondéw zostata wstrzymana,

3/ po zakonczeniu okresu, w ktérym wyptata srodkéw, o ktdrych mowa w ust. 1, zostata wstrzymana,
dokonania na rzecz uczestnikdw rozliczajgcych ptatnosci tych srodkéw, przy czym wyliczone kazdego
dnia korzysci finansowe i kupony odsetkowe zostajg skompensowane do jednej naleznosci
pienieznej.”;

27/ w § 66 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Jezeli w wyniku dziatan KDPW_CCP realizowanych w celu doprowadzenia do wykonania
zobowigzania wynikajgcego z rozliczenia transakcji przyjetej do systemu rozliczen, o ktérym mowa
w, odpowiednio, § 1 ust. 1 lub 5, wysokos¢ srodkéw wtasnych KDPW_CCP spadnie do 110% ustalonej
wysokosci wymogu kapitatowego dla KDPW_CCP, KDPW_CCP informuje o tym niezwtocznie
uczestnikdw posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego. W takim przypadku KDPW_CCP, przed
wykorzystaniem pozostatych srodkédw wtasnych, wzywa tych uczestnikdw do wniesienia do funduszu
rozliczeniowego lub witasciwego funduszu zabezpieczajgcego wptat dodatkowych do tego funduszu,
nie wyzszych niz 100% maksymalnej wysokosci dotychczasowych wptat, jaka wynika z ostatniej ich
aktualizacji, o ile zobowigzanie wynikajace z transakcji, ktére powinno by¢ wykonane, jest
zabezpieczone tym funduszem.”;

28/ w § 67 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Na wypadek, gdyby dziatania, o ktdrych mowa w przepisach niniejszego dziatu, nie mogty zostac
w petni przeprowadzone ze srodkéw, o ktérych mowa w tych postanowieniach, KDPW_CCP
zobowigzuje sie wykonaé te dziatania kosztem majatku wtasnego w takim zakresie, w jakim pozostaty
one niewykonane pomimo wykorzystania tych srodkow, z zastrzezeniem § 65 § 66.”;

29/ w § 69 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Jezeli $rodki, o ktérych mowa w ust. 1 okazg sie niewystarczajgce, do zamkniecia tych pozycji
wykorzystuje sie Srodki wniesione, odpowiednio, do funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego
funduszu zabezpieczajgcego oraz majatek wiasny KDPW_CCP, w kolejnosci oraz w wysokosci
okreslonejw § 59 ust. 4 i 6 oraz § 58e ust. 1-3. W przypadku, gdy takze te srodki nie sg wystarczajace,
do zamykania tych pozycji stosuje sie § 67 ust. 1-3.”;

30/ § 77a otrzymuje brzmienie:
,877a
1. Rozwigzanie umowy o uczestnictwo moze nastgpic:
1/ na wniosek uczestnika z uptywem dwdch tygodni od dnia jego ztozenia, z zastrzezeniem ust. 2-6,
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2/ za porozumieniem stron,

3/ na podstawie jednostronnego oswiadczenia ztozonego przez KDPW_CCP w trybie
natychmiastowego rozwigzania umowy, w razie wystgpienia przypadku naruszenia,

4/ z zastrzezeniem ust. 4-6, na podstawie os$wiadczenia uczestnika rozliczajgcego w trybie
natychmiastowego rozwigzania umowy, w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z nastepujacych
zdarzen:

a/ KDPW_CCP nie dokonat zgodnie z regulaminem ptatnosci tytutem:

- wykonania swiadczenia rozliczeniowego, ustalonego w wyniku rozliczenia transakcji w systemie
rozliczen, albo

- wykonania swiadczenia zastepczego w celu wygasniecia zobowigzania wynikajgcego z transakcji
rozliczanej w systemie rozliczen,

w okresie 45 dni kalendarzowych liczac od dnia, w ktérym KDPW_CCP stat sie zobowigzany do
wykonania tego Swiadczenia na rzecz uczestnika rozliczajgcego dotknietego naruszeniem, przy czym
zobowigzanie do wykonania tej ptatnosci nie wygasto, nie zostato rozwigzane za zgodga uczestnika
rozliczajgcego bedacego wierzycielem z tego tytutu, nie zostat zmieniony termin wykonania tego
zobowigzania za zgodg tego uczestnika, nie zostato ono umorzone ani nie ulegto przedawnieniu,

b/ w stosunku do KDPW_CCP zostata ogtoszona upadto$¢ lub zostat oddalony wniosek o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek KDPW_CCP nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow,

¢/ Zarzad lub likwidator KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci KDPW_CCP,

d/ podmiot bedacy wierzycielem KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadto$ci KDPW_CCP,
a jednoczesnie zostata spetniona dodatkowo przynajmniej jedna z nastepujgcych przestanek: wniosek
ten nie zostat wycofany, oddalony, zwrécony albo odrzucony w terminie 60 dni kalendarzowych od
daty jego ztozenia z powoddw innych, niz wskazane w art. 13 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r., poz. 1520 z pézn. zm.),

e/ KDPW_CCP zostat postawiony w stan likwidacji, a jednoczesnie — w przypadku, gdy rozwigzanie
KDPW_CCP nie nastepuje na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdowego - w terminie 30 dni
kalendarzowych od dnia otwarcia likwidacji nie zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia
KDPW_CCP zapobiegajgca rozwigzaniu, o ktérej mowa w art. 460 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000
r. — Kodeks spdétek handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2022 r., poz. 1467 z pdzn. zm.),

f/ Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o cofnieciu zezwolenia udzielonego KDPW_CCP na
Swiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP i uptynat termin na wniesienie srodkéw zaskarzenia lub
srodki te zostaty wyczerpane.

2. Jezeli na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla uczestnika posiadajgcego status uczestnika
rozliczajgcego sg zarejestrowane pozycje, stany wynikajgce z kompensacji pozycji bgdz uczestnik ten
jest zobowigzany do wykonania Swiadczenia z tytutu uczestnictwa w systemie rozliczen, rozwigzanie
umowy o uczestnictwo w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nastepuje pod warunkiem
wyrejestrowania tych pozycji z systemu rozliczen oraz wykonania wszystkich zobowigzan z tytutu
uczestnictwa w tym systemie.

3. Rozwigzanie umowy o uczestnictwo w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, nastepuje pod
warunkiem, ze przed uptywem dwdch tygodni od ztozenia wniosku przez uczestnika KDPW_CCP nie
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stwierdzi przypadku naruszenia w stosunku do ktéregokolwiek z uczestnikédw posiadajgcych status
uczestnika rozliczajgcego. Jezeli KDPW_CCP stwierdzi przypadek naruszenia w stosunku do
ktorekolwiek z uczestnikdw posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego, rozwigzanie umowy o
uczestnictwo na podstawie ztozonego przez uczestnika wniosku, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1,
nastepuje po zakoniczeniu przez KDPW_CCP dziatan, o ktérych mowa w § 59 i nast. oraz po wykonaniu
przez tego uczestnika wszystkich obowigzkdw wynikajacych z uczestnictwa w systemie rozliczen, w tym
obowigzku wniesienia wymaganej wptaty do funduszu rozliczeniowego lub wtasciwego funduszu
zabezpieczajacego.

4. Uczestnik rozliczajagcy, wobec ktérego KDPW_CCP stwierdzit przypadek naruszenia i rozpoczat
ktorekolwiek z dziatan okreslonych w § 77c ust. 1 przed wystgpieniem ktdrejkolwiek z okolicznosci
uzasadniajgcej rozwigzanie umowy o uczestnictwo, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt 4, nie jest uprawniony
do rozwigzania umowy o uczestnictwo ze skutkiem natychmiastowym, chyba ze zgodnie z otrzymanym
wezwaniem, o ktdrym mowa w § 77c ust. 3, wykonat wszystkie swoje zobowigzania wynikajace z
transakcji przyjetych do rozliczenia, ktérych uczestnik ten jest strong rozliczenia oraz wynikajgce
z tytutu jego uczestnictwa w systemie zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji.

5. Jezeli KDPW_CCP uruchomit plan naprawy, o ktdrym mowa w art. 9 ust. 1 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
kontrahentdéw centralnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE)
nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132:

1/ informuje o tym uczestnikdéw rozliczajgcych;

2/ moze zaproponowac uczestnikowi rozliczajgcemu bedgcemu strong zobowigzania, w zakresie
ktorego KDPW_CCP nie dokonat zgodnie z regulaminem ptatnosci, inny sposdb wykonania tego
zobowigzania, w szczegdlnosci odroczenie terminu ptatnosci lub zmiane tresci tego zobowigzania. W
przypadku, jezeli uczestnik ten wyrazit na to zgode, przepisu ust. 1 pkt 4 lit. a nie stosuje sie do tego
uczestnika, chyba ze KDPW_CCP nie wykonat zobowigzania bedacego trescig tego uzgodnienia w
nastepstwie okolicznosci, za ktére ponosi odpowiedzialnos¢.

6. Uczestnik nie jest uprawniony do jednostronnego rozwigzania umowy o uczestnictwo w zwigzku ze
zmiang warunkoéw, o ktorych mowa w § 65 ust. 1 pkt 1 lub 2, lub zastosowaniem przez KDPW_CCP
uprawnienia, o ktérym mowa w § 65a ust. 1. W takim przypadku przepisu ust. 1 pkt 4 lit. a nie stosuje
sie.”;

31/ w § 83 po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Zagrozenie, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1, powstaje rowniez w przypadku rozpoznania przez
KDPW _CCP ryzyka prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu zwigzanego z podejmowanymi przez
uczestnika stosunkami gospodarczymi, w szczegdlnosci w zwigzku z informacjg o zastosowaniu wobec
niego Srodkdw ograniczajgcych zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, informacjg o wszczeciu
postepowania w zwigzku ze sSwiadczeniem ustug finansowych, na podstawie ktorego mogg zostaé
wobec niego zastosowane sankcje administracyjne za naruszenie przepiséw prawa obowigzujacych
uczestnika, lub informacjg o wydaniu wobec niego decyzji w sprawie zastosowania tych sankgcji
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administracyjnych.”;

32/ po § 90 dodaje sie § 91 w brzmieniu:
»891

W przypadku, jezeli w regulaminie dokonuje sie zmiany, ktéra wprowadza obowigzek dostarczenia
przez uczestnikdéw rozliczajgcych lub podmioty ubiegajgce sie o status uczestnika dodatkowych
dokumentoéw, uczestnicy, ktdrzy w dniu wejscia w zycie tych zmian posiadaja ten status, sg zobowigzani
do dostarczenia do KDPW_CCP tych dokumentéw w terminie dwdch tygodni od otrzymania od
KDPW_CCP wezwania w tej sprawie oraz, jezeli dokumenty majg zostaé dostarczone wedtug wzoru
sporzadzonego przez KDPW_CCP, po udostepnieniu przez KDPW_CCP uczestnikom tego wzoru, chyba
ze dtuzszy termin wynika z tresci uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie tej zmiany regulaminu.”;

33/ wystepujacy w § 3 i nast. Regulaminu wyraz ,, TARGET2” zastepuje sie wyrazem ,TARGET”.

§2
Uchwata wchodzi w zycie dwa tygodnie po opublikowaniu przez Zarzad uchwaty zatwierdzonej przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

dr Marek Dietl
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