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Uchwata Nr 14/497/21
Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.

z dnia 11 maja 2021 r.

Na podstawie art. 48 ust. 15 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz.U. z 2021 r. poz. 328 z pdin. zm.),) oraz § 15 ust. 2 pkt 13 Statutu KDPW_CCP S.A., Rada
Nadzorcza KDPW_CCP S.A. postanawia, co nastepuje:

§1

W Regulaminie rozliczen transakcji (obrét zorganizowany), stanowigcym zatgcznik do uchwaty nr 9/9/10
Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A. z dnia 29 listopada 2010 r. (z pdzn. zm.), dokonuje sie nastepujgcych
zmian:

1/ zmienia sie dotychczasowy podziat Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) w ten
sposob, ze:
a/ dotychczasowy podziat na rozdziaty i oddziaty zastepuje sie podziatem na, odpowiednio, tytuty i dziaty,

b/ dokonuje sie podziatu dziatu na oddziaty zgodnie z niniejszg uchwatg;
2/ w § 1a ust. 3 wyrazy: ,,z dnia 29 lipca 2005 r.” skresla sig;
3/ w § 2 wyrazy: ,,0 ktérym mowa w § 1 ust. 1,” skresla sie;

4/ § 3 otrzymuje brzmienie:

»83
llekroé w przepisach regulaminu mowa jest o:
1/ agencie do spraw rozrachunku - rozumie sie przez to uczestnika izby rozrachunkowej, ktory:
a/ w zwigzku z zawartg umowa z uczestnikiem posiadajgcym status uczestnika rozliczajgcego wyrazit zgode
na to, aby za posrednictwem jego konta depozytowego lub rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonego w tej izbie rozrachunkowej byty dokonywane rozrachunki transakcji, w zakresie ktérych
uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego, a takze byta dokonywana regulacja s$rodkéw
wnoszonych w papierach wartosciowych na poczet depozytdéw zabezpieczajgcych ustanawianych na rzecz
tego uczestnika oraz tytutem jego wptaty do funduszu rozliczeniowego lub wtasciwego funduszu
zabezpieczajacego, z wytgczeniem srodkow bedacych papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w § 47
ust. 3 pkt 4, oraz
b/zgodnie z regulacjami wydanymi przez te izbe rozrachunkowsg jest uprawniony do tego, aby rozrachunek
tych transakcji oraz regulacja tych srodkéw byty dokonywane za posrednictwem tego konta lub rachunku,
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2/ agencie do spraw zabezpieczehh — rozumie sie przez to podmiot bedgcy uczestnikiem wtasciwego
systemu depozytowego wskazanego przez Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty, ktéry wyrazit zgode na
to, aby za posrednictwem odpowiedniego konta lub rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego dla
niego w tym systemie (na jego rzecz lub na rzecz danego uczestnika rozliczajgcego) nastepowata regulacja
srodkéw bedacych papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w § 47 ust. 3 pkt 4, wnoszonych na poczet
depozytéw zabezpieczajgcych ustanawianych na rzecz tego uczestnika rozliczajgcego oraz tytutem jego
wptaty do funduszu rozliczeniowego lub wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego, a takze regulacja
pozytkow z tych papieréw, przy czym Zarzad KDPW_CCP moze okresli¢ w drodze uchwaty warunki, jakie
powinien spetniac¢ ten podmiot, aby mdgt zosta¢ zaakceptowany przez KDPW_CCP jako agent do spraw
zabezpieczen dla danego uczestnika rozliczajgcego, a w szczegdlnosci wskazaé, ze funkcja ta:

a/ moze by¢ petniona przez ten podmiot wytgcznie dla jednego uczestnika rozliczajgcego, ktdry go wskazat
jako jego agenta do spraw zabezpieczen, lub

b/ nie moze by¢ petniona przez podmiot, ktdry jest uczestnikiem rozliczajgcym i ktéry wskazat odpowiednie
konto lub rachunek papierdw wartosciowych prowadzone dla niego we wifasciwym systemie
depozytowym w celu wnoszenia papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 47 ust. 3 pkt 4, na poczet
depozytéw zabezpieczajgcych lub tytutem wptaty do funduszu rozliczeniowego, lub wtasciwego funduszu
zabezpieczajacego,

3/ banku rozliczeniowym - rozumie sie przez to bank prowadzgcy rachunki bankowe, poprzez ktére:

a/ wtasciwa izba rozrachunkowa dokonuje rozrachunkdéw transakcji w zakresie $wiadczen pienieznych w
danej walucie oraz

b/ realizowane sg swiadczenia pieniezne wynikajgce z rozliczenia transakcji majgcych za przedmiot
instrumenty pochodne oraz przeptywy pieniezne w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakgji,

z tym zastrzezeniem, ze ptatnosci w euro, ktdre wynikajg z tytutu uczestnictwa w systemie rozliczen, sg
realizowane poprzez rachunki bankowe prowadzone na podstawie umdéw zawartych przez uczestnikéw
lub ich ptatnikéw z bankami centralnymi prowadzgacymi systemy ptatnosci w ramach systemu TARGET?2,
4/ dniu roboczym — rozumie sie przez to dzien ustalony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa oraz
przepisami niniejszego regulaminu,

5/ dodatkowej ochronie kupujacego — rozumie sie przez to dziatania dokonywane przez KDPW_CCP w
celu zrekompensowania uczestnikowi dotknietemu naruszeniem, w wysokosci i na zasadach okreslonych
w regulaminie, korzysci majatkowej utraconej na skutek zawieszenia rozrachunku transakcji, ktorej
przedmiotem sg papiery wartosciowe, jakg osiggnatby on lub jego klient w wyniku wykonania, w
bezposrednim zwigzku ze zdarzeniem okreslonym w regulaminie jako opcjonalne zdarzenie korporacyjne,
prawa majatkowego z tych papierédw wartosciowych,

6/ funduszu rozliczeniowym — rozumie sie przez to fundusz rozliczeniowy, o ktérym mowa w art. 65
ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzony przez KDPW_CCP zgodnie z art. 65 ust.
4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

7/ instrukcji rozliczeniowej — rozumie sie przez to zlecenie rozrachunku w rozumieniu ustawy z dnia 24
sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw
wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, bedace, odpowiednio:

a/ dokumentem zawierajgcym warunki transakcji zawartej na rynku regulowanym, w alternatywnym
systemie obrotu lub w ramach systemu pozyczek negocjowanych,
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b/ dokumentem zawierajgcym warunki zwigzane ze zwrotem pozyczki na zlecenie zawartej w ramach
systemu pozyczek negocjowanych,

¢/ dyspozycjg stanowigcg potwierdzenie zawarcia transakcji, odpowiednio, w procesie zakupu na
otwartym rynku albo operacji aukcji, ktéra zostata przeprowadzona przez KDPW_CCP zgodnie z niniejszym
regulaminem,

8/ instrumentach pochodnych — rozumie sie przez to instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu
zorganizowanego, ktdrych rozliczenie przeprowadzane jest przez KDPW_CCP,

9/ izbie rozrachunkowej — rozumie sie przez to, odpowiednio, Krajowy Depozyt lub inny podmiot wskazany
w uchwale Zarzadu KDPW_CCP, ktéry jest uprawniony do dokonywania rozrachunku transakcji na
podstawie zezwolenia, o ktdrym mowa w art. 16 rozporzgdzenia CSDR, albo decyzji w sprawie uznania, o
ktérej mowa w art. 25 rozporzadzenia CSDR, w tym bank centralny dziatajagcy w charakterze CDPW w
rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 1 rozporzgdzenia CSDR,

10/ KDPW_CCP — rozumie sie przez to spétke KDPW_CCP S.A.,

11/ koncie rozliczeniowym — rozumie sie przez to urzadzenie ewidencyjne prowadzone przez KDPW_CCP
w systemie rozliczen na rzecz uczestnika w celu przeprowadzenia rozliczen transakcji, ktérych jest strong
lub strong rozliczenia, oraz rejestrowania jego pozycji,

12/ koncie zabezpieczen — rozumie sie przez to urzadzenie ewidencyjne prowadzone przez KDPW_CCP w
systemie rozliczen w celu rejestrowania wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego,

13/ Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to spotke Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.,
14/ kuponie odsetkowym — rozumie sie przez to obliczong przez KDPW_CCP warto$¢ odsetek za dany
okres odsetkowy wynikajgcy z papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem transakcji repo,

15/ nowacji — rozumie sie przez to sposob rozliczenia transakcji polegajacy na nowacji rozliczeniowej tych
transakcji, okreslony w art. 45h ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

16/ odwotaniu dyspozycji przeprowadzenia rozrachunku transakcji — rozumie sie przez to takze
odwotanie tej dyspozycji wytgcznie w takim zakresie, w jakim rozrachunek na podstawie tej dyspozycji nie
zostat dokonany zgodnie z regulacjami wiasciwej izby rozrachunkowej, do ktdrej dyspozycja ta zostata
skierowana przez KDPW_CCP, w zwigzku z brakiem s$rodkéw na koncie depozytowym, rachunku
bankowym, rachunku zbiorczym, rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku pienieznym
potrzebnych do jego przeprowadzenia,

17/ operacji aukcji — rozumie sie przez to dziatania podejmowane przez KDPW_CCP zgodnie z regulaminem
w celu zamkniecia pozycji uczestnika naruszajgcego w zwigzku z rozwigzaniem z nim umowy o
uczestnictwo w trybie natychmiastowym,

18/ papierach wartosciowych — rozumie sie przez to papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. a)
i b) ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

19/ papierach wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji repo — rozumie sie przez to papiery
wartosciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1lit. a) ustawy o obrocie instrumentami finansowymi bedgce
obligacjami skarbowymi, rejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt lub podmiot zalezny od Krajowego Depozytu, ktéremu przekazat on wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 tej ustawy, z wytgczeniem indeksowanych obligacji
skarbowych, bedgce przedmiotem transakcji repo,

20/ ptatniku — rozumie sie przez to podmiot, ktéry wyrazit zgode na to, aby poprzez jego rachunek
bankowy prowadzony w banku rozliczeniowym lub w ramach systemu TARGET2 byty realizowane



KDPW

w danej walucie zobowigzania i naleznosci pieniezne uczestnika wynikajgce z tytutu uczestnictwa
w systemie rozliczen, przy czym jego zgoda moze by¢ ograniczona do wysokosci wyznaczanej przez niego
zgodnie z § 15d,

21/ pozycji — rozumie sie przez to, odpowiednio, uprawnienie lub zobowigzanie uczestnika posiadajgcego
status uczestnika rozliczajgcego wynikajgce z transakcji przyjetej do systemu rozliczen albo z transakcji
zawartej w ramach prowadzonego przez KDPW_CCP systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji,

22/ procesie zakupu na otwartym rynku — rozumie sie przez to dziatania dokonywane przez KDPW_CCP
zgodnie z regulaminem w celu likwidacji zawieszenia rozrachunku transakcji, ktérej przedmiotem sa
papiery wartosciowe,

23/ przypadku naruszenia — rozumie sie przez to sytuacje, w ktérej uczestnik stwarza lub
z istniejgcych okolicznosci wynika, ze w niedtugim czasie moze stworzy¢ uzasadnione zagrozenie dla
bezpieczenstwa obrotu lub prawidtowego funkcjonowania systemu rozliczen, w szczegdlnosci w zwigzku
z

a/ wiarygodng informacjg, z ktérej wynika, ze w stosunku do tego uczestnika zostata ogtoszona upadtosc,
uczestnik ten stat sie niewyptacalny lub w niedtugim czasie nie bedzie zdolny do terminowego
wykonywania zobowigzan wynikajacych z rozliczenia transakcji, co wystepuje, miedzy innymi, w
przypadku, gdy:

- uczestnik ztozyt wniosek o ogtoszenie jego upadtosci, lub

- whasciwy organ nadzoru ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci uczestnika, lub

b/ wiarygodng informacjg, z ktérej wynika, ze:

- uczestnik zostat postawiony w stan likwidacji lub

- wiasciwy organ nadzoru podjat decyzje o zawieszeniu dziatalnosci uczestnika albo o uchyleniu zezwolenia
na jego utworzenie, lub

- wilasciwy organ nadzoru podjat w stosunku do uczestnika decyzje o ustanowieniu zarzadu
komisarycznego, lub

- wtasciwy organ nadzoru zostat powiadomiony przez uprawniony organ zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa o tym, ze aktywa uczestnika nie wystarczajg na zaspokojenie jego zobowigzan, lub

- wilasciwy organ nadzoru podjat decyzje o ograniczeniu zakresu dziatalnosci uczestnika,
w wyniku czego uczestnik nie bedzie uprawniony do zawierania lub rozliczania transakgcji, lub

- nastgpito inne zdarzenie o podobnym charakterze, ktdre stwarza zagrozenie dla bezpieczenstwa obrotu
lub prawidtowego funkcjonowania systemu rozliczen, lub

¢/ potaczeniem, podziatem lub przejeciem uczestnika lub nabyciem przez inny podmiot podstawowych
aktywodw uczestnika, w tym nabyciem przedsiebiorstwa lub zorganizowanej jego czesci, jezeli w wyniku
tego zdarzenia zobowigzania uczestnika nie zostang uznane lub przejete przez, odpowiednio, podmiot
przejmujgcy, podmiot powstaty w wyniku fgczenia albo podmiot dzielony, lub

d/ niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez uczestnika jego zobowigzan wynikajgcych
z rozliczen transakgji, lub

e/ nieprzekazaniem informacji, o ktérych mowa w § 22, niezbednych do oceny, czy uczestnik spetnia
warunki uczestnictwa, lub o zdarzeniach, ktédre moga negatywnie wptyngé¢ na wykonywane przez niego
zobowigzania wynikajgce z uczestnictwa, lub

f/ istotnym naruszeniem przez tego uczestnika przepiséw prawa, lub
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g/ naruszeniem warunkow uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 2, w sposdb, ktdry stwarza zagrozenie,
Zze zobowigzania wynikajgce z rozliczenia transakcji nie bedg terminowo wykonywane,
w szczegblnosci w zwigzku z wystgpieniem okolicznosci, o ktérych mowa w § 9 ust. 314, lub

h/ niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez tego uczestnika innych istotnych obowigzkéw
okreslonych w regulaminie, ktére uzasadnia pozbawienie go uczestnictwa w systemie rozliczen,

i/ stwierdzeniem przez KDPW_CCP zgodnie z odrebnym regulaminem, o ktéorym mowa w § 1 ust. 5,
przypadku naruszenia po stronie tego uczestnika w innym systemie rozliczei organizowanym przez
KDPW_CCP, o ile przypadek ten stwarza zagrozenie, ze zobowigzania wynikajace z rozliczania transakcji w
systemie rozliczen nie bedy terminowo wykonywane przez tego uczestnika, albo moze stworzyc
uzasadnione zagrozenie dla bezpieczenistwa obrotu,

24/ rachunku instrumentéw pochodnych — rozumie sie przez to rachunek, na ktédrym uczestnik
posiadajgcy status uczestnika rozliczajgcego zapisuje pozycje wynikajgce z transakcji majgcych za
przedmiot instrumenty pochodne, prowadzony przez niego zgodnie z art. 39 ust. 4 rozporzgdzenia EMIR
oraz zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa, ktdre stosuje sie do dziatalnosci tego uczestnika,

25/ raporcie o transakcjach — rozumie sie przez to, odpowiednio, szczegdétowe informacje dotyczace
przyjetych do rozliczenia transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, albo szczegétowe
informacje dotyczace przyjetych do rozliczenia transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 rozporzadzenia SFTR, ktére podlegajg obowigzkowi
zgtoszenia do repozytorium transakcji, przekazywane, odpowiednio:

a/ w przypadku, gdy KDPW_CCP jest odpowiedzialny za przekazanie tych informacji — przez KDPW_CCP do
repozytorium transakcji w zakresie, terminach, w trybie i formie okreslonych w umowie zawartej przez
KDPW _CCP z tym repozytorium transakcji lub wynikajgcych z wtasciwych przepiséw prawa, albo

b/ w przypadku, gdy uczestnik posiadajgcy status uczestnika rozliczajgcego zapewnia przekazywanie tych
informacji — przez tego uczestnika lub inny podmiot do repozytorium transakcji, wskazanego zgodnie z
regulaminem, lub innego repozytorium uprawnionego na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa do
gromadzenia i przechowywania informacji dotyczacych instrumentéw pochodnych oraz dotyczacych
transakgcji, ktérych przedmiotem sg te instrumenty,

26/ repozytorium transakcji — rozumie sie przez to podmiot wskazany przez KDPW_CCP, ktéry jest
uprawniony na podstawie przepisdow rozporzgdzenia EMIR lub rozporzadzenia SFTR do gromadzenia i
przechowywania, odpowiednio, szczegétowych informacji dotyczgcych instrumentéw pochodnych oraz
dotyczacych transakcji, ktorych przedmiotem sa te instrumenty, lub szczegétowych informacji dotyczacych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11
rozporzadzenia SFTR,

27/ rozporzadzeniu CRR — rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i
firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. UE L. 176 2 2013 r., str. 1, z pdin.
zm.),

28/ rozporzadzeniu CSDR — rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii
Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéow papieréw wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy
98/26/WE i2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. UE L 257 z 28 sierpnia 2014 r. z pdzn.
zm.),
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29/ rozporzadzeniu EMIR — rozumie sie przez to rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentdow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentdw centralnych i repozytoridw transakcji (Dz.U. UE L. 201 z 2012 r., str.
1z pbin.zm.),

30/ rozporzadzeniu SFTR — rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U.
UE L 337 z 23 grudnia 2015 r.),

31/ rozporzadzeniu wykonawczym 2018/1229 — rozumie sie przez to rozporzgdzenie delegowane Komisji
(UE) 2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku
(Dz.U. UE L 230 z 13 wrzes$nia 2018 r., str. 1),

32/ rynku instrumentéw pochodnych — rozumie sie przez to rynek, na ktérym zawierane sg transakcje
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, ktérych rozliczenie przeprowadzane jest przez KDPW_CCP,
33/ stronie rozliczenia transakcji — rozumie sie przez to uczestnika posiadajgcego status uczestnika
rozliczajgcego w zakresie transakcji, bedacego zarazem jej strong albo reprezentujgcego jej strone
w rozliczeniach transakcji prowadzonych przez KDPW_CCP,

34/ systemie GUI — rozumie sie przez to system komunikacji elektronicznej, funkcjonujacy za
posrednictwem strony internetowej KDPW_CCP na podstawie porozumienia zawartego przez uczestnika z
KDPW _CCP, wedle ktorego okreslone w ramach tego systemu informacje i oswiadczenia, o ktérych mowa
w niniejszym regulaminie, Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obroét
zorganizowany) oraz innych uchwatach wydanych na podstawie regulaminu, sg dostarczane w postaci
elektronicznej przez KDPW_CCP uczestnikowi lub uczestnikom systemu rozliczen lub przez uczestnika
systemu rozliczen do KDPW_CCP zgodnie z zawartym porozumieniem,

35/systemie kont — rozumie sie przez to wszystkie konta prowadzone przez KDPW_CCP
w systemie rozliczen w celu przeprowadzenia rozliczen transakcji, rejestracji pozycji, monitorowania
ryzyka wynikajgcego z transakcji przyjmowanych do rozliczenia oraz rejestrowania zabezpieczen,

36/ systemie rozliczen — rozumie sie przez to system rozliczen transakcji, o ktdrym mowa w § 1 ust. 1,
chyba ze z tresci niniejszego regulaminu wynika co innego,

37/ systemie SWI — rozumie sie przez to system komunikacji elektronicznej, funkcjonujgcy na podstawie
porozumienia zawartego z Krajowym Depozytem, na podstawie ktérego informacje i oswiadczenia, o
ktédrych mowa w niniejszym regulaminie, Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczern Transakgji
(obrét zorganizowany) oraz innych uchwatach wydanych na podstawie regulaminu, sg dostarczane w
postaci elektronicznej przez KDPW_CCP uczestnikowi lub uczestnikom systemu rozliczenn lub przez
uczestnika systemu rozliczern do KDPW_CCP, za posrednictwem Krajowego Depozytu zgodnie z zawartym
Z nim porozumieniem,

38/ Szczeg6towych Zasadach Prowadzenia Rozliczern Transakcji (obrét zorganizowany) — rozumie sie
przez to szczegdtowe zasady funkcjonowania systemu rozliczen okreslone w uchwale Zarzagdu KDPW_CCP,
39/ transakcji — rozumie sie przez to stosunek prawny, ktérego przedmiotem sg instrumenty finansowe,
odpowiednio:

a/ wynikajacy z transakcji zawartej w obrocie papierami wartosciowymi albo na rynku instrumentéw
pochodnych, lub
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b/ wynikajacy z nowacji transakgcji, o ktorej mowa w lit. a.,

40/ transakcji dotknietej — rozumie sie przez to transakcje (,transakcja A”) powstatg w wyniku nowacji
rozliczeniowej, ktéra nie moze zosta¢ wykonana w terminie w catosci lub w czesci z powodu niewykonania
lub nienalezytego wykonania przez uczestnika naruszajgcego zobowigzania wynikajacego z innej transakgji
(,transakcja B”), ktéra réwniez powstata w wyniku nowacji rozliczeniowej,

41/ transakcji repo — rozumie sie przez to umowe repo zawartg w obrocie zorganizowanym, spetniajgca
standardowe warunki okresSlone w Szczegdtowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét
zorganizowany), ustalong na podstawie instrukcji rozliczeniowej, sktadajaca sie z:

a/transakcji otwierajgcej — przez ktérg rozumie sie operacje, na podstawie ktorej jedna strona przenosi
witasnos¢ okreslonych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji repo, a druga strona
uiszcza zaptate za te papiery za okreslong lub mozliwg do okreslenia cene (,pierwsza transakcja”),

oraz

b/ transakcji zamykajacej — przez ktdrg rozumie sie operacje, na podstawie ktérej druga strona zwrotnie
przenosi wtasno$é rownowaznych papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji repo, a
pierwsza strona odkupuje te papiery wartosciowe za okreslong lub mozliwg do okreslenia cene (,,druga
transakcja”),

42/ uczestnictwie lub uczestniku — rozumie sie przez to, odpowiednio, uczestnictwo w systemie rozliczen,
o ktéorym mowa w § 1 ust. 1, lub uczestnika tego systemu,

43/ uczestniku dotknietym naruszeniem — rozumie sie przez to uczestnika rozliczajgcego, bedgcego wobec
KDPW _CCP drugg strong rozliczenia transakcji dotknietej, na rzecz ktérego nie zostato wykonane w
terminie Swiadczenie wynikajgce z tej transakcji, w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem przez uczestnika naruszajgcego zobowigzania wynikajgcego z innej transakcji powstatej w
wyniku nowacji,

44/ uczestniku naruszajgcym — rozumie sie przez to uczestnika rozliczajgcego, ktory nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje swoje zobowigzania wynikajgce z uczestnictwa w systemie rozliczen,

45/ uczestniku rozliczajagcym lub posiadaniu przez uczestnika statusu uczestnika rozliczajacego — rozumie
sie przez to, ze uczestnik ponosi odpowiedzialnos¢ wzgledem KDPW_CCP za prawidtowe wykonywanie
zobowigzan wynikajacych z rozliczen transakcji, w tym takze zobowigzan zwigzanych z tworzeniem i
funkcjonowaniem systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakgji,

46/ ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2021 r. poz. 328 z pdzn. zm.),

47 /wtasciwym funduszu zabezpieczajagcym — rozumie sie przez to, odpowiednio:

a/ fundusz zabezpieczajgcy prawidtowe rozliczanie transakcji zawieranych w danym alternatywnym
systemie obrotu, prowadzony przez KDPW_CCP zgodnie z art. 68 ust. 1-5 w zwigzku z ust. 6 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, albo

b/fundusz zabezpieczajgcy pozyczki na zlecenie, o ktérym mowa w zatgczniku nr 3 do regulaminu,
prowadzony przez KDPW_CCP zgodnie z art. 68 ust. 2, 3 i 7 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
48/ wymogu kapitatowym dla KDPW_CCP — rozumie sie przez to ustalong wysokos¢ kapitatu KDPW_CCP,
o ktérym mowa w art. 16 ust. 2 rozporzgdzenia EMIR, obliczong przez KDPW_CCP zgodnie z zasadami, o
ktdrych uczestnicy posiadajgcy status uczestnika rozliczajgcego zostali poinformowani zgodnie z § 58b ust.
7, przy uwzglednieniu obowigzujgcych KDPW_CCP przepisow prawa oraz bezpieczenstwa obrotu, w
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sposéb zapewniajgcy zabezpieczenie KDPW_CCP przed ryzykiem wynikajgcym z prowadzonej dziatalnosci
oraz sprawne przeprowadzenie likwidacji lub restrukturyzacji tej dziatalnosci,

49/ zasobie celowym — rozumie sie przez to ustalong wysokos$¢ srodkow stanowigcych kapitat wtasny
KDPW_CCP, obliczong przez KDPW_CCP zgodnie z § 58b ust. 2, 3, 6 i 7, przy uwzglednieniu obowigzujgcych
KDPW_CCP przepiséw prawa oraz bezpieczenistwa obrotu, ktdra zostata przeznaczona na pokrycie strat na
wypadek niewykonania zobowigzan wynikajgcych z rozliczanych przez KDPW_CCP transakcji przed
wykorzystaniem srodkéw wniesionych do funduszu rozliczeniowego albo do wtasciwego funduszu
zabezpieczajgcego, z wytgczeniem wptaty wniesionej przez uczestnika, po stronie ktdérego wystgpit
przypadek naruszenia,

50/ zawieszeniu rozrachunku transakcji — rozumie sie przez to niezrealizowanie we wtasciwej izbie
rozrachunkowej przekazanego przez KDPW_CCP do tej izby zlecenia rozrachunku transakcji, ktérej strong
rozliczenia jest uczestnik posiadajacy status uczestnika rozliczajgcego, objetej systemem zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakcji, w zakresie dotyczgcym zobowigzan wynikajacych z tej transakcji oraz
w terminie, w jakim zobowigzania te powinny zosta¢ wykonane, w wyniku czego zgodnie z art. 45f ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi izba ta zawiesita rozrachunek tej transakcji w catosci lub w
czesci z powodu okolicznosci, ktére wystgpity po stronie tego uczestnika lub jego agenta do spraw
rozrachunku badz jego ptatnika,

51/ zleceniu rozrachunku — rozumie sie przez to zlecenie rozrachunku w rozumieniu ustawy z dnia 24
sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw
wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, bedgace, odpowiednio:

a/dyspozycjg przeprowadzenia rozrachunku rozliczanych transakcji, ktorych przedmiotem sg papiery
wartosciowe, sktadang przez KDPW_CCP do wtasciwej izby rozrachunkowej, lub

b/ dyspozycjag majacg na celu realizacje swiadczen pienieznych wynikajgcych z rozliczenia transakgcji,
ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, oraz z tytutu uczestnictwa w systemie zabezpieczania
ptynnosci i rozliczania transakcji lub systemie zabezpieczania rozliczen pozyczek negocjowanych, sktadang
przez KDPW_CCP do banku rozliczeniowego.”;

5/ § 4 otrzymuje brzmienie:
84

1. Oswiadczenia oraz informacje sg dostarczane przez KDPW_CCP uczestnikowi rozliczajgcemu albo przez
tego uczestnika do KDPW_CCP w postaci elektronicznej za posrednictwem:
1/ systemu SWI (system podstawowy, ktory jest obowigzkowy dla uczestnika rozliczajgcego) lub
2/ systemu GUI (system dodatkowy, ktdry jest obowigzkowy dla uczestnika rozliczajgcego w zakresie
okreslonym w niniejszym regulaminie oraz w Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczer Transakgji
(obrét zorganizowany)),

chyba 7e w przepisach tego regulaminu lub Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji
(obrét zorganizowany) dopuszcza sie inng mozliwosc.
la. Oswiadczenia oraz informacje sg dostarczane przez KDPW_CCP uczestnikowi posiadajgcemu status
uczestnika nierozliczajgcego albo przez tego uczestnika do KDPW_CCP w postaci elektronicznej za
posrednictwem systemu GUI w zakresie okreslonym w niniejszym regulaminie oraz w Szczegdétowych
Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany), chyba ze przepisy tego regulaminu lub
Szczegbdtowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany) stanowig inaczej.



KDPW

2. KDPW_CCP oswiadcza, ze uznaje skutecznos¢ sktadania przez uczestnika oswiadczen woli i przesyfania
przez niego informacji w postaci elektronicznej za posrednictwem systemu SWI lub za posrednictwem
systemu GUI.

3. O ile regulamin lub Szczegétowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany) nie
stanowig inaczej:

1/ oswiadczenia i informacje przekazywane przez:

a/ uczestnikdw, zgodnie z przepisami § 12 ust. 1, § 13 oraz § 22 — § 31 i § 40 ust. 2, albo w zwigzku
z ubieganiem sie o rozszerzenie, ograniczenie lub ustanie ich uczestnictwa, albo w ramach aktualizacji
dokumentdéw ztozonych przez takich uczestnikdw w celu zawarcia lub zmiany umowy o uczestnictwo,

b/ podmioty ubiegajace sie o uczestnictwo,

¢/ uczestnikéw posiadajgcych status uczestnika nierozliczajgcego w sprawach wymienionych w § 14 ust. 2,
z zastrzezeniem ust. 1a oraz § 69b ust. 1112,

d/ KDPW_CCP w stosunkach z podmiotami, o ktdrych mowa w pkt 2, a ponadto w sprawach wymienionych
w § 14 ust. 2 - w stosunkach z uczestnikami, o ktérych mowa w pkt 3, za$ w sprawach, o ktérych mowa w
pkt 1, oraz w sprawach dotyczgcych natozenia srodka dyscyplinujgcego lub porzagdkowego - w stosunkach
z pozostatymi uczestnikami,

oraz

e/ uczestnikdw lub KDPW_CCP w sprawach dotyczacych postepowania reklamacyjnego, o ktérym mowa
w § 84a - § 84d,

wymagajg dostarczenia do adresata oryginatu dokumentu zawierajgcego tres¢ oswiadczenia lub
informacji, sporzagdzonego co najmniej w zwyktej formie pisemnej albo uwierzytelnionego we witasciwy
sposob odpisu, z zastrzezeniem ust. 5,

2/ dokumenty urzedowe powinny by¢ dostarczone w oryginale lub w postaci uwierzytelnionego we
wiasciwy sposdb odpisu.

4. Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty:

1/ okresli¢ przypadki, w ktérych przekazanie oswiadczenia lub informacji powinno nastapic:

a/ w postaci elektronicznej za posrednictwem systemu SWI lub systemu GUI,

b/ w formie pisemnej,

2/ dopusci¢ przekazywanie przez uczestnikdw lub przez podmioty ubiegajgce sie o zawarcie umowy
0 uczestnictwo niektérych dokumentéw, w tym dokumentéw urzedowych, w postaci ich elektronicznej
kopii (skanu).

5. W stosunkach miedzy KDPW_CCP a uczestnikami dopuszcza sie przestanie dokumentu zawierajgcego
tres¢ oswiadczenia lub informacji, o ktérych mowa w ust. 3 lub 4, pocztg elektroniczng poprzez siec
Internet. Jednakze do czasu otrzymania dokumentu w sposdb wskazany w ust. 3 lub 4, na podstawie tresci
przekazu elektronicznego podejmuje sie jedynie czynnosci niecierpigce zwtoki. Nie podejmuje sie zadnych
czynnosci w wypadku, gdy przekaz elektroniczny ulegt znieksztatceniu w stopniu uniemozliwiajgcym
ustalenie jego tresci.

6. Jezeli oswiadczenie lub informacja powinna zostaé przekazana w postaci elektronicznej, a nie moze
zostacé przekazana za posrednictwem systemu GUI, jej przekazanie powinno nastgpic¢ za posrednictwem
systemu SWI, chyba ze regulamin lub Szczegdétowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét
zorganizowany) stanowig inaczej. W sytuacjach szczegdlnych, w szczegdlnosci w razie wystgpienia awarii,
dopuszcza sie, za obopdlng zgodg KDPW_CCP i uczestnika, przestanie w stosunkach pomiedzy nimi
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dokumentu zawierajgcego tres¢ oswiadczenia lub informacji w innej formie niz wymagana w okreslonych
przepisach regulaminu lub Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany).
7. Przez uwierzytelniony we wtasciwy sposéb odpis dokumentu rozumie sie:

1/ w przypadku dokumentéw urzedowych — odpis urzedowo albo notarialnie poswiadczony za zgodnosé
z oryginatem, a w przypadku dokumentéw zawierajgcych informacje z Krajowego Rejestru Sgdowego lub
z innego rejestru, ktdry jest wiasciwy dla uczestnika lub podmiotu ubiegajgcego sie zawarcie umowy o
uczestnictwo - takze wydruk komputerowy spetniajacy wymogi, od ktérych zalezy przypisanie mu mocy
zrownanej z mocg dokumentéw zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa,

2/ w przypadku dokumentéw prywatnych — odpis poswiadczony notarialnie za zgodnos¢ z oryginatem, a
w przypadku dokumentéw zawierajgcych wtasne oswiadczenia podmiotu sktadajgcego odpis dokumentu
- réwniez odpis poswiadczony za zgodnosc¢ z oryginatem zgodnie z zasadami reprezentacji tego podmiotu.
8. Oswiadczenia i informacje w formie pisemnej sg przekazywane przez KDPW_CCP pod adres wskazany w
dokumentach ztozonych przez uczestnika. W przypadku, gdy oswiadczenie lub informacja nie mogta zostac
doreczone uczestnikowi pod takim adresem, uznaje sie, ze z dniem otrzymania przez KDPW_CCP informacji
o takiej niemoznosci nastgpity wszelkie skutki ztozenia uczestnikowi oswiadczenia lub przekazania mu
informacji przez KDPW_CCP.”;

6/ w § 4a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. KDPW_CCP udostepnia uczestnikom wzory o$wiadczen, o ktérych mowa w regulaminie oraz uchwatach
podjetych na podstawie regulaminu, a takze wszelkie inne informacje, do ktérych dostarczenia jest
zobowigzany na podstawie tych regulacji, w sposdb wskazany w ust. 1, lub pocztg elektroniczng poprzez
sie¢ Internet (na adresy wskazane przez uczestnikéw).”;

7/ § 8 otrzymuje brzmienie:

88
O ile regulamin nie stanowi inaczej, w razie niewykonania lub nienalezytego wykonania swoich zobowigzan
KDPW_CCP nie jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktére poszkodowany mégtby
osiggnac, gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba ze zostata ona wyrzadzona z winy umysinej lub razgcego
niedbalstwa KDPW_CCP.”;

8/ w § 8a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»8 8a
1. Zobowigzanie KDPW_CCP wynikajace z wstgpienia w prawa i obowigzki strony transakcji na skutek jej
nowacji, powstaje wytgcznie wobec strony rozliczenia tej transakgcji, zas jego wykonanie nastepuje poprzez
spetnienie Swiadczenia rozliczeniowego ustalonego wytacznie na podstawie instrukcji rozliczeniowej
dotyczacej tej transakcji.”;

9/w§O9:

a/ ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Uczestnikiem moze by¢ osoba prawna bedaca:
1/ firmg inwestycyjng,

2/ bankiem krajowym,
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3/ zagraniczng firma inwestycyjng,

4/ inng niz wymienione w pkt 1-3 osobg prawng, o ile moze by¢ uczestnikiem na podstawie wtasciwych
przepiséw prawa obowigzujgcego w Rzeczypospolitej Polskiej, o ktérych mowa w § 17 ust. 2, oraz zgodnie
z postanowieniami regulaminu jej uczestnictwo ma na celu wspétdziatanie z KDPW_CCP w zakresie
czynnosci wykonywanych w systemie rozliczen, albo

5/ podmiotem posiadajacym zezwolenie na $wiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP, o ktérym mowa
w art. 14 rozporzadzenia EMIR, albo uznane zgodnie z art. 25 rozporzadzenia EMIR, z zastrzezeniem § 16.”;

b/ w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,3/ ktory jest wskazany w ust. 1 pkt 1-3 lub 5, a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 — o ile jest
instytucja kredytowa albo bankiem zagranicznym w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo
bankowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r., poz. 1896 z pdzn. zm.), albo zagraniczng osoba prawng, o ktérej
mowa w art. 115 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.”;

¢/ dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

,5. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, moze zostaé uczestnikiem, o ile:

1/ zawart z KDPW_CCP odrebne porozumienie okreslajgce wspotprace systemu rozliczern z systemem
prowadzonym przez ten podmiot, oraz

2/ porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 1, zostato zatwierdzone przez organy nadzoru wtasciwe dla
KDPW _CCP i tego podmiotu.

W takim przypadku do umowy o uczestnictwo stosuje sie przepisy niniejszego regulaminu z zastrzezeniem
przepisdw, ktére zostaty zawarte w tym porozumieniu.”;

10/ w § 15 ust. 1 pkt 5 skresla sie;
11/ w § 15c ust. 1 pkt 2 wyrazy: ,§ 71 ust. 2 pkt 1” zastepuje sie wyrazami: ,§ 50 ust. 2 pkt 1”;

12/ w § 15d ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»,2. Podmiot petnigcy lub zamierzajgcy petnié¢ funkcje ptatnika dla wskazanego przez niego uczestnika
posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego moze skorzysta¢ z ustugi pod warunkiem, ze jest
uczestnikiem systemu rozliczen lub innego systemu rozliczen transakcji prowadzonego przez KDPW_CCP,
o ktorym mowa w § 1 ust. 5.”;

13/ w § 17 ust. 2 wyrazy: ,§ 71 ust. 2 pkt 1” zastepuje sie wyrazami: ,,§ 50 ust. 2 pkt 1”;
14/ w § 19 pkt 1 wyrazy: ,,0 ktérym mowa w § 1 ust. 1,” skre$la sie;

15/ § 20 otrzymuje brzmienie:
»8 20
1. Do wniosku w sprawie zawarcia umowy o uczestnictwo zatacza sie:
1/ odpis statutu albo umowy spoétki oraz aktualny odpis lub wycigg z wtasciwego rejestru,
2/ odpis zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub innej dziatalnosci w zakresie obrotu lub
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rejestrowania instrumentéw finansowych, uprawniajagcego do wykonywania czynnosci, ktore
whnioskodawca zamierza wykonywaé w zwigzku z uczestnictwem, jezeli zezwolenie takie jest wymagane
na podstawie wiasciwych przepiséw prawa, a w przypadku zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzgcej
dziatalnos¢ maklerskg na  terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej — takie oswiadczenie
o zajsciu przestanek umozliwiajgcych podjecie przez nig dziatalno$ci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonych w art. 117 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, albo
dokument pochodzacy z Komisji Nadzoru Finansowego potwierdzajgcy otrzymanie przez ten organ od
wiasciwego zagranicznego organu nadzoru informacji o zamiarze rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez te zagraniczng firme inwestycyjng, wskazujgcy date otrzymania
tej informacji,

3/ karte wzordow podpiséw o0séb upowaznionych do reprezentowania wnioskodawcy, jak réwniez odpisy
petnomocnictw w przypadku, gdy zdokumentéw okreslonych w pkt 1nie wynika prawo do
reprezentowania wnioskodawcy przez osoby sktadajgce wzdr podpisu na karcie wzoréw podpiséw,

4/ oswiadczenie w przedmiocie poddania sporéw, o ktérych mowa w § 17 ust. 1, jurysdykcji sgdu
powszechnego, ktéry jest wiasciwy wedtug miejsca siedziby KDPW_CCP,

5/ karte informacyjng zawierajgcg wskazanie adresu do doreczen, a w przypadku, gdy podmiot ubiega sie
o typ uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy - takze numer rachunku bankowego prowadzony dla tego
podmiotu w walucie, w ktérej s przeprowadzane rozliczenia transakcji, oraz wykaz oséb upowaznionych
przez tego wnioskodawce do kontaktédw z KDPW_CCP, z podaniem ich stanowisk, numerdw telefonéw oraz
adreséw e-mail,

5a/ w przypadku, gdy podmiot ubiega sie o typ uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy — oswiadczenie, w
ktérym uczestnik rozliczajgcy reprezentujacy ten podmiot w rozliczeniach wyraza zgode na dostep tego
podmiotu do danych tego uczestnika rozliczajgcego w ramach systemu GUI w zwigzku z tg reprezentacjg,
6/ oswiadczenie w sprawie miejsca siedziby dziatalnosci gospodarczej lub statego miejsca prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu rozporzadzenia wykonawczego Rady (UE) Nr 282/2011 z dnia 15
marca 2011 r. ustanawiajgcego $rodki wykonawcze do dyrektywy 2006/112/WE w sprawie wspdlnego
systemu podatku od wartosci dodanej (Dz.U. UE L 77 z 2011 r., str. 1, z p6zn. zm.), dla ktérego ma zostac
zawarta umowa o uczestnictwo — o ile wnioskodawca jest nierezydentem w rozumieniu ustawy z dnia 27
lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r., poz. 1708),

7/ oswiadczenie potwierdzajgce, ze wnioskodawca stosuje szczegdlne Srodki ograniczajgce zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa, w szczegdlnosci wobec oséb i podmiotéw wskazanych na listach
sankcyjnych dotyczgcych zagrozen dla miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa spowodowanych
aktami terrorystycznymi, publikowanych na podstawie rezolucji Rady Bezpieczeristwa Organizacji
Naroddéw Zjednoczonych, rozporzadzen Rady Unii Europejskiej oraz innych przepiséw prawa
obowigzujgcych wnioskodawce, a takze obowigzujgcych na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki
oraz Wielkiej Brytanii,

8/ oswiadczenie wymagane do potwierdzenia, czy w stosunku do wnioskodawcy toczy sie postepowanie
w zwigzku ze Swiadczeniem ustug finansowych, na podstawie ktdrego mogg zosta¢ wobec niego
zastosowane sankcje administracyjne za naruszenie przepiséw prawa obowigzujacych wnioskodawce lub
zostata wydana wobec niego decyzja w sprawie zastosowania tych sankcji administracyjnych.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, jezeli wniosek dotyczy typu uczestnictwa zwigzanego z posiadaniem statusu
uczestnika rozliczajgcego, wnioskodawca zatgcza do niego, poza dokumentami okreslonymi w ust. 1:
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1/ wykaz oséb zatrudnionych przy obstudze zwigzanej z rozliczaniem transakcji, z podaniem ich stanowisk,
numeréw telefondw oraz adreséw e-mail,

2/ w przypadku, jezeli wnioskodawca ma zamiar uczestniczyé w rozliczeniach transakcji, o ktérych mowa
w § 9 ust. 2 pkt 1 lit. a lub b, lub jezeli zamierza wnosi¢, na poczet depozytdw zabezpieczajgcych lub tytutem
wptaty do funduszu rozliczeniowego, lub wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego, papiery warto$ciowe, o
ktédrych mowa w § 47 ust. 3 pkt 1-2 - o$wiadczenie wskazujace identyfikator wnioskodawcy we wtasciwej
izbie rozrachunkowej albo wskazujgce podmiot majacy petni¢ funkcje agenta do spraw rozrachunku oraz
identyfikator tego podmiotu we wtasciwej izbie rozrachunkowej,

3/ oswiadczenie wskazujgce numer rachunku bankowego wnioskodawcy, prowadzonego we witasciwym
banku rozliczeniowym w danej walucie, w ktérej KDPW_CCP rozlicza transakcje i w ktdrej wnioskodawca
zamierza uczestniczy¢ w rozliczeniach, albo wskazujgce podmiot majacy petnié¢ funkcje ptatnika dla
whnioskodawcy i prowadzony dla niego numer rachunku bankowego w banku rozliczeniowym, a jezeli
whnioskodawca zamierza uczestniczy¢ w rozliczeniach w euro — dodatkowo wskazujgce numer rachunku
bankowego prowadzonego dla wnioskodawcy w ramach systemu TARGET2, albo wskazujgce podmiot
majacy petnic funkcje ptatnika dla wnioskodawcy i prowadzony dla niego numer rachunku bankowego w
tym systemie,

4/ oswiadczenia podmiotow wskazanych przez wnioskodawce zgodnie z pkt 2 lub 3, majacych petnié
funkcje agenta do spraw rozrachunku lub ptatnika, wyrazajgce zgode na petnienie tych funkcji dla
whnioskodawcy oraz zobowigzujgcych sie do petnienia tych funkcji w czasie dostepnosci systemoéw,
w ramach ktérych funkcja ta jest realizowana,

5/ jezeli wnioskodawca sktada wniosek:

a/ po zakonczeniu okresu, w ktdrym sprawozdanie finansowe sporzgdzone za dany okres powinno zostac
zbadane zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa obowigzujacymi wnioskodawce - zbadane sprawozdanie
finansowe za ten okres, wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, a jezeli sprawozdanie to nie podlega
obowigzkowi badania zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi w panstwie, w ktérym znajduje sie
siedziba tego wnioskodawcy albo, w razie braku obowigzku jej ustanowienia, jego centrala — przyjete lub
zatwierdzone przez witasciwy organ,

b/ po uptywie szesciu miesiecy od zakoriczenia ostatniego potrocza roku obrotowego lub rozpoczecia
dziatalnosci — poétroczne sprawozdania finansowe za ten okres,

6/ jezeli wnioskodawca zamierza wnosié¢ papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 47ust. 3 pkt 4, na
poczet depozytéw zabezpieczajacych lub tytutem wptaty do funduszu rozliczeniowego lub wtasciwego
funduszu zabezpieczajgcego:

a/ oswiadczenie wskazujgce, zgodnie z uchwatg Zarzagdu KDPW_CCP, odpowiedni identyfikator tego
whnioskodawcy we wtfasciwym systemie depozytowym dla tych papierdw, ktéry zostat wskazany przez
KDPW_CCP, lub numer konta lub rachunku papieréow wartosciowych prowadzonego dla wnioskodawcy w
tym systemie, a w przypadku, jezeli odpowiednie konto lub rachunek papieréw wartosciowych ma by¢
prowadzone dla agenta do spraw zabezpieczen w tym systemie — wskazujgce podmiot majacy petnic
funkcje agenta do spraw zabezpieczen oraz, zgodnie z uchwatg Zarzadu KDPW_CCP, odpowiedni
identyfikator tego agenta lub wnioskodawcy w tym systemie, lub numer odpowiedniego konta lub
rachunku papieréw wartosciowych, prowadzonego na rzecz tego agenta lub wnioskodawcy w tym
systemie,

b/ oswiadczenie podmiotu wskazanego przez wnioskodawce zgodnie z lit. a, ktdry ma petni¢ funkcje
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agenta do spraw zabezpieczen, wyrazajgce zgode, o ktérej mowa w § 3 pkt 2 lit. a, na rzecz wnioskodawcy,
chyba ze z odrebnej umowy zawartej przez KDPW_CCP z tym podmiotem lub z podmiotem prowadzacym
system depozytowy dla tych papierdw wynika potwierdzenie petnienia tej funkcji dla wnioskodawcy,

7/ jezeli z wtasciwych przepiséw prawa obowigzujgcych w panstwie, w ktorym znajduje sie siedziba
whnioskodawcy, a w razie braku obowigzku jej ustanowienia — jego centrala, wynika, ze rozporzgdzenia CRR
nie stosuje sie do jego dziatalnosci:

a/ oswiadczenie tego wnioskodawcy wskazujgce elementy okreslone w § 24 ust. 3 oraz w § 25 ust. 2
i 3, ktore zgodnie z tymi przepisami kwalifikuje on do ustalenia wysokosci kapitatu podstawowego oraz
funduszy uznanych za réwnowazne funduszom wtasnym w rozumieniu rozporzadzenia CRR, przy czym
oswiadczenie to powinno by¢ poswiadczone przez osobe, ktdra posiada uprawnienia biegtego rewidenta
uzyskane w panstwie Unii Europejskiej albo w panstwie trzecim i podlega w tym panstwie nadzorowi
publicznemu, systemowi postepowania dyscyplinarnego i systemowi zapewnienia jakosci, ktére zostaty
uznane za rGwnowazne z wymaganiami przewidzianymi w przepisach prawa, o ktérych mowa w § 17 ust.
2,

b/ wykaz informacji finansowych, o ktérych mowa w § 28 ust. 3, w zakresie ustalonym zgodnie z ust. 2,
jakie uczestnik ten jest obowigzany przekazywa¢ do wtasciwych wtadz nadzorujacych jego funkcjonowanie,
oraz terminéw, w jakich informacje te jest obowigzany przekazywa¢ do tych wtadz, a w przypadku braku
takiego obowigzku — oswiadczenie, ze zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa obowigzujgcymi tego
uczestnika nie jest on obowigzany do przekazywania okreslonych danych do tych wtadz.

3. Jezeli wnioskodawca, ktéry ubiega sie o uzyskanie statusu uczestnika rozliczajgcego, zgodnie
z obowigzujgcymi go wiasciwymi przepisami przekazat informacje finansowe, o ktérych mowa w § 28 ust.
2 i 3, do witasciwych wtadz nadzorujgcych jego funkcjonowanie, zatgcza ponadto do wniosku te informacje
sporzgdzone za ostatni okres dziatalnosci poprzedzajacy dzier ztozenia wniosku, wskazany, odpowiednio,
w ust. 2 pkt 5 lit. a lub b. Z zastrzezeniem ust. 4, wnioskodawca przekazuje informacje finansowe, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, sporzadzone w ujeciu jednostkowym, a jezeli z wtasciwych przepiséw
prawa obowigzujacych w panistwie, w ktérym znajduje sie jego siedziba albo, w razie braku obowigzku jej
ustanowienia, jego centrala, wynika, ze jest on obowigzany sporzadzac
i przekazywac¢ wtasciwym wiadzom nadzorujagcym jego funkcjonowanie takie informacje w ujeciu
skonsolidowanym — dodatkowo przekazuje te informacje sporzadzone wedtug tej zasady.

4. Jezeli zgodnie z wiasciwymi przepisami rozporzadzenia CRR wtasciwe wiadze nadzorujgce
funkcjonowanie wnioskodawcy odstgpity od stosowania wymogdw ostroznosciowych na zasadzie
indywidualnej, wobec czego nie jest on obowigzany do przekazywania do tych witadz sporzadzonych
w ujeciu jednostkowym informacji finansowych, o ktérych mowa w § 28 ust. 2 i 3, zatgcza on do wniosku
odpis dokumentu urzedowego potwierdzajgcego odstgpienie od stosowania wymogdéw ostroznosciowych
na tej zasadzie. W tym przypadku wnioskodawca zatgcza informacje finansowe, ktdre zostaty przekazane
w ujeciu skonsolidowanym wtasciwym wtadzom petnigcym nadzdér skonsolidowany, ktorym jest objety
whnioskodawca, chyba Zze zgodnie z wifasciwymi przepisami prawa nie ma réwniez obowigzku
przekazywania tym wtadzom takich informacji, co potwierdza odpis dokumentu urzedowego zatgczony
przez wnioskodawce do wniosku.

5. [skreslony]

6. Jezeli wnioskodawca jest uczestnikiem innego systemu rozliczen, o ktérym mowa w § 1 ust. 5, a
ubiegajac sie o uczestnictwo w tym systemie ztozyt dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, ust. 2 pkt
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1-3 pkt 5 i 6 lit. a, pkt 7 oraz ust. 3-4, moze zamiast tych dokumentdw ztozy¢ oswiadczenie,
w ktérym potwierdzi ich zastosowanie do uczestnictwa w systemie rozliczen, o ktérym mowa w § 1 ust. 1,
chyba ze ulegty one zmianie i KDPW_CCP nie zostat jeszcze o tym poinformowany.

7. Z zastrzezeniem § 15d, po zawarciu umowy o uczestnictwo oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
2, 3, 4 i 6, mogg zosta¢ zmienione, jednakze zmiana taka staje sie skuteczna wzgledem KDPW_CCP
najwczesniej drugiego dnia po dniu ztozenia do KDPW_CCP oswiadczenia w tej sprawie przez uczestnika,
chyba ze KDPW_CCP wyrazi zgode na skrécenie tego terminu.”;

16/ w § 23 ust. 3 wyrazy: ,,0 ktérym mowa w § 1 ust. 1,” skresla sie;

17/ po § 32a dodaje sie §§ 32b i 32¢ w brzmieniu:

»832b
Uczestnik rozliczajacy zapewnia w umowie zawieranej z podmiotem peftnigcym wobec niego funkcje,
odpowiednio, pfatnika lub agenta do spraw rozrachunku, pefnienie tej funkcji zgodnie z przepisami
regulaminu, a w szczegdlnosci jej petnienie w czasie dostepnosci systemow, w ramach ktérych funkcja ta
jest realizowana.

§ 32c
Kazdy uczestnik jest zobowigzany niezwtocznie poinformowac¢ KDPW_CCP o:
1/ zastosowaniu wobec niego lub jego klienta, na rzecz ktérego jest strong rozliczenia transakcji przyjetych
do systemu rozliczen, szczegdlnych srodkdw ograniczajgcych zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa w
zwigzku z umieszczeniem na ktorejkolwiek z list sankcyjnych dotyczgcych zagrozen dla miedzynarodowego
pokoju i bezpieczenstwa spowodowanych aktami terrorystycznymi, publikowanych na podstawie rezolucji
Rady Bezpieczenstwa Organizacji Narodow Zjednoczonych, rozporzadzen Rady Unii Europejskiej oraz
innych przepiséw prawa obowigzujgcych wnioskodawce, a takze obowigzujgcych na terytorium Standéw
Zjednoczonych Ameryki oraz Wielkiej Brytanii,
2/ wszczeciu wobec niego postepowania w zwigzku ze $wiadczeniem ustug finansowych, na podstawie
ktorego moga zosta¢ zastosowane sankcje administracyjne za naruszenie obowigzujgcych go przepisow
prawa oraz wydaniu decyzji w sprawie zastosowania wobec niego tych sankcji administracyjnych.”;

18/ w § 33:
a/ pkt 4 otrzymuje brzmienie:
4/ stosownie do wynikéw ustalen, o ktérych mowa w pkt 2, sktada zlecenia rozrachunku,”;

b/ w pkt 8 wyraz: ,,pochodnych” skresla sie;
19/ w § 34 ust. 3 wyrazy: ,§70 ust. 1” zastepuje sie wyrazami: ,,§46f ust. 1”;

20/ w § 35 ust. 5 pkt 2 wyrazy: ,,i ust. 2a” skresla sig;
21/ § 36 otrzymuje brzmienie:

§ 36
14
1. Rejestracja w systemie rozliczen transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym
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systemie obrotu nastepuje w momencie wprowadzenia do tego systemu dotyczace] jej instrukcji
rozliczeniowej.

2. Rejestracja w systemie rozliczen pozyczki na zlecenie zawartej w ramach systemu pozyczek
negocjowanych nastepuje w momencie wprowadzenia do tego systemu instrukcji rozliczeniowej
dotyczacej zawarcia tej pozyczki. Pozyczka zostaje wyrejestrowana z systemu rozliczen:

1/ z chwilg otrzymania od Krajowego Depozytu powiadomienia o nieprzeprowadzeniu we wtasciwym
terminie rozrachunku zwigzanego z udzieleniem pozyczki, z powodu braku pokrycia na odpowiednim
koncie lub rachunku, niepozwalajgcego na realizacje ztozonego przez KDPW_CCP zlecenia rozrachunku,
albo

2/ z chwilg wygasniecia zobowigzan wynikajgcych z zawartej pozyczki na zlecenie, zwigzanych ze zwrotem
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem pozyczki oraz ze zwrotem wymaganej wartosci
zabezpieczenia.

3. Instrukcje rozliczeniowe uwaza sie za wprowadzone do systemu rozliczen z chwilg ich dostarczenia do
KDPW_CCP zgodnie z wymogami, o ktérych mowa w § 38 ust. 2 i 3, z zastrzezeniem ust. 4.

4. W momencie wprowadzenia do systemu rozliczen instrukcji rozliczeniowej, ktéra jest dostarczona przez
podmiot prowadzacy, odpowiednio rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, KDPW_CCP
dokonuje niezwtocznie weryfikacji warunkdw transakcji, ktdrej ta instrukcja dotyczy. KDPW_CCP odmawia
rejestracji transakcji i informuje o tym niezwtocznie podmiot prowadzacy dany rynek regulowany lub
alternatywny system obrotu, jezeli tresé instrukcji rozliczeniowej nie jest zgodna z przepisami niniejszego
regulaminu oraz uchwat podjetych na jego podstawie, lub jezeli zgodnie z warunkami transakcji
okreslonymi w tej instrukcji nie jest mozliwy jej rozrachunek w terminie.

5. KDPW_CCP rejestruje w systemie rozliczen transakcje repo, o ile mozliwe jest dokonanie ich biezgcego
rozliczenia zgodnie z przepisami regulaminu oraz Szczegdétowymi Zasadami Prowadzenia Rozliczen
Transakcji (obrét zorganizowany).”;

22/ §§ 37ai 37b otrzymujg brzmienie:

,837a
1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, rozliczenie zobowigzan i naleznosci niepienieznych wynikajgcych
z transakcji, ktoérych przedmiotem sg papiery wartoSciowe, zawartych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu, w drodze nowacji tych transakcji, nastepuje, wedtug wyboru
dokonanego w sposdb okreslony w uchwale Zarzagdu KDPW_CCP przez uczestnika posiadajacego status
uczestnika rozliczajgcego w zakresie tych transakcji, poprzez ustalenie:
1/ $wiadczenia rozliczeniowego, o ktérym mowa w art. 45h ust. 3 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, odrebnie dla kazdej transakcji (rozliczenie niepieniezne brutto), albo
2/ $wiadczenia rozliczeniowego, o ktérym mowa w art. 45h ust. 3 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w taki sposdb, ze zobowigzania i naleznosci niepieniezne uczestnika posiadajgcego status
uczestnika rozliczajgcego wynikajgce z rozliczanej transakcji zostang zsumowane po jego stronie z
zobowigzaniami i naleznosciami niepienieznymi tego uczestnika wynikajgcymi
z innych transakcji, ktére réwniez sg rozliczane w ten sposdb, odrebnie, w zakresie ktérych wystepuje w
charakterze kupujgcego oraz odrebnie, w zakresie ktérych wystepuje w charakterze sprzedawcy
(zagregowane rozliczenie niepieniezne), albo
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3/ $wiadczenia rozliczeniowego, o ktérym mowa, odpowiednio, w art. 45h ust. 3 pkt 2 albo 3 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, poprzez przeksztatcenie zobowigzan i naleznosci niepienieznych w,
odpowiednio, jedno zobowigzanie netto albo jedng naleznosé¢ netto (kompensacja Swiadczen
niepienieznych).

2. Jezeli uczestnik nie dokona wyboru sposobu rozliczenia zobowigzan i naleznosci niepienieznych,
o ktéorym mowa w ust. 1, w zakresie rozliczanych transakcji, KDPW_CCP przeprowadza rozliczenie
niepieniezne brutto tych transakcji.

3. W zakresie dotyczacym transakcji repo KDPW_CCP przeprowadza wyfacznie rozliczenie niepienigzne
brutto tych transakcji.

§37b
1. Kompensacjg $wiadczen pienieznych obejmowane sg zobowigzania i naleznosci pieniezne uczestnika
posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego, w danej walucie, w jakiej dokonywane jest rozliczenie,
wynikajgce ze wszystkich transakcji przyjetych do rozliczenia, ktére majg zosta¢ wykonane w tym samym
terminie, z zastrzezeniem ust. 1a.
1a. Naleznosci pieniezne wynikajace z rozrachunku transakcji otwierajgcej zawartej w ramach transakcji
repo nie podlegajg zasadzie kompensacji pienieznej, jezeli termin rozrachunku tych transakcji zostat,
zgodnie z trescig instrukcji rozliczeniowej, wskazany w dniu, w ktérym zostaty przyjete do rozliczenia w
systemie rozliczen.
2. Kompensacja Swiadczend niepienieznych obejmowane sg zobowigzania i naleznosci niepieniezne
uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego, wynikajgce z transakcji przyjetych do
rozliczenia, o ktérych mowa w § 37a ust. 1, o ile:
1/ uczestnik ten wskazat, w sposéb, o ktérym mowa w § 37a ust. 1, zastosowanie kompensacji $wiadczen
niepienieznych w stosunku do tych transakcji,
2/ rozrachunek tych transakcji ma zosta¢ wykonany w tym samym terminie,
3/ papiery wartosciowe bedace przedmiotem tych transakcji sg oznaczone przez Krajowy Depozyt tym
samym oznaczeniem w depozycie papieréw wartosciowych,
4/ nie sa to transakcje repo.
3. Kompensacja swiadczen niepienieznych jest dokonywana wytacznie w zakresie rozliczanych transakcji
zarejestrowanych na kontach rozliczeniowych wskazanych przez uczestnika posiadajgcego status
uczestnika rozliczajgcego w zakresie tych transakg;ji.
4. W przypadku uczestnikbw, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2 i 3, odpowiednio,
kompensacja swiadczen pienieznych oraz kompensacja sSwiadczen niepienieznych dokonywana jest
odrebnie w zakresie zobowigzan i naleznosci wynikajgcych z transakcji zawartych na rachunek wtasny tych
uczestnikéw oraz w zakresie zobowigzan i naleznosci wynikajgcych z transakcji zawartych na rachunek ich
klientéw.
5. W wyniku, odpowiednio, kompensacji $wiadczen pienieznych oraz kompensacji Swiadczen
niepienieznych ustalane sg podmioty zobowigzane do zaptaty zobowigzan netto oraz podmioty
uprawnione do otrzymania naleznosci netto.
6. Naleznosci pieniezne, ktdore podlegaty, odpowiednio, kompensacji $wiadczern pienieznych lub
kompensacji $wiadczen niepienieznych w zwigzku z rozliczeniem transakcji, zostajg umorzone,
odpowiednio:
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1/ w przypadku transakcji, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe — z momentem rozrachunku tej
transakcji, przeprowadzonego w ramach witasciwego systemu rozrachunku, na podstawie ztozonego przez
KDPW_CCP zlecenia rozrachunku tej transakcji do wysokosci okreslonej przez te izbe,

2/ w przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne:

a/ odpowiednio, z momentem obcigzenia albo uznania rachunku bankowego prowadzonego przez bank
rozliczeniowy, na podstawie zlecenia rozrachunku ztozonego do wiasciwego systemu ptatnosci albo
polecenia przelewu ztozonego do banku rozliczeniowego, albo

b/ jezeli wynik kompensacji nie wymaga sktadania zlecenia rozrachunku ani polecenia przelewu,
o ktérych mowa w lit. a - w momencie rejestracji na kontach rozliczeniowych stanu wynikajacego
z rozliczenia przeprowadzonego przez KDPW_CCP w zakresie tych transakcji i powiadomienia uczestnikow
posiadajgcych  status uczestnika rozliczajgcego, dla ktérych konta te s3 prowadzone,
o zapisach na tych kontach.

7. Niezwtocznie po przeprowadzeniu kompensacji KDPW_CCP rejestruje na kontach rozliczeniowych jej
wynik.

8. Dokonanie przez KDPW_CCP kompensacji swiadczen pienieznych oraz kompensacji Swiadczen
niepienieznych nie wymaga dodatkowych oswiadczen stron rozliczenia transakcji.

9. W razie wystgpienia przypadku naruszenia Zarzad KDPW_CCP moze postanowi¢ w drodze uchwaty o
wytgczeniu okreslonych transakcji spod obowigzywania zasady kompensacji Swiadczen niepienieznych. W
takim przypadku wielkos¢ zobowigzan ustalana jest odrebnie dla kazdej transakcji wytaczonej.”;

23/ §§ 38, 39 i 39a otrzymuja brzmienie:

»8§ 38
1. Ustalanie wielkosci zobowigzan i naleznosci uczestnikow bedgcych stronami rozliczen transakcji odbywa
sie na podstawie instrukcji rozliczeniowych dostarczanych do KDPW_CCP:
1/ w przypadku transakcji zawartych na rynku regulowanym - przez podmiot prowadzgcy dany rynek
regulowany,
2/ w przypadku transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu — przez podmiot organizujgcy ten
system,
3/ w przypadku pozyczek na zlecenie zawartych w ramach systemu pozyczek negocjowanych — przez
Krajowy Depozyt.
2. Strukture, format oraz zasady i tryb dostarczania do KDPW_CCP instrukcji rozliczeniowych, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 12, KDPW_CCP okresla w porozumieniu, odpowiednio, z podmiotem prowadzgcym
dany rynek regulowany albo z podmiotem organizujgcym dany alternatywny system obrotu.
3. Strukture, format oraz zasady i tryb dostarczania do KDPW_CCP instrukcji rozliczeniowych, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 3, KDPW_CCP okres$la w porozumieniu z Krajowym Depozytem.

§39
1. Rozliczenie transakcji nastepuje w dniu jej zawarcia, a w przypadku umowy pozyczki na zlecenie zawartej
w ramach systemu pozyczek negocjowanych — takze w dniu jej rozwigzania, pod warunkiem, ze instrukcja
rozliczeniowa zostata w tym dniu dostarczona do KDPW_CCP nie pézniej niz do chwili ustalonej w
Szczegdtowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany).
2. Zarzad KDPW_CCP okresla w drodze uchwaty moment rozpoczecia rozliczen transakgji.
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§ 39a
1. Instrukcja rozliczeniowa wprowadzona do systemu rozliczen moze zosta¢ odwotana z tego systemu
wyltagcznie przez podmiot wskazany w § 38 ust. 1, ktéry dostarczyt ten dokument, z uwzglednieniem
§ 43e ust. 1.
2. Odwotanie moze nastgpic:
1/ w przypadku, jezeli odwotywana instrukcja rozliczeniowa dotyczy transakcji, ktorej przedmiotem sg
papiery wartosciowe —do momentu wystania przez KDPW_CCP do wtasciwej izby rozrachunkowej zlecenia
rozrachunku tej transakgji,
2/ w przypadku, jezeli odwotywana instrukcja rozliczeniowa dotyczy transakcji, ktérej przedmiotem sg
instrumenty pochodne — do momentu rozpoczecia przez KDPW_CCP rozliczen tych transakc;ji.”;

24/ w § 40 ust. 2 wyrazy: ,, o ktdrych mowa w § 33 pkt 4” skredla sig;

25/ § 41 otrzymuje brzmienie:

»841
1. Zlecenia rozrachunku transakcji majacych za przedmiot papiery wartosciowe, KDPW_CCP przekazuje
wiasciwe] izbie rozrachunkowej w terminie umozliwiajgcym przeprowadzenie rozrachunku transakcji w
dniu, w ktédrym zgodnie z wydanymi przez nig regulacjami powinien on zosta¢ przeprowadzony.
2. W przypadku gdy witasciwg izbg rozrachunkowg jest Krajowy Depozyt, KDPW_CCP kieruje zlecenia
rozrachunku transakcji majacych za przedmiot papiery wartosciowe:
1/ w przypadku rozrachunku transakcji zawartych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie
obrotu, ktérych termin rozrachunku zostat, zgodnie z trescig instrukcji rozliczeniowej wskazany po dniu, w
ktorym  zostalty przyjete do rozliczenia w  systemie rozliczen - do rozrachunku
w systemie wielosesyjnym, na pierwszg sesje rozrachunkowg, na ktérej w dniu, o ktérym mowa w ust. 1,
przeprowadzany jest rozrachunek transakcji zawartych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym
systemie obrotu,
1a/ w przypadku rozrachunku transakcji niebedgcych transakcjami repo zawartych na rynku regulowanym
lub  w alternatywnym systemie obrotu, ktérych termin rozrachunku zostat, zgodnie
z trescig instrukcji rozliczeniowej wskazany w dniu, w ktdrym zostaty przyjete do rozliczenia w systemie
rozliczen — niezwtocznie do rozrachunku w systemie wielosesyjnym, na sesje rozrachunkowa, na ktérej w
dniu wskazanym zgodnie z ust. 1 w instrukcji rozliczeniowej przeprowadzany jest rozrachunek tych
transakgji,
1b/ w przypadku rozrachunku transakcji repo zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu, ktérych termin rozrachunku zostat, zgodnie z trescig instrukcji rozliczeniowej wskazany
w dniu, w ktorym zostaly przyjete do rozliczenia w systemie rozliczen — do rozrachunku
w systemie wielosesyjnym, na sesje rozrachunkowa, na ktérej w dniu wskazanym zgodnie z ust. 1
w instrukcji rozliczeniowej przeprowadzany jest rozrachunek tych transakcji, w terminie okreslonym w
Szczegdtowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrdt zorganizowany),
2/ w przypadku rozrachunku pozyczek na zlecenie zawartych w ramach systemu pozyczek negocjowanych
— niezwtocznie do rozrachunku w systemie wielosesyjnym, na sesje rozrachunkowg, na ktérej w dniu
wskazanym zgodnie z ust. 1 w instrukcji rozliczeniowej, przeprowadzany jest rozrachunek tych pozyczek.
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3. KDPW_CCP sktada zlecenia rozrachunku w taki sposdb, aby rozrachunek tych transakcji mégt zostac
przez Krajowy Depozyt przeprowadzony po stronie KDPW_CCP (jako stronie rozrachunku):
1/ w przypadku transakcji otwierajgcej w ramach transakcji repo — z wytgczeniem mozliwosci zastosowania
przez izbe rozrachunkowg czesciowego rozrachunku tej transakcji,
2/ w przypadku pozostatych transakcji majacych za przedmiot papiery wartosciowe — z zastosowaniem
przez izbe rozrachunkowg mozliwosci czesciowego rozrachunku tych transakgji,

chyba ze:
- po zawieszeniu rozrachunku transakcji, ktorej ztozone zlecenie rozrachunku dotyczy, uczestnik
naruszajacy wystapi zgodnie z regulaminem o mozliwos¢ zastosowania cze$ciowego rozrachunku
transakcji otwierajgcej w ramach transakcji repo, lub
- KDPW_CCP w tresci tego zlecenia postanowi inaczej w zwigzku z powstaniem przypadku naruszenia
po stronie uczestnika bedacego strong rozliczenia transakcji, ktorej dotyczy sktadane zlecenie
rozrachunku, w zwigzku z zasadami funkcjonowania systemu prowadzonego przez izbe rozrachunkowa
lub z innych przyczyn uzasadnionych prawidtowym funkcjonowaniem systemu rozliczen.
4. Niezwtocznie po dokonaniu przez wtasciwg izbe rozrachunkows, na podstawie zlecenia rozrachunku
transakcji majacych za przedmiot papiery wartosciowe, rozrachunku tych transakcji, KDPW_CCP rejestruje
na odpowiednim koncie rozliczeniowym wynik tej czynnosci na podstawie informacji otrzymanej z izby. W
przypadku zawieszenia przez izbe rozrachunkowg rozrachunku transakcji majacej za przedmiot papiery
wartosciowe, KDPW_CCP, na podstawie informacji otrzymanej z tej izby, niezwtocznie rejestruje na
odpowiednim koncie rozliczeniowym wynik tego zawieszenia.”;

26/ w § 41b ust. 1 wyrazy: ,,0 ktérym mowa w § 33 pkt 4 lit. b” skresla sie;

27/ w § 42a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Jezeli KDPW_CCP jest odpowiedzialny za przekazanie raportéw o transakcjach do repozytorium
transakcji, raporty te sg przekazywane w szczegdlnosci w wyniku zarejestrowania pozycji na kontach
rozliczeniowych, a takze ich wyrejestrowania z tych kont. KDPW_CCP przekazuje raporty o transakcjach w
zakresie wynikajagcym z instrukcji rozliczeniowych, czynnosci dokonywanych w systemie rozliczen,
a takze informacji otrzymanych od uczestnika, o ktérych mowa w ust. 2, z uwzglednieniem sposobu
zdefiniowania kont w systemie rozliczen.”;

28/ §§ 43b, 43c, 43d, 43e otrzymujg brzmienie:

»§43b
1. Transakcje, o ktédrych mowa w § 43a ust. 1, zostajg przyjete do rozliczenia z momentem rejestracji
transakcji w systemie rozliczen, o ktérym mowa w § 36 ust. 1 (moment nowacji).
2. Przyjecie transakcji do rozliczenia nastepuje pod warunkiem zawieszajgcym, ze w zakresie tej transakcji
spetnione sg wymogi okreslone w § 34 ust. 1 pkt 1, 2 albo 3, oraz pod warunkiem rozwigzujgcym, ze
instrukcja rozliczeniowa nie zostanie skutecznie odwotana z systemu rozliczen przez podmiot, ktéry go
dostarczyt.
3. Jezeli KDPW_CCP przyjat do rozliczenia transakcje repo i przed ustalonym terminem odkupu papieréw
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji nastgpi ich wykup, KDPW_CCP jest uprawniony do
przedterminowego rozwigzania transakcji repo, a jezeli transakcja ta nie zostata rozwigzana przed
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terminem wykupu tych papieréow - jest, odpowiednio, uprawniony i zobowigzany do $wiadczenia
pienieznego, ktore jest nalezne w wykonaniu praw z papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
transakcji repo.

§43c
1. Swiadczenie rozliczeniowe ustalone w wyniku rozliczenia transakcji, o ktérej mowa w § 43 ust. 1, jest
realizowane zgodnie z jej tre$cig ustalong na podstawie instrukcji rozliczeniowej, a w szczegdlnosci poprzez
zaptate jednorazowego $wiadczenia, sSwiadczen okresowych albo rdznicy w wartosci Swiadczen, z
uwzglednieniem § 43f.
2. Z momentem nowacji transakcji, o ktérej mowa w § 43a ust. 1, KDPW_CCP staje sie, odpowiednio,
uprawniony lub zobowigzany wytgcznie wobec drugiej strony rozliczenia tej transakgcji.
3. Zmomentem nowacji strona rozliczenia transakcji staje sie, odpowiednio, uprawniona lub zobowigzana
wobec KDPW_CCP, a jezeli reprezentuje w rozliczeniach inny podmiot — takze wobec tego podmiotu.

§ 43d
Nowacja transakcji, o ktérych mowa w § 43a ust. 1, nastepuje odrebnie w zakresie zobowigzan
i naleznosci wynikajacych z kazdej transakcji oraz zgodnie z jej trescig ustalong w instrukcji rozliczeniowej.

§ 43e
1. W przypadku, gdy zgodnie z § 39a instrukcja rozliczeniowa zostata skutecznie odwotana z systemu
rozliczen, nowacja tej transakcji zostaje przez KDPW_CCP anulowana.
2. Z chwilg skutecznego odwotania instrukcji rozliczeniowej, KDPW_CCP informuje strony rozliczenia
transakcji, ktorej ten dokument dotyczy, o anulowaniu nowacji tej transakcji. Strony rozliczenia transakciji,
ktdre reprezentujg w rozliczeniach inne podmioty bedgace strong tej transakcji, informujg niezwtocznie te
podmioty o anulowaniu nowacji tej transakgji.
3. W wyniku anulowania nowacji transakgji:
1/ nowacja tej transakcji uwazana jest za nie dokonang,
2/ KDPW_CCP oraz strony rozliczenia transakcji nie sg w jakikolwiek sposéb zobowigzane lub uprawnione
w zwigzku z nowacja tej transakcji.”;

29/ w § 43g ust. 1 pkt 2 wyrazy: ,,0 ktérym mowa w § 33 pkt 4 lit. b” skresla sig;
30/ w § 43i wyrazy: ,§ 70 ust. 5-7” zastepuje sie wyrazami: ,§ 46e ust. 5-7”;

31/ § 43j otrzymuje brzmienie:

»843]
1. KDPW_CCP jest uprawniony do wykonania zobowigzan wynikajacych z transakcji podlegajacej nowacji,
o ktérej mowa w § 43a ust. 1, poprzez spetnienie Swiadczenia zastepczego, o ktérym mowa
w art. 45h ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Swiadczenie zastepcze) w przypadkach
i na zasadach okreslonych w regulaminie.
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2. Uczestnik rozliczajacy, ktory reprezentuje w rozliczeniach innych podmiot zawierajacy transakcje, jest
zobowigzany do zapewnienia skutecznosci wykonania uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1,
w stosunku do tego podmiotu.”;

32/ §43p otrzymuje brzmienie:

»843p
1. Zapisy w systemie kont s3 dokonywane wytgcznie przez KDPW_CCP.
2. KDPW_CCP zapisuje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace z transakcji przyjetej do systemu
rozliczen w momencie wprowadzenia do tego systemu instrukgcji rozliczeniowe;j.
3. W momencie rejestracji transakcji repo na kontach rozliczeniowych, KDPW_CCP rejestruje na tych
kontach jednoczesnie transakcje otwierajgcg oraz transakcje zamykajaca.”;

33/ w § 43s ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Konta zagregowane nie mogg stuzy¢ do wykonywania w systemie kont czynnosci na podstawie
instrukcji rozliczeniowej.”;

34/ po wyrazach: ,DZIAt IV SYSTEM ZABEZPIECZANIA PtYNNOSCI ROZLICZANIA TRANSAKCII” dodaje sie
wyrazy: ,0DDZIAt 1 POSTANOWIENIA OGOLNE”;

35/ § 44a otrzymuje brzmienie:

»8 44a
1. Objecie transakcji wskazanych w § 44 ust. 1 pkt 2, do ktérych nowacji nie stosuje sie, systemem
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji organizowanym przez KDPW_CCP oznacza, ze KDPW_CCP
zobowigzuje sie do wykonania kosztem majatku wtasnego dziatan, o ktédrych mowa
w oddziale 9 ,Realizacja dziatan z wykorzystaniem srodkéw systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji w razie stwierdzenia przypadku naruszenia”, w przypadkach okreslonych
w regulaminie. Do transakgji tych stosuje sie odpowiednio §§ 43b, 43g ust. 1, 43i, 43j oraz 43|.
2. W przypadku transakcji innych niz transakcje, o ktérych mowa w § 44 ust. 1, KDPW_CCP wytacznie
przekazuje wtasciwej izbie rozrachunkowej zlecenia rozrachunku, z zastrzezeniem postanowien dziatu V
,System zabezpieczania ptynnosci rozliczen pozyczek negocjowanych”.”;

36/ wystepujace w § 45 ust. 1i 2 wyrazy: ,oddziatu” zastepuje sie wyrazami: ,dziatu”;

37/ §46 otrzymuje brzmienie:

»,§ 46
W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji KDPW_CCP:
1/ gromadzi i zarzadza $Srodkami stanowigcymi depozyty zabezpieczajace,
2/gromadzi i zarzadza srodkami tworzgcymi fundusz rozliczeniowy lub wtasciwy fundusz zabezpieczajacy,
3/ dokonuje biezgcych rozliczern pomiedzy stronami transakcji zawieranych na rynku instrumentéw
pochodnych,
3a/ dokonuje biezacych rozliczen pomiedzy stronami transakcji repo w celu zaptaty kuponu odsetkowego,
4/ we wspotpracy z Krajowym Depozytem organizuje system automatycznych pozyczek papieréw
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wartosciowych oraz system pozyczek negocjowanych.”;
38/ wystepujace w § 46b ust. 1i 2 wyrazy: ,,, 0 ktdrym mowa w § 1 ust. 1” skresla sie;
39/ po § 46¢ dodaje sie §§ 46d, 46e, 46f, 46g i 46h w brzmieniu:

»§ 46d

1. Uczestnik wystepujacy w typie uczestnictwa, o ktérym mowa w § 11 ust. 1 pkt 2, w rodzaju dziatalnosci,
o ktorym mowa w § 11 wust. 3 pkt 1, posiadajagcy konta depozytowe prowadzone
w izbie rozrachunkowej wtasciwej dla prowadzenia rozrachunkéw zawieranych przez niego transakcji,
zobowigzany jest umozliwiac tej izbie rozrachunkowej przenoszenie papieréw wartosciowych z kont jego
papieréow wtasnych na konta papierdw jego klientdw w zakresie koniecznym do wykonania zobowigzan
wynikajgcych z rozliczen transakcji zawartych przez niego na zlecenie klientéw.

2. Zobowigzanie, o ktérym mowa w ust. 1, powstaje pod warunkiem, ze wtasciwa izba rozrachunkowa
stosuje mechanizm, o ktéry mowa w ust. 1.

§ 46e
1. Z zastrzezeniem ust. 2, w ramach biezacych rozliczen, o ktérych mowa w § 46 pkt 3 oraz pkt 3a,
KDPW _CCP ustala strone transakcji, ktéra w danym dniu, zgodnie z warunkami tej transakcji, odpowiednio,
uzyskuje korzys$é finansowg lub kupon odsetkowy albo jest zobowigzana do przekazania tej korzysci lub
tego kuponu odsetkowego, a takze wartos¢ tej korzysci.
2. KDPW_CCP dokonuje czynnosci, o ktéorych mowa w ust. 1, w zakresie dotyczgcym kuponu odsetkowego,
o ile termin ustalania prawa do otrzymania tego kuponu przypada w okresie poczgwszy od dnia, w ktorym
nastepuje rozrachunek transakcji otwierajgcej w ramach transakcji repo (wtgcznie z tym dniem), a termin
wyptaty tego kuponu zostaje ustalony najpdzniej do dnia rozrachunku transakcji zamykajacej w ramach
transakcji repo, ustalonym zgodnie z warunkami tej transakcji (z wytgczeniem tego dnia).

§ 46f

1. Jezeli na danym rynku, zgodnie z prawem obowigzujgcym w panstwie, na terytorium ktérego jest on
prowadzony, oraz z obowigzujgcymi na nim regulacjami stosuje sie zasade, ze podmiot dokonujgcy
rozliczen zawieranych na nim transakcji staje sie zarazem ich strong bez koniecznosci sktadania
w jakiejkolwiek formie oswiadczen akceptujgcych warunki poszczegdlnych takich transakcji lub
wyrazajgcych wole ich zawarcia na warunkach, na ktérych sg one zawierane, KDPW_CCP moze zawrzec z
podmiotem prowadzgcym ten rynek umowe w sprawie rozliczania zawieranych na nim transakcji pod
warunkiem, ze regulacje obowigzujgce na tym rynku wymagajg od wszystkich podmiotéw dopuszczonych
do zawierania na nim transakcji uprzedniego zawarcia umowy o uczestnictwo z KDPW_CCP, jako
podmiotem dokonujgcym ich rozliczen.

2. Wymag, o ktéorym mowa w ust. 1, moze by¢ realizowany poprzez uzyskanie uczestnictwa zwigzanego z
posiadaniem statusu uczestnika rozliczajgcego, badz poprzez uzyskanie uczestnictwa w typie uczestnik
nierozliczajacy.

3. W przypadku zawarcia umowy o rozliczanie transakcji zawieranych na rynku, o ktérym mowa w ust. 1,
zasady i warunki prowadzenia przez KDPW_CCP rozliczen tych transakcji, sposdb zabezpieczania ich
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rozliczen, sposéb oraz tryb doprowadzania przez KDPW_CCP do likwidacji zawieszenia rozrachunku
transakcji oraz zasady i zakres odpowiedzialnosci KDPW_CCP reguluje wytgcznie regulamin oraz uchwaty
Zarzagdu KDPW_CCP wydane na jego podstawie. W sprawach tych stosuje sie postanowienia paragraféw
poprzedzajgcych, z zastrzezeniem postanowien ustepow 4-7.

4. Stajac sie strong transakcji zawartej na rynku, o ktérym mowa w ust. 1, KDPW_CCP przyjmuje
zobowigzanie do spetnienia wynikajgcego z niej Swiadczenia wytgcznie na rzecz uczestnika posiadajgcego
status uczestnika rozliczajgcego, reprezentujgcego w rozliczeniach dokonywanych przez KDPW_CCP drugg
strone transakcji.

5. W przypadku, jezeli we wtasciwej izbie rozrachunkowej nastgpi zawieszenie rozrachunku transakgcji
(,transakcja A”) zawartej na rynku, o ktérym mowa w ust. 1, na skutek niewykonania przez KDPW_CCP
Swiadczenia wynikajacego z tej transakcji spowodowanego niewykonaniem na rzecz KDPW_CCP
Swiadczenia identycznego, co do przedmiotu i wysokosci, przez uczestnika naruszajacego, wynikajgcego z
innej zawartej na tym rynku transakcji (,transakcja B”), ktorej rozrachunek takze zostat zawieszony,
Swiadczenie wynikajgce z transakcji A zostanie wykonane przez KDPW_CCP w dniu likwidacji zawieszenia
rozrachunku transakcji B, a w razie odwotania przez KDPW_CCP dyspozycji jego przeprowadzenia zgodnie
z przepisami regulaminu - w dniu przeprowadzenia rozrachunku transakcji, odpowiednio, zbycia albo
nabycia przez KDPW_CCP papierdw wartosciowych w celu przeprowadzenia rozrachunku na rzecz
uczestnika bedacego drugg strong rozliczenia transakcji A.

6. Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Zarzagd KDPW_CCP skorzysta z uprawnienia do podjecia
uchwaty w sprawie spetnienia na rzecz uczestnika bedgcego drugg strong rozliczenia transakcji A
Swiadczenia zastepczego, spetnienie tego swiadczenia zwalnia KDPW_CCP z zobowigzania wynikajgcego z
transakcji A.

7. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 5. KDPW_CCP nie jest zobowigzany do zadnych swiadczen
ubocznych w stosunku do Swiadczenia gtdwnego wynikajgcego z transakcji A, a w szczegélnosci KDPW_CCP
nie jest zobowigzany do zaptaty odsetek za opdinienie w spetnieniu $wiadczenia pienieznego
wynikajacego z tej transakcji lub do naprawienia szkody powstatej na skutek zawieszenia jej rozrachunku.

§ 468
1. Z zastrzezeniem ust. 3 zd. drugie oraz ust. 4, wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym wnoszonych na poczet depozytdéw zabezpieczajgcych lub
tytutem wptaty do funduszu rozliczeniowego, lub wiasciwego funduszu zabezpieczajacego ustalana jest
wedtug nastepujacych zasad:
1/ wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem obrotu wytgcznie na jednym rynku
zorganizowanym jest ustalana wedtug ich kursu na tym rynku, przyjmowanego jako kurs odniesienia,
2/ jezeli w danym dniu na rynku zorganizowanym, na ktérym dokonywany jest obrét papierami
wartoSciowymi, o ktorych mowa w pkt 1, nie zostat okreslony ich kurs przyjmowany jako kurs odniesienia,
woweczas ich wartos¢ rynkowg ustala sie wedtug ostatniego takiego kursu sprzed tego dnia,
3/ warto$¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku
zorganizowanym jest ustalana wedtug ich kursu na tym rynku, ktdremu zostat przypisany priorytet wyzszy
od priorytetdw przypisanych pozostatym z nich, przyjmowanego jako kurs odniesienia,
4/ jezeli w danym dniu na rynku zorganizowanym ustalonym zgodnie z pkt 3 nie zostat okreslony kurs
przyjmowany jako kurs odniesienia, warto$¢ rynkowg papieréw wartosciowych, o ktdrych mowa
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w pkt 3, ustala sie na podstawie takiego kursu okreslonego w tym dniu na innym rynku zorganizowanym,
na ktérym dokonywany jest obroét tymi papierami warto$ciowymi, a jezeli taki kurs zostat okreslony w tym
dniu na wiecej niz jednym rynku — na podstawie takiego kursu okreslonego na tym sposrdd tych rynkow,
ktdremu zostat przypisany priorytet wyzszy od priorytetéw przypisanych pozostatym z nich,

5/ jezeli wdanym dniu na zadnym z rynkdéw zorganizowanych, na ktérych dokonywany jest obrét
papierami wartos$ciowymi, o ktérych mowa w pkt 3, nie zostat okreslony kurs przyjmowany jako kurs
odniesienia, ich wartos$¢ rynkowa ustala sie na podstawie ostatniego takiego kursu z tego rynku, na ktérym
zostat on okreslony najpdzniej, a jezeli kryterium to spetnia wiecej niz jeden rynek zorganizowany — na
podstawie ostatniego takiego kursu z tego sposrdd tych rynkdw, ktéremu zostat przypisany priorytet
wyzszy od priorytetdw przypisanych pozostatym z nich.

2. Priorytety przypisane poszczegdlnym rynkom zorganizowanym oraz kursy przyjmowane jako kursy
odniesienia na potrzeby ustalania wartosci rynkowej papieréw wartosciowych okresla zatgcznik nr 2 do
regulaminu.

3. Wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych wnoszonych na poczet depozytéw zabezpieczajgcych lub
tytutem wptaty do funduszu rozliczeniowego, lub wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego, ktérych kurs
przyjmowany jako kurs odniesienia jest okreslany procentowo, jest rdwna iloczynowi ich aktualnej
wartosci nominalnej i kursu ustalonego zgodnie z ust. 1, powiekszonemu o wartos¢ skumulowanych
odsetek naliczonych na dzied ustalania ich wartosci rynkowej, o ile podmiot prowadzacy rynek
zorganizowany dostarcza do KDPW_CCP informacje wskazujgce te wartosé. Jednakze przyjmuje sie, ze
wartos¢ rynkowa papierow wartosciowych w dniu niebedgcym dniem obrotu albo dniem sesyjnym na
ktérymkolwiek rynku zorganizowanym, na ktdrym jest prowadzony obrét tymi papierami wartosciowymi,
jest rowna ich wartosci rynkowej ustalonej w ostatnim dniu bedgcym dniem obrotu albo dniem sesyjnym
na takim rynku.

4. Jezeli w danym dniu, w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej papieréw wartosciowych wnoszonych
na poczet depozytdéw zabezpieczajgcych lub tytutem wptaty do funduszu rozliczeniowego, lub wtasciwego
funduszu zabezpieczajacego, ktdrych kurs przyjmowany jako kurs odniesienia nie jest okreslany
procentowo, w Krajowym Depozycie zostata przeprowadzona operacja ich wymiany na papiery
wartosciowe o nowej wartosci nominalnej, ich wartos¢ rynkowa w tym dniu jest ustalana wedtug kursu
przyjmowanego jako kurs odniesienia zgodnie z ust. 1 2, przy czym dla potrzeb ustalenia tej wartosci kurs
ten zostaje pomnozony przez iloraz, ktérego licznikiem jest nowa wartos¢ nominalna, zas mianownikiem
dotychczasowa wartos¢ nominalna.

5. Z zastrzezeniem ust. 5a, wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych wnoszonych na poczet depozytéw
zabezpieczajacych lub tytutem wptaty do funduszu rozliczeniowego, lub wtasciwego funduszu
zabezpieczajgcego, niebedacych przedmiotem obrotu na zadnym z rynkéw zorganizowanych, jest ustalana
wedtug nastepujacych zasad:

1/ warto$é rynkowa bondw skarbowych jest ustalana wedtug zasad stosowanych przez Narodowy Bank
Polski przy ustalaniu wartosci rynkowej bonéw skarbowych bedacych przedmiotem pozyczek zawieranych
w ramach systemu rejestracji papierow wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski oraz
bedacych przedmiotem zabezpieczen tych pozyczek,

2/ warto$¢ rynkowa papieréw wartosciowych, ktore zostaty wykluczone z obrotu na rynku
zorganizowanym albo ktérymi obrét na takim rynku zostat zakoniczony z innych przyczyn, jest ustalana
wedtug zasad okreslonych w ust. 1-4 z zastrzezeniem, ze jezeli papiery te byly przedmiotem obrotu na
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wiecej niz jednym rynku zorganizowanym, a ich wykluczenie z obrotu na tych rynkach nastgpito
w réznych terminach, ich wartos¢ rynkowa ustala sie na podstawie ostatniego kursu z tego rynku,
z obrotu na ktérym zostaty one wykluczone najpdzniej, przyjmowanego jako kurs odniesienia.

5a. Wartos¢ rynkowa papierow wartosciowych, o ktérych mowa w § 47 ust. 3 pkt 4, wnoszonych na poczet
depozytéw zabezpieczajgcych lub tytutem wptaty do funduszu rozliczeniowego, lub wtasciwego funduszu
zabezpieczajacego jest ustalana wedtug aktualnych danych rynkowych, dostepnych w serwisach agencji
informacyjnych wskazanych przez Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty lub dostepnych z innych Zréodet
stosowanych przez podmiot prowadzacy wiasciwy system depozytowy dla tych papierow.

6. Jezeli wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych wnoszonych na poczet depozytéw zabezpieczajgcych
lub tytutem wptaty do funduszu rozliczeniowego, lub wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego, ustalona
zgodnie z ust. 1-5, zostata wyrazona w walucie obcej, wartos¢ te przelicza sie na walute polsky z
zastosowaniem biezgcej wartosci rynkowej tej waluty obcej ustalonej zgodnie zasadami okreslonymi przez
Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty.

7. Na potrzeby stosowania postanowien ust. 1-5 przyjmuje sie, ze rynkiem zorganizowanym jest rynek
regulowany oraz alternatywny system obrotu, o ile s3 one prowadzone przez podmiot lub podmioty
bedace stronami umdw, o ktérych mowa w § 1 ust. 2, zawartych z KDPW_CCP i obowigzujgcych w dniu
ustalania wartosci rynkowe] papierow wartosciowych, a takze prowadzony przez BondSpot S.A. na
podstawie umowy z Ministrem Finansow elektroniczny rynek skarbowych papieréw wartosciowych.

8. Zarzagd KDPW_CCP wskazuje w drodze uchwaty podmiot prowadzacy wtasciwy system depozytowy dla
papieréw warto$ciowych wnoszonych na poczet depozytéw zabezpieczajgcych lub tytutem wptaty do
funduszu rozliczeniowego albo do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego w przypadku, gdy wartosé
rynkowa tych papierdw jest ustalana za posrednictwem tego podmiotu.

§ 46h
1. Wartos¢ rynkowaq instrumentu bazowego, wynikajgcego z transakcji podlegajgcej nowacji, ktdrej
przedmiotem sg instrumenty pochodne, ustala sie wedtug nastepujacych zasad:
1/ w przypadku, gdy instrumentem bazowym jest papier wartosciowy — warto$¢ ustala sie zgodnie
z § 46g ust. 1-6,
2/ w przypadku, gdy instrumentem bazowym jest waluta obca — warto$¢ ustala sie w walucie polskiej z
zastosowaniem biezgcej wartosci rynkowej waluty obcej ustalonej zgodnie zasadami okreslonymi przez
Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty.
2. W przypadku innych instrumentéw bazowych niz wskazane w ust. 1 pkt 1 i 2, wynikajacych
z transakcji podlegajgcych nowacji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, ich warto$¢ rynkowa
ustala sie zgodnie z tresciag warunkdéw obrotu dla instrumentéw pochodnych, ktérych dany instrument
bazowy dotyczy.”;

40/ po § 46h dodaje sie wyrazy: ,ODDZIAt 2 DEPOZYTY ZABEZPIECZAJACE, FUNDUSZ ROZLICZENIOWY
ORAZ WtASCIWY FUNDUSZ ZABEZPIECZAJACY”;

41/ wystepujgce w § 47 ust. 4 pkt 1, 2 i 3 wyrazy: ,§ 71” zastepuje sie wyrazami: ,§ 50”;

42/ w § 47a ust. 7 wyrazy: ,§72 ust. 8” zastepuje sie wyrazami: ,§46g ust. 8”;
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43/ w § 48:
a/ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Wtasciwy depozyt zabezpieczajgcy jest wnoszony przez uczestnika posiadajgcego status uczestnika
rozliczajgcego zaréwno w zakresie transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi, jak
i w zakresie transakcji zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych. Depozyt ten naliczany jest
odrebnie dla nastepujgcych rodzajéw transakgc;ji:

1/ transakcji repo zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi,
2/ transakcji niebedacych transakcjami repo, zawieranych w obrocie papierami warto$ciowymi,

3/ transakcji zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych.”;

b/ ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. W przypadku niespetniania przez uczestnika rozliczajgcego wymogéw okreslonych w §24 i §25 lub
powziecia wiarygodnej informacji o zdarzeniach mogacych do takiej sytuacji doprowadzi¢
w najblizszym czasie, lub jezeli uczestnik nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje inne swoje obowigzki
wynikajgce z umowy o uczestnictwo, Zarzgd KDPW_CCP moze, po uprzednim poinformowaniu o tym
uczestnika, podjg¢ uchwate o zwiekszeniu na czas okreslony, nie dtuzszy niz trzy miesigce, wartosci jego
zobowigzan z tytutu wfasciwych depozytéow zabezpieczajagcych  wyliczonych  w  oparciu
o wspoétczynnik okreslony w tej uchwale, nie wiecej jednak niz o 100% dotychczasowej ich wartosci.
Termin, w ktérym wartosci zobowigzan z tytutu depozytdow zabezpieczajgcych wyliczonych dla uczestnika
ulegty zwiekszeniu, moze by¢ przedtuzony na kolejny czas okreslony, nie dtuzszy niz trzy miesigce, jezeli
stan, o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, utrzymuje sie.”;

44/ § 50 otrzymuje brzmienie:

»8 50
1. W przypadku, gdy przedmiotem zabezpieczen majagtkowych, o ktérych mowa w niniejszym oddziale, sg
papiery wartosciowe, KDPW_CCP jest uprawniony do rozporzadzania tymi papierami zgodnie z celem
zabezpieczenia poczawszy od chwili zaliczenia ich na poczet tego zabezpieczenia. Wniesienie papieréow
wartosciowych na poczet wilasciwego depozytu zabezpieczajgcego lub wstepnego depozytu
rozliczeniowego nastepuje poprzez ich przeniesienie, odpowiednio, na:
1/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 47 ust. 3 pkt 1-3 — rachunek papieréw
wartosciowych prowadzony przez Krajowy Depozyt dla KDPW_CCP,
2/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 47 ust. 3 pkt 4 — na konto lub rachunek
papierow wartosciowych prowadzone dla KDPW_CCP w ramach witasciwego systemu depozytowego dla
tych papierdw, ktory zostat wskazany przez Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty, nie pdziniej niz
w terminie okreslonym przez Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty. Z chwilg dokonania tego przeniesienia
pomiedzy KDPW_CCP a uczestnikiem posiadajgcym status uczestnika rozliczajgcego ustanawiajgcym
depozyt zabezpieczajgcy dochodzi do zawarcia umowy przewtaszczenia tych instrumentéw na rzecz
KDPW_CCP na zabezpieczenie wykonania przez uczestnika zobowigzan, ktdre zgodnie z regulaminem
moga by¢é wykonywane z wykorzystaniem tego depozytu, oraz pokrycie kosztow tego wykonania, z
zastrzezeniem ust. 2i 3.
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2. W przypadku, jezeli przedmiotem zabezpieczen sg papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w § 47 ust. 3
pkt 4:

1/ do umowy, o ktérej mowa w ust. 1, ustanawiania i wygasniecia zabezpieczenia na tych papierach,
a takze zaspokojenia sie z tego zabezpieczenia stosuje sie wiasciwe przepisy prawa panstwa,
w ktérym jest prowadzone konto lub rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2.
Zarzad KDPW_CCP wskazuje w drodze uchwaty, w ktérym panstwie jest prowadzone to konto lub rachunek
papieréw wartosciowych,

2/ kazdy depozyt zabezpieczajgcy, ktérego przedmiotem s3 te papiery wartosciowe, stanowi
zabezpieczenie finansowe ustanowione na podstawie uzgodnienia dotyczgcego zabezpieczen finansowych
polegajgcego na przeniesieniu tytutu, o ktorym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b dyrektywy 2002/47/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen
finansowych,

3/ KDPW_CCP moze uzalezni¢ ustanowienie albo zwolnienie tego zabezpieczenia od dokonania przez
uczestnika dodatkowych czynnosci wskazanych przez Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty w celu
spetnienia warunkéw niezbednych, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, o ktérych mowa w pkt 1, do
zawarcia umowy, o ktérej mowa w wust. 1, oraz ustanowienia zabezpieczenia skutecznym
w stosunku do 0sdb trzecich i jego wykonania w przypadkach okreslonych w regulaminie. W tym przypadku
zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, moze nastgpi¢, o ile te czynnosci zostaty
wykonane przez uczestnika,

4/ z zastrzezeniem ust. 3, do ustanowienia zabezpieczenia na tych papierach dochodzi z chwilg dokonania
ich przeniesienia z konta lub rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego w systemie, w ktorym
rejestrowane sg te papiery, na rachunek prowadzony w tym systemie dla KDPW_CCP, chyba ze z
wiasciwych przepiséw prawa, o ktérych mowa w pkt 1, wynika, ze zawarcie tej umowy powinno nastgpic¢
w innym, pdzniejszym momencie. W takim przypadku moment, w ktérym zgodnie z tymi witasciwymi
przepisami dochodzi do ustanowienia tego zabezpieczenia, jest wskazany przez Zarzad KDPW_CCP w
drodze uchwaty,

5/ czynnosci dotyczace ustanowienia oraz zwolnienia tego zabezpieczenia mogg by¢ wykonywane
wyltgcznie za posrednictwem podmiotu prowadzacego wtasciwy system depozytowy dla tych papieréw, na
podstawie umowy zawartej z nim przez, odpowiednio, KDPW_CCP, uczestnika lub jego agenta do spraw
zabezpieczen.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w § 42b i § 69b, ustanowienie zabezpieczenia na papierach
wartosciowych nastepuje w sposdb tam okreslony, przy czym postanowienie ust. 2 oraz ust. 3a stosuje sie
odpowiednio.

3a. Jezeli uczestnik rozliczajgcy ustanawiajacy depozyt zabezpieczajacy na rzecz KDPW_CCP zawiera
z innym podmiotem umowe, ktdrej celem jest doprowadzenie do ustanowienia lub zwolnienia tego
zabezpieczenia, jest on zobowigzany zapewnié, aby tres¢ tej umowy nie sprzeciwiata sie przepisom
regulaminu oraz uchwat Zarzagdu KDPW_CCP podjetych na jego podstawie.

4. KDPW_CCP dokonuje zbycia aktywow wystepujacych w postaci niepienieznej, wchodzgcych w sktad
depozytéw  zabezpieczajacych, jezeli zachodzi konieczno$¢ ich  wykorzystania  zgodnie
z postanowieniami niniejszego oddziatu.

5. Uczestnik posiadajgcy status uczestnika rozliczajgcego moze domagac sie zwolnienia przedmiotu
zabezpieczenia w catosci lub wczesci jedynie w przypadku, gdy ztozona przez niego wartosc
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zabezpieczenia przewyzsza zabezpieczenie wymagane lub gdy w celu doprowadzenia do zwolnienia
przedmiotu zabezpieczenia ztozyt w wymaganym trybie ekwiwalentne zabezpieczenie w innej formie.

6. KDPW_CCP zobowigzuje sie do niedokonywania rozporzgdzen papierami wartoSciowymi wniesionymi
tytutem depozytu zabezpieczajgcego w okresie, w ktédrym papiery te sg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym dla KDPW_CCP, z wyjgtkiem rozporzadzen dokonywanych zgodnie z celem
ustanowienia tego zabezpieczenia, o ktérych mowa w ust. 4.

7. Z zastrzezeniem ust. 8, $Swiadczenia majgtkowe otrzymane przez KDPW_CCP tytutem pozytkdéw
z papieréw wartosciowych wniesionych tytutem depozytu zabezpieczajgcego, a takze z tytutu dokonania
przez emitenta wykupu lub umorzenia tych papieréw, KDPW_CCP przekazuje uczestnikom posiadajgcym
status uczestnika rozliczajgcego w  wysokosci uwzgledniajacej ich pomniejszenie
o nalezne podatki. Jezeli jednak uczestnik opdznia sie z wykonaniem wobec KDPW_CCP jakiegokolwiek
zobowigzania pienieznego wynikajgcego z jego uczestnictwa w systemie rozlicze, o ktérym mowa
w, odpowiednio, § 1 ust. 1 lub ust. 5 KDPW_CCP moze, zamiast przekazywac je uczestnikowi, zarachowac
je na poczet tych zobowigzan.

8. W razie dokonania przez emitenta wykupu lub umorzenia papieréw wartosciowych wniesionych tytutem
depozytu zabezpieczajagcego KDPW_CCP jest uprawniony do wykorzystania tego $wiadczenia w celu
doprowadzenia do wykonania zobowigzan uczestnika wynikajgcych z posiadanego przez niego statusu
uczestnika rozliczajgcego, przy czym swiadczenie to podlega w pierwszej kolejnosci zarachowaniu na
poczet depozytu zabezpieczajgcego, ktérego przedmiotem byly umorzone papiery wartosciowe, w
zakresie, w jakim wartos¢ pozostatych srodkow zaliczonych na jego poczet jest nizsza od, odpowiednio,
minimalnej lub wymaganej wartosci tego depozytu.

9. W przypadku, jezeli przedmiotem zabezpieczen majgtkowych, o ktdrych mowa w niniejszym oddziale,
sg papiery wartosciowe, KDPW_CCP jest uprawniony do zwrdcenia sie do uczestnika posiadajgcego status
uczestnika rozliczajgcego, ktéry wnidst te papiery tytutem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego albo
wstepnego depozytu rozliczeniowego, aby przed dniem ustalenia prawa do pozytkdéw z tych papieréw
ztozyt w wymaganym trybie ekwiwalentne zabezpieczenie w celu doprowadzenia do zwolnienia
przedmiotu zabezpieczenia wniesionego w tych papierach wartosciowych.

10. Z zastrzezeniem ust. 2 pkt 5, Zarzad KDPW_CCP okresla w drodze uchwaty szczegétowe zasady, na
jakich sg wnoszone papiery wartosciowe tytutem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego albo wstepnego
depozytu rozliczeniowego, a takze na jakich dokonywany jest ich zwrot.

11. Przeniesienie praw z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, moze nastgpic¢ wytacznie za zgodg KDPW_CCP.”;

45/ po § 50c dodaje sie §§ 50d, 50e, 50f w brzmieniu:

,»,§50d
1. KDPW_CCP organizuje i zarzadza funduszem rozliczeniowym zabezpieczajgcym prawidtowe
wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji zawieranych na rynku regulowanym.
2. Wptaty do funduszu rozliczeniowego wnoszg uczestnicy posiadajgcy status uczestnika rozliczajgcego
w zakresie transakcji zawieranych na rynku regulowanym.
3. Wptaty do funduszu rozliczeniowego sg naliczane przez KDPW_CCP w walucie polskiej.
4. Zasady tworzenia i wykorzystywania funduszu rozliczeniowego, w zakresie nieuregulowanym
w regulaminie, okresla regulamin funduszu rozliczeniowego.
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§ 50e
1. KDPW_CCP prowadzi wfasciwy fundusz zabezpieczajgcy dla poszczegélnych alternatywnych systeméw
obrotu, na ktérych zawierane sg transakcje rozliczane przez KDPW_CCP, na podstawie umowy zawartej
przez KDPW_CCP z podmiotem lub podmiotami organizujgcymi te alternatywne systemy obrotu.
2. Wptaty do wtasciwego funduszu zabezpieczajacego wnoszg uczestnicy posiadajacy status uczestnika
rozliczajgcego w zakresie transakcji zabezpieczonych tym funduszem.
3. Wptaty do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego sg naliczane przez KDPW_CCP w walucie polskie;j.
4. Zasady tworzenia i wykorzystywania wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego prowadzonego dla
alternatywnych systemdéw obrotu, w zakresie nieuregulowanym w regulaminie, okresla regulamin tego
funduszu ustalany w umowie zawartej przez KDPW_CCP z podmiotem lub podmiotami organizujgcymi
alternatywne systemy obrotu.

§ 50f
Srodki funduszu rozliczeniowego oraz wiasciwego funduszu zabezpieczajgcego zabezpieczajg
zobowigzania wynikajgce z transakcji, ktére sg objete, odpowiednio, tym funduszem rozliczeniowym albo
tym wiasciwym funduszem zabezpieczajgcym, oraz wynikajgce z niewykonania lub nienalezytego
wykonania tych transakcji.”;

46/ po § 50f dodaje sie wyrazy: ,ODDZIAE 3 MONITOROWANIE RYZYKA”;

47/ § 51 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. taczna wartosé wstepnego depozytu rozliczeniowego oraz wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego,
whiesionych przez uczestnika w zakresie rozliczania danego rodzaju transakcji zawieranych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, wyznacza maksymalng warto$¢ pozycji, ktéra moze
zostac zarejestrowana w systemie rozliczen w wyniku przyjecia do tego systemu transakcji zawieranych
przez uczestnika lub przez podmioty reprezentowane przez niego w tym zakresie w rozliczeniach
dokonywanych przez KDPW_CCP (limit transakcyjny). Przez warto$¢ pozycji, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, rozumie sie sume aktualnie wyliczonej wartosci srodkéw naleznych od uczestnika
posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego:

1/ z tytutu wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego, ustalong na podstawie pozycji zarejestrowanych w
systemie rozliczen w wyniku przyjecia do tego systemu danego rodzaju transakcji zawartych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, oraz

2/ z tytutu biezacych rozliczen transakcji pomniejszonej o wartosé przystugujacych uczestnikowi naleznosci
z tytutu biezgcych rozliczen transakcji zawartych przez niego na wtasny rachunek na tym rynku.”;

48/ §§ 53, 53a, 53b skreéla sie;
49/ przed § 54 dodaje sie wyrazy: ,,ODDZIAL 4 SYSTEMY POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH”;

50/ w § 54a ust. 8 otrzymuje brzmienie:
,8. KDPW_CCP przekazuje do Krajowego Depozytu zlecenie rozrachunku zwigzane ze zwrotem pozyczki,
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po otrzymaniu od Krajowego Depozytu instrukcji rozliczeniowej dotyczgcej rozwigzania pozyczki. W
przypadku nieuzupetnienia przez uczestnika depozytéw zabezpieczajacych, o ktédrych mowa w § 72c ust.
2, lub wptaty do wtasciwego funduszu zabezpieczajacego, o ktdrym mowa w zatgczniku nr 3 do regulaminu,
KDPW_CCP przesyta do Krajowego Depozytu, przed otrzymaniem instrukcji rozliczeniowej, zadanie
wczeshiejszego rozwigzania pozyczki na zlecenie,”;

51/ po § 54a dodaje sie wyrazy: ,ODDZIAt 5 PRZECIWDZIALANIE PRZEZ UCZESTNIKA ZAWIESZENIU
ROZRACHUNKU TRANSAKCJI | SRODKI WYNIKAJACE Z NARUSZENIA TEGO ZOBOWIAZANIA”;

52/ § 55 otrzymuje brzmienie:

»855
1. W przypadku braku pokrycia na wskazanym przez uczestnika naruszajgcego rachunku bankowym lub
innego przypadku, ktdrego powstanie powoduje, ze nie jest mozliwe wykonanie zobowigzan pienieznych
tego uczestnika za posrednictwem wtasciwego rachunku bankowego, uczestnik ten jest zobowigzany do
niezwtocznego podjecia dziatan w celu przywrécenia mozliwosci wykonania jego zobowigzan pienieznych
wynikajacych z rozliczenia transakcji, w szczegdlnosci poprzez zapewnienie przez niego pokrycia na
wtasciwym rachunku bankowym.
2. Uczestnik naruszajacy jest zobowigzany niezwtocznie poinformowa¢ KDPW_CCP o skutecznosci
podjetych dziatan, o ktérych mowa w ust. 1.
3. KDPW_CCP jest uprawniony, do momentu otrzymania od uczestnika naruszajgcego wiarygodnej
informacji, z ktérej wynika mozliwo$¢ wykonania jego zobowigzan, do:
1/ przekazania do podmiotu prowadzgcego rynek regulowany lub alternatywny system obrotu dyspozycji
dotyczacej zablokowania mozliwosci zawierania na tym rynku lub w tym systemie transakcji, w zakresie
ktdrych ten uczestnik ma zosta¢ wskazany jako strona rozliczenia,
2/ powstrzymania sie z wystaniem dyspozycji przeprowadzenia rozrachunku, dotyczgcych zobowigzan
KDPW_CCP wobec uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, wynikajgcych z transakcji powstatych na skutek
nowacji,
3/ odwotania dyspozycji przeprowadzenia rozrachunku, jezeli zostaty wczesniej wystane.”;

53/ po § 55 dodaje sie §§ 55a, 55b, 55¢, 55d, 55¢, 55f, 55g w brzmieniu:

,855a

1. Uczestnik zobowigzany jest do zapewnienia, aby nie doszto do zawieszenia rozrachunku transakcji,
ktorej jest strong rozliczenia. W szczegdlnosci uczestnik rozliczajacy jest zobowigzany do nabycia papieréw
wartoSciowych w drodze umowy pozyczki zawartej w ramach odpowiedniego systemu pozyczek papieréw
wartosSciowych organizowanego przez wtasciwg izbe rozrachunkows, w celu niedopuszczenia do
zawieszenia rozrachunku transakcji z powodu braku papieréw wartosciowych, chyba ze niedopuszczenie
do zawieszenia rozrachunku transakcji mozliwe jest w inny sposdb.

2. Uczestnik naruszajacy jest odpowiedzialny za zawieszenie rozrachunku transakcji, ktorej jest strong
rozliczenia, z powodu okolicznosci, jakie wystgpity po jego stronie albo po stronie jego agenta do spraw
rozrachunku lub jego ptatnika, za pomocg ktdérych dokonuje rozrachunku transakcji lub ktéorym powierza
wykonanie tego rozrachunku, jezeli z powodu tych okolicznosci izba rozrachunkowa podjeta dziatanie, o
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ktédrym mowa w art. 45f ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W momencie otrzymania od
izby rozrachunkowej informacji, z ktérej wynika, ze zobowigzania te nie zostaty wykonane w terminie i izba
ta podjefa dziatanie, o ktérym mowa w art. 45f ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
KDPW_CCP stwierdza zawieszenie rozrachunku transakcji z powodu okolicznosci, za ktdre uczestnik ten
ponosi odpowiedzialno$é. Uczestnik ten jest zobowigzany podja¢ niezwtocznie czynnosci, ktére spowodujg
jak najszybszg likwidacje zawieszenia rozrachunku transakcji.

3. Uczestnik, o ktérym mowa w ust. 2, jest odpowiedzialny wobec KDPW_CCP za szkody powstate
w zwigzku z zawieszeniem rozrachunku transakcji. W przypadku, jezeli szkody te zostaty naprawione
z wykorzystaniem $rodkéw funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego,
KDPW_CCP jest upowazniony do wystgpienia z roszczeniem o ich zwrot, przy czym $rodki otrzymane
tytutem zaspokojenia tego roszczenia, stajg sie czescig aktywow funduszu, ktérego sSrodki zostaty
wykorzystane do naprawienia szkody.

4. Jezeli rozrachunki transakcji, w zakresie ktérych uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego,
dokonywane sg za posrednictwem agenta do spraw rozrachunku lub ptatnika, czynnosci podejmowane w
celu zapewniania, aby nie doszto do zawieszenia rozrachunku transakcji, albo likwidacji zawieszenia tego
rozrachunku, o ktérych mowa w ust. 1i 2, wykonywane sg przez uczestnika za posrednictwem tego agenta
do spraw rozrachunku lub tego ptatnika.

§ 55b
1. Jezeli KDPW_CCP ztozyt zlecenie rozrachunku, o ktérym mowa w § 33 pkt 4 lit. a, z wylgczeniem
mozliwosci zastosowania czeSciowego rozrachunku transakcji, ktérej dotyczy to zlecenie, uczestnik
naruszajacy moze wystgpi¢ do KDPW_CCP, nie pdzniej niz do momentu ustalonego w Szczegdtowych
Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany) i na zasadach tam okreslonych,
z wnioskiem o umozliwienie przeprowadzenia rozrachunku z wykorzystaniem mechanizmu rozrachunku
transakcji w czesci stosowanego przez izbe rozrachunkowsa.
2. KDPW_CCP realizuje wniosek uczestnika naruszajgcego, o ktérym mowa w ust. 1, w ostatnim dniu
roboczym okresu przedtuzenia, o ktérym mowa w § 56a ust. 1, chyba ze postanowit inaczej w zwigzku
z:
1/ powstaniem przypadku naruszenia po stronie uczestnika bedgcego strong rozliczenia transakgcji,
ktérej dotyczy sktadane zlecenie rozrachunku, lub
2/ zasadami funkcjonowania systemu prowadzonego przez izbe rozrachunkowsg, lub
3/ zawieszeniem rozrachunku transakcji otwierajgcej i wyznaczeniem zamierzonej daty rozrachunku
transakcji zamykajgcej w ramach transakcji repo w ciggu 30 dni roboczych po zamierzonej dacie
rozrachunku tej transakcji otwierajacej, lub
4/ innymi przyczynami uzasadnionymi zasadami funkcjonowania systemu rozliczen.
3. Jezeli nastgpi rozrachunek transakcji otwierajgcej w czesci, naleznosci i zobowigzania wynikajgce
z transakcji zamykajacej w ramach transakcji repo zostajg pomniejszone do wysokosci, w jakiej nastgpit
rozrachunek tej transakcji otwierajgcej. W takim przypadku KDPW_CCP wycofuje zlecenie rozrachunku w
zakresie dotyczacym transakcji zamykajacej i sktada nowe zlecenie rozrachunku, ktére uwzglednia to
pomniejszenie.

§ 55¢
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Uczestnik naruszajacy jest zobowigzany, w zwigzku z zawieszeniem rozrachunku transakcji dotknietej,
ktérej jest strong rozliczenia, do:
1/ zaptaty kar pienieznych natozonych przez izbe rozrachunkowg z tytutu zawieszenia rozrachunku
transakcji, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2 rozporzgdzenia CSDR,
2/ zwrotu kosztow, jakie zostaty poniesione przez KDPW_CCP w wyniku dziatann podjetych zgodnie
z przepisami regulaminu w zwigzku z tym zawieszeniem rozrachunku transakcji dotknietej (prowizje,
optaty transakcyjne i bankowe), jezeli za dziatania te nie zostata okreslona optata, o ktérej mowa
w Tabeli Optat,
3/ zaptaty optat, o ktérych mowa w Tabeli Optat,
4/ zaptaty swiadczenia pienieznego w wysokosci okreslonej zgodnie z przepisami regulaminu — jezeli nie
uda sie przeprowadzi¢ zakupu na otwartym rynku w catosci lub w czesci badz zakup ten okaze sie
niemozliwy (rekompensata),
5/ zwrotu rdznicy w cenie papierow wartosciowych w wysokosci okreslonej zgodnie z przepisami
regulaminu — jezeli powstanie taka réznica w wyniku nabycia papieréw wartosciowych w procesie zakupu
na otwartym rynku, ktérych cena bedzie wyzisza od ceny wynikajgcej z transakcji dotknietej, ktérej
rozrachunek zostat zawieszony, z uwzglednieniem dodatkowych Swiadczen, ktore wynikajg
z tych transakgji,
6/ zaptaty Swiadczenia pienieznego, w wysokosci i na zasadach okreslonych w regulaminie, tytutem
utraconej przez uczestnika dotknietego naruszeniem lub jego klienta korzysci majatkowej, jakg osiggnatby
w wyniku wykonania prawa majatkowego z papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji
dotknietej, o ile:
a/ wykonanie tego prawa nastepowato w bezposrednim zwigzku ze zdarzeniem korporacyjnym innym niz
Walne Zgromadzenie, przez ktore rozumie sie dziatanie:
- zainicjowane zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa przez emitenta papierdow wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji dotknietej lub uprawniong do tego osobe trzecig, a wczesniej podane do
publicznej wiadomosci zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, takie jak podziat zysku lub wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane papieréw wartosciowych,
- skierowane do wszystkich oséb uprawnionych z papierdw wartosciowych spetniajgcych kryteria
okreslone zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa,
- w wyniku ktdrego osoby uprawnione z papieréw wartosciowych mogg, w zaleznosci od dokonanego przez
nich wyboru, skorzysta¢ z prawa majgtkowego z tych papieréw wartosciowych, oraz
- konieczne do wykonania okreslonego prawa majatkowego z tych papieréw wartosciowych w sposdb,
ktéory wymaga od uczestnika dotknietego naruszeniem lub jego klienta wyrazenia woli skorzystania
z tego prawa

(opcjonalne zdarzenie korporacyjne),
b/ wartos¢ tego Swiadczenia nie zostata uwzgledniona przy obliczaniu wysokosci $wiadczenia, o ktérym
mowa w pkt 4, lub wysokosci Swiadczenia wynikajgcego z transakcji dotknietej,
¢/ korzy$¢ majgtkowa nie zostata przekazana lub zrekompensowana przez izbe rozrachunkowsg
uczestnikowi dotknietemu naruszeniem lub jego klientowi, a jezeli uczestnik ten posiada agenta do spraw
rozrachunku — takze temu podmiotowi, oraz
d/ uczestnik dotkniety naruszeniem lub jego klient byt uprawniony do wykonania prawa z papieréow
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji dotknietej w zwigzku z danym zdarzeniem
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korporacyjnym, ale nie modgt tego uczyni¢ w terminie w wyniku zawieszenia rozrachunku transakcji
dotknietej w catosci lub w czesci,

7/ zwrotu $wiadczenia pienieznego lub niepienieznego z papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem
transakcji dotknietej, przystugujgcego w wyniku ustalenia osdéb uprawnionych z tych papieréw
wartosciowych i wielkosci tego $wiadczenia w dniu, w ktédrym rozrachunek transakcji dotknietej podlegat
zawieszeniu w catosci lub w czesci, badz przekazania odpowiedniej rekompensaty pienieznej z tego tytutu
— na zasadach okreslonych przez izbe rozrachunkowa.

§ 55d
1. Jezeli nie uda sie przeprowadzi¢ zakupu na otwartym rynku w celu rozrachunku transakcji zawartej w
obrocie papierami wartosciowymi, niebedgcej transakcjg repo, lub proces ten w zakresie dotyczacym
rozrachunku tej transakcji uznaje sie za nieskuteczny, uczestnik odpowiedzialny za zawieszenie
rozrachunku transakcji jest zobowigzany do zaptaty rekompensaty w wysokosci:
1/ w przypadku, gdy zawieszenie rozrachunku transakcji dotyczy zlecen rozrachunku, ktére zawierajg
dyspozycje ich przeprowadzania w zakresie Swiadczen pienieznych — rdznicy miedzy wartoscig rynkowa
papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji, ktorej rozrachunek zostat zawieszony,
w dniu roboczym poprzedzajacym wyptate rekompensaty pienieznej a kwotg rozrachunku uwzgledniong
w niezrealizowanym zleceniu rozrachunku, w przypadku gdy ta kwota rozrachunku jest nizsza niz wartos¢
rynkowa,
2/ w przypadku, gdy zawieszenie rozrachunku transakcji dotyczy zlecen rozrachunku, ktdre nie zawierajg
dyspozycji ich przeprowadzania w zakresie swiadczen pienieznych — réznicy miedzy wartoscig rynkowa
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, w dniu
roboczym poprzedzajagcym wyptate rekompensaty pienieznej a wartoscig rynkowg tych instrumentéow
finansowych w dniu transakcji, w przypadku gdy wartos¢ rynkowa tych instrumentéw finansowych w dniu
transakgcji jest nizsza niz w dniu roboczym poprzedzajagcym wyptate rekompensaty.
2. Wartosc rynkowg papierdw wartosciowych oraz elementy, ktére obejmuje wyptacana rekompensata,
ustala sie zgodnie z przepisami rozporzgdzenia wykonawczego 2018/1229.
3. KDPW_CCP informuje uczestnikéw rozliczajgcych bedacych stronami rozliczenia o wartosci rynkowej
papieréow wartosciowych, o ktérej mowa w ust. 2, a takze o wartosci elementu odzwierciedlajgcego
wahania kursu wymiany, naleznosciach wynikajagcych z zobowigzan emitenta z tego papieru
wartosciowego i naliczonych odsetkach.
4. Rekompensata, o ktérej mowa w ust. 1, stanowi jednoczes$nie Swiadczenie zastepcze.

§ 55e
1. W przypadku, jezeli izba rozrachunkowa dokonata zawieszenia rozrachunku transakcji otwierajgcej w
ramach transakcji repo, a zamierzona data rozrachunku transakcji zamykajacej zostata wyznaczona w ciggu
30 dni roboczych po zamierzonej dacie rozrachunku tej transakcji otwierajgcej, uczestnik dotkniety
naruszeniem jest uprawniony do wystgpienia do KDPW_CCP z wnioskiem o skrécenie terminu rozrachunku
transakcji zamykajgcej w ramach tej transakcji repo zgodnie z przepisami niniejszego regulaminu. Wniosek
taki moze zosta¢ dostarczony do KDPW_CCP w okresie przedtuzenia, o ktérym mowa w § 56a ust. 1,
poczawszy od dnia zawieszenia przez izbe rozrachunkowg rozrachunku transakcji (wtgcznie z tym dniem),
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na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot
zorganizowany).

2. KDPW_CCP niezwtocznie po otrzymaniu od uczestnika dotknietego naruszeniem wniosku, o ktérym
mowa w ust. 1, informuje o tym uczestnika naruszajgcego. Jezeli uczestnik naruszajacy nie dostarczy do
momentu okreslonego w Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot
zorganizowany) oswiadczenia, w ktérym sprzeciwi sie skréceniu terminu rozrachunku transakcji
zamykajgcej w ramach transakcji repo, uznaje sie, ze wyrazit zgode na skrdcenie tego terminu w taki
sposodb, aby rozrachunek transakcji zamykajgcej przypadat w dniu roboczym nastepujacym po dniu,
w ktérym uczestnik naruszajgcy mogt ztozy¢ to oswiadczenie.

3. Jezeli uczestnik naruszajacy ztozyt do KDPW_CCP, zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Prowadzenia
Rozliczen Transakcji (obrdt zorganizowany), oswiadczenie, o ktérym mowa ust. 2, jest zobowigzany do
likwidacji zawieszenia rozrachunku transakcji otwierajagcej w ramach transakcji repo najpdzniej
nastepnego dnia roboczego po dniu ztozenia tego oswiadczenia. Po bezskutecznym uptywie tego terminu
uznaje sie, ze uczestnik naruszajgcy wyrazit zgode na skrécenie terminu rozrachunku transakcji
zamykajgcej w taki sposdb, aby rozrachunek transakcji zamykajgcej przypadat drugiego dnia roboczego
nastepujgcego po dniu, w ktérym uczestnik naruszajacy mogt ztozy¢ oswiadczenie, o ktérym mowa
w ust. 2.

4. Jezeli KDPW_CCP stwierdzi przypadek naruszenia w stosunku do uczestnika naruszajgcego, przestaje
byé on uprawniony do ztozenia o$wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 2.

5. Przepis § 55f ust. 1 stosuje sie odpowiednio, w przypadku jezeli wystgpity okolicznosci, o ktérych mowa
w ust. 2-4.

6. Uczestnik rozliczajgcy, ktéry reprezentuje w rozliczeniach innych podmiot zawierajgcy transakcje repo,
jest zobowigzany do zapewnienia skutecznosci dziatan, o ktéorych mowa w ust. 1-3, w stosunku do tego
podmiotu.

§ 55f

1. Jezeli nie uda sie przeprowadzic¢ zakupu na otwartym rynku w celu rozrachunku transakcji otwierajgce;j
w ramach transakcji repo lub proces ten w zakresie dotyczacym rozrachunku tej transakcji uznaje sie za
nieskuteczny:

1/ uczestnik odpowiedzialny za zawieszenie rozrachunku transakcji otwierajgcej w ramach transakcji repo
jest zobowigzany do zaptaty rekompensaty w wysokosci odpowiadajacej wartosci odsetek wynikajgcych z
transakcji repo, jakie zostaty naliczone za okres poczawszy od dnia, w ktérym powinien nastgpié
rozrachunek transakcji otwierajgcej (wtacznie z tym dniem) do dnia zaptaty przez KDPW_CCP tej
rekompensaty uczestnikowi dotknietemu naruszeniem (z wytgczeniem tego dnia), a jezeli termin
rozrachunku transakcji zamykajgcej przypadat przed dniem zaptaty tej rekompensaty - do dnia,
w ktérym miat nastgpié rozrachunek tej transakcji zamykajacej (z wytgczeniem tego dnia). Przy obliczeniu
wartosci tego Swiadczenia, nie uwzglednia sie wartos$ci ujemnej stopy repo,

2/ KDPW_CCP jest uprawniony do skrécenia terminu rozrachunku transakcji zamykajgcej w ramach
transakcji repo w taki sposdb, aby termin tego rozrachunku nastepowat w dniu roboczym nastepujgcym
po dniu, w ktérym KDPW_CCP poinformowat uczestnika bedgcego drugg strong rozliczenia o skréceniu
tego terminu,
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3/ wzajemne naleznosci i zobowigzania wynikajgce z transakcji otwierajgcej oraz transakcji zamykajgcej w
ramach transakcji repo ulegajg kompensacji tak, aby strony rozliczenia, z wyjatkiem zaptaty rekompensaty,
o ktorej mowa w pkt 1 powyzej, nie byty zobowigzane do zadnych innych ptatnosci lub dostawy papieréow
wartosciowych wynikajgcych z transakgcji repo.

2. Jezeli nie uda sie przeprowadzi¢ zakupu na otwartym rynku w celu rozrachunku transakcji zamykajgcej
w ramach transakcji repo lub proces ten w zakresie dotyczacym rozrachunku tej transakcji uznaje sie za
nieskuteczny, uczestnik odpowiedzialny za zawieszenie rozrachunku transakcji zamykajacej w ramach
transakcji repo jest zobowigzany do zaptaty rekompensaty w wysokosci:

1/ réwnej réznicy pomiedzy:

a/ wartoscig maksymalng, jaka wynika z wartosci rynkowej papieréw wartoSciowych bedgcych
przedmiotem transakcji zamykajacej, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, skorygowang o wartosc¢
kuponu odsetkowego (jezeli ktérakolwiek ze stron rozliczenia stata sie uprawniona do otrzymania tego
kuponu w okresie zawieszenia rozrachunku tej transakcji) oraz z wartoscig stanowigcg cene nabycia
papieréw wartosciowych na podstawie transakcji otwierajgcej, a

b/ wartoscig wynikajaca z ceny odkupu papieréw wartosciowych na podstawie transakcji zamykajacej,
oraz

2/ powiekszonej o wartos¢ odsetek wynikajgcych z transakcji repo, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Jezeli w tresci transakcji repo zostata ustalona dodatnia stopa repo, rekompensate w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci odsetek wynikajgcych z tej transakcji, o ktérej mowa ust. 2 pkt 2, uznaje sie za
zaptacona.

4. Rekompensata, o ktérej mowa w ust. 1 i 2, stanowi jednoczesnie swiadczenie zastepcze.

5. Przepis § 55e ust. 6 stosuje sie odpowiednio w przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w
ust. 1-3.

§ 55g
1. KDPW_CCP pobiera od uczestnikéw naruszajgcych kary pieniezne, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2
rozporzadzenia CSDR, natozone i obliczone przez izbe rozrachunkowg w zwigzku z zawieszeniem
rozrachunku, a nastepnie rozdziela pobrane kary pieniezne pomiedzy uczestnikdw dotknietych
naruszeniem.
2. KDPW_CCP moze wykonywa¢ czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, za posrednictwem izby
rozrachunkowej.”;

54/ po § 55g dodaje sie wyrazy: ,ODDZIAt 6 PROCES ZAKUPU NA OTWARTYM RYNKU”;

55/ § 56 otrzymuje brzmienie:

»8 56
1. KDPW_CCP podejmuje dziatania okreslone w niniejszym oddziale, ktére majg na celu nabycie papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji dotknietej, ktérej rozrachunek zostat zawieszony,
poprzez zawarcie transakcji odkupu tych papierow wartosciowych.
2. KDPW_CCP informuje uczestnikow rozliczajgcych bedgcych stronami rozliczenia transakcji, ktorej
rozrachunek zostat zawieszony, o kosztach zwigzanych z nabyciem papierdw wartosciowych
w procesie zakupu na otwartym rynku, chyba ze koszty te wynikajg z Tabeli Optat.
3. KDPW_CCP przeprowadza proces zakupu na otwartym rynku z nalezytg starannoscig uzasadniong
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warunkami rynkowymi wystepujacymi w dniu jej przeprowadzenia.”;
56/ po § 56 dodaje sie §§ 56a, 56b, 56¢, 56d, 56e, 56f, 56g, 56h w brzmieniu:

»8 56a
1. KDPW_CCP przeprowadza proces zakupu na otwartym rynku w celu nabycia papieréw wartosciowych,
jezeli jest to mozliwe i nie zostat wczedniej stwierdzony przypadek naruszenia,
a uczestnik odpowiedzialny za zawieszenie rozrachunku transakcji z powodu braku papieréow
wartosciowych nie doprowadzi do likwidacji tego zawieszenia w terminie:
1/ czterech dni roboczych po zamierzonej dacie rozrachunku tej transakcji — w przypadku, gdy
przedmiotem tej transakcji sg akcje,
2/ siedmiu dni roboczych po zamierzonej dacie rozrachunku tej transakcji —w przypadku, gdy przedmiotem
tej transakcji sg papiery wartosciowe inne niz akcje (okres przedtuzenia).
2. Jezeli nie uda przeprowadzié sie zakupu na otwartym rynku lub zakup taki nie jest mozliwy, uczestnik
dotkniety naruszeniem moze wystgpi¢ do KDPW_CCP z wnioskiem o odroczenie przeprowadzenia zakupu
na otwartym rynku do stosownego pdzniejszego terminu obliczonego zgodnie z przepisami rozporzadzenia
wykonawczego 2018/1229 (okres odroczenia). W razie niedostarczenia do KDPW_CCP takiego wniosku do
momentu okreslonego w Szczegdétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot
zorganizowany) uznaje sie, ze uczestnik dotkniety naruszeniem wybiera otrzymanie rekompensaty.

§ 56b
1. W dniu roboczym nastepujagcym po uptywie okresu przedtuzenia KDPW_CCP dokonuje wstepnej
weryfikacji, czy mozliwy jest zakup na otwartym rynku w odniesieniu do rozliczanej transakcji, ktorej
rozrachunek zostat zawieszony.
2. Proces zakupu na otwartym rynku uznaje sie za niemozliwy w przypadku, gdy instrumenty finansowe
bedace przedmiotem transakcji, ktorej rozrachunek zostat zawieszony, przestaty istnieé.
3. Proces zakupu na otwartym rynku uznaje sie za nieskuteczny, jezeli dotyczy transakcji repo,
w ramach ktérej zostat zawieszony rozrachunek transakcji otwierajgcej, a zamierzona data rozrachunku
transakcji zamykajacej zostata wyznaczona w ciggu 30 dni roboczych po zamierzonej dacie rozrachunku tej
transakcji otwierajacej.
4. Jezeli zakup na otwartym rynku nie jest mozliwy lub nie uda sie przeprowadzi¢ zakupu na otwartym
rynku, KDPW_CCP powiadamia o tym uczestnika dotknietego naruszeniem oraz uczestnika naruszajgcego.
Po otrzymaniu tego powiadomienia, odpowiednio, przez uczestnika naruszajgcego oraz uczestnika
dotknietego naruszeniem:
1/ uczestnik naruszajgcy nie moze zgdaé od KDPW_CCP spetnienia $wiadczenia wynikajgcego
z transakgji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony,
2/ uczestnik dotkniety naruszeniem nie moze zada¢ spetnienia $wiadczenia wynikajgcego z transakciji,
ktorej rozrachunek zostat zawieszony,
3/ uczestnik dotkniety naruszeniem jest uprawniony do otrzymania rekompensaty na zasadach
okreslonych w przepisach rozporzadzenia CSDR oraz regulaminu.
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5. W przypadku, jezeli zgodnie z przepisami rozporzadzenia CSDR ma zosta¢ wyptacona rekompensata,
KDPW_CCP najpdzniej drugiego dnia roboczego po zakonczeniu procesu zakupu na otwartym rynku albo
po uptywie okresu odroczenia:

1/ ustala wysokos$¢ rekompensaty, a nastepnie powiadamia uczestnika naruszajgcego oraz uczestnika
dotknietego naruszeniem o tej wysokosci,

2/ wycofuje zlecenia rozrachunku transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, w zakresie, w jakim
dotyczy ono niemozliwosci zakupu na otwartym rynku, a nastepnie, jezeli rekompensata ma zostaé
wyptacona - pobiera rekompensate od uczestnika naruszajgcego i dokonuje jej wyptaty uczestnikowi
dotknietemu naruszeniem.

6. Wyptata rekompensaty nastepuje w walucie, w jakiej zostata zawarta transakcja, ktdrej rozrachunek
zostat zawieszony.

§ 56¢
1. Jezeli zakup na otwartym rynku jest mozliwy, KDPW_CCP powiadamia o tym uczestnika naruszajgcego
oraz uczestnika dotknietego naruszeniem w dniu roboczym nastepujgcym po uptywie okresu przedtuzenia.
2. Po otrzymaniu powiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 1, uczestnik naruszajgcy moze wykonaé
zobowigzanie wynikajace z transakcji dotknietej, ktérej rozrachunek zostat zawieszony wytgcznie
W nastepujacy sposdb:
1/ dostarczajgc papiery wartosciowe bedgce przedmiotem tej transakcji agentowi posredniczgcemu
w zakupie na otwartym rynku, o ktéorym mowa w art. 24 rozporzadzenia wykonawczego 2018/1229,
o ile agent ten wyrazit na to uprzednio zgode, albo
2/ dostarczajgc papiery wartosciowe bedgce przedmiotem transakcji, ktorej rozrachunek zostat
zawieszony, KDPW_CCP, w przypadku gdy oferta tego uczestnika naruszajacego, o ktérej mowa w § 56d
ust. 2, zostata zaakceptowana przez KDPW_CCP zgodnie z przepisami regulaminu.
3. Po otrzymaniu powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1:
1/ uczestnik naruszajgcy nie moze zgda¢ od KDPW_CCP spetnienia $wiadczenia wynikajgcego
z transakgji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony;
2/ uczestnik dotkniety naruszeniem moze zgdac spetnienia Swiadczenia wynikajgcego z transakcji, ktorej
rozrachunek zostat zawieszony, wytgcznie na zasadach okreslonych w regulaminie.

§ 56d
1. KDPW_CCP przeprowadza proces zakupu na otwartym rynku w zakresie, w jakim rozrachunek transakcji

dotknietej zostat przez izbe rozrachunkowg zawieszony, przesytajgc do:

1/ podmiotu bedgcego agentem posredniczagcym w zakupie na otwartym rynku zlecenie dyspozycje
nabycia papierow wartosciowych bedacych przedmiotem tej transakcji w liczbie, jaka nie zostata
dostarczona przez uczestnika naruszajgcego, na zasadach okreslonych w umowie zawartej przez
KDPW_CCP z tym podmiotem, lub

2/ uczestnikdw rozliczajgcych dyspozycje z propozycjg nabycia papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem tej transakcji w liczbie, jaka nie zostata dostarczona przez uczestnika naruszajgcego, na
zasadach okresSlonych w Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot
zorganizowany). KDPW_CCP jest uprawniony do ograniczenia liczby uczestnikéw rozliczajgcych, do ktérych
przesyta propozycje nabycia papieréw wartosciowych.

2. Kazdy uczestnik rozliczajacy, ktéry otrzymat propozycje nabycia papierow wartosciowych, jest
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uprawniony, na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot
zorganizowany), do ztozenia do KDPW_CCP oferty zawarcia transakcji, ktérej przedmiotem sg papiery
wartosciowe wskazane w tej propozycji (transakcja odkupu), z terminem jej zwigzania do zakoriczenia
procesu zakupu na otwartym rynku. Ztozenie przez uczestnika rozliczajgcego tej oferty oznacza
jednoczesnie wyrazenie przez niego zgody na skierowanie transakcji do rozliczenia w systemie rozliczen
oraz na skutki, o ktérych mowa w ust. 3.

3. Jezeli KDPW_CCP akceptuje warunki otrzymanej oferty zawarcia transakcji odkupu:

1/ dostarcza do uczestnika rozliczajgcego potwierdzenie zawarcia transakcji odkupu (transakcja ta zostaje
zawarta z momentem dostarczenia uczestnikowi rozliczajgcemu tego potwierdzenia), a nastepnie

2/ rejestruje te transakcje w systemie rozliczen,

3/ wysyta zlecenie rozrachunku do izby rozrachunkowej w celu rozrachunku transakcji, ktérej przedmiotem
sg papiery wartosciowe.

§ 56e
Przepisy Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany) okreslajg
szczegétowe zasady i tryb, na podstawie ktérych jest sktadana propozycja nabycia papierow
wartosciowych oraz oferta zawarcia transakcji odkupu.

§ 56f
W wyniku procesu zakupu na otwartym rynku KDPW_CCP dostarcza papiery wartosciowe
w nastepujacych terminach, z uwzglednieniem § 56a ust. 2:
1/ cztery dni robocze po okresie przedtuzenia - w przypadku, gdy przedmiotem transakcji, ktore
rozrachunek zostat zawieszony, sg akcje,
2/ siedem dni roboczych po okresie przedtuzenia - w przypadku, gdy przedmiotem transakcji, ktérej
rozrachunek zostat zawieszony, sg papiery wartosciowe inne niz akcje

- (okres dostawy).

§ 56g
1. W ramach procesu zakupu na otwartym rynku KDPW_CCP na koniec kazdego dnia roboczego
powiadamia uczestnika dotknietego naruszeniem oraz uczestnika naruszajgcego, jezeli nie udato
przeprowadzi¢ zakupu na otwartym rynku.
2. Jezeli dziatania w ramach procesu zakupu na otwartym rynku doprowadzity do nabycia papieréw
wartosciowych, KDPW_CCP na koniec dnia roboczego, w ktdrym otrzymat te papiery:
1/ powiadamia uczestnikdw bedacych stronami rozliczenia transakcji oraz izbe rozrachunkowa o liczbie
oraz cenie nabytych papieréw warto$ciowych;
2/ dostarcza papiery wartosSciowe bedgce przedmiotem zakupu na otwartym rynku do uczestnika
dotknietego naruszeniem i jednoczesnie wycofuje zlecenie rozrachunku dotyczace transakcji, ktérej
rozrachunek zostat zawieszony, w zakresie, w jakim uczestnik dotkniety naruszeniem zostat zaspokojony.
3. Jezeli w wyniku zakupu na otwartym rynku nastgpi rozrachunek transakcji otwierajgcej w czesci,
naleznosci i zobowigzania wynikajgce z transakcji zamykajacej w ramach transakcji repo zostajg
pomniejszone do wysokosci, w jakiej nastgpit rozrachunek tej transakcji otwierajgcej. W takim przypadku
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KDPW_CCP wycofuje zlecenie rozrachunku w zakresie dotyczacym transakcji zamykajgcej
i sktada nowe zlecenie rozrachunku, ktére uwzglednia to pomniejszenie.

§ 56h
1. Jezeli cena papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji odkupu jest wyzsza od ceny
wynikajgcej z transakcji dotknietej, ktorej rozrachunek zostat zawieszony, KDPW_CCP:
1/ ustala wysokos¢ tej réznicy w cenie i informuje o tym uczestnika naruszajgcego, a nastepnie
2/ pobiera te rdznice od uczestnika naruszajgcego.
2. Jezeli cena papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji odkupu jest nizsza od ceny
wynikajgcej z transakcji dotknietej, ktorej rozrachunek zostat zawieszony, KDPW_CCP:
1/ ustala wysokos¢ tej roznicy w cenie i informuje o tym uczestnika naruszajgcego oraz uczestnika
dotknietego naruszeniem, a nastepnie
2/ przekazuje te rdznice uczestnikowi dotknietemu naruszeniem.
3. Wypftata réznicy w cenie, o ktdrej mowa w, odpowiednio ust. 1 pkt 1 oraz ust. 2 pkt 2, nastepuje:
1/ z uwzglednieniem dodatkowych $wiadczen wynikajgcych z transakcji odkupu oraz transakcji dotknietej,
ktdrej rozrachunek zostat zawieszony,
2/ w terminie, w ktdrym nastepuje rozrachunek transakcji odkupu oraz dostawa uczestnikowi dotknietemu
naruszeniem papierow wartosciowych, ktére zostaty nabyte na podstawie tej transakcji.”;

57/ po § 56h dodaje sie wyrazy: ,ODDZIAL 7 DODATKOWA OCHRONA KUPUJACEGO”;

58/ § 57 otrzymuje brzmienie:

»8 57
1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3 oraz § 57a ust. 1-3, w przypadku, gdy w wyniku opcjonalnego zdarzenia
korporacyjnego nabywcy papierdw wartosSciowych bedacych przedmiotem rozliczanej transakcji ma
przystugiwa¢ mozliwo$¢é wykonania prawa majatkowego z tych papierdéw, ktdre jest zwigzane z tym
zdarzeniem,
a rozrachunek tej transakcji ma nastgpi¢ w terminie umozliwiajgcym wykonanie tego prawa, uczestnik
rozliczajacy bedacy strong rozliczenia tej transakcji, ktéra nabywa te papiery wartosciowe, jest uprawniony
do ztozenia do KDPW_CCP, zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét
zorganizowany), w terminie tam okreslonym, oswiadczenia o zamiarze wykonania przez niego lub jego
klienta prawa majatkowego z papieréw wartosciowych w zwigzku z tym opcjonalnym zdarzeniem
korporacyjnym i skorzystania z dodatkowej ochrony kupujacego okreslonej w regulaminie - jezeli
wykonanie tego prawa wymaga wyrazenia przez niego lub jego klienta woli skorzystania z niego, a on lub
jego klient ma taki zamiar.
2. Uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje, jezeli w wyniku zawieszenia rozrachunku transakgji,
uczestnik dotkniety naruszeniem lub jego klient nie bedzie mégt wykona¢ w terminie okreslonego prawa
z papierdw wartosciowych bedacych przedmiotem tej transakcji w catosci lub w czesci w zwigzku z danym
opcjonalnym zdarzeniem korporacyjnym.
3. KDPW_CCP nie jest zobowigzany do wykonania Swiadczenia w zwigzku z danym opcjonalnym
zdarzeniem korporacyjnym w zakresie, w jakim uczestnik dotkniety naruszeniem lub jego klient:
a/ mogt skorzystaé w terminie z przystugujgcego prawa z papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem
transakcji dotknietej w zwigzku z tym opcjonalnym zdarzeniem korporacyjnym, ale tego nie uczynit,
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b/ nie modgt skorzystaé w terminie z przystugujacego prawa z papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji dotknietej w zwigzku z tym opcjonalnym zdarzeniem korporacyjnym
z przyczyn niezwigzanych bezposrednio z zawieszeniem rozrachunku tej transakcji.”;

59/ po § 57 dodaje sie §§ 57a i 57b w brzmieniu:

,857a
1. Jezeli uczestnik rozliczajagcy nie dokona czynnosci, o ktérych mowa w & 57 ust. 1, w wymaganym
terminie, oznacza to, ze:
1/ on lub jego klient rezygnujg z dodatkowe]j ochrony kupujacego,
2/ KDPW_CCP nie jest zobowigzany do wykonania $wiadczenia tytutem utraconej korzysci majatkowej w
zwigzku z danym opcjonalnym zdarzeniem korporacyjnym.
2. Uprawnienie, o ktérym mowa w § 57 ust. 1, nie przystuguje, jezeli wartos¢ korzysci, jakg uczestnik
dotkniety naruszeniem lub jego klient osiggnatby w zwigzku z danym opcjonalnym zdarzeniem
korporacyjnym, ma zostac lub zostata uwzgledniona:
a/ przy obliczaniu wysokosci rekompensaty zgodnie z przepisami rozporzadzenia CSDR albo wysokosci
Swiadczenia wynikajacego z transakcji dotknietej,
b/ przez izbe rozrachunkowg, ktéra ma przekazaé osiggnieta korzy$é majatkowa lub zrekompensowang jej
wartos¢ uczestnikowi dotknietemu naruszeniem lub jego klientowi, a jezeli uczestnik ten posiada agenta
do spraw rozrachunku — takze temu podmiotowi.
3. Uprawnienie, o ktérym mowa w § 57 ust. 1, nie przystuguje:
1/ uczestnikowi naruszajgcemu, ktéry jest odpowiedzialny za zawieszenie rozrachunku transakcji,
2/ w razie stwierdzenia, przed dostarczeniem oswiadczenia, o ktérym mowa w § 57 ust. 1, przypadku
naruszenia w stosunku do ktdregokolwiek z uczestnikow bedacych strong rozliczenia transakgji.
4. KDPW_CCP informuje niezwtocznie uczestnika rozliczajgcego bedacego strong rozliczenia, ktéra zbywa
papiery wartosciowe, o objeciu rozliczanej transakcji dodatkowa ochrong kupujgcego.

§57b
1. Jezeli w wyniku zawieszenia rozrachunku transakcji uczestnik dotkniety naruszeniem lub jego klient

utracit mozliwo$¢ wykonania praw majgtkowych z papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
transakcji dotknietej, ktore jest zwigzane z danym opcjonalnym zdarzeniem korporacyjnym, a jednoczesnie
uczestnik ten dokonat w terminie czynnosci, o ktérej mowa, w § 57 ust. 1, KDPW_CCP:

1/ oblicza wysoko$¢ $wiadczenia, o ktérym mowa w § 55c pkt 6, zgodnie z ust. 2,

2/ powiadamia uczestnika naruszajgcego o wysokosci $wiadczenia z tego tytutu, a nastepnie

3/ pobiera od uczestnika naruszajgcego to s$wiadczenie i wyptaca je uczestnikowi dotknietemu
naruszeniem.

2. Wysokos¢ swiadczenia, o ktérym mowa w § 55c pkt 6, stanowi:

a/ w przypadku, jezeli wykonanie prawa z papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji
dotknietej, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, powoduje, zgodnie z trescig opcjonalnego zdarzenia
korporacyjnego, wymiane tego papieru albo jego zbycie w zamian za okreslone swiadczenie majgtkowe -
nadwyzka wynikajagca z rdéznicy pomiedzy wartoscia tego sSwiadczenia, ktére otrzymatby uczestnik
dotkniety naruszeniem lub jego klient w razie wykonania prawa z papieréw wartosSciowych bedacych
przedmiotem transakcji dotknietej, a wartoscig S$wiadczenia wynikajgcego z tej transakcji dotkniete;j,
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b/ w przypadku, jezeli wykonanie prawa z papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji
dotknietej, ktdrej rozrachunek zostat zawieszony, powoduje, zgodnie z trescig opcjonalnego zdarzenia
korporacyjnego, otrzymanie okreslonego swiadczenia majgtkowego bez jednoczesnej zamiany albo zbycia
tych papieréw — wartosc tego swiadczenia, ktdre otrzymatby uczestnik dotkniety naruszeniem lub jego
klient w razie wykonania prawa z papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji dotknietej,
ktdrej rozrachunek zostat zawieszony,

- przy czym wartos$¢ tego Swiadczenia ustala sie zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Prowadzenia
Rozliczen (obrét zorganizowany).

3. Wyptata swiadczenia, o ktérym mowa w § 55c pkt 6, nastepuje w terminie, odpowiednio:

1/ dostawy uczestnikowi dotknietemu naruszeniem papierow wartosciowych, ktore zostaty nabyte w
ramach procesu zakupu na otwartym rynku lub do dwdch dni roboczych po zakoriczeniu tego procesu -
jezeli doszto do wykonania odkupu tych papieréw wartosciowych w catosci,

2/ do dwdch dni roboczych przypadajgcych po rozrachunku transakcji, ktéra zostata zawieszona — jezeli
wszystkie papiery wartosciowe bedgce przedmiotem tej transakcji zostaty dostarczone przez uczestnika
naruszajgcego przed rozpoczeciem procesu zakupu na otwartym rynku,

3/ wyptaty uczestnikowi dotknietemu naruszeniem rekompensaty lub do dwodch dni roboczych od
zakoiczenia procesu zakupu na otwartym rynku — jezeli nie nastgpit odkup wszystkich papieréow
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji dotknietej.

4. Wyptata $wiadczenia, o ktéorym mowa w ust. § 55c¢ pkt 6, nastepuje w walucie, w jakiej zostata zawarta
transakcja, ktorej rozrachunek zostat zawieszony.”;

60/ po § 57b dodaje sie wyrazy: ,ODDZIAt 8 OPERACJA AUKCJI W RAZIE ROZWIAZANIA PRZEZ KDPW_CCP
UMOWY O UCZESTNICTWO W TRYBIE NATYCHMIASTOWYM”;

61/ §§ 58, 58a i 58b otrzymujg brzmienie:

»8 58
1. KDPW_CCP moze przeprowadzi¢ operacje aukcji w celu zamkniecia pozycji uczestnika naruszajgcego
wynikajgcych z transakcji zawartych w obrocie papierami wartosciowymi, ktére sg zarejestrowane
w systemie rozliczen.
2. Operacja aukcji na zasadach okreslonych w niniejszym oddziale jest przeprowadzana w razie rozwigzania
przez KDPW_CCP z uczestnikiem naruszajgcym umowy o uczestnictwo w trybie natychmiastowym.
3. KDPW_CCP przeprowadza operacje, o ktérej mowa w ust. 1, z nalezytg starannoscig uzasadniong
warunkami rynkowymi wystepujgcymi w dniu jej przeprowadzenia.

§ 58a

1. KDPW_CCP przeprowadza operacje aukcji w zakresie wskazanych przez KDPW_CCP pozycji, ktore sg
rejestrowane na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla uczestnika naruszajgcego, przesytajac
w tym celu do pozostatych uczestnikéw rozliczajacych dyspozycje z propozycja otwarcia pozycji, ktéra ma
na celu zamkniecie pozycji uczestnika naruszajgcego. KDPW_CCP jest uprawniony do ograniczenia liczby
uczestnikéw rozliczajgcych, do ktérych przesyta propozycje otwarcia pozycji na zasadach okreslonych w
Szczegdtowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany).

2. Uczestnik rozliczajacy, ktéry otrzymat propozycje otwarcia pozycji, moze ztozy¢ do KDPW_CCP oferte
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zawarcia transakcji z terminem jej zwigzania do zakonczenia operacji aukcji. Ztozenie przez uczestnika
rozliczajgcego oferty zawarcia transakcji oznacza jednoczesnie wyrazenie przez niego zgody na
skierowanie transakcji do rozliczenia w systemie rozliczen oraz na skutki, o ktérych mowa w ust. 3.

3. Jezeli KDPW_CCP akceptuje warunki otrzymanej oferty zawarcia transakgcji:

1/ dostarcza do uczestnika rozliczajgcego potwierdzenie zawarcia transakcji (transakcja zostaje zawarta z
momentem dostarczenia uczestnikowi rozliczajgcemu tego potwierdzenia), a nastepnie

2/ rejestruje te transakcje w systemie rozliczen,

3/ wysyta zlecenie rozrachunku do izby rozrachunkowej w celu rozrachunku transakcji, ktérej przedmiotem
sg papiery wartosciowe.

§ 58b
Przepisy Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczed Transakcji (obrét zorganizowany) okreslajg
szczegbtowe zasady i tryb, na podstawie ktdrych jest sktadana propozycja otwarcia pozycji oraz oferta
zawarcia transakcji.”;

62/ po § 58b dodaje sie §§ 58c i 58d w brzmieniu:
»8 58¢
KDPW_CCP jest uprawniony do wstrzymania realizacji czynnosci w ramach operacji aukcji bez podania

przyczyn.

§ 58d
1. Uczestnik naruszajgcy jest zobowigzany do zwrotu kosztow przeprowadzenia operacji aukcji, ktore
zostaty poniesione na rzecz osob trzecich (w tym prowizje, optaty transakcyjne i bankowe), w zwigzku z
dziataniami podjetymi zgodnie z regulaminem oraz Szczegdétowymi Zasadami Prowadzenia Rozliczen
Transakcji (obrot zorganizowany).
2. KDPW_CCP jest zobowigzany po wykonaniu operacji aukcji i zakoriczeniu obstugi przypadku naruszenia,
udokumentowac, na pisemne zgdanie uczestnika naruszajgcego, wszystkie poniesione koszty, o ktérych
mowa w ust. 1.
3. Koszty przeprowadzenia operacji aukcji s3 pokrywane z depozytdw zabezpieczajgcych wniesionych
przez uczestnika naruszajgcego, a gdyby srodki te okazaty sie niewystarczajgce — ze Srodkéw funduszu
rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego oraz z majatku wtasnego KDPW_CCP,
w wysokosci oraz kolejnosci okreslonej zgodnie z przepisami oddziatu 9 regulaminu.”;

63/ po § 58d dodaje sie wyrazy: ,ODDZIAt 9 REALIZACJA DZIAtAN Z WYKORZYSTANIEM SRODKOW
SYSTEMU ZABEZPIECZANIA PLYNNOSCI ROZLICZANIA TRANSAKCJI W RAZIE STWIERDZENIA PRZYPADKU
NARUSZENIA” oraz dodaje sie §§ 58e i 58f w brzmieniu:

»8 58e
1. KDPW_CCP zobowigzuje sie do pokrycia strat na wypadek niewykonania zobowigzan wynikajgcych z
rozliczanych przez KDPW_CCP transakcji, do ktérych wykonania jest zobowigzany kosztem majatku
wtasnego, przed wykorzystaniem srodkow wniesionych, odpowiednio, do funduszu rozliczeniowego albo
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do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego, z wytagczeniem wptaty wniesionej przez uczestnika, po stronie
ktérego wystgpit przypadek naruszenia, sSrodkami stanowigcymi kapitat wtasny KDPW_CCP, ktdre zostaty
przeznaczone na ten cel zgodnie z ust. 2, w wysokosci obliczonej w sposéb, o ktérym mowa w ust. 3 (zasdb
celowy).

2. KDPW_CCP przeznacza na cel, o ktérym mowa w ust. 1, srodki wtasne w wysokosci odpowiadajgcej co
najmniej 25% wymogu kapitatowego dla KDPW_CCP, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Wysokos¢ srodkdw, o ktorych mowa w ust. 2, oblicza sie z uwzglednieniem alokacji tych srodkéw w
stosunku do wartosci funduszu rozliczeniowego, witasciwego funduszu zabezpieczajgcego oraz innego
funduszu zabezpieczajgcego organizowanego na podstawie regulaminu, o ktérym mowa w § 1 ust. 5.

4. W przypadku wykorzystania zgodnie z postanowieniami regulaminu srodkéw stanowigcych zaséb
celowy, KDPW_CCP niezwtocznie podejmuje dziatania majgce na celu uzupetnienie zasobu celowego do
wysokosci, o ktérej mowa w ust. 2, w terminie jednego miesigca od dnia, w ktdrym S$rodki te zostaty
wykorzystane.

5. KDPW_CCP informuje uczestnikdw posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego o:

1/ wysokosci srodkéw stanowigcych zaséb celowy — niezwtocznie po jej ustaleniu, ale nie rzadziej niz raz
w roku,

2/ wyniku alokacji $rodkéw stanowigcych zasob celowy, o ktérej mowa w ust. 3 — niezwtocznie po
dokonaniu aktualizacji wptat do funduszy, o ktérych mowa w ust. 3,

3/ kazdorazowej zmianie wysokosci srodkéw stanowigcych zaséb celowy na skutek ich wykorzystania
zgodnie z postanowieniami regulaminu, a takze o uzupetnieniu tego zasobu do wysokosci, o ktérej mowa
W ust. 2,

4/ wysokosci wszystkich $rodkéw wtasnych KDPW_CCP oraz o wysokosci wymogu kapitatowego dla
KDPW _CCP — niezwtocznie po otrzymaniu pisemnego zgdania uczestnika posiadajacego status uczestnika
rozliczajacego.

6. Z zastrzezeniem ust. 4 oraz ust. 5 pkt 3, zmiana wysokosci sSrodkéw stanowigcych zaséb celowy, ktéra
nastepuje w wyniku ich ponownego wyliczenia, wymaga poinformowania uczestnikéw posiadajgcych
status uczestnika rozliczajgcego.

7. KDPW_CCP informuje uczestnikéw posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego o zasadach wyliczenia
wymogu kapitatowego dla KDPW_CCP oraz zasobu celowego.

§ 58f
1. W razie potrzeby wykorzystania, zgodnie z przepisami regulaminu, Srodkéw wniesionych tytutem
depozytéw zabezpieczajgcych lub na poczet wptaty do funduszu rozliczeniowego lub wiasciwego funduszu
zabezpieczajgcego w innej walucie niz waluta wymagana do rozrachunku transakcji, KDPW_CCP jest
uprawniony do wymiany tej waluty wedtug kursu rynkowego z dnia dokonania tej wymiany.
2. Jezeli po wykonaniu dziatan zgodnie z przepisami regulaminu, pozostang do zwrotu srodki, ktére
podlegaty wymianie, KDPW_CCP moze dokonac zwrotu tych srodkéw w wymienionej walucie, jaka byta
wymagana do rozrachunku transakcji.
3. W przypadku zbycia przez KDPW_CCP papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
zabezpieczenia finansowego, zgodnie z celem tego zabezpieczenia, dokonania przez emitenta wykupu
lub umorzenia tych papieréw, postanowienie ust. 1i 2 stosuje sie odpowiednio do srodkdéw otrzymanych
w wyniku, odpowiednio, tego zbycia, wykupu lub umorzenia.”;
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64/ § 59 otrzymuje brzmienie:

»859
1. W przypadku, jezeli rozrachunek transakcji zawartej w obrocie papierami wartosciowymi,
przeprowadzany we wtfasciwej izbie rozrachunkowej na podstawie dyspozycji KDPW_CCP, zostat
zawieszony z powodu braku pokrycia na rachunku bankowym uczestnika albo wskazanego przez niego
ptatnika, prowadzonym we witasciwym banku rozliczeniowym albo w ramach systemu TARGET2,
KDPW _CCP sktada w izbie rozrachunkowej zlecenia rozrachunku dotyczace innych transakcji, ktérych
rozrachunek dokonywany jest po tym zawieszeniu, w taki sposdb, aby niewykonane zobowigzania tego
uczestnika mogly zosta¢ wykonane zjego naleznosdci pienieznych wynikajgcych z tych transakgc;ji.
W takim przypadku naleznosci te podlegajg kompensacji z niewykonanymi zobowigzaniami uczestnika.
2. W przypadku, gdy naleznosci uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, nie zapewniajg likwidacji
spowodowanego przez niego zawieszenia rozrachunku transakcji, KDPW_CCP, niezwtocznie po otrzymaniu
od izby rozrachunkowej informacji o zawieszeniu rozrachunku tej transakcji, odwotuje dyspozycje jego
przeprowadzenia na rzecz tego uczestnika, ztozong w tej izbie. Z momentem odwotania dyspozycji
przeprowadzenia rozrachunku  transakcji na rzecz uczestnika, o ktorym mowa
w ust. 1, nie moze on zada¢ od KDPW_CCP spetnienia $wiadczenia wynikajgcego z tresci tej dyspozyciji.
Nastepnie KDPW_CCP podejmuje dziatania majgce na celu zbycie papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem transakgcji i zrealizowanie rozrachunku transakcji dotknietej na rzecz uczestnika dotknietego
naruszeniem. Dziatania te sg realizowane:
1/ w trybie okreslonym w § 56d, ktory stosuje sie odpowiednio, z tym ze KDPW_CCP wysyta zlecenie
zbycia papieréw wartosciowych do podmiotu posredniczacego lub propozycje zbycia papieréw
wartosciowych do uczestnikdéw rozliczajgcych, albo
2/ poprzez ztoienie zlecenia zbycia papierow wartosciowych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu, jezeli umowa zawarta przez KDPW_CCP z podmiotem prowadzgcym
ten rynek regulowany lub ten alternatywny system obrotu przewiduje takg mozliwos¢.
3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, koszty zawarcia transakcji zbycia papieréw wartosciowych
pokrywane sg z depozytéw zabezpieczajgcych wniesionych przez uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, a
gdyby okazaty sie one niewystarczajgce — réwniez ze srodkéw, odpowiedniego, funduszu rozliczeniowego
albo wiasciwego funduszu zabezpieczajgcego, w kolejnosci oraz w wysokosci okreslonej w ust. 4 oraz § 58e
ust. 1.
4. Z zastrzezeniem ust. 5, ewentualne rdznice cen papieréw wartosciowych pomiedzy transakcjg zbycia
dokonywanego zgodnie z ust. 2, a transakcja, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, jezeli s3 dodatnie,
przystugujg KDPW_CCP i podlegajg wykorzystaniu w celu wykonania innych zobowigzan na rzecz
uczestnikéw dotknietych naruszeniem, a jezeli sg ujemne - podlegajg pokryciu z depozytéw
zabezpieczajacych wniesionych przez uczestnika naruszajgcego, a w dalszej kolejnosci z:
1/ wptaty do funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego wniesionej przez
tego uczestnika,
2/ zasobu celowego KDPW_CCP, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58e ust. 2 i 3, a po wykorzystaniu tych
srodkow,
3/ pozostatych srodkéw funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego.
5. W zakresie, w jakim koszty zawarcia transakcji zbycia papieréw wartosciowych zostaty pokryte ze
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srodkéow funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego, dodatnie rdznice cen
papieréw wartos$ciowych, o ktérych mowa w ust. 4, podlegaja rozliczeniu ze srodkami tego funduszu.

6. W razie potrzeby wykorzystania zgodnie z ust. 3 lub 4 depozytéw zabezpieczajgcych wniesionych przez
uczestnika naruszajgcego, depozyty te sg wykorzystywane w nastepujacej kolejnosci, przy czym
KDPW_CCP zastrzega mozliwo$¢ wykorzystania $rodkéw w innej kolejnosci, w szczegdlnosci
w przypadku transakcji zarejestrowanych na kontach pozycji klienta:

1/ wstepny depozyt rozliczeniowy,

2/ wtasciwy depozyt zabezpieczajacy.

7. Przez brak pokrycia na rachunku bankowym pfatnika rozumie sie takze sytuacje, w ktorej zobowigzania
pieniezne uczestnika nie mogg zosta¢ w petni wykonane ze $Srodkéw zgromadzonych na tym rachunku na
skutek tego, ze zobowigzania te przekraczajg odpowiednie limity okreslone przez ptatnika, albo na skutek
innych dziatan podjetych przez bank rozliczeniowy lub bank centralny prowadzacy system ptatnosci w
ramach systemu TARGET2, ptatnika albo wtasciwy organ, skutkujgcych niemoznoscig skorzystania z tych
srodkdéw w celu petnej realizacji zobowigzan pienieznych uczestnika.”;

65/ w § 60 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Jezeli depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika, o ktérym mowa w § 59 ust. 1, okazg sie
niewystarczajgce, jego zobowigzania pieniezne wykonywane sg w nastepujacej kolejnosci z:

1/ wptaty do funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego wniesionej przez
tego uczestnika,

2/ zasobu celowego KDPW_CCP, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58e ust. 2 i 3, a po wykorzystaniu tych
srodkow,

3/ pozostatych srodkéw funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego.

3. KDPW_CCP nie jest zobowigzany w zwigzku z transakcjg, ktérej rozrachunek zostat zawieszony,
w zakresie, w jakim zobowigzania pieniezne uczestnika, o ktérym mowa w § 59 ust. 1, wynikajace z tej
transakcji, zostaty wykonane ze $rodkéw odpowiedniego funduszu rozliczeniowego albo wfasciwego
funduszu zabezpieczajgcego.”;

66/ w § 60a ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Jezeli depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika naruszajgcego, o ktéorym mowa w ust. 1,
okazg sie niewystarczajace, jego zobowigzania pieniezne realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci z:

1/ wptaty do funduszu rozliczeniowego albo do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego wniesionej przez
tego uczestnika,

2/zasobu celowego, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58e ust. 2 i 3, a po wykorzystaniu tych srodkow,
3/ pozostatych srodkéw funduszu rozliczeniowego albo wiasciwego funduszu zabezpieczajgcego.”;

67/ § 61 otrzymuje brzmienie:

,§61
1. W przypadku, jezeli dziatania KDPW_CCP nie zapewniajg petnego wykonania zobowigzan pienieznych
uczestnika naruszajgcego, jakie wynikajg z rozliczen transakcji, albo jezeli dziatania podejmowane przez
KDPW_CCP zgodnie z przepisami regulaminu nie doprowadzg do zbycia wszystkich papieréw
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, albo jezeli
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podjecie tych dziatan okaze sie niemozliwe z przyczyn, za ktére KDPW_CCP nie ponosi odpowiedzialnosci,
KDPW_CCP, kierujac sie bezpieczenstwem i plynnoscig rozliczen, postanawia, odpowiednio, o
niepodejmowaniu lub zaniechaniu dalszego wykonywania tych dziatan, albo o niewykonywaniu
zobowigzan pienieznych uczestnika w sposdb wskazany w § 60 ust. 1 i 2, oraz o spetnieniu na rzecz
uczestnika dotknietego naruszeniem $wiadczenia zastepczego, na zasadach oraz w wysokosci
odpowiadajgcych rekompensacie obliczonej dla tej transakcji.

la. Swiadczenie zastepcze, o ktérym mowa w ust. 1, jest wypfacane najpdzniej drugiego dnia od
zakonczenia przez KDPW_CCP dziatan majacych na celu zamkniecie wszystkich pozycji uczestnika
naruszajycego.

1b. Spetnienie $wiadczenia zastepczego nastepuje w walucie, w jakiej miat zosta¢ przeprowadzony
rozrachunek transakgji.

2. Jezeli uchwata, o ktérej mowa w ust. 1, ma stanowié podstawe do zaniechania dalszego wykonywania
dziatan, o ktérych mowa w § 59 ust. 2 zd. pierwsze, wysoko$é swiadczenia zastepczego jest ustalana w
odniesieniu do takiej liczby papieréw wartosciowych, jakiej w wyniku tych dziatan nie udato sie zby¢.

3. Do wykonania $wiadczenia zastepczego KDPW_CCP wykorzystuje depozyty zabezpieczajgce, Srodki
whniesione, odpowiednio, do funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego oraz
majgtek wtasny KDPW_CCP, w kolejnosci oraz w wysokosci okreslonej w § 59 ust. 4 i 6 oraz § 58e ust. 1.
4. Spetnienie s$wiadczenia zastepczego zwalnia KDPW_CCP z wszelkich zobowigzan wzgledem uczestnikéw
bedacych stronami rozliczenia transakcji, ktérej zawieszenie rozrachunku zostato spowodowane przez
uczestnika naruszajgcego, o ktérym mowa w § 59 ust. 1, wynikajacych z jej zawarcia lub z przyjecia jej do
rozliczen.”;

68/po § 61 dodaje sie § 61a w brzmieniu:

»§6la
Jezeli pomimo przeprowadzenia operacji aukcji, o ktérej mowa w przepisach oddziatu 8 regulaminu,
pozostanie po stronie uczestnika naruszajacego transakcja repo, ktéra nie zostata zamknieta, KDPW_CCP
jest uprawniony do skrdcenia terminu rozrachunku, odpowiednio, transakcji otwierajacej lub transakgji
zamykajgcej w taki sposdb, aby nastgpita kompensacja wzajemnych naleznosci i zobowigzan wynikajgcych
z tej transakcji repo. W takim przypadku § 55f ust. 1 stosuje sie odpowiednio.”;

69/ § 62 otrzymuje brzmienie:
»8 62

1. Jezeli uczestnik rozliczajacy nie wykonuje swojego zobowigzania pienieznego wynikajace z rozliczen
biezgcych, z tytutu rekompensaty lub swiadczenia pienieznego, o ktérym mowa, odpowiednio, w § 55c¢
ust. 4-7, z powodu braku pokrycia na odpowiednim rachunku bankowym prowadzonym przez bank
rozliczeniowy, wystarczajgcego do terminowego zrealizowania zlecenia rozrachunku w tym banku
rozliczeniowym, KDPW_CCP stwierdza wystgpienie przypadku naruszenia i podejmuje dziatania majace
na celu zrealizowanie tego Swiadczenia na rzecz uczestnika dotknietego naruszeniem, z wykorzystaniem
depozytéw zabezpieczajgcych wniesionych przez uczestnika naruszajgcego. Postanowienie § 59 ust. 2
zdanie drugie i ust. 6 stosuje sie odpowiednio. W takim przypadku KDPW_CCP moze podja¢ dziatania, o
ktérych mowa w § 69 ust. 1-3.

2. Jezeli depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika naruszajgcego, o ktorym mowa w ust. 1,
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okazg sie niewystarczajace, jego zobowigzania pieniezne realizowane sg w nastepujgcej kolejnosci:

1/ z wptaty do funduszu rozliczeniowego albo do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego wniesionej przez
tego uczestnika,

2/z zasobu celowego, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58e ust. 2 i 3, a po wykorzystaniu tych srodkow,
3/ z pozostatych srodkéw funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego.

3. KDPW_CCP nie jest zobowigzany w zakresie, w jakim zobowigzania pieniezne uczestnika naruszajacego
zostaty wykonane z depozytéw zabezpieczajacych oraz ze sSrodkéw funduszu rozliczeniowego albo
wiasciwego funduszu zabezpieczajgcego.”;

70/ § 63 skresla sig;

71/ § 64 otrzymuje brzmienie:

»§ 64
1. W przypadku, gdy uczestnik naruszajgcy, w stosunku do ktérego KDPW_CCP stwierdzit przypadek
naruszenia, jest odpowiedzialny za zawieszenie rozrachunku transakcji z powodu braku papieréw
wartosciowych, KDPW_CCP podejmuje dziatania, o ktérych mowa w oddziale 6 ,Proces zakupu na
otwartym rynku”, z tym ze:
1/ dziatania te sg realizowane jako operacja aukcji w razie rozwigzania przez KDPW_CCP
z uczestnikiem naruszajgcym umowy o uczestnictwo w trybie natychmiastowym i stosuje sie przepisy
regulaminu, ktdre dotyczg tej operacji,
2/ KDPW_CCP nie jest zwigzany terminami okreslonymi w oddziale 6 , Proces zakupu na otwartym
rynku”,
3/ uczestnikowi dotknietemu naruszeniem nie przystuguje uprawnienie do wystgpienia z wnioskiem o
odroczenie przeprowadzenia zakupu na otwartym rynku do stosownego pdziniejszego terminu
obliczonego,
4/ spetnienie Swiadczenia na podstawie tych dziatan nastepuje w walucie, w jakiej miat zostac
przeprowadzony rozrachunek transakcji i zwalnia KDPW_CCP z wszelkich zobowigzan wzgledem
uczestnikéw bedacych stronami rozliczenia transakcji, ktdrej zawieszenie rozrachunku zostato
spowodowane przez uczestnika naruszajgcego. W celu zrealizowania rozrachunku tej transakcji
KDPW_CCP moze tez ztozy¢ zlecenie nabycia papierow wartosciowych na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu, jezeli umowa zawarta przez KDPW_CCP z podmiotem prowadzacym
ten rynek regulowany lub ten alternatywny system obrotu przewiduje takg mozliwosc.
2. Jezeli naleznosci pieniezne uczestnika naruszajgcego nie wystarczajg do zakonczenia dziatan,
o ktérych mowa w oddziale 6 ,,Proces zakupu na otwartym rynku”, w tym zaptaty rekompensaty lub
zwrotu rdznicy w cenie, albo zrealizowania zlecenia nabycia papieréw wartosciowych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, ich nabycie jest finansowane z depozytéw
zabezpieczajacych wniesionych przez tego uczestnika, a gdyby okazaty sie one niewystarczajace — réwniez
ze Srodkéw, odpowiedniego, funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego, w
kolejnosci oraz w wysokosci okreslonej w § 59 ust. 4 oraz § 58e ust. 1. Przepis § 59 ust. 6 stosuje sie
odpowiednio.
3. KDPW_CCP nie jest zobowigzany w zwigzku z transakcjg, ktérej rozrachunek zostat zawieszony,
w zakresie, w jakim zobowigzania uczestnika naruszajgcego wynikajace z tej transakcji, zostaty wykonane
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ze srodkéw, odpowiednio, funduszu rozliczajgcego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego.”;
72/ § 65 skresla sig;

73/ §§ 67, 68 i 69 otrzymujg brzmienie:

»8 67
1. Na wypadek, gdyby dziatania, o ktérych mowa w przepisach niniejszego dziatu, nie mogty zosta¢ w
petni przeprowadzone ze srodkéw, o ktérych mowa w tych postanowieniach, KDPW_CCP zobowigzuje sie
wykonac¢ te dziatania kosztem majgtku wtasnego w takim zakresie, w jakim pozostaty one niewykonane
pomimo wykorzystania tych $rodkéw, z zastrzezeniem § 66.
2. Wierzycielami KDPW_CCP z tytutu zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 1 oraz § 58e ust. 1, s3 wytgcznie
uczestnicy posiadajacy status uczestnika rozliczajgcego.
3. Zobowigzania KDPW_CCP, o ktérych mowa w ust. 1 oraz § 58e ust. 1, nie obejmujg zadnych swiadczen
ubocznych, a w szczegdlnosci zaptaty odsetek za opdznienie w spetnieniu swiadczenia pienieznego lub
naprawienia szkody powstatej na skutek zawieszenia rozrachunku transakcji.

§68
1. W razie wykonania dziatan zgodnie z przepisami niniejszego oddziatu:
1/ KDPW_CCP staje sie uprawniony do zgdania zwrotu od uczestnika naruszajgcego $rodkéw wtasnych,
ktére zostaty wykorzystane w ramach tych dziatan,
2/wtasnosé papierow wartosciowych nabytych za Srodki systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji nabywa KDPW_CCP w celu wykonania zobowigzania na rzecz uczestnika dotknietego
naruszeniem,
3/ KDPW_CCP staje sie uprawniony do otrzymania $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z transakgji,
ktdrej drugg strong rozliczenia jest uczestnik naruszajacy oraz nie jest zobowigzany do rozliczenia sie z
uczestnikiem naruszajgcym z tego tytutu,
4/ KDPW_CCP nie jest zobowigzany do rozliczenia z uczestnikiem naruszajgcym ani tez z uczestnikiem
dotknietym naruszeniem, korzysci wynikajacych z ewentualnych réznic cen papieréw wartosciowych
nabytych ze Srodkéw systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, pomiedzy transakcja, ktérej
rozrachunek zostat zawieszony, a transakcjg ich nabycia przez KDPW_CCP, za wyjatkiem przypadkow
okreslonych zgodnie z przepisami regulaminu.
5/ KDPW_CCP staje sie uprawniony do zgdania zwrotu $srodkéw od uczestnika naruszajgcego, w zakresie
odpowiadajgcym niepokrytym przez tego uczestnika kosztom zamkniecia pozycji, w tym rdznic cen,
poniesionym zgodnie z tymi przepisami regulaminu,
6/ KDPW_CCP nie jest zobowigzany do pokrycia strat, jakie powstaty w wyniku wykorzystania srodkow
systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji w celu wykonania dziatan zgodnie z przepisami
niniejszego oddziatu.
2. Jezeli po wykonaniu wszystkich zobowigzan na rzecz uczestnikdw dotknietych naruszeniem oraz
zobowigzan wynikajacych z dziatan podjetych na podstawie przepiséw niniejszego oddziatu, pozostanie
jakakolwiek nadwyzka srodkéw, przystuguje ona KDPW_CCP z zastrzezeniem, ze:
1/ nadwyzka ta przystuguje KDPW_CCP w zakresie, w jakim wykorzystat srodki wtasne, srodki funduszu
rozliczeniowego lub $Srodki wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego,
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2/ w zakresie, w jakim nadwyzka ta powstata w wyniku wykorzystania srodkéw funduszu rozliczeniowego
lub witasciwego funduszu zabezpieczajgcego — wchodzi ona do zasobu rezerwowego tego funduszu.

§ 69

1. W przypadku, gdy uczestnik, ktéry w zwigzku z posiadaniem statusu uczestnika rozliczajgcego
zobowigzany jest do uzupetnienia lub wniesienia wstepnego depozytu rozliczeniowego, wtasciwego
depozytu zabezpieczajgcego, wptaty do funduszu rozliczeniowego albo wfasciwego funduszu
zabezpieczajgcego lub do swiadczenia wynikajgcego z biezgcych rozliczen, nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie takie zobowigzanie, KDPW_CCP przystepuje do zamykania pozycji zarejestrowanych w
systemie rozliczen w wyniku przyjecia transakcji do tego systemu, ktére zostaty zawarte na rachunek tego
uczestnika, wykorzystujgc w tym celu wstepny depozyt rozliczeniowy oraz witasciwy depozyt
zabezpieczajacy przypadajgcy na te pozycje. Zamknieciu z wykorzystaniem tych srodkow podlegajg takze
inne pozycje, w zakresie ktdrych uczestnik ten posiada status uczestnika rozliczajgcego, jezeli wystgpit
brak zabezpieczenia tych pozycji w postaci wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego.

2. Jezeli srodki, oktédrych mowa wust. 1 okazg sie niewystarczajace, do zamkniecia tych pozycji
wykorzystuje sie srodki wniesione, odpowiednio, do funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu
zabezpieczajgcego oraz majgtek wiasny KDPW_CCP, w kolejnosci oraz w wysokosci okreslonej w § 59 ust.
46 oraz § 58e ust. 1. W przypadku, gdy takze te srodki nie sg wystarczajace, do zamykania tych pozycji
stosuje sie § 67 ust. 1-3.

3. Uczestnik naruszajgcy jest zobowigzany do zwrotu kosztow przeprowadzenia zamkniecia pozycji, ktére
zostaty poniesione na rzecz osdb trzecich (w tym prowizje i optaty transakcyjne). Koszty przeprowadzenia
zamkniecia pozycji s pokrywane zgodnie z ust. 2. KDPW_CCP jest zobowigzany po zakonczeniu obstugi
przypadku naruszenia, udokumentowaé, na pisemne zgdanie uczestnika naruszajgcego, wszystkie
poniesione koszty.

4. W razie wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego nakazu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 4 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, KDPW_CCP przeprowadza transfer pozycji klientéw zabezpieczonych
wihasciwymi depozytami zabezpieczajgcymi na konta uczestnika posiadajacego status uczestnika
rozliczajgcego, wskazanego w tym nakazie, oraz zarachowuje te depozyty na poczet depozytéw
zabezpieczajacych wniesionych przez tego uczestnika.”;

74/ po § 69 dodaje sie wyrazy: ,ODDZIAt 10 ZABEZPIECZENIE POZYCJI WYNIKAJACYCH Z TRANSAKCII
ZAWARTYCH PRZEZ UCZESTNIKA NIEROZLICZAJACEGO ORAZ SRODKOW ZABEZPIECZAJACYCH TE POZYCJE
(PORTING)”;

75/ § 69a otrzymuje brzmienie:

»§ 69a
1. Jezeli po wykonaniu dziatan, o ktérych mowa w oddziale 9 ,Realizacja dziatar z wykorzystaniem srodkéw
systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji w razie stwierdzenia przypadku naruszenia”,
pozostang na koncie zabezpieczen otwartym dla uczestnika naruszajgcego, w celu zabezpieczenia
pozycji wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnika wystepujgcego w typie uczestnictwa
uczestnik nierozliczajgcy, ktére zostaty zarejestrowane w systemie rozliczen w sposdéb pozwalajacy na
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ich jednoznaczng identyfikacje przez KDPW_CCP jako transakcji zawartych przez uczestnika
nierozliczajgcego, $rodki wniesione tytutem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego, KDPW_CCP
przekazuje te srodki podmiotowi wystepujgcemu w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy, a
gdyby okazato sie to niemozliwe lub taczyto sie z nadmiernymi trudnosciami — uczestnikowi
posiadajgcemu status uczestnika rozliczajgcego, po stronie ktérego wystgpit przypadek naruszenia.

2. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1, uczestnikowi naruszajgcemu nie przystuguje wzgledem
KDPW_CCP roszczenie o zwrot srodkéw, o ktérych mowa w ust. 1.”;

76/ w § 69b:

a/ ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Z zastrzezeniem ust. 2, 3 i 13, w razie wystgpienia przypadku naruszenia po stronie uczestnika
naruszajgcego, na kontach ktdrego sg rejestrowane pozycje wynikajgce z transakcji zawartych przez
podmiot wystepujgcy w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy, ktérych rozrachunek nie zostat
zawieszony oraz ktére zostaty zarejestrowane w systemie rozliczen w sposéb pozwalajacy na ich
jednoznaczng identyfikacje przez KDPW_CCP jako transakcji zawartych przez ten podmiot, a takze
srodki stanowigce zabezpieczenie tych pozycji, wniesione tytutem wifasciwego depozytu
zabezpieczajgcego, podmiot ten moze wystgpi¢ z zadaniem przeniesienia tych pozycji wraz z tym
zabezpieczeniem na wskazane konto rozliczeniowe oraz powigzane z nim konto zabezpieczen, otwarte
przez uczestnika, ktéry zobowigzat sie do wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z rozliczenia tych
transakcji.”;

b/ ust. 11 i 12 otrzymujg brzmienie:

»11. Dyspozycje, o ktédrych mowa w ust. 2, sktadane s3 w formie oraz o tresci okreslonej
w Szczegdtowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany).

12. Niezwtocznie po stwierdzeniu przez KDPW_CCP przypadku naruszenia po stronie uczestnika, na
kontach ktdrego sg rejestrowane pozycje wynikajgce z transakcji zawartych przez podmiot wystepujgcy
w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajagcy lub zawartych na jego rachunek, ktére zostaty
zarejestrowane w systemie rozliczen w sposdb pozwalajacy na ich jednoznaczng identyfikacje przez
KDPW _CCP jako transakcji zawartych przez ten podmiot lub zawartych na jego rachunek, a takze srodki
stanowigce zabezpieczenie tych pozycji, wniesione tytutem wtasciwego depozytu zabezpieczajacego,
publikuje on na swojej stronie internetowej termin do ztozenia dyspozycji przeniesienia praw i
srodkéw, o ktérych mowa w ust. 2, oraz informuje podmiot posiadajgcy status uczestnika
nierozliczajgcego o tym terminie za posrednictwem systemu SWI, systemu GUI lub pocztg elektroniczng
poprzez sieé Internet.”;

77/ § 69c ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. W przypadku, jezeli uczestnik naruszajgcy reprezentuje podmiot bedacy uczestnikiem w typie
uczestnictwa innym niz uczestnik nierozliczajacy, ust. 1 oraz § 69b stosuje sie odpowiednio.”;

78/ §§ 70, 71, 72 i 72a skredla sig;

79/ w § 72b ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:
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,2. Srodki wniesione w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczeri pozyczek negocjowanych,
o ktérym mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1, w razie
stwierdzenia przypadku naruszenia po stronie uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego,
bedacego strong umowy pozyczki zawartej w ramach systemu pozyczek negocjowanych, zgodnie z
przepisami Dziatu VI oddziatu IV ,System zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji”, ktére stosuje sie
odpowiednio, z zastrzezeniem § 72f, § 72g oraz tym, ze ilekro¢ w przepisach tych mowa w jest o
depozytach zabezpieczajgcych, nalezy przez to rozumiec depozyty zabezpieczajace, o ktérych mowa w §
72c ust. 2.

3. Objecie pozyczek negocjowanych systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen pozyczek
negocjowanych, o ktérym mowa w ust. 1, oznacza, ze:

1/ KDPW_CCP podejmuje w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen pozyczek negocjowanych,
o ktéorym mowa w ust. 1, dziatania, o ktédrych mowa w §§ 58e-69c, w przypadkach okreslonych w tych
postanowieniach, wykorzystujgc w tym celu, srodki wniesione tytutem depozytéw zabezpieczajacych, o
ktérych mowa w § 72c ust. 2, wptaty do wlasciwego funduszu zabezpieczajgcego oraz majatek wiasny, w
kolejnosci oraz w wysokosci okreslonej zgodnie z pkt 2 lit. b oraz § 58e ust. 2 i3, § 59 ust. 4, § 60 ust. 2, §
61 ust. 3, § 62 ust. 2, § 64 ust. 2, z zastrzezeniem § 54a ust. 9, § 72f i § 72g,

2/ z zastrzezeniem § 54a ust. 9, KDPW_CCP zobowigzuje sie do:

a/ pokrycia strat na wypadek niewykonania zobowigzan wynikajgcych z rozliczanych uméw pozyczek, w
zakresie, w jakim zostaty objete systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen pozyczek negocjowanych, o
ktorym mowa w ust. 1, przed wykorzystaniem s$rodkéw wniesionych do wiasciwego funduszu
zabezpieczajgcego, z wytgczeniem wptaty wniesionej przez uczestnika, po stronie ktérego wystgpit
przypadek naruszenia, Srodkami stanowigcymi kapitat wtasny KDPW_CCP, ktére zostaty przeznaczone na
ten cel zgodnie z § 58b ust. 2, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 58b ust. 3. Postanowienie § 58b stosuje
sie odpowiednio, oraz

b/ wykonania kosztem pozostatego majatku wtasnego dziatan, o ktérych mowa w § 59 ust. 4, § 60 ust. 2,
§61ust. 1i3,862ust.2,§ 64 ust. 6, § 67 ust. 1, w przypadku, gdyby te dziatania, realizowane zgodnie z
tymi postanowieniami, nie doprowadzity do wykonania zobowigzania wynikajgcego z rozliczenia pozyczki
negocjowanej, w zakresie, w jakim zostata objeta systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen pozyczek
negocjowanych, o ktérym mowa w ust. 1, z zastrzezeniem § 66, ktory stosuje sie odpowiednio.”;

80/ §§ 72e, 72f, 72g otrzymuja brzmienie:

,872e
Srodki wtaéciwego funduszu zabezpieczajgcego, o ktérym mowa w zatgczniku nr 3 do regulaminu,
wykorzystywane sg w razie stwierdzenia przypadku naruszenia.

§ 72f
1. W zakresie, w jakim naleznosci pieniezne uczestnika naruszajgcego, wobec ktérego KDPW_CCP
stwierdzit przypadek naruszenia, nie wystarczajg do nabycia papieréw wartosciowych potrzebnych do
likwidacji zawieszenia rozrachunku zwigzanego ze zwrotem pozyczki na zlecenie zawartej w ramach
systemu pozyczek negocjowanych, ich nabycie jest finansowane w pierwszej kolejnosci z zabezpieczenia
umownego przekazanego KDPW_CCP zgodnie z § 54a ust. 9, a gdyby okazato sie to niewystarczajgce —w
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kolejnosci oraz w wysokosci okreslonej zgodnie z ust. 3 oraz § 59 ust. 4, § 64 ust. 2, § 72b ust. 3 pkt 2.

2. W przypadku wykonania swiadczenia zastepczego, KDPW_CCP wykorzystuje srodki, o ktédrych mowa w
ust. 1, w kolejnosci oraz w wysokosci okreslonej zgodnie ust. 1i 3 oraz § 59 ust. 4, § 61 ust. 1, § 65 ust. 2,
§ 72b ust. 3 pkt 2.

3. W razie potrzeby wykorzystania depozytdéw zabezpieczajgcych, o ktérych mowa w § 72c ust. 2, depozyty
te sg wykorzystywane przed Srodkami stanowigcymi majatek witasny KDPW_CCP oraz Srodkami
wiasciwego funduszu zabezpieczajgcego w nastepujacej kolejnosci:

1/ wstepny depozyt dla pozyczek oraz

2/ wtasciwy depozyt dla pozyczek.

§72g

1. Przepisy niniejszego regulaminu dotyczace likwidacji zawieszenia rozrachunku transakcji repo oraz
obliczenia i wyptaty rekompensaty w przypadku zawieszenia przez izbe rozrachunkowa rozrachunku
transakcji repo stosuje sie odpowiednio do transakcji pozyczki na zlecenie, przy czym przy obliczeniu
rekompensaty uwzglednia wartos$¢ zabezpieczenia umownego, przekazanego zgodnie z § 54a ust. 9.
Rekompensata ta stanowi jednoczesnie $wiadczenie zastepcze, a spetnienie tego swiadczenia zwalnia
KDPW_CCP z wszelkich zobowigzan wynikajacych z przekazania zabezpieczenia umownego.

2. W przypadku, jezeli nastgpi stwierdzenie przypadku naruszenia w stosunku do uczestnika
naruszajacego, do zawieszenia rozrachunku zwigzanego ze zwrotem przez tego uczestnika pozyczki na
zlecenie zawartej w ramach systemu pozyczek negocjowanych, KDPW_CCP wykorzystuje do wykonania
Swiadczenia zastepczego zabezpieczenie umowne przekazane KDPW_CCP zgodnie z § 54a ust. 9 oraz
depozyty zabezpieczajgce, wniesione przez uczestnika, o ktérych mowa w § 72c ust. 2, $rodki wtasciwego
funduszu zabezpieczajgcego oraz majgtek wtasny, w kolejnosci, o ktérej mowaw § 72 f.”;

81/ w § 77a ust. 1 pkt 4:

a/ lit. a otrzymuje brzmienie:

»a/ KDPW_CCP nie dokonat zgodnie z regulaminem ptatnosci tytutem:

- wykonania $wiadczenia rozliczeniowego, ustalonego w wyniku rozliczenia transakcji w systemie rozliczen,
albo

- wykonania Swiadczenia zastepczego w celu wygasniecia zobowigzania wynikajgcego z transakcji
rozliczanej w systemie rozliczen,

w okresie 45 dni kalendarzowych liczagc od dnia, w ktérym KDPW_CCP stat sie zobowigzany do wykonania
tego swiadczenia na rzecz uczestnika rozliczajgcego dotknietego naruszeniem, przy czym zobowigzanie do
wykonania tej pfatnosci nie wygasto, nie zostato rozwigzane za zgodg uczestnika rozliczajgcego bedgcego
wierzycielem z tego tytutu, nie zostat zmieniony termin wykonania tego zobowigzania za zgodga tego
uczestnika, nie zostato ono umorzone ani nie ulegto przedawnieniu,”;

b/ lit d i e otrzymujg brzmienie:

»d/ podmiot bedacy wierzycielem KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci KDPW_CCP,
a jednoczesnie zostata spetniona dodatkowo przynajmniej jedna z nastepujgcych przestanek: wniosek ten
nie zostat wycofany, oddalony, zwrdcony albo odrzucony w terminie 60 dni kalendarzowych od daty jego
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ztozenia z powoddw innych, niz wskazane w art. 13 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe
(tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r., poz. 1228 z p6zn. zm.),

e/ KDPW_CCP zostat postawiony w stan likwidacji, a jednoczesnie — w przypadku, gdy rozwigzanie
KDPW_CCP nie nastepuje na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdowego - w terminie 30 dni
kalendarzowych od dnia otwarcia likwidacji nie zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia
KDPW_CCP zapobiegajgca rozwigzaniu, o ktérej mowa w art. 460 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. —
Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r., poz. 1526 z pdzn. zm.),”;

82/ w §77c:

a/ w ust. 2 wyrazy: ,0 ktéorym mowa w § 1 ust. 1,” skre$la sig;

b/ ust. 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

»3. Oswiadczenie KDPW_CCP o rozwigzaniu umowy o uczestnictwo w trybie natychmiastowym moze
zosta¢ dostarczone uczestnikowi w formie elektronicznej za posrednictwem systemu SWI, a jezeli
dostarczenie tego oswiadczenia w ten sposdb nie jest mozliwe — pocztg elektroniczng poprzez siec¢
Internet. Jezeli nie jest mozliwe dostarczenie tego oswiadczenia w sposdb, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, oswiadczenie to moze zostaé dostarczone uczestnikowi w jakikolwiek sposdb.

4. W razie pozbawienia uczestnictwa KDPW_CCP podejmuje dziatania, o ktérych mowa w niniejszym tytule
oraz tytule Il ,Rozliczanie transakcji” w oddziale IV ,System zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji”, w tym dziatania majgce na celu wykonanie zobowigzan wobec uczestnika wystepujgcego w
typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy, o ktérych mowa w § 69a-69c¢.”;

b/ w ust. 7 wyrazy: ,,0 ktérym mowa w § 1 ust. 1,” skre$la sig;
83/ w § 77d ust. 1 pkt 2 wyrazy: ,,0 ktéorym mowa w § 1 ust. 1,” skresla sie;
84/ w § 77e ust. 5 wyrazy: § 72” zastepuje sie wyrazami: ,§ 46g”;

85/ w § 78 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku naruszenia przez uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego zasad
uczestnictwa, polegajgcego na niewykonywaniu Ilub nienalezytym wykonywaniu obowigzkéw
wynikajacych z umowy o uczestnictwo, z wytgczeniem obowigzkdédw polegajacych na uiszczaniu optat
okreslonych w Tabeli Optat, Zarzagd KDPW_CCP zobowigzuje tego uczestnika, na zasadach okreslonych w
postanowieniach niniejszego rozdziatu, do wniesienia optaty w wysokosci:

1/ 50.000 zt — w przypadku, gdy uczestnik:

a/ nie przekazat w terminie informacji, o ktérej mowa w § 22 ust. 3, albo

b/ nie przekazat w terminie dodatkowych informacji, o ktérych mowa w § 31, albo

¢/ nie przekazat w terminie informacji, o ktérej mowa w § 27, albo

d/ naruszyt warunki, o ktérych mowa w § 9 ust. 2, w sposdb, ktéry stwarza lub stworzyt zagrozenie, ze
zobowigzania wynikajgce z rozliczenia transakcji, ktorych jest strong rozliczenia, nie bedg wykonane
terminowo, albo

e/ nie uzupetnit w terminie wptaty (w tym wptaty dodatkowej) do funduszu rozliczeniowego albo do
wiasciwego funduszu zabezpieczajgcego,
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albo

2/10.000 zt — w przypadku naruszenia, ktére stwarza lub stworzyto zagrozenie dla bezpieczeristwa obrotu
lub prawidtowego funkcjonowania systemu rozliczen, o ile:

a/ nie jest naruszeniem, o ktérym mowa w pkt 1 lit. a-f, oraz

b/ za naruszenie to nie zostata natozona optata specjalna

chyba ze z tego powodu uczestnik zostanie wczesniej pozbawiony uczestnictwa w systemie rozliczen albo
jego uczestnictwo w tym systemie zostanie wczes$niej zawieszone.”;

86/ w § 78a wyrazy: ,,0 ktorym mowa w § 1 ust. 1,” skresla sieg;

87/ w § 83 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. KDPW_CCP moze powstrzymac sie od wykonywania umowy o uczestnictwo (zawieszenie uczestnictwa)
w przypadku, gdy:

1/ uczestnik stwarza zagrozenie dla bezpieczenstwa obrotu lub prawidtowego funkcjonowania systemu
rozliczen.

2/ uczestnik dopuszcza sie zwtoki z zaptatg ktérejkolwiek z optat naleznych zgodnie z Tabelg optat za co
najmniej dwa petne okresy ptatnosci, przy czym okresy nie muszg nastepowal po sobie,
a postepowanie reklamacyjne nie zostatlo wszczete w tej sprawie albo zostato zakonczone
i decyzja podjeta w tej sprawie w ramach tego postepowania jest ostateczna, lub

3/ pomimo zastosowania optaty, o ktérej mowa w § 78 ust. 2 pkt 1, uczestnik nie usunat stanu
wynikajgcego z naruszenia, nie podjat okreslonego przez Zarzad KDPW_CCP zachowania lub zaniechania
majgcego na celu zapobiezenie dalszym naruszeniom, albo zostato ono podjete nienalezycie,

4/ uczestnik rozliczajgcy uporczywie i systematycznie nie wywigzuje sie z dostawy papieréw
wartosciowych do systemu rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzonego przez izbe
rozrachunkowg, o czym mowa w art. 7 ust. 9 rozporzadzenia CSDR, bedac odpowiedzialny za zawieszenie
rozrachunku transakcji z powodu braku papieréw wartosciowych, lub

5/ zachodzi inny przypadek naruszenia, a KDPW_CCP nie rozwigzat umowy o uczestnictwo w trybie
natychmiastowym.”;

88/ wystepujgce w § 83a i § 84 wyrazy: ,,0 ktdrym mowa w § 1 ust. 1,” skresla sie;

89/ wystepujacy po § 84d tytut dziatu VIII otrzymuje brzmienie: ,POSTANOWIENIA PRZEJSCIOWE |
KONCOWE”;

90/ § 88 otrzymuje brzmienie:

»§ 88
Uczestnik rozliczajgcy jest zobowigzany do dostosowania do stanu zgodnego ze zmienionymi przepisami
regulaminu lub przepisami uchwat podjetych na jego podstawie:
1/ procedur wewnetrznych, ktére majg zastosowanie w zwigzku z prowadzong przez niego dziatalnoscig w
systemie rozliczen,
2/ umowy zawartej z jego klientem, na podstawie ktorej zobowigzuje sie reprezentowac tego klienta w
systemie rozliczen,
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3/ umowy zawartej z podmiotem petnigcym wobec niego funkcje, odpowiednio, ptatnika, agenta do spraw

rozrachunku lub agenta do spraw zabezpieczen,

w terminie dwdch tygodni od opublikowania przez KDPW_CCP na swojej stronie internetowe;j

zmienionych przepiséw regulaminu lub uchwaty wydanej na jego podstawie, chyba ze przepis regulaminu,

uchwaty podjetej na jego podstawie lub uchwaty wprowadzajgcej zmienione przepisy stanowi inaczej.”;

91/ po § 89 dodaje sie § 90 w brzmieniu:
»890

Przepisy regulaminu w zakresie dotyczgcym zobowigzania do zapfaty kar pienieznych, o ktérych mowa w

art. 7 ust. 2 rozporzgdzenia CSDR, ich pobierania od uczestnikdw naruszajgcych, a nastepnie rozdzielania

pomiedzy uczestnikdéw dotknietych naruszeniem stosuje sie od momentu wejscia w zycie przepisow

rozporzadzenia CSDR, ktére regulujg stosowanie tych kar pienieznych.”;

92/ w zatgczniku nr 1, Tabela Optat”:
a/ pkt 2.1. w czesci ,Rodzaje i stawki optat” otrzymuje brzmienie:

Rodzaje i stawki optat

Zasady naliczania i pobierania optat

2.1. Optata z tytutu rozliczenia transakcji (z wytaczeniem transakcji, o ktérych mowa w pkt
2.2.i pkt 2.3.) —0,0035% wartosci transakcji, lecz nie mniej niz 0,2 zt i nie wiecej niz 2,0 zt
za rozliczenie jednej transakcji
jednakze:

2.1.1. optata pobierana od uczestnika, ktéry na podstawie umowy zawartej z podmiotem
prowadzacym rynek regulowany albo alternatywny system obrotu wykonuje zadania
polegajace na nabywaniu lub zbywaniu okreslonych papieréw wartosciowych na wtasny
rachunek w celach zwigzanych z podtrzymywaniem ptynnosci lub organizacjg obrotu na tym
rynku, albo od uczestnika reprezentujacego w rozliczeniach transakcji dokonywanych przez
KDPW_CCP osobe, ktéra wykonuje takie zadania, za rozliczenie jednej transakcji zawartej w
ramach wykonywania tych zadan — 0,00053 % wartosci transakcji, lecz nie mniej niz 0,03 zt i
nie wiecej niz 0,38 zt.

b/ pkt 2.2. w czesci ,,Rodzaje i stawki optat” otrzymuje brzmienie:

Rodzaje i stawki optat

Zasady naliczania i pobierania optat

2.2. Opfata z tytutu rozliczenia transakcji niebedacych transakcjami repo, zawieranych w
alternatywnym systemie obrotu, ktérych przedmiotem s3 obligacje skarbowe —0,0035%
wartosci transakcji, jednakze:

2.2.1. optata pobierana od uczestnika, ktéry na podstawie umowy zawartej z podmiotem
prowadzacym alternatywny system obrotu wykonuje zadania polegajace na nabywaniu lub
zbywaniu obligacji skarbowych na wfasny rachunek w celach zwigzanych z
podtrzymywaniem ptynnosci lub organizacjg obrotu na tym rynku, albo od uczestnika
reprezentujgcego w rozliczeniach transakcji dokonywanych przez KDPW_CCP osobe, ktéra
wykonuje takie zadania, za rozliczenie jednej transakcji zawartej w ramach wykonywania
tych zadan — 0,00053 % wartosci transakcji, o ile zostata ona oznaczona, jako podlegajaca
obnizce, zgodnie z porozumieniem zawartym przez KDPW_CCP z podmiotem prowadzacym
alternatywny system obrotu.

¢/ po pkt 2.2. dodaje sie pkt 2.3. w brzmieniu:




KDPW

Rodzaje i stawki opfat

Zasady naliczania i pobierania optat

2.3. Optata z tytutu rozliczenia transakcji repo -

Okres Stawka
zapadalno$ci | oplaty

1-2D 0.0005%
3-4D 0.0006%
5-7D 0.0007%
(IW;2w] 0.0010%
(2w;1M] 0.0015%
(IM;3M] 0.0020%
(3M;6M] 0.0040%
(6M;12M] 0.0080%

Optata naliczana od nominalnej wartosci kazdej
transakcji otwierajacej w ramach transakcji repo
(podstawa naliczenia optaty). Wysokos¢ optaty stanowi
wartos¢, jaka wynika z iloczynu stawki optaty z danego
okresu zapadalnosci na jaki zostata zawarta transakcja
repo oraz podstawy naliczenia optaty dla tej transakcji
repo.

d/ po pkt 4b.1. dodaje sie pkt 4b.2. w brzmieniu:

Rodzaje i stawki optat

Zasady naliczania i pobierania opfat

4b.2. Za brak dostawy papieréw wartosciowych do rozrachunku w terminie:
a/ transakcji odkupu papieréw wartosciowych zawartej przez uczestnika rozliczajacego z
KDPW_CCP w procesie zakupu na otwartym rynku lub w ramach operacji aukcji — 10000

zt

b/ transakcji otwierajacej w ramach transakcji repo po ztozeniu przez uczestnika
naruszajacego wniosku, w ktoérym sprzeciwia sie skroceniu rozrachunku transakcji

zamykajacej w ramach transakcji repo — 5000 zt

Optata, o ktérej mowa w pkt 4b.2 lit. a i lit. b, jest
pobierana od uczestnika rozliczajgcego, ktoéry
spowodowat zawieszenie rozrachunku transakcji
odkupu z powodu braku papieréw wartosciowych.
Optata jest naliczana odrebnie od kazdej transakcji,
ktérej rozrachunek zostat zawieszony.

Optata, o ktorej mowa w pkt 4b.2. lit. b, jest naliczana w
przypadku, jezeli po ztozeniu przez uczestnika
rozliczajagcego wniosku, w ktérym sprzeciwia sie
skréceniu terminu rozrachunku zamykajgcej w ramach
tej transakcji repo, nie zostat wykonany rozrachunek
transakcji otwierajacej w ramach tej transakcji repo do
nastepnego dnia roboczego po ztozeniu tego wniosku.

e/ pkt 5.1. otrzymuje brzmienie:

Rodzaje i stawki optat

Zasady naliczania i pobierania optat

5.1. Optata zwigzana z obstugg zawieszenia rozrachunku transakcji z powodu braku

papieréw wartosciowych:

a/ 1000 zt — w przypadku, jezeli warto$é niezrealizowanego rozrachunku nie przekracza

5.000.000 zt,

b/ 2500 zt — w przypadku, jezeli warto$¢ niezrealizowanego rozrachunku wynosi od

5.000.000 z¢

Optata, o ktérej mowa w pkt 5.1, jest naliczana:

a/ za kazdy rozpoczety dzien roboczy, w ktérym
rozrachunek transakcji podlegat zawieszeniu z powodu
braku papieréw wartosciowych, poczawszy od dnia
zakoniczenia okresu przedtuzenia (bez tego dnia) do
dnia zakonczenia procesu zakupu na otwartym rynku,
uwzgledniajgc okres odroczenia, (wtgcznie z tym
dniem), a jezeli proces zakupu na otwartym rynku jest
nieskuteczny lub niemozliwy do zrealizowania, a ma
zosta¢ wyptacona rekompensata - do dnia wyptaty
rekompensaty (wtgcznie z tym dniem),
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b/ w zaleznosci od wartosci niezrealizowanego
rozrachunku, ktéra wynika ze ztozonego przez
KDPW_CCP zlecenia rozrachunku.

Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.1. i pkt 5.1a., s3
pobierane od uczestnika rozliczajacego, ktéry nie
zlikwidowat zawieszenia rozrachunku transakcji z
powodu braku papierow wartosciowych.

f/ po pkt 5.1. dodaje sie pkt 5.1a. w brzmieniu:

Rodzaje i stawki optat Zasady naliczania i pobierania opfat

5.1a. Optata za czynnosci realizowane na wniosek uczestnika dotknietego naruszeniem o  Opfaty, o ktérych mowa w pkt 5.1. i pkt 5.1a., s3

skrécenie terminu rozrachunku transakcji zamykajgcej w ramach transakcji repo - 2500 zt pobierane od uczestnika rozliczajgcego, ktory nie
zlikwidowat zawieszenia rozrachunku transakcji z
powodu braku papieréw wartosciowych.

g/ w pkt 5.4. w czesci ,Zasady naliczania i pobierania optat: wyrazy: ,Opfaty sg pobierane miesiecznie”
skresla sieg;

h/ dotychczasowy pkt 5.6. otrzymuje oznaczenie 5.7. oraz brzmienie:

Rodzaje i stawki optat Zasady naliczania i pobierania opfat
5.7. Optaty zwigzane z realizacjg ustugi na rzecz ptatnika, o ktérej mowa w § 15d ust. 1 Optaty za czynnosci wykonywane przez KDPW_CCP w
regulaminu ramach ustugi, o ktérej mowa w § 15d ust. 1
regulaminu.

5.7.1. Optata za zdefiniowanie okreslonego limitu dla ptatnosci wynikajacych z uczestnictwa Optaty sg pobierane od ptatnikdw za kazdorazowe:
wskazanego przez ptatnika uczestnika w systemie rozliczen, jego zmiane lub usuniecie - 100 - zdefiniowanie okreslonego limitu dla ptatnosci
zt, jednakze nie wiecej niz 1200 zt za wszystkie czynnosci, o ktérych mowa w tym punkcie, wynikajacych z uczestnictwa wskazanego przez ptatnika
zrealizowane w okresie miesigca kalendarzowego, uczestnika w systemie rozliczen, a takze jego zmiane
5.7.2. Optata za udostepnienie ptatnikowi informacji o wysokosci limitu, ktéry zostat oraz usuniecie (z zastrzezeniem, ze w okresie danego
zdefiniowany dla ptatnosci wynikajgcych z uczestnictwa wskazanego przez ptatnika miesigca  kalendarzowego, w  ktérym  zostaty
uczestnika w systemie rozliczen, a takze informacji o stopniu wykorzystania tego limitu - 5 zt zrealizowane te czynnosci, suma opfat pobieranych z
tego tytutu nie moze przekroczy¢é maksymalnego progu
okreslonego w pkt 5.7.1.),
- udostepnienie ptatnikowi informacji o wysokosci
limitu, ktory zostat zdefiniowany dla ptatnosci
wynikajacych z uczestnictwa wskazanego przez ptatnika
uczestnika w systemie rozliczen, a takze informacji o
stopniu wykorzystania tego limitu.

i/ pkt 5.6. otrzymuje brzmienie:

Rodzaje i stawki optat Zasady naliczania i pobierania opfat

5.6. Optata zwigzane z realizacjg czynnosci w ramach dodatkowej ochrony kupujacego — Optata jest naliczana w przypadku zawieszenia

1000 zt rozrachunku transakcji, w zakresie ktérej uczestnik
dotkniety naruszeniem wystgpit o objecie dodatkowa
ochrona kupujgcego — odrebnie od kazdej takiej
transakcji.




KDPW

Optata jest pobierana od uczestnika rozliczajacego,
ktéry spowodowat zawieszenie rozrachunku transakcji z
powodu braku papieréw wartosciowych.

93/ w zatgczniku nr 3 ,,Fundusz zabezpieczajgcy pozyczki na zlecenie”:

a/ w § 4 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5. Wartos¢ rynkowaq papieréw wartosciowych ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie
rozliczen transakcji (obrét zorganizowany).”;

b/ w § 20 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Srodki pieniezne wptywajace do funduszu, w wyniku dziata podjetych zgodnie z przepisami
Regulaminu rozliczen transakcji (obrdt zorganizowany), podlegajg zaliczeniu do zasobu rezerwowego
funduszu z zastrzezeniem, ze w przypadku, jezeli srodki te s w innej walucie niz waluta polska, KDPW_CCP
jest uprawniony do ich wymiany na walute polska, wedtug kursu rynkowego z dnia dokonania tej wymiany,
przed zaliczeniem tych srodkéw do tego zasobu.”.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z pierwszym dniem miesigca kalendarzowego nastepujgcego co najmniej dwa
tygodnie po opublikowaniu przez Zarzad uchwaty zatwierdzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

dr Marek Dietl

Signed by /
Podpisano przez:

W Marek Dietl

Date/ Data
2021-05-13 10:54
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