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PODSTAWOWE INFORMACIE
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EFEKTYWNOSC ROZLICZANIA TRANSAKCII VIA CCP cce

* Nowacja - zobowigzanie kontraktowe pomiedzy pierwotnymi stronami transakcji przestaje istnie¢, a CCP staje sie kupujgcym dla kazdego sprzedajgcego i
sprzedajgcym dla kazdego kupujgcego;

* Netting w instrukcjach rozrachunku - dostawa papieru wartosciowego sprzedawanego za posrednictwem CCP przez strone A na rzecz strony B moze zostac
skompensowana z dostawg tego samego papieru wartosciowego zakupionego w tym samym dniu za posrednictwem CCP przez strone A od strony C,
zmniejszajgc tym samym ekspozycje A — liczba instrukcji moze byc¢ zredukowana o 99%;

BEZ UDZIAtU CCP Z UDZIALEM CCP
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ROZLICZENIA

Mechanizm nowacji
rozliczeniowej;

Netting w papierach
wartosciowych;

Segregacja pozycji i
aktywow;

Rozliczenia transakcji w
obrocie zorganizowanym i
niezorganizowanym:

v PLN

v EUR

STP na GPW, BondSpot i
MarkitWire trading
systems

KDPW

FUNKCJONOWANIE KDPW_CCP — ustugi

ZARZADZANIE ZARZADZANIE ZARZADZANIE
RYZYKIEM ZABEZPIECZENIAMI NIEWYPLACALNOSCIA
Monitoring online * Akceptowane = Default waterfall zgodny z
wykorzystania limitéw zabezpieczenia: EMIR;
transakcyjnych UR; v Srodki pieniezne: = Porting - przeniesienie
Marking-to-market; ) Ebl\Fl( pozycji i zabezpieczen
Metodyka wyznaczania / Papiery wartodciowe: klientow do innego UR;
depozytow _ Obligacje skarbowe * Transfer pozycji i zamykanie
zabezpieczajacych: _ Euroobligacje pozycji na rynku (obrot
v SPAN (obrét S S zorganizowany);
- = Zarzadzanie $rodkami
v zorganizowany) zgromadzonymi w " Aukcje - proces
Expected Shortfall (OTC) : ) Jutomat Kani
systemie gwarantowania YCZNEgo zamykania
Fundusze zabezpieczajace: rozliczert pozycji (OTC);
:: Rynek regulowany = Aukcje dla obrotu
ASO zorganizowanego (repo)
v OTC UStUGI DODATKOWE:
Programy testéw

Raportowanie transakcji pochodnych do
KDPW_TR (derywaty EMIR i repo pod SFTR)

CCP




KDPW CCP lokalna izba rozliczeniowa przygotowana XPEW

na globalne wyzwania




Derywaty OTC nowe wymogi wynikajgce z EMIR 3.0
AKTYWNY RACHUNEK

Dodano Artykut 7a pt. Aktywny rachunek




WYMOG ROZLICZANIA PRZEZ AKTYWNY RACHUNEK KDPW

Obowigzek dla kontrahentow finansowych i niefinansowych podlegajgcych obowigzkowi centralnego rozliczania
oraz przekraczajgcych prog rozliczania w dowolnej z kategorii kontraktow pochodnych podlegajgcych obowigzkowi
rozliczania przez aktywny rachunek (Obowigzek reprezentatywnosci po przekroczeniu wartosci 6 mld EUR w
kontraktach pozostajgcych w rozliczeniu).

Kategorie objete obowigzkiem rozliczania przez aktywny rachunek:
Instrumenty pochodne na stope procentowg denominowane w EUR i PLN,
Instrumenty pochodne na kréotkoterminowg stope procentowg denominowane w EUR.

Wykaz kategorii moze by¢ w przysztosci zmieniony.

Kontrahenci objeci obowigzkiem rozliczania przez aktywny rachunek muszg posiadac dla tych kategorii kontraktéw
co najmniej jeden staty rachunek u autoryzowanego CCP w UE i podmioty te muszg rozlicza¢ za posrednictwem
tego rachunku co najmniej reprezentatywng liczbe transakgji.

Jezeli podmiot zaczyna podlega¢ obowigzkowi posiadania takiego aktywnego rachunku — ma 6 miesiecy od
momentu podlegania temu obowigzkowi na zatozenie takiego aktywnego rachunku.
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Warunki operacyjne (1) KD':!!

Rachunek stale operacyjny,
Dokumentacja prawna, tgcznosc¢ informatyczna i wewnetrzne procedury zwigzane z rachunkiem,

Dysponowanie systemami i zasobami, dzieki ktorym uczestnik jest zdolny do korzystania z rachunku,

Spefnianie obowigzku reprezentatywnosci w okresie odniesienia,

Zwolnienia dla kontrahentéw finansowych i niefinansowych, ktdorzy podlegajg obowigzkowi posiadania i rozliczania
przez aktywny rachunek — pod pewnym warunkiem:

co najmniej 85% swoich kontraktéw nalezgcych do kategorii objetych obowigzkiem rozliczania przez aktywny
rachunek rozlicza przez autoryzowane CCP w UE.

WAZNE! Wymogi dla kontrahentéw objetych obowigzkiem rozliczania przez aktywny rachunek (oprécz obowigzku
reprezentatywnosci) muszg by¢ spetnione w ciggu 6 miesiecy od momentu, kiedy zaczyna podlega¢ obowigzkowi
posiadania aktywnego rachunku.
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Warunki operacyjne (2) KD':!!

zdolnos¢ operacyjna do obstugi znacznego wzrostu dziatalnosci rozliczeniowej i duzego przeptywu transakcji w
krotkim czasie:

1. system wewnetrzny monitorujacy ekspozycje;

2. procedury wewnetrzne do obstugi duzego przeptywu transakcji z CCP poziomu Il do - scenariusze na wszelkie
potencjalne przeszkody prawne i operacyjne, ktére uniemozliwiatyby przeniesienie pozycji;

3. odpowiednie zasoby ludzkie niezbedne do prawidtowego funkcjonowania przez czas wymagany do przeniesienia
pozyciji;

4. pisemne , cztonka rozliczajgcego lub podmiotu Swiadczgcego ustugi rozliczeniowe na rzecz
klientéw potwierdzajace, ze CCP dysponuje zdolnoscig operacyjng do rozliczania znaczgcego wolumenu w ciggu
jednego miesigca (trzykrotnosé rozliczen z ostatniego roku);

5. pisemne oswiadczenie kontrahenta potwierdzajgce, ze sam kontrahent lub podmiot Swiadczacy ustugi
rozliczeniowe na jego rzecz posiada zdolnos¢ operacyjng do rozliczania znaczgcego wolumenu w ciggu jednego
miesigca (trzykrotnosc¢ rozliczen z ostatniego roku) >trona? '



Warunki operacyjne (3) KD':!!

Testy warunkow skrajnych w zakresie warunkow operacyjnych aktywnego rachunku:

1. testy techniczne i funkcjonalne weryfikujgce zdolnos¢ operacyjng i funkcjonowanie fgcznosci informatycznej z

CCP, bezposrednio lub za posrednictwem cztonka rozliczajgcego lub klienta swiadczgcego ustugi rozliczeniowe na
rzecz klientow;

2. wykazujg wtasciwemu organowi, ze rachunek kontrahenta moze obstuzy¢ znaczny wzrost dziatalnosci
rozliczeniowej w krétkim okresie;

3. testy przeprowadza sie co roku.

KDPW _CCP oferuje mozliwos$¢ regularnego przeprowadzania testéw wg scenariuszy wymaganych przez
KDPW__CCP lub Uczestnikéw Rozliczajgcych w bezptatnym srodowisku testowym.
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OBOWIAZEK REPREZENTATYWNOSCI KDPW

Klasy instrumentow pochodnych i odpowiednie podkategorie (przyktad dla IRS, na potrzeby okreslenia zasad):

Tabela 1, Podkategorie dla EUR typu stata za zmienng Wielkos$¢ transakcji (w min EUR)
Termin zapadalnosci [0—25 mIn] [25—50 mIn] [50 min+]

[0-5 lat]

[5-10 lat]

[10-15 lat]

[15 lat+]

Tabela 4, Podkategorie dla PLN typu stata za zmienng Wielko$¢ transakcji (w min PLN)

Termin zapadalnosci Dowolna wielkos¢ transakgji

Dowolny termin zapadalnosci
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ZGEASZANIE INFORMAC)I NADZORCOM KDPW

Zgtaszanie zagregowanych progdw na potrzeby oceny zgodnosci z wymogiem posiadania aktywnego rachunku
- co szes¢ miesiecy kontrahenci zgtaszajg nadzorcy informacje o kontrahencie, jego dziatalnosci i ekspozycjach na
ryzyko (réwniez na poziomie wszelkich podmiotow zaleznych w Unii i poza nig);

Zgtaszanie warunkow operacyjnych aktywnego rachunku
- co szes¢ miesiecy kontrahenci przekazujg nadzorcy pisemne oswiadczenie potwierdzajgce, ze spetniajg wymogi
operacyjne;

Zgtaszanie w zakresie obowigzku reprezentatywnosci

Tabela 4, Podkategorie dla PLN typu stata za zmienng (wielkos¢ transakcji w min PLN)
CCP poziom I CCP UE
Wielko$¢ transakcji (w min PLN)

Termin zapadalnosci

31 stycznia i 31 lipca kazdego roku, informacje dotyczgce poprzednich 12 miesiecy;
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ODPOWIEDZ KDEW

prosty proces zaktadania aktywnego rachunku (konta rozliczeniowego);
indywidualny harmonogram i scenariusze przeprowadzenia procesu onbordingu transakcji;

narzedzia mitygujace ryzyko (what if, netting transakcji, 2026 kompresja blended rate, rozwazana opcja —
kompresja multilateralna);

nieodptatne sSrodowisko testowe i wsparcie w realizacji scenariuszy testowych;
regularne testy warunkow skrajnych, oswiadczenia o gotowosci operacyjnej;

dostep online do systemu rozliczeniowego z mozliwoscig przegladania informacji o rozliczanych instrumentach
pochodnych oraz odbierania i przesytania informacji do KDPW_CCP (aplikacja GUI);

wydawane Uczestnikom Rozliczajgcym na zgdanie, od lutego 2026 r. - ogdlne
oswiadczenie o gotowosci operacyjnej KDPW_CCP.
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Rozliczenia instrumentow OIS opartych na nowym wskazniku referencyjnym POLSTR KDEX

Obecnie — dla POLSTR - rozliczenia transakcji repo w srodowisku TST, rozliczenia derywatéw OTC — dostepnosé OIS
POLSTR na platformie konfirmacyjnej MarkitWire — poczgtek 2026 r., brak wymaganych zmian w komunikatach;

Rozpoczecie rozliczen derywatéw OTC opartych o nowy wskaznik POLSTR przez KDPW_CCP — Q2 2026;
Konwersja derywatow OTC WIBOR — OIS POLSTR — od Q4 2027,

WIBOR 1M, 3M, 6M do konca 2027, od 2028 r. zaprzestanie opracowywania WIBOR, stosowanie POLSTR, mapa
drogowa NGR ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

Obligacja ISIN PLO000118600 (NZ0928) - pierwsza notowana obligacja skarbowa, dla ktorej wartos¢ odsetek jest
ustalana w oparciu o wskaznik POLSTR. Zmienne oprocentowanie, potroczne okresy odsetkowe, mechanizm
naliczania odsetek oparty na stopie procentowej sktadanej obliczanej odrebnie dla kazdego dnia roboczego okresu
odsetkowego, codzienna kalkulacja wartosci odsetek na pie¢ dni roboczych naprzéd;

Produkcyjny debiut obligacji: 26.11.2025 r., zawarte pierwsze transakcje repo;

2026 - emisje obligacji opartych na wskazniku POLSTR przez podmioty sektora bankowego.
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Zrodto GPW Benchmark

POLSTR® i Indeksy Sktadane POLSTR®

Indeks Wartosc Data wskaznika
POLSTR® 4,109% 2025-11-25
POLSTR® 1M Stopa Sktadana 4,.12605%% 2025-11-26
POLSTR® 3Mm Stopa Sktadana 4,38280% 2025-11-26
POLSTR® em Stopa Sktadana 4, 70691 % 2025-11-26

POLSTR® i

123,96352872

2025-11-26

INFORMACIE O POLSTR® | INDEKSACH SKEADANYCH POLSTR® )

WIRON® i Indeksy Sktadane WIRON®

Indeks wartosc Data wskaznika
WIRON® 3,649% 2025-11-25
WIRON® 1M Stopa Sktadana 3, 78135% 2025-11-26
WIRON® 3Mm Stopa Sktadana 4, 00230% 2025-11-26
WIRON® am Stopa Sktadana 4,29181% 2025-11-26

WIRON® Ci

2025-11-26

KDPW
CCP
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Dziekuje za uwage
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