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PODSTAWOWE
INFORMACIJE
O KDPW_CCP

1.1

Przedmiot
dziatalnosci
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KDPW_CCP S.A. (KDPW_CCP, izba rozliczeniowa KDPW_CCP) posiada siedzibe w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

Spoétka KDPW_CCP jest w 100 procentach wtasnoscia Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

(Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych, KDPW, Krajowy Depozyt). Spotki KDPW i KDPW_CCP tworza Grupe kapitatowa
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (Grupa kapitatowa KDPW, Grupa KDPW), w ktérej jednostka dominujaca

jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem
KDPW_CCP przedmiotem dziatalnosci spdtki w 2021 r. byto:

- rozliczanie transakcji zawieranych w obrocie
instrumentami finansowymi,

- prowadzenie systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczen transakcji,

- upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan
edukacyjnych dotyczacych rynku kapitatowego.

Ponadto, zgodnie ze Statutem, dziatalnos¢ Spotki moze
rowniez polegac na:

- wykonywaniu funkcji gietdowej izby rozrachunkowej

w zakresie transakcji zawieranych na rynkach
towarowych,

pozostatych formach udzielania kredytéw — pozyczki
pieniezne poza systemem bankowym,

- pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowej,

gdzie indziej niesklasyfikowanej, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych — pozostatym
posrednictwie finansowym zwigzanym gtdownie

z dystrybucja srodkow finansowych w inny sposéb
niz udzielanie pozyczek, zawieranie transakcji
zabezpieczajacych.
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Organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

.

po DSTAWOWE W 2021 r. jedynym Akcjonariuszem Spotki byt Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.

INFORMACIE
O KDPW_CCP Rada Nadzorcza

W roku 2021 w KDPW_CCP funkcjonowata Rada Nadzorcza piatej kadencji, w sktadzie:

Walne Zgromadzenie

- dr Marek Dietl (Przewodniczacy),

- Jacek Fotek (Wiceprzewodniczacy),
1.2 - Pawet Kotkiewicz (Cztonek niezalezny),
A - dr Mirostaw Panek (Cztonek niezalezny),
Organy Spotki _

- Pawet Sobolewski,

- dr Renata Wojciechowska (Cztonek niezalezny).
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Zarzad W roku 2021 uptyneta kadencja Zarzadu Spotki, ktéry do dnia 28 lipca 2021 r. dziatat w sktadzie:
- Maciej Trybuchowski (Prezes Zarzadu),
- Stawomir Panasiuk (Wiceprezes Zarzadu),
- Michat Stepniewski (Wiceprezes Zarzadu),
—‘ - dr Piotr Jaworski (Cztonek Zarzadu).
W sktad Zarzadu nowej kadencji powotani zostali:
po DSTAWOWE - Maciej Trybuchowski na Prezesa Zarzadu KDPW_CCP
(Uchwata nr 44/527/21 Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A. z dnia 8 lipca 2021 r.),
I N FO R MACJ E - Stawomir Panasiuk na Wiceprezesa Zarzadu KDPW_CCP
O KDPW CCP (Uchwata nr 45/528/21 Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A. z dnia 8 lipca 2021 r.).
1.2
Organy Spotki A -
gany -p Maciej Stawomir
Trybuchowski Panasiuk
Prezes Wiceprezes
Zarzadu Zarzadu
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KDPW_CCP dziata zgodnie z zezwoleniem na $wiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP, udzielonym na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnia 2014 r. Zezwolenie to zostato nastepnie rozszerzone na podstawie decyzji
—‘ Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 9 sierpnia 2016 r. oraz z dnia 31 pazdziernika 2019 r.

Podstawy prawne dziatalnosci KDPW_CCP w 2021 r. stanowity w szczegdlnosci:

PODSTAWOWE 1) w zakresie prawa krajowego:
INFORMACIJE

« Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami « Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
O KD pW—CCP finansowymi, Dz.U. z 2021 r. poz. 328 z pdzn. zm. (ustawa zabezpieczeniach finansowych, Dz.U.z 2020 .,
o obrocie instrumentami finansowymi), poz.103 z pbdzn. zm. (ustawa o niektérych
. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem zabezpieczeniach finansowych),
kapitatowym, Dz.U. z 2020 r. poz. 1400 z pézn. zm. (ustawa « Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 o Bankowym Funduszu
0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym), Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéow
1.3 - Ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci oraz przymusowej restrukturyzacji, DzU.z 2020,
£ poz. 842 z pdzn. zm. (Uustawa o bankowym funduszu
Podstawy prawne rozrachunku Wsyste,mach p’rsftr'\osu i systemach warancyinymm)
. o o rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach 9 yjnymyj,
dziatalnosci SpOH'(I nadzoru nad tymi systemami, Dz.U. z 2019 r. poz. 212 « Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek
z pdzn. zm. (ustawa o ostatecznosci rozrachunku), handlowych, Dz.U. z 2020 r., poz. 1526 z p6zn. zm.

(Kodeks spdtek handlowych),
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1.3

Podstawy prawne
dziatalnosci Spotki
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2) w zakresie prawa UE:

« Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr

648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentdéw centralnych i repozytoriow
transakgji, Dz. Urz. UE L 201z 27.7.2012, s.1, z pézn. zm.
(rozporzadzenie EMIR) wraz z regulacyjnymi standardami
technicznymi wydanymi na podstawie tego
rozporzadzenia,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2014 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012, Dz. Urz. UE L 176 2 27.6.2013,s.1, z pdzn. zm.
(rozporzadzenie CRR),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapoéw
ryzyka kredytowego, Dz. Urz. UE L 86 z29.10.2012 r,, s.1,

z pdzn. zm. (rozporzadzenie w sprawie krotkiej sprzedazy),

- Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentdw finansowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 Dz. Urz. UE L 173
z212.6.2014 5.84, z pdzn. zm. (rozporzadzenie MiFIR) wraz

z regulacyjnymi standardami technicznymi wydanymi na
podstawie tego rozporzadzenia,

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr1031/2010 z dnia 12
listopada 2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii
administracyjnych oraz pozostatych aspektdow sprzedazy
na aukcji uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych na
mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady ustanawiajacej system handlu przydziatami emisji
gazow cieplarnianych we Wspdlnocie, Dz.U. UE L. 302
z2010r,, str.1z pézn. zm,,

« Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, Dz.U. UE L. 337
z2015r, str.1z pézn. zm.
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Dziatalnos¢ operacyjna KDPW_CCP swiadczona byta na podstawie regulamindow:
« Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) Ponadto, korzystajac z zezwolenia wydanego przez Komisje
—‘ oraz wydanych na jego podstawie: Nadzoru Finansowego w dniu 31 pazdziernika 2019 .,
o ~ Szczegdtowych Zasad Prowadzenia KDPW_CCP opublikowat Regulamin rozliczen i rozrachunku
Rozliczer Transakcji (obrét zorganizowany), transakeji sprzedazy uprawnien do emisji EUA EUAA,

majac na celu rozpoczecie dziatalnosci w tym zakresie.

— Regulaminu Funduszu Rozliczeniowego,
PODSTAWOWE 9 o
INFORMACIE - Regulaminu Funduszu Zabezpieczajgcego

ASO GPW BondSpot,
O KD pW_CCp - Regulaminu rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany)

oraz wydanych na jego podstawie:
- Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC,

- Regulaminu Funduszu Zabezpieczajacego OTC.

1.3

Podstawy prawne
dziatalnosci Spotki

& SPIS TRESCI str 8|52



KDPW
ccp

2.

INFORMACIJE
DOTYCZACE
DZIALALNOSCI
BIEZACEJ

2.1

Rozliczenia
transakcji — obrot
zorganizowany
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KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym:

- prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen,

- rejestruje transakcje podlegajace rozliczeniu oraz
transfery pozycji otwartych w wyniku transakgcji
zawieranych na rynku instrumentdéw pochodnych na
wiasciwych kontach rozliczeniowych,

- rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace
z transakcji podlegajacych rozliczeniu oraz operacje

dotyczace tych pozycji,

- ustala zakres swiadczen pienieznych i niepienieznych,
do spetnienia ktérych zobowiazane s3a strony rozliczenia

transakcji lub KDPW_CCP,

- sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia

rozrachunku rozliczanych transakcji, ktérych
przedmiotem s3a papiery wartosciowe,

- sktada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje

Swiadczen pienieznych wynikajacych z rozliczenia
transakgcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

- przekazuje raporty o transakcjach pochodnych

do repozytorium transakcji prowadzonego
przez KDPW.
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2.1

Rozliczenia
transakcji — obrot
zorganizowany
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W 2021 r. KDPW_CCP prowadzit rozliczenia transakcji zawieranych na GPW i BondSpot, na rynkach regulowanych
oraz w alternatywnych systemach obrotu, ktdre byty objete systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakgji
W oparciu o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem wspierany metodyka SPAN.

Ponizsza tabela prezentuje dane dotyczace transakgcji rozliczonych odpowiednio w 2020 i w 2021 r.:

LICZBA TRANSAKCII LICZBA TRANSAKCII ZMIANA LICZBY
RODZAJ RYNKU ROZLICZONYCH W 2021 ROZLICZONYCH W 2020 TRANSAKCII (%)
Rynek regulowany kasowy (GPW i BondSpot) 34674749 34 145 945 +1,55%
Alternatywne systemy obrotu (GPW i BondSpot) 3103 649 5085 495 -38,97%
Rynek terminowy (GPW) 4 349 536 4724 954 -7,95%
Ogétem: 42 127 934 43 956 394 -4,16%

W 2020 r., w zwigzku z niepewnoscia i zmiennoscig wywotang pandemia koronawirusa Covid-19 na rynku kapitatowym w
Polsce i na swiecie odnotowano spektakularne zwiekszenie obrotdw, a tym samym liczby rozliczonych przez KDPW_CCP
transakcji. W roku 2021 trend ten zostat utrzymany dla obrotu na rynku kasowym natomiast ASO i rynek terminowy
odnotowaty zmniejszenie liczby zawartych transakgji.

Wartos¢ transakcji w 2021 r. ksztattowata sie nastepujaco:

WARTOSC TRANSAKCII 2021 R. (W TYS. Zt) 2020 R. (W TYS. Zt) ZMIANA (%)
Rynek regulowany kasowy (GPW i BondSpot) 319351 334 302 442 620 +5,59%
Alternatywne systemy obrotu (GPW i BondSpot) 70837 628 24 373722 +190,63%
Rynek terminowy (GPW) 271601103 241812 052 +12,32%
Ogodtem 661 790 065 568 628 394 +16,38%
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W 2021 r. KDPW_CCP kontynuowat rozpoczete w pazdzierniku 2020 r. rozliczenia transakcji na obligacjach skarbowych
zawieranych na alternatywnym systemie obrotu - TBSP prowadzonym przez BondSpot, co wptyneto na wartos¢ transakgji
rozliczonych w 2021 r. Wolumeny prowadzonego przez GPW obrotu instrumentow pochodnych w poszczegdlnych klasach
w 2021 r. wyniosty (dla poréwnania wskazano takze obroty z 2020 r.):
2 WOLUMEN OBROTU 2021 R. WOLUMEN OBROTU 2020 R.  ZMIANA WOLUMENU (%)

Kontrakty terminowe: 11707 149 11115358 +5,32%

INFORMACIJE indeksowe 5456 107 6206 525 -12,09%
DOT\(CZAC E akcyjne 2267 567 2 466 161 -8,05%
DZIALALNOSCI walutowe
B I EZAC EJ Opcje indeksowe: 277 995 374 491 -2577%

Ogétem: 11985 144 11 489 849 +4,31%

2.1 Podsumowanie roku 2021 wskazuje na zwiekszenie w stosunku do roku poprzedniego liczby transakcji kontraktami
terminowymi na waluty co odpowiada zwiekszonej niepewnosci na tym rynku w catym okresie sprawozdawczym.

Rozliczenia
.. , Zainteresowanie kontraktami walutowymi byto wspierane w catym 2021 r. promocjg optat transakcyjnych i rozliczeniowych,
transakcji — obrot o : . i . e L
prowadzong wspdlnie przez GPW i KDPW_CCP a obejmujaca rowniez programy High Volume Provider i High Volume Funds,
Zorganizowany w ktérych uczestniczy kilkanascie podmiotdw zawierajacych transakcje na GPW.

& SPIS TRESCI str11| 52
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2.2

Rozliczenia transakcji
—obrot OTC
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KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych poza obrotem zorganizowanym:

- prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen, - sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia

- przyjmuje do rozliczenia transakcje zawierane lub rozrachgnku rozliczahych trans}alfcji, ktorych
potwierdzane na wiaéciwych platformach przedmiotem s3 papiery wartosciowe,
elektronicznych, - sktada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje

- rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace éwiadczgﬁ pi,eniQZnych wyljikajacych z rozliczenia
z transakgji podlegajgcych rozliczeniu oraz operacje transakgji, ktorych przedmiotem sg instrumenty
dotyczace tych pozycji, pochodne,

- ustala zakres $wiadczen pienieznych i niepienieznych, ’ przekazujg raporty o tr?nsakcjach pochodnych do
do spetnienia ktérych zobowigzane sa strony rozliczenia repozytorium transakcji prowadzonego przez KDPW.

transakcji lub KDPW_CCP,

W 2021 r. w KDPW_CCP system rozliczeniowy gotowy byt do przyjecia transakcji instrumentami nominowanymiw PLN i EUR
dla nastepujacych rodzajéw transakcji OTC, ktdre byty objete systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakgcji
w oparciu o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem wspierany metodyka HVaR:

- forward na stope procentowa - basis Swap,
(forward rate agreement, FRA), . REPO i sell/buy-back
« swap stopy procentowej (interest rate swap, IRS), (na krajowych obligacjach skarbowych).

« overnight index swap (OIS),
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2.2

Rozliczenia transakcji
—obrot OTC
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LICZBA TRANSAKCII 2021 R.

Liczba rozliczonych transakcji 2 486

Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:

Liczba FRA 138
Liczba IRS i Basis Swap 2 348
Liczba OIS Swap 0

WARTOSC TRANSAKCII
2021 R. (W TYS. Zt)

Nominat rozliczonych transakcji 272 500 727

Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:

Nominat FRA 36 606 000
Nominat IRS i Basis Swap 235894 727
Nominat OIS Swap 0

W poréwnaniu z 2020 r., w 2021 r. wzrosta liczba transakcji kierowanych przez banki krajowe do rozliczenia
w KDPW_CCP. Ponizsza tabela prezentuje liczby transakcji OTC rozliczonych w KDPW_CCP w 2020 i 2021 r.:

LICZBA TRANSAKCII 2020 R.

2273

143

2124

Nominat transakcji OTC przyjetych do rozliczenia w PLN przez KDPW_CCP w 2020 i 2021 r. wynosit odpowiednio:

WARTOSC TRANSAKCII
2020 R. (W TYS. Zt)

271023 458

35742 000
235056733

0

ZMIANA (%)

+9,37

-3,50

+10,55

ZMIANA
(%)

+9,37

-3,50

+10,55
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Wraz ze wzrostem liczby transakcji przyjetych do rozliczenia w 2021 r., odnotowano nastepujace wartosci
transakcji OTC pozostajacych w rozliczeniu:

Nominat transakcji pozostajgcych w rozliczeniu [PLN mid]

2.

INFORMACIJE
DOTYCZACE
DZIALALNOSCI
BIEZACEJ

2020 2021
22 W 2021 r. do rozliczenia w KDPW_CCP kierowano nieliczne transakcje nominowane w EUR. tacznie banki bedace
uczestnikami rozliczajgcymi w obrocie OTC przekazaty do rozliczenia w KDPW_CCP trzy transakcje o tgcznym
Rozliczenia transakcji nominale 26 031 211,42 EUR.
— obrot OTC W 2021 r. przyjeto do rozliczenia w KDPW_CCP cztery transakcje OTC w ramach ustugi client clearing o wartosci

tacznej na 262 700 000,00 PLN. Dla poréwnania w 2020 r., przyjeto do rozliczenia 15 transakcji w ramach client
clearing o t3cznej wartosci 372 500 000,00 PLN.

& SPIS TRESCI str14 | 52
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2.3

System zabezpieczania
ptynnosci rozliczen
transakcji
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W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji, KDPW_CCP:

» gromadazi i zarzadza srodkami tworzacymi fundusz rozliczeniowy oraz wtasciwy fundusz zabezpieczajacy,

- we wspotpracy z Krajowym Depozytem organizuje system automatycznych pozyczek papierdw wartosciowych oraz

system pozyczek negocjowanych,

- gromadzi i zarzadza srodkami stanowigcymi depozyty zabezpieczajace.

Ponizsza tabela prezentuje informacje dotyczace wysokosci srodkdw zgromadzonych w poszczegodlnych funduszach

na koniec 2021 r.:

RODZAJ
FUNDUSZU

Fundusz Rozliczeniowy
(rynek regulowany GPW i BondSpot)

Fundusz Zabezpieczajacy
ASO GPW BondSpot (w tym TBSP)

Fundusz Zabezpieczajacy
Pozyczki na Zlecenie

Fundusz Zabezpieczajacy OTC

Ogodtem:

LICZBA UR NA
KONIEC 2021 R.

26

27

12

LICZBA UR NA
KONIEC 2020 R.

26

27

12

WARTOSC WPLAT NA
KONIEC 2021 R. (W TYS. Zt)

391 756,14

16 977,79

0,00

496 391,93

905 125,86

WARTOSC WPLAT NA
KONIEC 2020 R. (W TYS. Zt)

412 428,33

69 886,63

0,00

290 699,04

773 014,00

ZMIANA
(%)

-5,01

-75,71

0,00

+70,76

+17,09
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Ponizsza tabela prezentuje wartosci depozytdw zabezpieczajacych wniesionych przez uczestnikéw rozliczajacych wg
stanu na koniec 2020 r. i 2021 r,; wzrosty i spadki odzwierciedlaja sytuacje na rynku kapitatowym w 2021 r.:

RODZAJ WARTOSC WPLAT UCZESTNIKOW WARTOSC WPLAT UCZESTNIKOW ZMIANA
DEPOZYTOW NA KONIEC 2021 R. (W TYS. Zt) NA KONIEC 2020 R. (W TYS. Zt) (%)

Wstepny depozyt rozliczeniowy 567 406,70 1080 867,44 -47,50%
INFORMACIE
DO I \/CZAC E Wiasciwy depozyt zabezpieczajacy 535 437,34 606 866,47 11.77%

DZIALALN OS’CI Wstepny depozyt rozliczeniowy ASO 107 525,89 0,00 n/d

B I E ZAC EJ Wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy ASO 23 472,15 0,00* n/d
Wstepny depozyt OTC 87916,21 87 067,63 +0,97%
Wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy OTC 411 679,28 338 384,88 +21,66%
Ogoétem: 1733 437,57 2113 186,42 -17,97%

Syste m Za bez piecza N ia *Do kwietnia 2021 r. depozyt zabezpieczajgcy dla ASO wchodzit w sktad depozytow zabezpieczajgcych wtasciwych dla rynku regulowanego.

Po uruchomieniu odrebnego monitoringu dla ASO nastgpito automatycznie rozdzielenie wpfat.

ptynnosci rozliczen
transakcji
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W 2021 r. KDPW_CCP (w ramach Grupy Kapitatowej KDPW) uczestniczyt w szeregu przedsiewziec legislacyjnych
majacych znaczenie dla funkcjonowania rynku kapitatowego w Polsce, w tym m.in. w pracach nad:
» projektem ustawy o zmianie niektdrych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego
UDZIAL oraz ochrony inwestoréw na tym rynku (w tym o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi);
W pRZE DSI E_ - projektem ustawy o zmianie ustawy o bankowym funduszu gwarancyjnym;
+ projektem zmiany rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkdéw postepowania
WZI ECIACH firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

LEGISLACYINYCH oraz bankéw powierniczych;

- projektem rozporzadzenia Ministra Finanséw zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie optat
na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym.

3.1

Krajowe regulacje
prawne — wspotpraca
W przedsiewzieciach
legislacyjnych
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W celu zapewnienia zgodnosci KDPW_CCP z przepisami prawa oraz przygotowania odpowiednich dziatan dostosowawczych,

w 2021 r. prowadzone byty analizy projektowanych regulacji europejskich. KDPW_CCP uczestniczyt w procesie ksztattowania

istotnych dla funkcjonowania rynku finansowego projektdw prawa europejskiego, w szczegdlnosci poprzez udziat

w opiniowaniu projektowanych przepiséw lub udziat w konsultacjach przeprowadzanych na potrzeby ich przygotowania,
3 we wspotpracy z organizacjami branzowymi oraz krajowymi organami administracji i nadzoru.

W szczegdlnosci prowadzone byty analizy nad projektami regulacyjnych standardéw technicznych (RTS) i wytycznych,
w zwigzku z opublikowanym rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r.

U DZIAL W sprawie ram na potrzeby prowadzenia dziatarh naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
W pRZE DSI E' w odniesieniu do kontrahentéw centralnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE)
nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE)

WZIECIACH 2017/132 (Dz. Urz. UE L 22 2 221.202], str. ).

LEG |SLACYJ NYCH Ponadto KDPW_CCP uczestniczyt w pracach nad nastepujacymi regulacjami europejskimi:

« propozycje zmian do art. 151 49 rozporzadzenia EMIR, -« projekt RTS w zakresie metodologii wyliczania

- propozycje zmian do Dyrektywy Parlamentu i utrzymywania dodatkowej kwoty swoich

Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. prefinansowanych wiasnych zasobow celowych

W sprawie rynkéw instrumentdéw finansowych oraz (tzw. second SITG),

zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE - projekt wytycznych ESMA dotyczacy wskaznikow
32 (MIFID 1) oraz MIFIR, stosowanych na potrzeby planu naprawy CCP,

- konsultacje w zakresie kar wynikajacych z rozporzadzenia zgodny zart. 9 RRR,

Europejskie regulacje

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 - projektu wytycznych ESMA dotyczacy scenariuszy
prawne — konsultacje z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku stresowych opracowywanych na potrzeby
papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie planu naprawy CCP.

I opiniowanie . o o
centralnych depozytdw papierdw wartosciowych,

zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012, Dz. Urz. UE L 257
z 28.8.2014 z pdzn. zm. (rozporzadzenie CSDR),
wraz z regulacyjnymi standardami technicznymi
wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia,
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Przedstawiciele KDPW_CCP aktywnie uczestnicza w pracach grup roboczych powotanych w ramach miedzynarodowych
organizacji i stowarzyszen, ktdre konsultuja i opiniuja projekty aktéw prawnych, rekomendujg zmiany w praktykach
rynkowych w obszarach rozliczen i zarzadzania ryzykiem oraz wypracowuja standardy proponowane do wprowadzenia

zaréwno na europejskich, jak i swiatowych rynkach.

4.1 EACH (European Association of Central Counterparty Clearing Houses)

EACH jest europejska organizacjg zrzeszajgcg CCP, ktéra
umozliwia wspodtprace oraz wymiane informacji pomiedzy
izbami rozliczeniowymi.

W 2021 r. EACH monitorowat nowe inicjatywy, opiniowat
projekty aktéw prawnych i liczne dokumenty
konsultacyjne, ktore pojawity sie w obszarach rozliczen

i zarzadzania ryzykiem. W ramach stowarzyszenia w 2021 r.
wypracowane zostato stanowisko do dokumentu Climate
Risk and CCP Risk Management stanowigcego przeglad
kilku aspektow ryzyka klimatycznego, ktére CCP moga
uwzglednia¢ w ramach zarzadzania ryzykiem.

Ponadto, prowadzone byly prace zwigzane z konsultacjami
zainicjowanymi przez Komisje Europejska w sprawie
przegladu rozporzadzenia CSDR (gtéwnie w zakresie
dyscypliny rozrachunku, w tym kwestii zwigzanych

z wdrozeniem przepisow CSDR dotyczacych m.in.
przeprowadzania operacji buy-in czy poboru i redystrybucji
kar pienieznych).

Wypracowane zostato rowniez stanowisko do dokumentu
konsultacyjnego ESMA w sprawie obowigzkdw rozliczania
i obrotu instrumentami pochodnymi w swietle reformy
wskaznikéw referencyjnych.

Kolejne prace dotyczyty analizy przepiséw w zakresie
procesu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji CCP
(Recovery and Resolution of CCPs Level 2),
sprawozdawczosci w ramach rozporzadzenia EMIR, a takze
przegladu Financial Collateral Directive oraz Settlement
Finality Directive. Dodatkowo w zwigzku z pracami
stowarzyszenie prowadzonymi nad regulacjami, zaréwno
na poziomie europejskim, jak i globalnym oraz celem
zaprezentowania wypracowanych stanowisk odnosnie
tematdéw aktualnie istotnych dla rynku kapitatowego,
przedstawiciele EACH spotkali sie z reprezentantami
nadzorcow poszczegdlnych panstw cztonkowskich, m.in.
nadzorem hiszpanskim, niemieckim, austriackim, wtoskim,
niderlandzkim, jak rowniez z przedstawicielami Komisji
Europejskiej, European Central Bank (ECB), European
Systemic Risk Board (ESRB) oraz ESMA.

Przedstawiciele KDPW_CCP uczestnicza w pracach
stowarzyszenia oraz jego czterech grup roboczych:

« EACH Policy Committee

« EACH Risk Committee

« EACH Legal Committee

« EACH EMIR Trade Reporting (EACH TR)
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4.2 CCP12 (The Global Association of Central Counterparties)

CCP12 jest miedzynarodowa organizacjg zrzeszajaca izby
rozliczeniowe z catego swiata, ktéra stanowi platforme
wymiany informacji i doswiadczen w zakresie rozliczen
instrumentéw finansowych.

W 2021 r. stowarzyszenie w ramach promowania
najlepszych standardéw i praktyk w zakresie dziatalnosci
CCP wypracowato CCPI2 Policy Perspective on the
implementation timeline for the Basel Il Standards,

w ktérym lokalnym organom regulacyjnym
zasygnalizowano koordynacje harmonogramu wdrazania
standardéw bazylejskich Il oraz zastosowanie rozwigzan
przejsciowych, by zagraniczne CCP mogty nadal by¢
traktowane jako kwalifikowane CCP na mocy lokalnych
systemdw regulacyjnych.

Ponadto przygotowano stanowisko do dokumentu
Financial Stability Board (FSB) Regulatory and Supervisory
Issues Relating to Outsourcing and Third-Party
Relationships oraz odpowiedz do dokumentu
konsultacyjnego HM Treasury dot. rozszerzonego systemu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla
kontrahentéw centralnych z Wielkiej Brytanii.

Prace prowadzone byty rowniez w zakresie dokumentdw
konsultacyjnych ESMA CCP Recovery and Resolution oraz
Clearing and derivative trading obligations in view of the
benchmark transition.

Opublikowane zostaty stanowiska CCP12 do dokumentow
konsultacyjnych Bank of England w zakresie obowigzku
rozliczania instrumentdw pochodnych oraz nadzorczych
testow warunkow skrajnych dla CCP. Celem promowania
wiarygodnosci i integralnosci na rynku stowarzyszenie
przygotowato opracowanie nt. perspektyw
transparentnosci, ktére uwzglednia opis praktyk

i pogladoéw przyjetych przez CCP z catego Swiata.

Przedstawiciele KDPW_CCP uczestnicza
w organizowanych w formie telekonferencji spotkaniach
stowarzyszenia CCP12 oraz jego komitetow:

« CCP12 Risk Working Committee (RWCQC)
« CCP12 Policy Working Committee (PWC)
« CCP12 Operations Working Committee (OWC)

« CCP12 Public Quantitative Disclosure Working
Committee (PQD WC)
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5.1 Przygotowanie KDPW_CCP do swiadczenia ustugi rozliczen transakcji warunkowych w segmencie

rynku ASO dla obrotu zorganizowanego

W 2021 r. majac na uwadze poszerzenie zakresu ustug
swiadczonych przez KDPW_CCP, w tym takze podazajac
za kierunkami zmian wskazanymi w Strategii Rozwoju
Rynku Kapitatowego, KDPW_CCP prowadzit prace
projektowe zwigzane z uruchomieniem nowej ustugi

- rozliczania transakcji warunkowych (repo) zawartych
na platformie Treasury BondSpot Poland.

W 2021 r. gtdwna uwage skupiono na zadaniach z obszaru
regulacyjnego oraz obszaru zwigzanego z uzyskaniem
stosownych zezwolen, w tym decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego, rozszerzajacej zakres zezwolenia KDPW_CCP
na $wiadczenie ustug rozliczeniowych.

21 maja 2021 r. do KNF przekazany zostat wniosek

o rozszerzenie zakresu zezwolenia na Swiadczenie ustug
rozliczeniowych jako CCP, udzielonego na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnia
2014 r. o rozliczanie transakcji warunkowych repo
zawieranych w obrocie zorganizowanym (rynek
regulowany oraz alternatywne systemy obrotu).

W ramach prowadzonego postepowania autoryzacyjnego,
po stronie nadzorcy prowadzona byta ocena ryzyka CCP.

W ramach prowadzonej komunikacji z uczestnikami
rozliczajacymi w dniu 9 lipca 2021 r. przekazano informacje
o planowanych zmianach w komunikatach systemowych.
Dodatkowo, we wrzesniu 2021 r., w pisSmie dot. wdrozen

w systemach Grupy KDPW, zaanonsowano termin
uruchomienia nowej ustugi - 25 kwietnia 2022 r,,

a szczegotowa prezentacje ustugi omowiono w dniu

8 listopada 2021 r., podczas dorocznego spotkania

z uczestnikami. Kolejne spotkanie informacyjne dla
klientdw nowej ustugi, zorganizowane zostato

z udziatem BondSpot w dniu 10 grudnia 2021 r.

Omadwiono woéwczas zmiany w sposobie rozliczen
transakcji warunkowych zawieranych na TBSP, zmiany
formalno-prawne na TBSP, konfiguracje profili dziatania
oraz wymagania techniczne CCP i zasady prowadzenia
testow. Nastepnie w dniu 30 grudnia 2021 r. na stronie
internetowej KDPW_CCP opublikowano materiat dla
uczestnikéw opisujacy proces rozliczenia i rozrachunku
transakcji repo kierowanych z rynku TBSP do KDPW_CCP.
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Roéwnoczesnie prowadzono prace projektowe w obszarze
zmian systemowych. Zakornczono prace nad specyfikacja
wymagan, a prace programistyczne podzielono na bloki
tematyczne: rozliczenia, rozrachunek, zarzagdzanie
ryzykiem, naliczanie depozytéw zabezpieczajgcych

i wycena, raportowanie SFTR.

Prowadzono prace w zakresie obstugi skrécenia repo,
obstugi komunikatu z danymi o transakcjach repo, obstugi
kupondw i optat oraz obliczen kapitatu hipotetycznego dla
repo. W dniu 22 listopada 2021 r. uczestnikom KDPW_CCP
udostepniono srodowisko testowe oraz rozpoczeto testy
w zakresie rozliczen i zarzadzania ryzykiem dla repo,

a takze w zakresie raportowania transakcji SFTR.

Ponadto, prowadzono rozmowy oraz ustalenia

z przedstawicielami BondSpot w zakresie harmonogramu
prac, testow, wspdlnej parametryzacji transakgji

i konfiguracji systemow oraz projektowanego rozwigzania
do przekazywania transakcji z TBSP do KDPW_CCP.

Omawiano réowniez zakres zmian w regulacjach BondSpot
oraz terminarz notyfikowania nowej ustugi po stronie
BondSpot.

Ustuge uruchomiono 25 kwietnia 2022 r.
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5.2 Rozszerzenie systemowej obstugi rozliczen i monitorowania transakgcji

zawartych w alternatywnych systemach obrotu

W dniach 17-18 kwietnia 2021 r. w ramach projektu
dotyczacego rozszerzenia systemowej obstugi rozliczen
i monitorowania transakcji zawartych w alternatywnych
systemach obrotu wdrozone zostaty narzedzia, ktore
pozwolity na wyodrebnienie srodkdéw systemu
gwarantowania rozliczerh dedykowanych obstudze
rozliczen transakcji zawieranych w ASO i monitoring
poziomu wykorzystania bufora transakcyjnego w tym
obszarze.

W ramach prac poprzedzajacych wdrozenie prowadzono
prace projektowo-programistyczne, w tym dostosowania
do nowej komunikacji w obszarze depozytéw
zabezpieczajgcych umozliwiajace efektywne reagowanie
na zmiany wartosci zabezpieczen wymaganych przez
KDPW_CCP.

Do uczestnikow KDPW_CCP przekazano informacje
dotyczace planowanych zmian w komunikatach
systemowych stuzacych przekazywaniu wartosci
wymaganych wiasciwych depozytdw zabezpieczajgcych
i ptatnosci z nimi zwigzanych oraz informacje

o planowanych zmianach w modelu obliczen depozytdw
zabezpieczajgcych w zwigzku z wprowadzeniem
depozytéw dodatkowych, tzw. depozytéw add-on.

Od listopada 2020 r. prowadzono testy nowego
monitoringu dla ASO z udziatem uczestnikéw (ztozone
testy, w ramach bardzo wielu proceséw). Do procedur
wewnetrznych oraz instrukcji operacyjnych KDPW_CCP
wprowadzono stosowne zmiany. 30 marca 2021 r. pismem
do uczestnikow potwierdzono wdrozenie rozwigzania

w ramach wiosennego okna wdrozeniowego 2021 r.,,

a 6 kwietnia 2021 r. opublikowana zostata uchwata
Zarzadu dot. minimalnej wartosci WDR dedykowanego
rozliczeniom ASO (100.000 PLN).
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5.3 Przygotowanie KDPW_CCP do obstugi zadan wynikajacych z CSDR

w zakresie dyscypliny rozrachunku

W dniach 17-18 kwietnia 2021 r. miato miejsce wdrozenie
funkcjonalnosci wspomagajacych procesy rozrachunku,
przewidzianych w pierwszym etapie dostosowan Grupy
KDPW do wymogow rozporzadzenia CSDR oraz
standardéw technicznych dotyczacych dyscypliny
rozrachunku, tj.: tolerance level, odwotywanie instrukgji
rozrachunku, rozrachunek w czesciach, oraz dodatkowo
Zmiany zwiazanej z obstuga w zleceniu rozrachunku
informacji Place of clearing.

W ramach prac zwigzanych z realizacja drugiego etapu
projektu, w dniach 26 marca, 29 kwietnia, 17 czerwca,

15 wrzesénia oraz 16 grudnia 2021 r. zorganizowano kolejne
spotkania grupy roboczej z udziatem przedstawicieli rynku
(reprezentacja Izby Domdw Maklerskich, Rady Bankow
Depozytariuszy, KDPW_CCP oraz KDPW), podczas ktérych
omawiano zakres dostosowan w zakresie dyscypliny
rozrachunku oraz zagadnienia/funkcjonalnosci
przewidziane do realizacji w ramach drugiego etapu.

Podczas wrzesniowego spotkania sygnalizowano réwniez,
ze na forum europejskim tocza sie dyskusje na temat
ewentualnego opdznienia wejscia w zycie mechanizmow
dot. operacji buy-in (mimo, ze formalnie obowigzuje

data 1.02.2022r.).

Ponadto, zakres zmian oraz termin dostosowania
Grupy KDPW do wymogoéw rozporzadzenia CSDR

w zakresie dyscypliny rozrachunku omdwiono w dniu
8 listopada 2021 r., oraz w ramach spotkania w dniu
15 grudnia 2021 r., podczas ktdérego zaprezentowano
uczestnikom zasady postepowania CCP w przypadku
zakupu na otwartym rynku.

Réwnolegle prowadzono prace projektowe w obszarze
zmian systemowych. W dniu 9 lipca 2021 r. do Uczestnikdw
KDPW_CCP przekazane zostaty informacje dot. zmian,

w tym opis procesu i wykorzystywanych komunikatéw,

w szczegolnosci w odniesieniu do procesu pobierania

i redystrybucji kar pienieznych naliczonych za zawieszenie
rozrachunku oraz przeprowadzenia transakcji odkupu
papieréw wartosciowych lub/i wyptaty rekompensaty
pienieznej w zwiazku z likwidacjg nierozrachowanych
pozycji.

Nastepnie, zgodnie z harmonogramem, w dniu

25 pazdziernika 2021 r. rozpoczeto testy z uczestnikami
KDPW_CCP i KDPW, a 20 grudnia 2021 r. w Srodowisku
testowym udostepniono funkcjonalnos¢ odkupu

za posrednictwem aukcji, dostepna poprzez portal
online.kdpw.pl w ramach ustug KDPW_CCP.
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Majac na uwadze fakt, ze KDPW_CCP bedzie pobierac
srodki pieniezne z rachunku bankowego wskazanego
przez uczestnika prowadzonego przez NBP w systemie
SORBNET2 dla waluty PLN lub w systemie TARGET2 dla
waluty EUR i nastepnie przekazywac pobrane srodki na
rachunki uczestnikéw uprawnionych do otrzymania
Swiadczen zwigzanych z obstuga kar pienieznych,
KDPW_CCP przekazato do NBP propozycje zmian

w harmonogramie dnia rozrachunkowego w systemie
ptatniczym (Sorbnet2 i Target2), wprowadzajgce operacje
zZwigzane z mechanizmem kar pienieznych, ktdre w dniu
8 listopada 2021 r. zostaty przez NBP zaakceptowane.

Z uwagi na wydane przez ESMA w dniu 17 grudnia 2021 r.
zalecenie dla nadzorcéw dotyczace powstrzymania sie od
wymagania dostosowania do obecnych wymogéw CSDR
w zakresie obligatoryjnego stosowaniem procedur odkupu
papierdw wartosciowych na otwartym rynku (buy-in) do
czasu wejscia w zycie nowych regulacji, w dniu 1 lutego
2022 r.w ramach zimowego okna wdrozeniowego 2022 r.,
w systemach KDPW_CCP zaimplementowane zostaty
jedynie zmiany dotyczace pobierania i redystrybucji kar
pienieznych przez KDPW_CCP na podstawie danych

z KDPW wraz z zastosowaniem nowych, dedykowanych
do tych operacji kodow w systemach ptatniczych.
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5.4 Dostosowanie regulacji i procedur KDPW_CCP na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP (recovery and resolution for CCPs),
a takze w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (BRRD)

W 2021 r. kontynuowano prace zwigzane z dostosowaniem
regulacji i procedur KDPW_CCP na potrzeby prowadzenia
dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP.

W zwigzku z opublikowanymi w lipcu 2021 r. przez ESMA
projektami rozporzadzen technicznych i wytycznych dot.
kwestii plandw naprawy CCP, podjete zostaty prace

w zakresie analizy rozporzadzenia dotyczacego
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP

i implementacji przepiséw do regulacji KDPW_CCP.

Na potrzeby przygotowania zweryfikowanego planu
naprawy przygotowano macierz obrazujaca katalog
scenariuszy stresowych, do ktérych przypisano
poszczegdlne ryzyka i ich zrédta, wobec ktérych moga
zostac¢ uruchomione narzedzia naprawy.

Rozpoczeto prace nad przygotowaniem tresci nowej wersji
planu naprawy dostosowanej do przepisdw regulacji UE.
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5.5 Rozszerzenie ustug KDPW_CCP dostepnych w GUI dla uczestnikéw rozliczajacych

o0 mechanizm aukcji instrumentdéw finansowych

W 2021 r. realizowano projekt majacy na celu utworzenie
nowej funkcjonalnosci dostepnej poprzez portal
online.kdpw.pl w ramach ustug KDPW_CCP dla
uczestnikoéw rozliczajgcych dot. mechanizmu aukgji
instrumentéw finansowych.

Ze wzgledu na obstugiwane przez KDPW_CCP trzy
fundusze zabezpieczajgce, modut aukcji tworzony jest
jednoczesnie dla trzech obszaréw: rynku regulowanego,
ASO i OTC. Przyjeto, ze modut aukcji prezentowac bedzie
oferty wystawione przez KDPW_CCP, umozliwi akceptacje
catosci lub czesci oferty, udostepni wyniki aukcji oraz
umozliwi pobranie/ przegladanie komunikatow
generowanych w procesie.

W 2021 r. wykonano prace deweloperskie w zakresie funkgcji
bazowych dla modutéw aukcji dla rynku regulowanego

i ASO. Nastepnie prace skoncentrowano na wytworzeniu
komponentu w kdpw_stream dot. obstugi buy-in, obstugi
niewyptacalnosci, tworzeniu nowego systemu do obstugi
ofert, interfejsu wewnetrznego do obstugi transakcji oraz
interfejsu dla uczestnikoéw.

W dniu 20 grudnia 2021 r. rozpoczeto testy z uczestnikami
w obszarze pierwszego z modutdw - aukcji dla papierow
wartosciowych pod dyscypline rozrachunku CSDR.
Dodatkowo, na stronie internetowej KDPW_CCP
udostepniono materiat dla uczestnikdw rozliczajgcych
prezentujacy modut aukcji przeznaczony do realizacji
procesu obstugi ofert zakupu papieréow wartosciowych
przez KDPW_CCP.

Nalezy zauwazy¢, ze funkcjonalnos¢ aukcji poprzez portal
online.kdpw.pl udostepniana bedzie zgodnie z postepem
realizacji zadan w projektach/obszarach powigzanych:
rynek regulowany (buy-in pod dyscypline rozrachunku
CSDR), ASO (repo), OTC. Nowe rozwigzanie docelowo
umozliwi takze efektywna systemowo i czasowo obstuge
zamykania pozycji rozliczeniowej niewyptacalnych
uczestnikow rozliczajacych, sprawne przeprowadzanie
testéw niewyptacalnosci uczestnikdw rozliczajacych ze
wskazaniem konsekwencji finansowych w réznych
obszarach dziatalnosci.
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5.6 Modernizacja systemu zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym

W zwigzku z realizacja zalecen walidacyjnych

W 2021 r. kontynuowano prace projektowe nad
wprowadzeniem dodatkowych komponentéw systemu
zarzadzania ryzykiem. Na podstawie rekomendacji
wydanych przez instytucje zewnetrzne, potwierdzonych
stosownymi analizami, uznajac, ze obecny model
obliczania depozytéw zabezpieczajacych oparty o depozyty
zabezpieczajgce SPAN oraz wyréwnanie do rynku nie
adresuje wymagania dotyczgcego zarzadzania ryzykiem
korelacji (wrong way risk) oraz ptynnosci i koncentracji
(liquidity and concentration risk), w KDPW_CCP
opracowano model zarzadzania powyzszymi rodzajami
ryzyka, zaktadajacy ze aktualnie wymagane depozyty
zabezpieczajgce zostang powiekszone o dodatkowe
depozyty, tzw. depozyty add-on.

Wdrozenie nowego modelu zarzadzania ryzykiem
uwarunkowane jest uzyskaniem stosownych zezwolen
wymaganych przy procedowaniu istotnej zmiany zgodnie
z art. 49 zmienionego rozporzadzenia EMIR.

Majac powyzsze na uwadze, w 2021 r. gtdbwna uwage
skupiono na zadaniach z obszaru regulacyjnego oraz
obszaru zwigzanego z uzyskaniem stosownych zezwolen.

Po otrzymaniu pozytywnej opinii Komitetu ds. Ryzyka oraz
po zaprezentowaniu podczas posiedzenia Rady Nadzorczej
KDPW_CCP w dniu 17 lutego 2021 r. informacji na temat
implementacji istotnych zmian w modelach wyznaczania
depozytéw zabezpieczajgcych, w dniu 2 marca 2021 .

do KNF i ESMA przekazano wnioski o walidacje zmian

w modelu obliczen depozytdw zabezpieczajgcych

wraz ze zmienianymi w tym zakresie procedurami

z zakresu ryzyka, wynikami analiz, raportem z walidacji
oraz projektem zmian w Regulaminie rozliczen transakgcji
(obroét zorganizowany) oraz Szczegdtowych Zasad
Prowadzenia Rozliczen (obrdét zorganizowany).

W tym samym dniu do KNF przekazany zostat wniosek

o zatwierdzenie zmian w Regulaminie rozliczen transakcji
(obroét zorganizowany) dokonanych uchwatami nr:
53/461/20 i 70/478/20 Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

ktore maja na celu naliczanie w ramach wiasciwego
depozytu zabezpieczajagcego wymagania zwigzanego

z wystepowaniem ryzyka z tytutu tzw. wrong way risk
oraz z tytutu koncentracji i ptynnosci tzw. liquidity and
concentration (LCRM).

Nastepnie w okresie od marca do lipca 2021 r. prowadzono
korespondencje z KNF i ESMA w zakresie przekazanych
whnioskoéw, a w dniu 27 wrzesnia 2021 r., zarobwno ESMA
jak i KNF dokonaty stwierdzenia kompletnosci wnioskdw
KDPW_CCP o walidacje zmian w modelach wyznaczania
depozytéw zabezpieczajacych.

W obszarze procedowanych zmian do Regulaminu
rozliczen transakcji (obrét zorganizowany), w dniu

22 wrzesnia 2021 r. KNF zwrécita sie do Prezesa NBP

o wyrazenie opinii w przedmiocie wniosku KDPW_CCP
o zatwierdzenie zmian, a w dniu 21 pazdziernika 2021 r.
Prezes NBP wydat opinie pozytywna.
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W dniu 25 stycznia 2022 r. odbyto sie posiedzenie Kolegium
nadzorczego podczas ktérego zaprezentowano zmiany
modelu obliczen depozytéw zabezpieczajacych w zwigzku
z wprowadzeniem depozytdéw dodatkowych.

Nastepnie, w dniu 26 stycznia 2022 r. Komisja Nadzoru
Finansowego wydata pozytywna decyzje w sprawie
walidacji istotnej zmiany, tzn. wprowadzenia depozytow
add-on.

W obszarze zmian systemowych kontynuowano testy
akceptacyjne zmodyfikowanych funkcji systemu
kdpw_stream w zakresie obliczen wptat do funduszu oraz
monitorowania limitéw transakcyjnych w czasie trwania
sesji gietdowe.

Od maja 2021 r. uczestnikom KDPW_CCP udostepniono
do testéw komunikaty zawierajgce obliczenia depozytow
add-on. Nastepnie wprowadzono korekty w zakresie
obliczania depozytu za spread, bedacego komponentem
depozytu na ptynnosc i koncentracje (LCRM),

a takze przygotowano oprogramowanie obliczajgce
depozyt na ptynnosc¢ i koncentracje dla transakcji
warunkowych typu repo.

W zwigzku ze zmianami w zakresie repo wszystkie
elementy wytworzonego dotychczas oprogramowania
wymagaty ponownego przetestowania. W trakcie
tworzenia nowego rozwigzania, szczegdlng uwage
skupiono na konsultacjach nowego modelu zarzadzania
ryzykiem z uczestnikami rynku.

W ramach uzgodnien przeprowadzonych przez
Departament Firm Inwestycyjnych KNF, Izbe Domow
Maklerskich oraz KDPW_CCP wypracowana zostata
propozycja zmian do przepiséw par. 71 rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu

i warunkow postepowania firm inwestycyjnych, bankow,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankow powierniczych.

Proponowane zmiany maja na celu umozliwienie
zabezpieczenia depozytéw add-on wymaganych od
klientow srodkami wtasnymi firmy inwestycyjnej
(rozporzadzenie przyjete zostato 14 grudnia 2021 r. a termin
wejscia w zycie ustalony zostat na 28 lutego 2022 r.).

Informacje o planowanym terminie wdrozenia depozytow
zabezpieczajacych add-on przekazano uczestnikom
KDPW_CCP w ramach wrzesniowego pisma w sprawie
zmian w systemach informatycznych GK KDPW
zaplanowanych na rok 2022, a dodatkowo zakres zmian
oraz przewidywany harmonogram wdrozenia omowiono
podczas dorocznego spotkania z uczestnikami, w dniu

8 listopada 2021 r. Wdrozenie depozytéw zabezpieczajacych
add-on nastapito w ramach wiosennego okna
wdrozeniowego w terminie 23-24 kwietnia 2022 r.



é

KDPW
ccp

0.

GLOWNE
OBSZARY
AKTYWNOSCI
ROZWOJIOWEJ
W 2021 ROKU

SPIS TRESCI str30 | 52

5.7 Dostosowanie obliczen kapitatu hipotetycznego do zmian wprowadzanych w ramach UE

W dniu 28 czerwca 2021 r. dostosowano obliczenia kapitatu
hipotetycznego w systemie kdpw_stream do
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/876 z dnia 20 maja 2019 r., zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
wskaznika dzwigni, wskaznika stabilnego finansowania
netto, wymogow w zakresie funduszy wiasnych

i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego
kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec
kontrahentdw centralnych, ekspozycji wobec
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, duzych
ekspozycji, wymogdw dotyczacych sprawozdawczosci

i ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012.

W ramach rozwigzan systemowych przygotowano
oprogramowanie stuzgce do wyznaczania kapitatu
hipotetycznego wg zmienionej metodyki, nowe raporty
z informacja o kapitale hipotetycznym generowane

z kdpw_stream oraz prezentowane w GUI wewnetrznym,
a takze nowy zbidr z pozycjami OTC.

W dniu 10 czerwca 2021 r. uczestnicy rozliczajacy
KDPW_CCP zostali poinformowani o zmianie metodyki
wyznaczania kapitatu hipotetycznego, ktdra weszta

W zycie z koncem czerwca 2021 r. oraz dodatkowo zostaty
im udostepnione informacje o kapitale hipotetycznym
wyznaczonym na 31 maja 2021r.

Po pozytywnych testach akceptacyjnych obliczen kapitatu
hipotetycznego w zakresie rynku regulowanego i OTC,

w dniu 25 czerwca 2021 r. nastapito wdrozenie
oprogramowania umozliwiajgcego przegladanie,
konfigurowanie i reczne uruchamianie obliczen kapitatu
hipotetycznego do srodowiska produkcyjnego.

Ponadto do nowych regulacji europejskich dostosowana
zostata Procedura wyznaczania kapitatu hipotetycznego,
ktdra po pozytywnej opinii Komitetu do Spraw Ryzyka
zostata przyjeta decyzja Zarzadu KDPW_CCP oraz weszta
w zycie z dniem 28 czerwca 2021 r.
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5.8 Rozszerzenie ustugi raportowania z KDPW_CCP do KDPW_TR zgodnie z wymogami ESMA

8 marca 2021 r. w systemie kdpw_stream wdrozono

nowe funkcjonalnosci w zakresie raportowania transakgji.
Zmiany dotyczyty zgtaszania transakcji pochodnych ETD

i OTC z pozycja instrumentow finansowych dla podmiotéw
zobowigzanych do raportowania, w ramach oferowanej
przez KDPW_CCP ustugi zgtaszania informacji

o transakcjach pochodnych do Repozytorium Transakcji
prowadzonego przez KDPW na zlecenie uczestnikdw
rozliczajacych (UR), a takze delegowania raportowania za
posrednictwem UR w imieniu klientéw UR i podmiotow
zawierajacych transakcje pochodne na zlecenie ich
klientéw.

Wdrozenie potgczono z wprowadzeniem nowej tabeli
walidacji, ktéra opublikowana zostata przez ESMA w dniu
10 wrzesnia 2020 r. z datg obowigzywania od 8 marca
2021r.

W ramach prac projektowo-programistycznych
poprzedzajacych wdrozenie opracowano w systemie
kdpw_stream narzedzia umozliwiajace gromadzenia
transakcji pochodnych ETD i OTC do dalszego zgtaszania
do repozytorium; modut zgtaszania transakcji trade by
trade i budowania pozycji w kdpw_stream na pare
kontrahentdw oraz na typ instrumentu pochodnego;

oprogramowanie do obstugi raportéw z rekoncyliacji;
oprogramowanie do przeprowadzenia procesu migracji
raportéw do nowego systemu raportujagcego wraz

z obstuga komunikacji z RT.

W lutym 2021 r. do ESMA i uczestnikdw rozliczajgcych
przestana zostata informacja o przyjetym rozwigzaniu
w zakresie raportowania oraz o zachowaniu transakcji
historycznych.

Zmiany wprowadzono w nastepstwie wytycznych ESMA,
w zakresie uregulowanym rozporzadzeniem EMIR,
dotyczacych raportowania transakcji pochodnych ETD

i OTC z pozycja instrumentow finansowych dla podmiotéw
zobowigzanych do raportowania.
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5.9 Rozwdj systemu rozliczen kdpw_stream dla transakcji OTC

W 2021 r., w ramach rozwoju systemu rozliczen
kdpw_stream w obszarach umozliwiajacych kompleksowa
obstuge procesdw dotyczacych rozliczenia i raportowania
transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym,
prowadzono prace projektowo-programistyczne oraz
informowano uczestnikéw o przyjetym harmonogramie
oraz o zakresie zmian systemowych.

W dniu 9 lipca 2021 r. do uczestnikow KDPW_CCP
przekazana zostata zaktualizowana specyfikacja wymagan
do zbudowania z kdpw_stream komunikacji w obszarach:
aukgcji, terminacji, zapytania o wartos¢ wyceny i depozytow
zabezpieczajacych, predefiniowanych raportéw dot. m.in.
transakgji, ptatnosci i zabezpieczen.

Rownoczesnie prowadzono prace projektowo-
programistyczne w zakresie integracji rozliczen transakgcji
OTC w systemie kdpw_stream z nowymi i obecnymi
modutami kdpw_stream oraz w zakresie oprogramowania:
dla obstugi portingu transakcji i zabezpieczen z poziomu
kdpw_stream oraz kompresji transakcji na poziomie konta
rozliczeniowego uczestnika (risk free netting).

Rozpoczeto takze prace nad integracjg modutu rozliczen

z modutem zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci poprzez
tzw. kalkulator (oszacowanie ryzyka transakgcji i podjecie
decyzji o przyjeciu transakcji do rozliczenia), ponadto
kontynuowano prace nad modutem dla aukgcji.

We wrzesniu 2021 r., w ramach pisma corocznie
przekazywanego do uczestnikow dot. wdrozen

w systemach Grupy KDPW, przekazano informacje

o terminie wigczenia rozliczen i zarzadzania ryzykiem
dla transakcji OTC do systemu kdpw_stream

- 22-23 pazdziernika 2022 r., a podczas dorocznego
spotkania z uczestnikami w dniu 8 listopada 2021 r.
szczegdtowo omaowiono zakres zmian.

Potwierdzono, ze w ramach rozwoju systemu dla transakgcji
OTC wprowadzone zostang m.in. nowe rozwigzania

w obszarze komunikacji z uczestnikami, wykorzystujace
komunikaty systemowe w standardzie FpML oraz
komunikaty systemowe dostosowane do wdrazanych
funkcjonalnosci zgodnie z obserwacjami efektywnosci tych
procesoéw i wnioskami Uczestnikow.

Zmianie ulegng komunikaty dotyczgce w szczegdélnosci:
ptatnosci z tytutu depozytdw zabezpieczajacych

i pozostatych komponentdw rozliczen OTC, obstugi tzw.
Lraportéw na zadanie” oraz obstugi procesu aukcji,
terminacji i portingu instrumentow OTC.
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5.10 Rozwéj systemu zarzadzania ryzykiem dla transakcji OTC

W 2021 r., w ramach prac nad rozwojem systemu
zarzadzania ryzykiem dla transakcji OTC, prace projektowe
realizowano réwnolegle do prac w ramach projektu 4.1,
zgodnie z uwspodlnionym harmonogramem prac dla obu
projektow.

W ramach informowania uczestnikéw o planowanych
zmianach, w dniu 9 lipca 2021 r. przekazana zostata,
zaktualizowana specyfikacja wymagan w zakresie: zmiany
zwigzanej z obstuga komunikatu prezentujgcego ptatnosci
z tytutu depozytdéw zabezpieczajacych i pozostatych
komponentow rozliczen OTC (colr.mrg.003.03),
komunikatow zwigzanych z obstuga tzw. raportdw na
zadanie (zastapienie komunikatéw z grupy Z) oraz zmian
zwigzanych z obstuga aukcji.

Dodatkowo, dokumentacja zmian zamieszczona zostata na
stronie internetowej KDPW_CCP, gdzie sukcesywnie
dotaczano zasady i przyktady wypetniania struktur
komunikatow.

Jednoczesnie kontynuowano prace projektowo-
programistyczne w zakresie obliczania komponentdw
rozliczen, depozytéw zabezpieczajgcych, obliczania wptat
do funduszu zabezpieczajacego OTC, wykonywania
obliczen programu testow (backtestow, testow wrazliwosci)
oraz obstugi proceséw konca dnia i raportowania do
uczestnikéw rozliczajgcych. Kontynuowano testowanie
oprogramowanych funkcjonalnosci.

Zakonczono réwniez prace nad specyfikacjg wymagan

w zakresie obliczenia wrazliwosci portfela, wyznaczania
transakcji zabezpieczajgcych ryzyko portfela (hedging),
wykonywana obliczen i analizy koncentracji pozycji oraz
obstugi procesu niewyptacalnosci (przygotowanie funkcji
obliczeniowych dot. aukcji). Ponadto doprecyzowano
specyfikacje wymagan na styku obstugi transakgji

i zarzadzania ryzykiem (opracowano opis modelu przyjecia
transakcji do rozliczenia uwzgledniajgcy nowy element
procesu jaki stanowi tzw. kolejkowanie i jego konsekwencje
oraz przetwarzanie transakcji w paczkach dla portingu,
what if i aukgji).

Zgodnie z przyjetym harmonogramem projektow 4.11 4.2,
udostepnienie srodowiska testowego oraz rozpoczecie
testdw z udziatem uczestnikdéw zaplanowano od 1 kwietnia
2022 r., rozpoczecie testow w zakresie aukcji OTC - od 1 lipca
2022 r., natomiast wiaczenie rozliczen i zarzadzania
ryzykiem dla transakcji OTC do systemu kdpw_stream
nastapi w ramach jesiennego okna wdrozeniowego 2022 r.
tj. w dniach 22-23 pazdziernika 2022 r.

Nowy system dedykowany rozliczeniom derywatéw OTC
pozwoli na podniesienie standardu $wiadczonych ustug
rozliczeniowych (standaryzacja komunikatow, szybkos¢
dziatania, efektywna implementacja przysztych zmian),
a takze wptynie na efektywnos¢ i elastycznosc rozwiagzan
w zakresie ustug rozliczeniowych.
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Gtoéwny przekaz dziatan informacyjnych, promocyjnych

i edukacyjnych w 2021 r. nakierowany byt na umocnienie
pozycji KDPW_CCP jako kluczowego dostawcy ustug
rozliczeniowych dla rynku regulowanego oraz OTC.

Izba rozliczeniowa byta partnerem Gali Byki i Niedzwiedzie,
organizowanej przez redakcje Gazety Gietdy i Inwestorow
.Parkiet”, w ramach ktdrej przedstawiciel Zarzadu wziat
udziat w debacie pt. ,Finansowy rynek przysztosci”.

W minionym roku, z uwagi na trwajaca pandemie, nie
odbyto sie wiele konferencji oraz wydarzen, w ktérych
zwyczajowo uczestniczyli przedstawiciele KDPW_CCP.

W 2021 r. ustugi izby promowane byty na rynku
miedzynarodowym: w portalu risk.net przeprowadzono
kampanie reklamowa z przekierowaniem na strony
internetowe KDPW_CCP. Informacje o izbie rozliczeniowej
byty takze przedmiotem wspdlnej z KDPW reklamy
zamieszczonej w okolicznosciowym albumie, wydanym

z okazji 10. rocznicy powstania ESMA.

W ramach wspdtpracy z organizatorami konferencji,
seminaridow i innych wydarzen rynkowych informacje

o ustugach oferowanych przez Krajowy Depozyt oraz izbe
rozliczeniowa KDPW_CCP byly prezentowane w formie
opisowej lub reklam.

Informacje o dziatalnosci izby, jej ustugach prezentowane
byty takze na stronie internetowej izby oraz w kanatach
mediow spotecznosciowych Grupy KDPW.
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W 2022 r. sposoéb i zakres ustug wykonywanych przez KDPW_CCP oraz infrastruktura organizacyjno-techniczna

beda rozwijane zgodnie z wyznaczonymi celami strategicznymi okreslonymi w Strategii Grupy KDPW na lata 2020-2024,
w zakresie dotyczacym KDPW_CCP, w tym poprzez realizacje projektdw okreslanych w Planie dziatalnosci KDPW_CCP
na rok 2022.

Wsrdd projektow o najwyzszym priorytecie w planie dziatalnosci na 2022 r. nalezy wymienic:

» Przygotowanie KDPW_CCP do swiadczenia ustugi « Rozszerzenie ustug KDPW_CCP dostepnych
rozliczen transakcji warunkowych w segmencie rynku w GUI dla uczestnikdw rozliczajacych o mechanizm
ASO dla obrotu zorganizowanego. aukcji instrumentéw finansowych.

« Przygotowanie KDPW_CCP do obstugi zadan « Rozwdj systemu rozliczen transakcji OTC.
wynikajacych z rozporzadzenia CSDR w zakresie - Rozwdj systemu zarzadzania ryzykiem
dyscypliny rozrachunku. dla transakgji OTC.

- Dostosowanie regulacji i procedur KDPW_CCP
na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do CCP (recovery and resolution
for CCPs), a takze w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych (BRRD).
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Liczba uczestnikéw rozliczajgcych KDPW_CCP (obrét zorganizowany)

20T 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
PODSTAWOWE
STATYSTYKI . , _ . , .
KD pW_CC p Wolumen instrumentéw pochodnych rozliczonych na rynku terminowym przez KDPW_CCP (obrét zorganizowany) w min
16
14
12
10
8
6
4
2
0
20T 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

& SPIS TRESCI str 36 | 52



&

KDPW
ccp

PODSTAWOWE
STATYSTYKI
KDPW_CCP

SPIS TRESCI str 3752

Liczba transakcji gwarantowanych rozliczonych na rynku wtérnym
przez KDPW_CCP* w min

45

40

30

25

20

20T

2012

2013

2014

2015

2016

2017 2018 2019 2020 2021
Wartos¢ transakcji gwarantowanych rozliczonych na rynku wtérnym
przez KDPW_CCP* w mid PLN

20T 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202

= rynek kasowy

= rynek terminowy

*operacje ewidencyjne wynikajace
z rozrachunku transakgcji, przelewy
posttransakcyjne oraz pozostate operacje

**operacje ewidencyjne wynikajace
z rozrachunku transakgcji
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PODSTAWOWE
STATYSTYKI
KDPW_CCP

- obrot zorganizowany
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Liczba kontraktéw terminowych (kodéw ISIN) i liczba otwartych pozycji
na kontraktach terminowych (obrét zorganizowany)

400

350

201

Liczba opcji (kodéw ISIN) i liczba otwartych pozycji na opcjach (obrét zorganizowany)
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2250

250 |
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2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

== |iczba kontraktéw
terminowych

= |iczba otwartych pozycji
na kontraktach
terminowych (tys)

== |iczba opcji

= |iczba otwartych
pozycji na opcjach
(tys)
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Liczba indeksowanych jednostek udziatowych (kodéw ISIN) i liczba otwartych otwartych pozycji
na indeksowych jednostkach udziatowych (obrét zorganizowany)

=== |iczba indeksowanych
jednostek udziatowych

= |iczba otwartych pozycji
na indeksowanych
jednostkach
udziatowych (tys)

o | | |
PODSTAWOWE 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

STATYSTYKI

KD pW_CC p Liczba uczestnikow rozliczajacych (rynek OTC)

4

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Liczba transakcji przyjetych do rozliczenia (rynek OTC - rynek terminowy)
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31 GRUDNIA
2021 R.
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AKTYWA

STAN NA DZIEN
31.12.2021

STAN NA DZIEN
31.12.2020

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
—grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
— budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
— urzadzenia techniczne i maszyny
—$rodki transportu
—inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

138 017 480,42
1 400 739,66
0,00

1 400 739,66
0,00

16 446,03

16 446,03
0,00

10 069,05
1700,10
0,00

4 676,88

0,00

124 405 472,24
3434 854,99
0,00

3434 854,99
0,00

142 374,91
142 37491
0,00

10 829,34

2 255,77

123 420,02
5869,78

0,00
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AKTYWA

STAN NA DZIEN
31.12.2021

STAN NA DZIEN
31.12.2020

Inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

134 398 878,00
134 398 878,00
0,00

0,00

0,00

134398 878,00
0,00

134 398 878,00
2 201 416,73
2201 416,73

0,00

119 854 607,50
119854 607,50
0,00

0,00

0,00

119854 607,50
0,00

119854 607,50
973 634,84
737971,16

235663,68
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AKTYWA

STAN NA DZIEN
31.12.2021

STAN NA DZIEN
31.12.2020

AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
inne

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
-do 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen

inne

122 989 253,79
34614 133,31
0,00

0,00

0,00

0,00
3461413331
4 584 443,82

4 584 443,82

21 772,49

30007917,00

138 425 118,83
77 703 953,46
0,00

0,00

0,00

0,00

77703 953,46
5714 294,07
5714 294,07

32 532,73

71957 126,66
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AKTYWA

STAN NA DZIEN
31.12.2021

STAN NA DZIEN
31.12.2020

Inwestycje kréotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach
- inne papiery wartosciowe
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

INNE AKTYWA

AKTYWA RAZEM

87 764 816,28
87 764 816,28
0,00

0,00

39812 124,90
39812 124,90
0,00

47952 691,38
47952 691,38
0,00

0,00

610 304,20

2562823 713,86

2 823 830 448,07

60 030 424,88
60 030 424,88
0,00

0,00

8 350 320,00
8 350 320,00
0,00

51680 104,88
51680 104,88
0,00

0,00

690 740,49

2 508 954 926,68

2771785 517,75
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PASYWA

STAN NA DZIEN
31.12.2021

STAN NA DZIEN
31.12.2020

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

BILAN S Kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych
w razie niewykonania przez uczestnikéw zobowigzan
S PO RZADZO NY wynikajacych z transakcji przyjetych przez Spétke
- do rozliczenia (zaséb celowy), w tym:
NA DZIEN * .
Kapitat rezerwowy - zaséb celo
31 GRUDNIA ° i i
2021 R - czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci

& SPIS TRESCI

funduszu rozliczeniowego

- czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci
funduszu zabezpieczajgcego ASO

- czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci
funduszu zabezpieczajacego OTC

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

str 45| 52

251 580 392,10
190 000 000,00
4 572 875,16

-6 498 888,83
34 493 364,77

15104 909,59

653383791

283 449,44

8287 622,24

0,00

13908 131,41

247 169 490,12
190 000 000,00
4 061 074,70

2 858 340,60
30 747 659,54

13 104 909,59

6991 899,21

1184 788,33

4928 222,05

0,00

6 397 505,69
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STAN NA DZIEN

STAN NA DZIEN

PASYWA 31.12.2021 31.12.2020
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9 426 342,11 15661 100,95
Rezerwy na zobowigzania 3188 203,47 6 476 276,19
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 352 155,90 936 984,27
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2785 256,97 2863911,50
- dtugoterminowa 1470638,00 1586 450,00
- krétkoterminowa 131461897 1277 461,50
Pozostate rezerwy 50 790,60 2675 380,42
- krotkoterminowa 50 790,60 2675 380,42
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 1576 645,82
Wobec powigzanych jednostek 0,00 1576 645,82
inne zobowigzania finansowe 0,00 1576 645,82
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STAN NA DZIEN

STAN NA DZIEN

PASYWA 31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania krétkoterminowe 6 238 138,64 7 608 178,94
Wobec jednostek powigzanych 3724 709,62 5171 033,39
Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 2 148 063,78 2822 656,19
-do 12 miesiecy 2148 063,78 2822 656,19
inne zobowigzania finansowe 1576 645,84 2 348 377,20
Wobec pozostatych jednostek 1905 475,61 1909 154,53
Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 56 525,52 194 186,41

- do 12 miesiecy 56 525,52 194 186,41
z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1826 042,33 1707 451,32
z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
inne 22 907,76 7 516,80
Fundusze specjalne 607 953,41 527 991,02
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

INNE PASYWA

PASYWA RAZEM

2562823 713,86

2 823 830 448,07

2 508 954 926,68

2771785 517,75
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Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:
- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

01.01.2021
-31.12.2021

45 299 183,92
0,00

45299 183,92
33187 735,64
2118 736,20
46 484,97
20732887,16
225262653
5537 44596
1819156,13
703110,88
680 398,69

12 111 448,28

01.01.2020
-31.12.2020

42 147 377,50
0,00

42 147 377,50
33162 637,78
2 395 892,89
58 545,81
20525 315,56
2152 198,34
585882890
1571031,35
702 140,71
600 824,93

8 984 739,72
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ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

01.01.2021
-31.12.2021

12 111 448,28
59 907,62
26 237,55
33670,07
3224534
32 24534

12139110,56

01.01.2020
-31.12.2020

8 984 739,72
45 806,28
3439,00

42 367,28
302 195,00
302 195,00

8 728 351,00
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CCP
01.01.2021 01.01.2020
-31.12.2021 -31.12.2020
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 12139110,56 8728 351,00
Przychody finansowe 2 548 861,90 3011 439,68
—‘ O Odsetki, w tym: 2 376 068,08 3011 401,43
¢ - od jednostek powigzanych 0,00 0,00
RACHUNEK Inne 172 793,82 38,25
ZYS KéW Koszty finansowe 151 663,33 429 383,64
I STRAT Odsetki, w tym: 104 704,37 408 369,54
ZA OKR ES - dla jednostek powigzanych 104 660,37 235581,14
01.01.2021- Inne 46 958,96 21014,10
31.12.2021 ZYSK (STRATA) BRUTTO 14 536 309,13 11 310 407,04
Podatek dochodowy 628 177,72 4912 901,35
ZYSK (STRATA) NETTO 13908 131,41 6 397 505,69
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tel.: +48 22 543 16 00 BDO spotka z ograniczong
fax: +48 22 543 16 01 odpowiedzialnoécia
e-mail: office@bdo.pl spotka komandytowa

e ——— ul. Postepu 12
www.bdo.pl 02-676 Warszawa
Palska

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego KDPW_CCP S.A. (,Spétka”), ktore
sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzier 31 grudnia
2021 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. oraz dodatkowych informacji i
objasnien (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2021 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowaosci” - t. j. Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z pdzn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
(,,KSB™) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych
(w tym Migedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw oraz
Z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka ovia, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON:
141222257, NIP: 108-000-42-12. Wartosc whiadu kapitatowego wynos! 10.037.500 2. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.:
+48 32 66106 00, katowice@bdo.pl; Krakéw 31-548, al. Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznarh 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.:
+48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstaricow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, vroclaw@hdo.pl

BDO spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia spstka komandytawa jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej splki i czeécia
miedzynarodowe;] sieci BDO, zlozone] z niezaleznych spotek czlonkowskich.

IBDO

Odpowiedzialnoi¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwic
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spatki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spdtki, albo zaniechac prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spdtki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, Ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczaca watpliwosc zdolnosc Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
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sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnoici;

oceniamy ogoélna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Madzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2021 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnes¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spétki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sig
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposob wydaje
sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

IBDO

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
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w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe
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