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KDPW_CCP

KDPW_CCP to nowoczesna izba rozliczeniowa prowadzaca
rozliczenia transakcji z zastosowaniem szeregu mechanizmow
pozwalajacych na systemowe obnizenie ryzyka niewywigzania
sie stron ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych transakgcji.

Spotka jest w 100 procentach wiasnoscia Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych.

|zba rozliczeniowa KDPW_CCP swiadczy ustugi rozliczeniowe
zgodnie z zezwoleniem udzielonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego z dnia 8 kwietnia 2014 r., ktdre zostato w kolejnych
latach rozszerzone o mozliwos¢ rozliczania nowych klas
instrumentow (decyzje KNF z 9 sierpnia 2016 r., 31 pazdziernika
2019 r. oraz 3 marca 2022 r.).
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1.1 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem KDPW_CCP przedmiotem Ponadto, zgodnie ze Statutem, dziatalno$¢ Spétki moze réwniez polegaé na:
dziatalnosci spoétki w roku 2025 byto:

5 . > wykonywaniu funkcji gietdowej izby rozrachunkowej w zakresie transakcji zawieranych
» rozliczanie transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi, na rynkach towarowych,

> prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji, - pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowej, gdzie indziej niesklasyfikowanej,

z Wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych — pozostatym posrednictwie
> upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan edukacyjnych dotyczacych rynku Wy P = i 2 e

Kapitalowedo finansowym zwigzanym gtéwnie z dystrybucja srodkéw finansowych w inny sposdb
e g niz udzielanie pozyczek, zawieranie transakcji zabezpieczajacych.
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1.2 Organy Spotki

Organami Spdtki s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE

W 2025 r. jedynym Akcjonariuszem Spdtki byt Krajowy
Depozyt Papieréow Wartosciowych.

RADA NADZORCZA

Od 6 czerwca 2025 r. funkcjonowata Rada Nadzorcza

szostej kadencji w sktadzie: :

5

Tomasz Bardzitowski (Przewodniczacy),
Pawet Sobolewski (Wiceprzewodniczacy),
Jacek Fotek (Cztonek niezalezny),

Robert Rybski (Cztonek niezalezny, od 14 listopada
2025 r., ktéry w dniu 9 lutego 2026 r. ztozyt rezygnacje
z petnionegj funkcji w Radzie Nadzorczej oraz
Komitetach, w sktad ktérych byt powotany),

Katarzyna Witkowska

Renata Wojciechowska (Cztonek niezalezny)

KDPW RAPORT ROCZNY 2025
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Do 6 czerwca 2025 r. w skfad Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujace osoby: Tomasz Bardzitowski
(Przewodniczacy), Jacek Fotek (Wiceprzewodniczacy),
Pawet Kotkiewicz (Cztonek niezalezny), Mirostaw
Panek (Cztonek niezalezny), Pawet Sobolewski, Renata
Wojciechowska (Cztonek niezalezny)

ZARZAD
W sktad Zarzadu KDPW_CCP w 2025 roku wchodzili:
> Maciej Trybuchowski, Prezes Zarzadu

» Marcin Truchanowicz, Czionek Zarzadu
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1.3 Grupa Kapitatowa KDPW

KDPW_CCP wchodzi w skfad Grupy kapitatowej Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych (Grupa Kapitatowa
KDPW, Grupa KDPW), w ktérej jednostka dominujaca jest
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych. KDPW posiada
100 procent udziatéow w KDPW_CCP.

Grupa KDPW dostarcza rynkowi kapitatowemu podstawowe ustugi

w obszarze prowadzenia depozytu papierdw wartosciowych, rozliczania
oraz rozrachunku transakgji, a takze szereg ustug komplementarnych,

W szczegolnosci w obszarze raportowania transakcji, dostarczania informacji
i danych rynkowych oraz nadawania kodéw identyfikujacych instrumentom
finansowym i uczestnikom rynku.

Dziatalnos¢ spoétek Grupy KDPW jest regulowana przepisami prawa
krajowego oraz prawa UE i podlega nadzorowi zaréwno polskiego (KNF) jak
i europejskiego (ESMA) organu nadzoru. Obie spotki uzyskaty europejskie
autoryzacje na Swiadczenie ustug na terytorium Unii Europejskiej.

KDPW RAPORT ROCZNY 2025
ccp

1/3

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE S.A.

1/3

NARODOWY
BANK POLSKI

1/3

SKARB
PANSTWA

1. Struktura witascicielska Grupy kapitatowej KDPW

Spistresci 01 Dziatalnos¢ operacyjna 03 04 05 06 07




U/

DZIAY ALNOSC
OPERACYINA




2.1 Rozliczenia transakcji — obrét zorganizowany

W 2025 r. KDPW_CCP prowadzit rozliczenia transakcji zawieranych na GPW i BondSpot, na rynkach
regulowanych oraz w alternatywnych systemach obrotu, ktére byty objete systemem zabezpieczania ptynnosci
rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem wspierany metodyka SPAN.

Ponizsza tabela prezentuje dane faczne dotyczace liczby transakcji obrotu zorganizowanego rozliczonych
odpowiednio w latach 2024 i 2025:

Liczba transakcji

Rodzaj rynku
Iy rozliczonych w 2025 r.

Rynek regulowany kasowy (GPW i BondSpot) 50745180

Alternatywne systemy obrotu transakcje na obligacjach

(GPW i BondSpot) 1948 882
Alternatywne systemy obrotu transakcje repo (BondSpot) 3826
Rynek terminowy (GPW) 4729 208
Ogoédtem 57 427 096

KDPW
ccp

Liczba transakcji
rozliczonych w 2024 r.

39 274 546

1456 836

3370

5339880

46 074 632

Dziatalno$¢ operacyjna

Zmiana
liczby transakgcji

29,21%

3377%

13,53%

v 11,44%

24,64%



Wartos¢ transakcji zawartych w 2025 r. w obrocie zorganizowanym, ksztattowata sie nastepujaco:

Wartos¢ transakcji 2025 r. (w tys. zi)

Rynek regulowany kasowy (GPW i BondSpot) 483779 916,37

Alternatywne systemy obrotu transakcje na obligacjach

(GPW i BondSpot) 156 264 450,84
Alternatywne systemy obrotu transakcje repo (BondSpot) 427 655 665,03
Rynek terminowy (GPW) 403 397 313,44
Ogétem 1471097 345,69

Wolumeny prowadzonego przez GPW obrotu instrumentéw pochodnych w poszczegdélnych
klasach, w 2025 r. wyniosty odpowiednio (dla poréwnania wskazano takze obroty z 2024 r.):

Wolumen obrotu 2025 .

Kontrakty terminowe: 12 213 890
indeksowe 6 701334
akcyjne 1678 512
walutowe 3834 044

Opcje indeksowe 202191

Ogétem 12 416 081

KDPW

ccp

2024 r. (W tys. z¥)

339 847 537

154 654 820

367 030 280

411535 047

1273 067 683

Wolumen obrotu 2024 r.

13 366 324

8100 701

1456 793

3808 830

211601

13 577 925

Dziatalno$¢ operacyjna

Zmiana

42,35%

1,04%

16,52%

v -1,98%

15,56%

Zmian wolumenu

v -8,62%

v -17,27%

15,22%

0,66%

v -4,45%

v -8,56%
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Podsumowanie roku 2025 wskazuje na
duzy wzrost, w szczegolnosci w obszarze
rynku regulowanego, wartosci transakcji
zawartych na rynku kasowym. Nie bez
znaczenia dla wzrostu obrotu na akcjach
byta, prowadzona w catym 2025 r. wspolnie
przez GPW i KDPW_CCP, promocja optat
transakcyjnych i rozliczeniowych dla
programow High Volume Provider i High
Volume Funds, w ktoérych uczestniczy
i ‘_ A kilkanascie podmiotow zawierajacych

= transakcje na GPW.
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2.2 Rozliczenia transakcji — obrét OTC

W 2025 r. w KDPW_CCP system rozliczeniowy gotowy byt do przyjecia transakgji

w instrumentach pochodnych nominowanych w walutach PLN i EUR dla nastepujacych
rodzajow transakcji OTC, ktére byty objete systemem zabezpieczania ptynnosci
rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem wspierany
metodyka Expected Shortfall:

» forward na stope procentowa (Forward Rate Agreement, FRA),
> swap stopy procentowej (Interest Rate Swap, IRS),

» Overnight Index Swap (OIS),

- Basis Swap.

W poréwnaniu z 2024 r., w 2025 r. nastapit niewielki spadek liczby transakcji OTC
kierowanych przez banki krajowe do rozliczenia w KDPW_CCP.

W 2025 r. do rozliczenia w KDPW_CCP kierowano nieliczne transakcje nominowane

w EUR, byto ich jednak zdecydowanie wiecej niz w roku 2024. Banki bedace uczestnikami
rozliczajgcymi w obrocie OTC przekazaty do rozliczenia w KDPW_CCP trzynascie transakgji
0 tacznym nominale 422 000 000,00 EUR (dla poréwnania w 2024 r. w KDPW_CCP
rozliczono cztery transakcje o tacznym nominale 29 059 370,00 EUR).

KDPW
ccp

RAPORT ROCZNY 2025

Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie ilosci transakcji OTC rozliczonych w KDPW_CCP
w latach 2024 i 2025:

Liczba transakgcji Liczba transakcji .
Zmiana
2025r. ployZ A&
Liczba rozliczonych transakgcji 1368 1423 -3,87%
Liczba FRA 215 161 A 3354%
Liczba IRS i Basis Swap 1153 1262 -8,64%
Liczba OIS Swap 0 0 0

Nominat transakcji OTC przyjetych do rozliczenia w PLN przez KDPW_CCP w 2024
i 2025 r. wynosit odpowiednio:

Nominat Nominat
transakcji 2025 r. | transakcji 2024 r. Zmiana

(w tys. zi) (w tys. zi)
Nominat rozliczonych transakgji 298 573 738,73 304 626 819 -1,99%

Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:

Nominat FRA 101266 000,00 49124 000 4 106,14%
Nominat IRS i Basis Swap 197 307 738,73 255 502 819 -22,78%
Nominat OIS Swap 0 0 0
Spistresci Ol Dziatalnos¢ operacyjna 03 04 05 06 07 12




2.3 System zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakgcji

W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji, KDPW_CCP:
» gromadzi i zarzadza srodkami tworzacymi fundusz rozliczeniowy oraz wiasciwy fundusz zabezpieczajacy,

- gromadzii zarzadza srodkami stanowigcymi depozyty zabezpieczajace.

Ponizsza tabela prezentuje informacje dotyczace wysokosci sSrodkéw zgromadzonych w poszczegdélnych
funduszach na koniec 2024 i 2025 r.:

. Liczba UR na Liczba UR na Wartos¢ wptat na
Rodzaj funduszu . . .
koniec 2025 r. koniec 2024 r. koniec 2025 r. (w tys. z{)
Fundusz Rozliczeniowy
. 24 24 740 858,78
(rynek regulowany GPW i BondSpot)
Fundusz Zabezpieczajagcy ASO GPW
25 24 298 853,43
BondSpot (w tym TBSP)
Fundusz Zabezpieczajacy OTC 13 13 43517591
Ogoétem 1474 888,12
KDPW Dziatalno$¢ operacyjna

ccp

Wartos¢ wptat na
koniec 2024 r. (w tys. zi)

688 140,36

255 590,56

363 114,33

1306 845,25

Zmiana

7,66%

16,93%

19,85%

12,86%

13



Ponizsza tabela prezentuje wartosci depozytéw zabezpieczajgcych wniesionych przez uczestnikéw rozliczajacych

(w papierach wartosciowych i gotéwce) wg stanu na koniec 2024 r. i 2025 r.:

Wartos$¢ wptat uczestnikéw na koniec

Rodzaj depozytéw

Wstepny depozyt rozliczeniowy

Wiasciwy depozyt zabezpieczajacy

Wstepny depozyt rozliczeniowy ASO

Wihasciwy depozyt zabezpieczajgcy ASO

Wstepny depozyt OTC

Wihasciwy depozyt zabezpieczajacy OTC

Ogoétem

KDPW
ccp

2025 r. (w tys. zi)

981 434,84

1282 414,01

288 263,47

135 871,62

142 008,57

898 813,55

3728 806,06

Wartos$¢ wptat uczestnikéw na koniec
2024 r. (W tys. z¥)

865 490,03

729 483,80

273 309,70

9379712

179 010,19

1071308,37

3 212 399,20

Dziatalno$¢ operacyjna

Zmiana

13,40%

75,80%

547%

44,86%

v -20,67%

v -16,10%

16,08%
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3.1 Obstuga procesu niewyptacalnosci uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP

30 wrzesnia 2025 r. wdrozono funkcjonalnosci umozliwiajgce automatyzacje procesu
zamykania pozycji w instrumentach pochodnych uczestnika niewyptacalnego w obrocie
zorganizowanym. W ramach projektu zautomatyzowany zostat proces przygotowywania
Zlecen gietdowych, ktére stanowig podstawe do transakcji zamykajacych pozycje

w instrumentach pochodnych uczestnika niewyptacalnego. Do jego realizacji wykorzystano
aplikacje ARGOS firmy ARISE. Niezaleznie opracowano réwniez sposodb alokacji

kosztéw zamykania pozycji do poszczegdlnych klientdw uczestnika niewyptacalnego.
Zaimplementowane rozwigzanie zwiekszy przejrzystos¢ procesdw, wzmocni bezpieczenstwo
oraz umozliwi sprawne i skuteczne zarzadzanie przypadkami niewyptacalnosci uczestnikéw
rozliczajacych w sytuacjach nadzwyczajnych. Zrealizowane dziatania w sposéb znaczacy
wzmocnity odpornosc systemu rozliczeniowego, zwigkszajac jednoczesnie pewnosc
uczestnikéw co do skutecznosci mechanizmow zarzadzania ryzykiem.

3.2 Przygotowanie ustugi rozliczenia instrumentow
OIS opartych o nowy wskaznik referencyjny

W grudniu 2025 r. zakonczony zostat projekt majacy na celu przygotowanie KDPW_CCP do
Swiadczenia ustugi rozliczenia instrumentéw OIS opartych o nowy wskaznik referencyjny
(POLSTR), w zwiazku z trwajaca reforma wskaznikdéw referencyjnych. Prace w tym

zakresie w skali kraju prowadzita Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych, w sktad ktérej wchodzili przedstawiciele kluczowych instytucji branzy
finansowej, a KDPW_CCP byto odpowiedzialne za prowadzenie prac w strumieniu #6 Izby
Rozliczeniowe.

KDPW
ccp
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3.3 Rozszerzenie ustug rozliczeniowych KDPW_CCP dla transakgji
zawieranych na platformie BondSpot

8 lipca 2025 r. zakonczono projekt zwigzany z rozbudowa modutu rozliczeniowego dla obrotu zorganizowanego

o nowe funkcjonalnosci dedykowane transakcjom overnight i repo RFQ, w szczegdlnosci: obstuge systemu RTGS, jako
alternatywnego systemu dla rozrachunku instrukcji kierowanych do KDPW przez KDPW_CCP oraz nowo zbudowany
mechanizm wstrzymywania wystania zlecenia rozrachunku do KDPW dla transakgji overnight, repo RFQ z rozrachunkiem
T+0. Zaimplementowane rozwigzania przyczynity sie do rozwoju systemu kdpw_stream w obszarze rozliczen i jednoczesnie
stanowity odpowiedz na wyartykutowane przez rynek postulaty majace na celu aktywizacje transakcji zawieranych na TBSP.

3.4 Uruchomienie kompresji dla derywatéw o réznej stopie
procentowej bez istotnej zmiany ryzyka portfela

W 2025 r. realizowano projekt, ktérego gtdwnym celem jest implementacja w systemie kdpw_stream funkcjonalnosci
kompresji dodatkowej umozliwiajacej lepsze zarzadzanie transakcjami z rynku OTC, przy jednoczesnym dostosowaniu
systemu do potrzeb rynkowych. W nastepstwie konsultacji z uczestnikami rozliczajacymi (bankami dziatajacymi na
derywatach OTC) dot. nowego algorytmu kompresyjnego, tj. wyboru najbardziej odpowiedniego rozwigzania w zakresie
przeptywodw pienieznych, ktéry uzupetni oferte rozliczeniowa modutu OTC, zdecydowano o wprowadzeniu mozliwosé
kompresji transakcji z réznymi stopami procentowymi (tzw. blended rate compression).

KD%!! Gtéwne obszary aktywnosci rozwojowej w 2025 roku 17
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LICZBA UCZESTNIKOW ROZLICZAIACYCH KDPW_CCP
(OBROT ZORGANIZOWANY)
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LICZBA TRANSAKCII GWARANTOWANYCH ROZLICZONYCH NA RYNKU
WTORNYM PRZEZ KDPW_CCP (OBROT ZORGANIZOWANY, W MLN PLN)*
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LICZBA KONTRAKTOW TERMINOWYCH (KODOW ISIN)
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LICZBA OTWARTYCH POZYCJI NA KONTRAKTACH TERMINOWYCH
(OBROT ZORGANIZOWANY, W TYS.)
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LICZBA UCZESTNIKOW ROZLICZAJACYCH (RYNEK OTC) LICZBA TRANSAKCII PRZYJETYCH DO ROZLICZENIA
(RYNEK OTC - RYNEK TERMINOWY)

2489
20 2500 2273
16
15 15 15 15
— 14 14 14 14 14 2000
® o 1463
1500 1306 1378 1423 1368
10
1000
5
500
(¢} 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

inne srodki trwate

KDPW
ccp

STAN NA DZIEN NA 31.12.2025 R.

109 433 066,73

9 957,51

9 957,51

0,00

9 307,07

9 307,07

8 274,29

0,00

1032,78

Bilans

STAN NA DZIEN NA 31.12.2024 R.

108 990 217,60

13 276,68

13276,68

0,00

10 149,45

10 149,45

8 567,18

33,09

154918
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Inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

inne papiery wartosciowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

KDPW
ccp

Bilans

107 738 352,00

107 738 352,00

107 738 352,00

107 738 352,00

1675 450,15

1674 606,15

844,00

106 831174,00

106 831174,00

106 831174,00

106 831174,00

2135 617,47

2135 617,47

0,00
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Aktywa obrotowe

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

inne

KDPW
ccp

363 347 339,83

221312147,80

2 690,01

2690,01

2690,01

221309 457,79

15234 222,45

15234 222,45

67 539,15

206 007 696,19

Bilans

304 416 302,70

167 110 820,42

0,00

0,00

0,00

167 110 820,42

15573 579,10

15573 579,10

5144753

151 485 793,79
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Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

inne papiery wartosciowe

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne aktywa

Aktywa razem

KDPW
ccp

141 514 700,82

141 514 700,82

23 311 692,40

23 311 692,40

118 203 008,42

118 203 008,42

520 491,21

4146 297 291,92

4 619 077 698,48

Bilans

136 790 423,11

136 790 42311

15 872 592,40

15 872 592,40

120 917 830,71

120 917 830,71

515 059,17

3514 346 150,89

3927 752 671,19
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PASYWA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania przez uczestnikéw zobowigzan wynikajacych z transakgji
przyjetych przez Spoétke do rozliczenia (pierwszy zaséb celowy) cz. proporcjonalna do wielkosci funduszu rozliczeniowego

kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania przez uczestnikéw zobowigzan wynikajacych z transakgji
przyjetych przez Spoétke do rozliczenia (pierwszy zaséb celowy) cz. proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajgcego ASO

kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania przez uczestnikéw zobowigzan wynikajacych z transakgji
przyjetych przez Spoétke do rozliczenia (pierwszy zaséb celowy) cz. proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajacego OTC

kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania przez uczestnikéw zobowigzan wynikajacych z transakgji
przyjetych przez Spoétke do rozliczenia (drugi zaséb celowy) cz. proporcjonalna do wielkosci funduszu rozliczeniowego

kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania przez uczestnikéw zobowigzan wynikajacych z transakgji

przyjetych przez Spétke do rozliczenia (drugi zaséb celowy) cz. proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajagcego ASO

kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania przez uczestnikéw zobowigzan wynikajacych z transakgji
przyjetych przez Spoétke do rozliczenia (drugi zaséb celowy) cz. proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajacego OTC

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

KDPW
ccp

STAN NA DZIEN NA 31.12.2025 R.
460 784 482,12

190 000 000,00

17 566 942,04

-3730 974,25

198 260 043,60

152 271 403,44

11 550 397,42

4 659 289,94

6784 632,72

11 550 397,42

4 659 289,94

6784 632,72

0,00

58 688 470,73

Bilans

STAN NA DZIEN NA 31.12.2024 R.
399 742 988,47

190 000 000,00

13168 105,91

-6 293 997,17

147 883 428,12

113 079 946,70

9163166,12

3403 402,72

4 835171,87

9163 166,12

3403 402,72

4 835171,87

0,00

54 985 451,61
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

dtugoterminowa

krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

krétkoterminowa

Zobowiazania dtugoterminowe

KDPW
ccp

1 995 924,44

4112 860,46

479 881,36

3552 445,26

2 071538,00

1480 907,26

80 533,84

80 533,84

0,00

Bilans

13 663 531,83

3 497 373,44

445 576,58

2977 294,96

1922 404,00

1054 890,96

74 501,90

74 501,90

0,00
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Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
inne zobowiagzania finansowe
Wobec pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
inne
Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe
Inne pasywa

Pasywa razem

KDPW
ccp

7 883 063,98

3579 602,30

3579 602,30

3579 602,30

0,00

292316417

142 000,90

142 000,90

2781163,27

0,00

1380 297,51

0,00

4146 297 291,92

4 619 077 698,48

Bilans

10 166 158,39

3958 285,85

3958 285,85

3958 285,85

0,00

5059 285,83

202 498,99

202 498,99

4 856 536,84

250,00

1148 586,71

0,00

3514 346 150,89

3927752 671,19
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TRESC

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi, w tym:

od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:

emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

KDPW
ccp

01.01.2025-31.12.2025

97 276 284,13

15 600,60

97 276 284,13

44 603 726,66

35256,37

4 869,06

26 274 037,56

5346 795,42

8 654 487,85

2 666 207,67

1191 569,94

1622 072,73

Rachunek zyskéw i strat

01.01.2024-31.12.2024

90 083 879,10

15 444,00

90 083 879,10

41295 00799

56 002,47

17 497,28

25546183,75

4 245795,88

7729 204,71

2 313 843,03

1021596,14

1386 480,87

31



Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych, w tym:

Inne

KDPW
ccp

52 672 557,47

54 766,29

0,00

54 766,29

69,00

69,00

52727 254,76

19 368 970,04

19 368 964,88

0,00

516

Rachunek zyskéw i strat

48 788 871,11

333 541,15

3 406,47

330134,68

9 636,61

9 636,61

49 N2 775,65

18 551 928,40

18 551 926,09

0,00

2,31
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2025-31.12.2025

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

»  dla jednostek powigzanych

Inne

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

KDPW
ccp

38 760,88 51219,44

14 608,68 3 461,46

0,00 137,47

24152,20 47 757,98

72 057 463,92 67 613 484,61

13 368 993,19 12 628 033,00

58 688 470,73 54 985 451,61
——

Rachunek zyskéw i strat 33




O/

SPRAWOZDANIE
BIEGLEGO
REWIDENTA




KDPW
ccp

tel.: +48 22 543 16 00 BDO spotka z ograniczong
fax: +48 22 543 16 01 odpowiedzialnoscia
e-mail: office@bdo.pl spatka komandytowa

—— ul. Postepu 12

www.bdo.pl 02-676 Warszawa
Polska

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadzilisSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. (,,Spotka”), ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale
wlasnym, rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r., oraz
dodatkowych informacji i objasnien (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzief 31 grudnia
2023 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakorczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z p6zn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
(»KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pozn.
zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiggowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz
Z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypelnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

BDQ spotka z ograniczona odpowiedzialnoicia spotka komandytowa, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Il Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON:
141222257, NIP: 108-000-42-12. Wartos¢ wkladu kapitalowego wynosi 10.037.500 zt. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.:
+48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@®bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.:

+48 61 622 57 00, poznan@bdo. pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstarcow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy s wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwic
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechac prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszq opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
. S
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poddawac w znaczaca watpliwosc zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogolna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktare zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sig
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposob wydaje
sig istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

|IBDO

Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Signed by /
Podpisano przez:

Anna Agnieszka
Bernaziuk

Date / Data:
2024-02-28 15:43

dr Anna Bernaziuk
Biegty Rewident
nr w rejestrze 173

Warszawa, 28.02.2024 roku
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