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KDPW_CCP

to nowoczesna izba rozliczeniowa prowadzaca rozliczenia
transakcji z zastosowaniem szeregu mechanizmoéw
pozwalajgcych na systemowe obnizenie ryzyka niewywigzania
sie stron ze zobowigzanh wynikajacych z zawartych transakgji.

Spodtka jest w 100 procentach wiasnoscig Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych.

|zba rozliczeniowa KDPW_CCP swiadczy ustugi rozliczeniowe
zgodnie z zezwoleniem udzielonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego z dnia 8 kwietnia 2014 r., ktore zostato w kolejnych
latach rozszerzone o mozliwosc rozliczania nowych klas
instrumentow (decyzje KNF z 9 sierpnia 2016 r., 31 pazdziernika
2019 r. oraz 3 marca 2022 r.).
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1.1 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem KDPW_CCP Ponadto, zgodnie ze Statutem, dziatalno$é Spétki moze réwniez polegac na:

przedmiotem dziatalnosci spétki w roku 2024 byto: . o . . . " .
- wykonywaniu funkcji gietdowej izby rozrachunkowej w zakresie transakcji zawieranych

» rozliczanie transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi, na rynkach towarowych,
- prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczer transakgji, - pozostatych formach udzielania kredytdéw — pozyczki pieniezne poza systemem
o - . . . bankowym,
- upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatarh edukacyjnych dotyczacych rynku
kapitatowego. - pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowej, gdzie indziej niesklasyfikowanej,

z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych — pozostatym posrednictwie
finansowym zwigzanym gtéwnie z dystrybucja srodkéw finansowych w inny sposdb niz
udzielanie pozyczek, zawieranie transakcji zabezpieczajacych.
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1.2 Organy Spotki

Organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE

W 2024 r. jedynym Akcjonariuszem Spotki byt Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych.

RADA NADZORCZA

W roku 2024 w KDPW_CCP S.A. funkcjonowata Rada
Nadzorcza pigtej kadencji, w sktadzie:

- Tomasz Bardzitowski (Przewodniczacy od 28 maja
2024 r., powotany w sktad Rady Nadzorczej w dniu 15
maja 2024 r.)

- Jacek Fotek (Wiceprzewodniczacy)
- Pawet Kotkiewicz (Cztonek niezalezny)

> dr Mirostaw Panek (Cztonek niezalezny)

- Pawet Sobolewski (od 23 lipca do 19 wrzesnia 2024 r.

oddelegowany do wykonywania czynnosci cztonka
Zarzadu)

- dr Renata Wojciechowska (Czionek niezalezny)

- dr Marek Dietl (Przewodniczacy do 15 maja 2024 r.)

KDPW
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ZARZAD
W sktad Zarzadu KDPW_CCP w 2024 roku wchodzili:

» Maciej Trybuchowski, powotany na Prezesa Zarzadu

KDPW_CCP S.A. Uchwatg nr 44/527/21 Rady Nadzorczej
KDPW_CCP S.A. z dnia 8 lipca 2021 r.

Marcin Truchanowicz, powotany na Cztonka Zarzadu
KDPW_CCP S.A. Uchwatg nr 42/651/24 Rady Nadzorczej
KDPW_CCP S.A. z dnia 19 wrzesdnia 2024 r., ktdra weszta
w zycie z dniem 20 wrzesnia 2024 r.

Stawomir Panasiuk, powotany na Wiceprezesa Zarzadu
KDPW_CCP S.A. Uchwatg nr 45/528/21 Rady Nadzorczej
KDPW_CCP S.A. z dnia 8 lipca 2021 r., ktdry z dniem

3 czerwca 2024 r. ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu

dr Pawet Gérecki, powotany na Wiceprezesa Zarzadu
KDPW_CCP S.A. Uchwata nr 25/634/24 Rady Nadzorczej
KDPW_CCP S.A. z dnia 28 maja 2024 r., ktdéra weszta

W zycie z momentem wygasniecia mandatu cztonka
Zarzadu KDPW_CCP S.A. - Pana Stawomira Panasiuka
—3 czerwca 2024 r. Pan dr Pawet Gérecki Uchwata nr

7/646/24 Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A. z dnia 23 lipca

2024 r., zostat odwotany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
KDPW_CCP S.A.

- Pawet Sobolewski, delegowany do wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu KDPW_CCP S.A. uchwatg
nr 38/647/24 RN KDPW_CCP S.A. z dnia 23 lipca 2024 r.
Uchylenie tej delegacji nastapito na mocy uchwaty nr
44[653/24 RN KDPW S.A. z dnia 19 wrzeénia 2024 r.
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1.3 Grupa Kapitatowa KDPW

KDPW_CCP wchodzi w sktad Grupy kapitatowej Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych (Grupa Kapitatowa KDPW,
Grupa KDPW), w ktorej jednostka dominujaca jest Krajowy Depozyt
Papieréow Wartosciowych. KDPW posiada 100 procent udziatow

w KDPW_CCP.

Grupa KDPW dostarcza rynkowi kapitatowemu podstawowe ustugi w obszarze prowa-
dzenia depozytu papieréw wartosciowych, rozliczania oraz rozrachunku transakgji, a tak-
ze szereg ustug komplementarnych, w szczegdlnosci w obszarze raportowania transakcji,
dostarczania informacji i danych rynkowych oraz nadawania kodéw identyfikujacych
instrumentom finansowym i uczestnikom rynku.

Dziatalnos¢ spoétek Grupy KDPW jest regulowana przepisami prawa krajowego oraz pra-
wa UE i podlega nadzorowi zaréwno polskiego (KNF) jak i europejskiego (ESMA) organu
nadzoru. Obie spdtki uzyskaty europejskie autoryzacje na swiadczenie ustug na teryto-
rium Unii Europejskiej.

SKARB
PANSTWA

KDPW
ccp

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE S.A.
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2.1 Rozliczenia transakcji — obrét zorganizowany

W 2024 r. KDPW_CCP prowadzit rozliczenia transakcji zawieranych na GPW i BondSpot, na rynkach regu-
lowanych oraz w alternatywnych systemach obrotu, ktére byty objete systemem zabezpieczania ptynnosci
rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem wspierany metodyka SPAN.

Ponizsza tabela prezentuje dane taczne dotyczace liczby transakcji obrotu zorganizowanego rozliczonych
odpowiednio w latach 2023 i 2024:

Liczba transakcji

Rodzaj rynku .
rozliczonych w 2024 r.

Rynek regulowany kasowy (GPW i BondSpot) 39 274 546
gtswflmr;eszyj:;amy obrotu transakcje na obligacjach 1 456 836
Alternatywne systemy obrotu transakcje repo (BondSpot) 3370
Rynek terminowy (GPW) 5339 880
Ogétem 46 074 632

KDPW
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Liczba transakcji
rozliczonych w 2023 r.

34897 093

1632716

3027

5311560

41 844 396

Dziatalno$¢ operacyjna

Zmiana
liczby transakgji

12,54%

v -10,77

11,33%

0,53%

10,11%



Wartos¢ transakcji zawartych w 2024 r. w obrocie zorganizowanym, ksztattowata sie nastepujaco:

Wartos¢ transakgcji 2024 r. (W tys. zi)

Rynek regulowany kasowy (GPW i BondSpot) 339 847 537

Alternatywne systemy obrotu transakcje na obligacjach

(GPW i BondSpot) 154 654 820
Alternatywne systemy obrotu transakcje repo (BondSpot) 367 030 280
Rynek terminowy (GPW) 411 535 047
Ogétem 1273 067 683

Wolumeny prowadzonego przez GPW obrotu instrumentéw pochodnych w poszczegdélnych
klasach, w 2024 r. wyniosty odpowiednio (dla poréwnania wskazano takze obroty z 2023 r.):

Wolumen obrotu 2024 r.

Kontrakty terminowe: 13 366 324
indeksowe 8100 701
akcyjne 1456793
walutowe 3808830

Opcje indeksowe 211 601

Ogétem 13 577 925

KDPW

ccp

2023 r. (w tys. zf)

282 017 893

138 260 366

272138 571

380139 612

1072 556 442

Wolumen obrotu 2023 r.

14 417 636

8734 624

1316175

4 366 837

259 961

14 677 597

Dziatalno$¢ operacyjna

Zmiana

20,51%

1,86%

34.87%

8,26%

18,69%

Zmian wolumenu

v -7,29%

v -7,26%

10,68%

v -12,78%

v -18,60%

v -7,49%
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Podsumowanie roku 2024 wskazuje na wzrost w stosunku do

roku poprzedniego liczby transakcji kontraktami terminowymi,

Z jednoczesnym zmnigjszeniem ich tgcznego wolumenu. Rynek
kontraktow terminowych byt wspierany w catym 2024 r. promocja
optat transakcyjnych i rozliczeniowych, prowadzong wspolnie przez
GPW i KDPW_CCP, a obejmujaca rowniez programy High Volume
Provider i High Volume Funds, w ktérych uczestniczy kilkanascie
podmiotdw zawierajacych transakcje na GPW.

KD%X! Dziatalnos¢ operacyjna 1l




2.2 Rozliczenia transakcji — obrét OTC

W 2024 r. w KDPW_CCP system rozliczeniowy gotowy byt do przyjecia transakcji

w instrumentach pochodnych nominowanych w walutach PLN i EUR dla nastepuja-
cych rodzajéw transakcji OTC, ktdre byty objete systemem zabezpieczania ptynnosci
rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem wspierany
metodyka Expected Shortfall:

forward na stope procentowa (Forward Rate Agreement, FRA),
swap stopy procentowej (Interest Rate Swap, IRS),

Overnight Index Swap (OIS),

Basis Swap.

W pordwnaniu z 2023 r., w 2024 r. nastapit niewielki wzrost liczby transakcji OTC kierowa-
nych przez banki krajowe do rozliczenia w KDPW_CCP.

W 2024 r. do rozliczenia w KDPW_CCP kierowano nieliczne transakcje nominowane
w EUR. Banki bedace uczestnikami rozliczajagcymi w obrocie OTC przekazaty do rozliczenia
w KDPW_CCP cztery transakcje o fgcznym nominale 29 059 370,00 EUR.

KDPW
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Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie ilosci transakcji OTC rozliczonych w KDPW_
CCP w latach 2023 i 2024:

Liczba transakcji Liczba transakgcji

2024r. 2023r. Zmiana
Liczba rozliczonych transakgji 1423 1374 357%
Liczba FRA 161 180 v -10,56
Liczba IRS i Basis Swap 1262 1194 570%
Liczba OIS Swap 0 0 0

Nominat transakcji OTC przyjetych do rozliczenia w PLN przez KDPW_CCP w 2023
i 2024 r. wynosit odpowiednio:

Nominat Nominat
transakcji 2024 r.  transakcji 2023 r. Zmiana
(w tys. zi) (w tys. zi)
Nominat rozliczonych transakgji 304 626 819 235838527 2917%
Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:
Nominat FRA 49124 000 53360 000 v -7,94%
Nominat IRS i Basis Swap 255502 819 182 478 527 40,02%
Nominat OIS Swap 0] 0 0

Dziatalno$¢ operacyjna 12



2.3 System zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji

W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji, KDPW_CCP:
gromadzi i zarzadza srodkami tworzacymi fundusz rozliczeniowy oraz wiasciwy fundusz zabezpieczajacy,

we wspotpracy z Krajowym Depozytem organizuje system automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych
oraz system pozyczek negocjowanych,

gromadzi i zarzadza srodkami stanowigcymi depozyty zabezpieczajace.

Ponizsza tabela prezentuje informacje dotyczace wysokosci Srodkéw zgromadzonych w poszczegdlnych
funduszach na koniec 2024 r.:

. Liczba UR na Liczba UR na Wartos¢ wptat na Wartos¢ wptat na .
Rodzaj funduszu . . . . Zmiana
koniec 2024 r. koniec 2023 r. koniec 2024 r. (w tys. zt) koniec 2023 r. (w tys. zt)
Fundusz Rozliczeniowy o4 - 68814036 660 236.69 493%
(rynek regulowany GPW i BondSpot) ' ' e
Fundusz Zabezpieczajacy ASO GPW
24 25 255 590,56 16 716,05 118,98%

BondSpot (w tym TBSP)
Fundusz Zabezpieczajacy Pozyczki

4 p Jacy Y 0 0 0 0,00 0%
na Zlecenie
Fundusz Zabezpieczajacy OTC 13 13 363114,33 133 588,54 171,82%
Ogodtem 1306 845,25 910 541,28 43,52%

KDI;X! Dziatalno$¢ operacyjna 13



Ponizsza tabela prezentuje wartosci depozytéw zabezpieczajgcych whniesionych przez uczestnikéw rozliczajgcych

(w papierach wartosciowych i gotéwce) wg stanu na koniec 2023 r. i 2024 r.:

Wartos$¢ wptat uczestnikéw na koniec

Rodzaj depozytéw

Wstepny depozyt rozliczeniowy

Wiasciwy depozyt zabezpieczajacy

Wstepny depozyt rozliczeniowy ASO

Wihasciwy depozyt zabezpieczajgcy ASO

Wstepny depozyt OTC

Wihasciwy depozyt zabezpieczajgcy OTC

Ogoétem

KDPW
ccp

2024 r. (W tys. zi)

865 490,03

729 483,80

273 309,70

9379712

179 010,19

1071308,37

3 212 399,20

Wartos¢ wptat uczestnikéw na koniec
2023 r. (w tys. zi)

73714577

804 531,49

265 228,09

32818,83

119 787,42

388 795,03

2348 306,61

Dziatalno$¢ operacyjna

Zmiana

17,41%

v -9,33%

3,05%

185,80%

49,44%

175,55%

36,8%
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RAPORT ROCZNY 2024

Uwarunkowania rynkowe i procesy zachodzace w gospodarce

(tj. globalizacja, cyfryzacja, gromadzenie i analiza coraz wiekszego
zakresu i wolumenu danych, wyzwania zwigzane z zapewnieniem
odpornosci na cyberzagrozenia, konkurencja na rynku, zmieniajace
sie przepisy prawa) nie pozostajag bez wptywu na zaangazowanie
KDPW_CCP w dziatalnosc rozwojowa, ktdra jest kluczowa aktywno-
Scig prowadzaca do wzrostu innowacyjnosci i konkurencyjnosci.

Strategia Grupy KDPW na lata 2020-2024, w zakresie dotyczacym KDPW_CCP S.A, okre-
Slajgca cele strategiczne dla linii biznesowych KDPW_CCP: izby rozliczeniowej dla obrotu
zorganizowanego oraz izby rozliczeniowej dla obrotu OTC, a takze dziatania strategicz-
ne umozliwiajace ich realizacje, zostata przyjeta przez Rade Nadzorcza KDPW_CCP S.A.
Uchwatg Nr 73/481/20 z dnia 8 grudnia 2020 r.

W Grupie Kapitatowej KDPW Strategia jest realizowana poprzez konkretne projekty
okresdlane w planie dziatalnosci na dany rok kalendarzowy. Na podstawie celéw i dziatan
okreslonych w Strategii oraz przeprowadzanych analiz otoczenia rynkowego, w tym zapo-
trzebowania na nowe ustugi i produkty, Zarzady KDPW i KDPW_CCP powotuja projekty do
realizacji. Na podstawie powotanych projektow tworzone sg plany dziatalnosci na kolejne
lata, zatwierdzane przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza.

Spietresc 01 02 Giéwne obszary aktywnosci rozwojowej w 2024 roku - 04 05 06 07 16




3.1 Obstuga procesu niewyptacalnosci uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP

W 2024 r. kontynuowano prace projektowe w obszarze obstugi niewyptacalnosci uczestni-
ka rozliczajacego. Na podstawie opracowanego z koricem grudnia 2023 r., szczegdtowego
modelu automatyzacji dziatarh podejmowanych w przypadku niewyptacalnosci uczestnika
rozliczajgcego, w ktérym przyjeto, ze portfel uczestnika niewyptacalnego w obrocie zorgani-
zowanym, skfadajacy sie z instrumentdw pochodnych, bedzie zamykany za pomoca aukgji,
obstugiwanej w GUI, a do komunikacji z uczestnikami wykorzystane zostang nowe komu-
nikaty, do konsultacji z uczestnikami rynku przekazano zarys tej koncepcji. W celu pozy-
skania opinii na temat planowanych zmian zorganizowano spotkania z przedstawicielami
Izby Domdéw Maklerskich oraz Rady Bankdéw Depozytariuszy. Prezentacja przygotowanego
modelu obstugi procesu niewyptacalnosci zostata réwniez zaprezentowana na posiedzeniu
Komitetu ds. Ryzyka.

W wyniku tych konsultacji i braku akceptacji dla zaproponowanego modelu ze strony
uczestnikéw rynku, podjeto decyzje o czesciowej realizacji zakresu projektu, tj. do zaweze-
nia zmian automatyzujacych procesy przy obstudze niewyptacalnosci do takich, ktére nie
beda miaty wplywu na zmiany w systemach informatycznych uczestnikow. Zmodyfikowa-
no specyfikacja wymagan, a takze rozpoczeto etap prac projektowo-programistycznych,
majacych na celu przygotowanie i zaimplementowanie rozwigzania umozliwiajacego
zamykanie pozycji w instrumentach pochodnych uczestnika niewyptacalnego w obrocie
zorganizowanym za pomocg zlecen na GPW z wykorzystaniem aplikacji ARGOS. Réwno-
legle, korzystajac ze wsparcia konsultanta zewnetrznego wprowadzano zmiany w aplikacji
ARGOS majace na celu implementacje wersji LINUX, wykorzystywanej na co dzien przez
makleréw. Ponadto, przeprowadzono odpowiednie dostosowania w systemie kdpw_stre-
am, a takze instalacje oraz konfiguracje srodowiska testowego. Uruchomienie nowego
rozwigzania: koniec | kwartatu 2025 r.

KDPW
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3.2 Dostosowanie oprogramowania kdpw_stream
do wymogoéw regulacyjnych EMIR REFIT
w zakresie raportowania do RT KDPW

W dniach 27-28 kwietnia 2024 r., w zwigzku z dostosowaniem systemu Repozytorium
Transakcji EMIR do zmian wynikajgcych z rozporzadzenia EMIR REFIT, w KDPW_CCP, ktére
Swiadczy na zlecenie uczestnikéw rozliczajacych ustuge raportowania informacji o transak-
cjach do Repozytorium Transakcji prowadzonego przez KDPW (KDPW_TR), miato miejsce
wdrozenie odpowiednich zmian w systemie kdpw_stream, migracja danych adekwatna do
nowych wymogdw oraz dostosowanie procedur i regulacji KDPW_CCP.

W szczegdlnosci, zaimplementowano nowy standard danych i formaty zgtoszen instru-
mentéw pochodnych w formacie xml, zgodnie z metodyka okreslong w normie 1ISO20022;
zmieniono czestotliwos¢ dokonywania zgtoszen; wprowadzono identyfikacje kontrahen-
téw i innych podmiotdw; ujednolicono sposdb okreslania strony kontrahenta kontraktu
pochodnego; wprowadzono zmiany dot. raportowania zabezpieczenia oraz zmiany dot.
specyfikacji, identyfikacji i klasyfikacji instrumentéw pochodnych; ujednolicono zasady
budowania UTI; wprowadzono zasady zgtaszania zmian LEI oraz wprowadzono obowigzek
informowania nadzorcéw o btedach. Procesy wdrozeniowe przebiegty sprawnie, a wszyst-
kie dane zostaty zgtoszone do RT w wymaganym terminie.

Gtéwne obszary aktywnosci rozwojowej w 2024 roku 17



3.3 Implementacja zmian w systemie kdpw_stream
w zakresie automatyzacji programu testéw
oraz integracji migracji danych historycznych

Z korncem grudnia 2024 r. zakoriczono implementacje nowych funkcjonalnosci i produk-
téw w zakresie automatyzacji programu testow, jak réwniez migracji danych historycznych
pozyskanych z GPW, z uwzglednieniem rekomendacji walidacyjnych. System kdpw_stream
zostat rozbudowany o automatyzacje:

programu testéw-wstecznych (backtest) — prezentacja wynikéw testéw wstecznych
depozytdw zabezpieczajgcych w GUI oraz petna funkcjonalnos¢ obliczen testéw
wstecznych parametréow ryzyka,

testow wrazliwosci,
odwrotnych testéw skrajnych (reverse stress-testow).

W ramach zrealizowanych prac projektowych wprowadzano réwniez poprawki w powigza-
nych funkcjach obliczeniowych parametrdéw ryzyka oraz wykonano przeglad i aktualizacje
danych zrédtowych. Poprawione i w petni zautomatyzowane zostato wykorzystanie danych
z modutu zewnetrznych zrédet danych przy obliczeniach ryzyka ptynnosci w obliczeniach
stop redukgji. Ponadto, przygotowany mechanizm umozliwit migracje danych historycz-
nych GPW o notowaniach instrumentéw finansowych.

KDPW
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3.4 Uruchomienie rozliczen instrumentow
finansowych opartych na energii elektrycznej
oraz gazie

W pierwszych dniach 2024 r. uruchomiony zostat projekt majacy na celu przygotowanie
KDPW_CCP od strony procedur, regulacji oraz zmian systemowych do rozszerzenia posia-
danej autoryzacji o mozliwos¢ prowadzenia rozliczen w zakresie nowych produktéw z ryn-
ku towarowego (kontraktéw terminowych na energie elektryczng oraz gaz).

W zwigzku z podpisaniem w dniu 21 grudnia 2023 r. listu intencyjnego z Towarowa Gietda
Energii nastapita intensyfikacja prac projektowych, w tym spotkan i uzgodnien z TGE. Dla
wzmochnienia nadzoru i koordynacji dziatann w ramach realizacji projektu, po stronie TGE
oraz KDPW_CCP powotano Komitet koordynacyjny.

Prowadzono prace nad standardem instrumentu finansowego na energie elektryczng oraz
wypracowaniem modelu komunikacji pomiedzy KDPW_CCP, a TGE (sposdb komunikacji

i standard komunikatéw), a takze nad materiatem dot. warunkdéw uczestnictwa w KDPW_
CCP, uwzgledniajgcym opis modelu uczestnictwa przedsiebiorstw energetycznych zawie-
rajacych transakcje na TGE jako uczestnikdw nierozliczajagcych KDPW_CCP.

W grudniu 2024 r. zakonczono prace nad Modelem operacyjnego rozliczania i zarzgdzania
ryzykiem dla instrumentéw finansowych notowanych na TGE, a w dniu 31 grudnia 2024 r.
podpisano z Towarowa Gietdg Energii umowe o wspdtpracy. Zgodnie z ramowym harmo-
nogram prac, zakonczenie projektu przewiduje sie pod koniec 2026 .

Gtéwne obszary aktywnosci rozwojowej w 2024 roku 18



3.5 Przygotowanie ustugi rozliczenia instrumentéw OIS opartych na WIRON

W 2024 r., w KDPW_CCP kontynuowano prace projektowe wynikajgce z planowanej reformy
wskaznikow referencyjnych, zaktadajacej m.in. wprowadzenie nowego wskaznika referencyj-
nego stopy procentowej WIRON. W szczegdlnosci prowadzono prace nad dostosowaniem
systemow, procesow, procedur i regulacji dotyczacych rozliczen i zarzadzania ryzykiem do
obstugi nowego wskaznika referencyjnego.

W maju 2024 r. zakonczyt sie proces autoryzacyjny — Komisja Nadzoru Finansowego wydata
decyzje zezwalajaca na rozszerzenie zakresu zezwolenia na Swiadczenie ustug rozliczeniowych
Jjako CCP, udzielonego KDPW_CCP S.A. w zakresie dziatalnosci polegajacej na rozliczaniu trans-
akgji zawieranych poza rynkiem regulowanym zgodnie ze Statutem, Regulaminem rozliczen
transakgcji (obrdt niezorganizowany) oraz regulacjami wydanymi na ich podstawie, w odniesie-
niu do instrumentéw pochodnych (derivatives) - kontraktow pochodnych odnoszacych sie do
stdp procentowych (interest rate), ktdérych instrumentem bazowym jest WIRON.

Dodatkowo, zgodnie z przyjetym harmonogramem projektu, we wrzesniu 2024 r. zakon-
czono prace nad zmianami w systemach informatycznych w zakresie umozliwiajagcym
uruchomienie nowej ustugi rozliczania instrumentdw OIS w oparciu o nowy wskaznik refe-
rencyjny stopy procentowej WIRON oraz udostepniono ww. zmiany uczestnikom w srodo-
wisku testowym.

Od strony regulacyjnej oraz systemowej KDPW_CCP zostata przygotowana do rozliczania
nowych instrumentéw OIS na WIRON.

W maju 2024 r. Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdw refe-
rencyjnych przekazat do konsultacji publicznych swoje wnioski z przegladu dotychczasowych
postepdw reformy wskaznikéw referencyjnych. W dokumencie konsultacyjnym przedsta-
wiono 5 propozycji indeksdw stopy procentowej. Opréocz WIRON, pojawity sie WIRF, WRR,
WIRON+ | WIRF+. Zatem kwestie zwigzane z uruchomieniem nowego rozwigzania okazaty
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sie by¢ zalezne od decyzji Komitetu Sterujgcego Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikdw referencyjnych w zakresie wyboru nowego wskaznika referencyjnego.

W lipcu 2024 r. do KNF i ESMA skierowane zostaty wnioski ze zgtoszeniem istotnej zmiany
w modelu obliczen depozytéw zabezpieczajgcych wprowadzajgce dodatkowy komponent
- depozyt z tytutu ryzyka ptynnosci i koncentracji (LCRM), oraz zmiany w modelu obliczen
depozytdw zabezpieczajacych zastepujgce obecny model Expected Shortfall modelem
Expected Shortfall wyznaczanym jako liniowa kombinacja dwéch komponentdw: Expected
Shortfall wyznaczonego dla scenariuszy historycznych wygenerowanych przy uzyciu filtro-
wanej symulacji historycznej (ES(FHS)) oraz Expected Shortfall wyznaczonego dla zestawu
scenariuszy skrajnych warunkdéw rynkowych (ES(ST)), ograniczona z dotu przez komponent
(ES(FHS)). W odniesieniu do ztozonych wnioskdw, w styczniu 2025 r., KNF oraz ESMA wydaty
pozytywne decyzje walidacyjne.

Majac na uwadze decyzje Komitetu Sterujgcego Narodowej Grupy Roboczej, ktdry w grudniu
2024 r. podjat decyzje o wyborze indeksu o technicznej nazwie WIRF- bazujacego na depozy-
tach niezabezpieczonych Instytucji Kredytowych i Instytucji Finansowych, jako docelowego
wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktéry miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny
WIBOR, zdecydowano o poszerzeniu zakresu prac projektowych m.in. o prace nad aktuali-
zacja mapy drogowej, nowymi instrumentami oraz nad specyficznymi funkcjami z zakresu
zarzadzania ryzykiem, a tym samym o zmianie harmonogramu projektu, w tym przesunieciu
terminu zakonczenia projektu na koniec IV kwartatu 2025 r.

Gtéwne obszary aktywnosci rozwojowej w 2024 roku 19
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LICZBA UCZESTNIKOW ROZLICZAIACYCH (RYNEK OTC) LICZBA TRANSAKCII PRZYJETYCH DO ROZLICZENIA
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AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

inne srodki trwate

KDPW
ccp

STAN NA DZIEN NA 31.12.2024 R.

108 990 217,60

13 276,68

13276,68

0,00

10 149,45

10 149,45

8 567,18

33,09

154918

Bilans

STAN NA DZIEN NA 31.12.2023 R.

109 010 931,28

16 595,85

16 595,85

0,00

1 739,91

11739,91

8 860,07

588,76

229108
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Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

inne papiery wartosciowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

KDPW
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Bilans

106 831174,00

106 831174,00

106 831174,00

106 831174,00

2135 617,47

2135 617,47

0,00

106 698 610,00

106 698 610,00

106 698 610,00

106 698 610,00

2283 985,52

2283 811,45

174,07
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Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

inne

KDPW
ccp

304 416 302,70

167 110 820,42

0,00

0,00

0,00

167 110 820,42

15573 579,10

15573 579,10

5144753

151 485 793,79

Bilans

253 033 052,63

169 522 159,55

2 656,80

2 656,80

2 656,80

169 519 502,75

14 039 585,40

14 039 585,40

2138044

155 458 536,91
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Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

inne papiery wartosciowe

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne aktywa

Aktywa razem

KDPW
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136 790 423,11

136 790 42311

15 872 592,40

15 872 592,40

120 917 830,71

120 917 830,71

515 059,17

3514 346 150,89

3927 752 671,19

Bilans

82991 090,75

82991 090,75

13 356 002,40

13 356 002,40

69 635 088,35

69 635 088,35

519 802,33

2926 263 843,68

3288 307 827,59
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PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania przez uczestnikéw zobowigzan
wynikajacych z transakcji przyjetych przez Spétke do rozliczenia (pierwszy zaséb celowy), w tym:

czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu rozliczeniowego
czesc¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajgcego ASO

czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajgcego OTC

Kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania przez uczestnikéw zobowigzan
wynikajacych z transakcji przyjetych przez Spétke do rozliczenia (drugi zaséb celowy), w tym:

czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu rozliczeniowego
czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajagcego ASO

czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajgcego OTC

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

KDPW
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STAN NA DZIEN NA 31.12.2024 R.
399 742 988,47

190 000 000,00

13168 105,91

-6 293 997,17

113 079 946,70

17 401 740,71

9163 166,12
3403 402,72

4 835171,87

17 401 740,71

9163166,12
3403 402,72
4 835171,87
0,00

54985 451,61

Bilans

STAN NA DZIEN NA 31.12.2023 R.
344 328 841,14

190 000 000,00

8967 642,92

-6 932 692,89

68 267 876,93

15 760 113,38

N 427 713,77
2 020180,95

2 312 218,66

15 760 113,38

1 427 73,77
2020180,95
2 312 218,66
0,00

5250578742
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

dtugoterminowa

krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

krétkoterminowa

Zobowiazania dtugoterminowe

KDPW
ccp

Bilans

13 663 531,83

3 497 373,44

445 576,58

2977 294,96

1922 404,00

1054 890,96

74 501,90

74 501,90

0,00

17 715142,77

3 446 395,92

485 825,05

2909 490,47

1627 038,00

1282 452,47

51080,40

51080,40

0,00
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Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
inne zobowigzania finansowe
Wobec pozostatych jednostek
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
inne
Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe
Inne pasywa

Pasywa razem

KDPW
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10166 158,39

3958 285,85

3958 285,85

3958 285,85

0,00

5059 285,83

202 498,99

202 498,99

4 856 536,84

250,00

1148 586,71

0,00

3 514 346 150,89

3927752 671,19

Bilans

14 268 746,85

3 477988,18

347798818

3 477988,18

0,00

9 873 435,37

82 825,84

82 825,84

9790 552,12

57,41

917 323,30

0,00

2926 263 843,68

3288 307 827,59
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TRESC

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:

emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

KDPW
ccp

01.01.2024-31.12.2024

90 083 879,10

15 444,00

90 083 879,10

41295 00799

56 002,47

17 497,28

25546183,75

4 245795,88

7729 204,71

2 313 843,03

1021 596,14

1386 480,87

Rachunek zyskéw i strat

01.01.2023-31.12.2023

84 865 598,31

8 035,20

84 865 598,31

38 055 890,88

6 816,99

15 954,08

24 338 429,20

336579757

7162 635,38

1992 457,04

921 236,24

1173 800,62
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Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywodw trwatych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych, w tym:

Inne

KDPW
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48 788 871,11

333 541,15

3 406,47

330134,68

9 636,61

9 636,61

49 N2 775,65

18 551 928,40

18 551 926,09

0,00

2,31

Rachunek zyskéw i strat

46 809 707,43

263394

325,20

2 308,74

243 893,78

243 893,78

46 568 447,59

17 975 644,49

17 975 640,33

0,00

4,16
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2024-31.12.2024

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

»  dlajednostek powigzanych

Inne

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

KDPW
ccp

51219,44 18 064,89
346146 240,03
137,47 0,00
4775798 17 824,86
67 613 484,61 64 526 027,19
12 628 033,00 12 020 239,77
54 985 451,61 52 505 787,42
T .
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tel.: +48 22 543 16 00 BDO spotka z ograniczong
fax: +48 22 543 16 01 odpowiedzialnoscia
e-mail: office@bdo.pl spatka komandytowa

—— ul. Postepu 12

www.bdo.pl 02-676 Warszawa
Polska

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej

Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadzilisSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. (,,Spotka”), ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale
wlasnym, rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r., oraz
dodatkowych informacji i objasnien (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzief 31 grudnia
2023 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakorczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z p6zn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
(»KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pozn.
zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiggowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz
Z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypelnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

BDQ spotka z ograniczona odpowiedzialnoicia spotka komandytowa, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Il Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON:
141222257, NIP: 108-000-42-12. Wartos¢ wkladu kapitalowego wynosi 10.037.500 zt. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.:
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy s wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwic
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechac prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszq opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
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poddawac w znaczaca watpliwosc zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogolna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktare zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sig
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposob wydaje
sig istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym.
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