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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O KDPW_CCP

KDPW_CCP

to nowoczesna izba rozliczeniowa prowadzaca rozliczenia transakgji
z zastosowaniem szeregu mechanizmow pozwalajacych

Nna systemowe obnizenie ryzyka niewywigzania sie stron

ze zobowigzan wynikajacych z zawartych transakgcji.

Spotka jest w100 procentach witasnoscig Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

Izbba rozliczeniowa KDPW_CCP $wiadczy ustugi rozliczeniowe zgodnie z zezwoleniem
udzielonym przez Komisje Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnia 2014 r., ktére zostato

w kolejnych latach rozszerzone o mozliwos¢ rozliczania nowych klas instrumentéw (decyzje
KNF z 9 sierpnia 2016 r., 31 pazdziernika 2019 r. oraz 3 marca 2022 r.).
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1.1 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem KDPW_CCP
przedmiotem dziatalnosci spétki w roku 2023 byto:

- rozliczanie transakcji zawieranych w obrocie instrumentami
finansowymi,

- prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakgji,

- upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatarh edukacyjnych
dotyczacych rynku kapitatowego.

Ponadto, zgodnie ze Statutem, dziatalnos$¢ Spoétki
moze réwniez polegaé na:

- wykonywaniu funkcji gietdowej izby rozrachunkowej

w zakresie transakcji zawieranych na rynkach towarowych,

pozostatych formach udzielania kredytéw — pozyczki pieniezne
poza systemem bankowym,

pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowej, gdzie indziej
niesklasyfikowanej, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych — pozostatym posrednictwie finansowym zwigzanym
gtéwnie z dystrybucja srodkéw finansowych w inny sposdéb niz
udzielanie pozyczek, zawieranie transakcji zabezpieczajacych.
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1.2 Organy spotki

Organami Spoétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Walne Zgromadzenie

W 2023 r. jedynym Akcjonariuszem Spotki byt Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.

Rada Nadzorcza

W roku 2023 w KDPW_CCP funkcjonowata Rada Nadzorcza pigtej kadencji, w sktadzie:
- dr Marek Dietl (Przewodniczacy)

- Jacek Fotek (Wiceprzewodniczacy)

- Pawet Kotkiewicz (Cztonek niezalezny)

- dr Mirostaw Panek (Cztonek niezalezny)

- Pawet Sobolewski

- dr Renata Wojciechowska (Cztonek niezalezny)
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1.2 Organy spotki

Zarzqd W sktad Zarzadu KDPW w 2023 roku wchodzili:

Maciej Stawomir
Trybuchowski Panasiuk

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
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1.3 Grupa Kapitatowa KDPW

KDPW_CCP wchodzi w skfad Grupy kapitatowej Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych (Grupa Kapitatowa KDPW, Grupa KDPW),
w ktérej jednostka dominujaca jest Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych. KDPW posiada 100 procent udziatéw w KDPW_CCP.

Grupa KDPW dostarcza rynkowi kapitatowemu podstawowe ustugi

W obszarze prowadzenia depozytu papierdw wartosciowych, rozliczania
oraz rozrachunku transakgcji, a takze szereg ustug komplementarnych,
w szczegdlnosci w obszarze raportowania transakcji, dostarczania
informacji i danych rynkowych oraz nadawania kodow identyfikujacych
instrumentom finansowym i uczestnikom rynku.

Dziatalnos¢ spoétek Grupy KDPW jest regulowana przepisami prawa
krajowego oraz prawa UE i podlega nadzorowi zaréwno polskiego (KNF)
jak i europejskiego (ESMA) organu nadzoru. Obie spotki uzyskaty
europejskie autoryzacje na $wiadczenie ustug na terytorium Unii
Europejskie;j.

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE S.A.

NARODOWY SKARB
BANK POLSKI PANSTWA

1/3 1/3 1/3

KDPW

100%

KDPW
CCP

Struktura wtascicielska Grupy kapitatowej KDPW



2. DZIALALNOSC OPERACYINA

2.1 Rozliczenia transakcji — obrdét zorganizowany

KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym:

- prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen,

- rejestruje transakcje podlegajace rozliczeniu oraz transfery pozycji otwartych w wyniku transakgji
zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych na wiasciwych kontach rozliczeniowych,

- rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace z transakcji podlegajacych rozliczeniu
oraz operacje dotyczace tych pozycji,

- ustala zakres swiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia ktérych zobowigzane sa
strony rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP,

- sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku rozliczanych transakgcji, ktérych
przedmiotem s papiery wartosciowe,

- skfada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje swiadczen pienieznych wynikajacych
z rozliczenia transakgji, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

- przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do repozytorium transakcji prowadzonego
przezKDPW (zgodnie z rozporzadzeniem EMIR),

« przekazuje raporty o finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych do repozytorium
transakcji prowadzonego przez KDPW (zgodnie z rozporzadzeniem SFTR).

W 2023 r. izba KDPW_CCP prowadzita rozliczenia transakcji
zawieranych na GPW i BondSpot, na rynkach regulowanych oraz

w alternatywnych systemach obrotu, ktoére byty objete systemem
zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji w oparciu

o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem wspierany metodyka
SPAN.

Od 1 stycznia 2023 r. obowigzuje zwolnienie transakcji repo rozliczanych
przez centralnego kontrahenta z podatku bankowego. Jest to jeden

z elementéw Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego przygotowanej
przez Ministerstwo Finanséw w 2019 r. we wspdtpracy z instytucjami
rynku kapitatowego.

W 2023 r. rozliczono 3 027 transakcji repo zawartych na BondSpot
o wartosci 272138 571 000 zt.
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LICZBA TRANSAKCII ROZLICZONYCH W KDPW_CCP W LATACH 2022-2023

LICZBA TRANSAKCIJI

RODZAJ

RYNKU ROZLICZONYCH W 2023 R.

Rynek regulowany kasowy (GPW i BondSpot) 34897 093

Alternatywne systemy obrotu (GPW i BondSpot) 1635743

Rynek terminowy (GPW) 5311560
41 844 396

Ogoétem:

WARTOSC TRANSAKCII ROZLICZONYCH W KDPW_CCP W LATACH 2022-2023

2023 R. (W TYS. Zt)

WARTOSC TRANSAKCII

Rynek regulowany kasowy (GPW i BondSpot) 282017893

Alternatywne systemy obrotu (GPW i BondSpot) 410398937
380139612

Rynek terminowy (GPW)

Ogétem 1072 556 442

LICZBA TRANSAKCII
ROZLICZONYCH W 2022 R.

33708 365
1744 866

6015770

41 469 001

2022 R. (W TYS. Zt)

295820906
114084 522
365 400 756

775 306 184

ZMIANA LICZBY
TRANSAKCII (%)

3,53%
-6,25%

-11,71%

0,91%

ZMIANA (%)

-4,67%
259,73%
4,03%

38,34%
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Znaczacy wzrost w 2023 r. wartosci rozliczonych transakcji na obligacjach skarbowych zawieranych na alternatywnym systemie obrotu - TBSP
prowadzonym przez BondSpot wynika w szczegdlnosci z rozwoju rynku transakcji repo.

WOLUMENY PROWADZONEGO PRZEZ GPW OBROTU INSTRUMENTOW POCHODNYCH
W POSZCZEGOLNYCH KLASACH W LATACH 2022-2023

WOLUMEN OBROTU 2023 R. WOLUMEN OBROTU 2022 R. ZMIANA WOLUMENU (%)

Kontrakty terminowe: 14 417 636 15280089 -5,64%
- indeksowe 8734624 9396272 -7,04%

- akcyjne 1316175 1883632 -30,13%

- walutowe 4 366 837 4 000 185 9,17%
Opcje indeksowe 259961 314 226 -17.27%
Ogodtem: 14 677 597 15594 315 -5,88%

Podsumowanie roku 2023 wskazuje na zmniejszenie w stosunku do roku poprzedniego liczby transakcji kontraktami terminowymi. Rynek kontraktow terminowych
byt wspierany w catym 2023 r. promocjg optat transakcyjnych i rozliczeniowych, prowadzong wspodlnie przez GPW i KDPW_CCP a obejmujaca rowniez programy High
Volume Provider i High Volume Funds, w ktérych uczestniczy kilkanascie podmiotéw zawierajacych transakcje na GPW.
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2.2 Rozliczenia transakcji — obrét OTC

KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych poza obrotem zorganizowanym: W 2023 r. w KDPW_CCP system rozliczeniowy gotowy byt do przyjecia transakcji
w instrumentach pochodnych nominowanych w walutach PLN i EUR

* prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen, dlanastepujacych rodzajow transakcji OTC, ktére byty objete systemem

- przyjmuje do rozliczenia transakcje zawierane lub potwierdzane na wtasciwych zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy system
platformach elektronicznych, zarzadzania ryzykiem wspierany metodyka Expected Shortfall:
- rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace z transakcji podlegajacych - forward na stope procentowa (forward rate agreement, FRA),

rozliczeniu oraz operacje dotyczace tych pozycji, o
« swap stopy procentowej (interest rate swap, IRS),

- ustala zakres swiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia ktorych . )
zobowigzane s3a strony rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP, + overnight index swap (OIS),
. . . - « basis Swap.
- sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku rozliczanych transakgji,

ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe,

- skfada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje swiadczen pienieznych
wynikajacych zrozliczenia transakgcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

« przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do repozytorium transakgcji
prowadzonego przez KDPW.
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W pordéwnaniu z 2022 r., w 2023 r. nastapit spadek liczby transakcji OTC kierowanych przez banki krajowe do rozliczenia w KDPW_CCP.

LICZBA TRANSAKCII OTC ROZLICZONYCH W KDPW_CCP W LATACH 2022-2023

LICZBA TRANSAKCIJI 2023 R. LICZBA TRANSAKCIJI 2022 R. ZMIANA (%)
Liczba rozliczonych transakcji 1374 1947 -29,43%
Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:
- Liczba FRA 180 173 4,05%
- Liczba IRS i Basis Swap 1194 1774 -32,69%
- Liczba OIS Swap 0] 0 0O

NOMINAL TRANSAKCII OTC PRZYJETYCH DO ROZLICZENIA W PLN PRZEZ KDPW_CCP W 2022-2023

WARTOSC TRANSAKCII WARTOSC TRANSAKCII
2023 R. (W TYS. Zt) 2022 R. (W TYS. Zt) ZMIANA (%)
Nominat rozliczonych transakgji 235838527 242 577 632 -2,78%
Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:
- Nominat FRA 53 360 000 57952 000 -7,92%
- Nominat IRS i Basis Swap 182 478 527 184 625 632 -1,16%
- Nominat OIS Swap 0 0 0]

W 2023 r. do rozliczenia w KDPW_CCP kierowano nieliczne transakcje nominowane w EUR. Banki bedace uczestnikami rozliczajacymi
w obrocie OTC przekazaty do rozliczenia w KDPW_CCP cztery transakcje o tacznym nominale 25135 920,53 EUR.
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2.3 System zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji

W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji, KDPW_CCP:

- gromadzi i zarzadza Srodkami tworzacymi fundusz rozliczeniowy oraz wiasciwy fundusz zabezpieczajacy,

- we wspodtpracy z Krajowym Depozytem organizuje system automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych oraz system pozyczek negocjowanych,

+ gromadzi i zarzadza Srodkami stanowigcymi depozyty zabezpieczajace.

WYSOKOSCI SRODKOW ZGROMADZONYCH W POSZCZEGOLNYCH FUNDUSZACH NA KONIEC 2023 R.

LICZBA UR NA KONIEC ROKU

RODZAJ FUNDUSZU 2023
Fundusz Rozliczeniowy (rynek regulowany GPW i BondSpot) 25
Fundusz Zabezpieczajacy ASO GPW BondSpot (w tym TBSP) 25
Fundusz Zabezpieczajacy Pozyczki na Zlecenie 0
Fundusz Zabezpieczajacy OTC 12

Ogodtem:

2022

27

26

0

12

2023

660 236,69
116 716,05
0,00

133 588,54

910 541,28

WARTOSC WPLAT NA KONIEC ROKU (W TYS. Zt)

2022

587911,76
26618,77
0

191947,58

806 478,11

ZMIANA (%)

12,30%
338,47%
0,00%

-30,40%

12,90%
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WARTOSCI DEPOZYTOW ZABEZPIECZAJACYCH WNIESIONYCH PRZEZ UCZESTNIKOW ROZLICZAJACYCH

WG STANU NA KONIEC 2022 R. 1 2023 R.

RODZAJ DEPOZYTOW

Wstepny depozyt rozliczeniowy
Wiasciwy depozyt zabezpieczajacy
Wstepny depozyt rozliczeniowy ASO
Wiasciwy depozyt zabezpieczajacy ASO
Wstepny depozyt OTC

Wiasdciwy depozyt zabezpieczajacy OTC

Ogétem:

2023

737 145,77
804 531,49
265228,09

32818,83
119787,42

388 795,03

2348 306,61

WARTOSC WPLAT UCZESTNIKOW NA KONIEC ROKU (W TYS. Zt)

2022

649 951,42
506 027,34
137 765,95
48 903,24
96 880,06

565 353,23

2 004 881,23

ZMIANA (%)

13,42%
58,99%
92,52%
-32,89%
23,65%

-31,23%

17,13%



3. GLOWNE OBSZARY AKTYWNOSCI ROZWOJOWEJ W 2023 ROKU

3.1 Modernizacja systemu
zarzadzania ryzykiem
rozliczeniowym w zwigzku

z realizacjq zalecen walidacyjnych

W grudniu 2023 r. zakonczono prace projektowe w zakresie modernizacji systemu
zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym w zwigzku z realizacja zalecen walidacyjnych,
ktérego gtéwnym celem byto opracowanie nowych funkcjonalnosci i aktualizacja
oprogramowania systemu kdpw_stream w zakresie wybranych funkcji zarzadzania
ryzykiem.

W ramach przeprowadzonych prac projektowych system kdpw_stream zostat
rozbudowany o nowe funkcjonalnosci i produkty, w tym: nowe algorytmy
obliczeniowe dla nowych komponentow depozytéw zabezpieczajacych: tzw.
liguidity and concentration add-on oraz wrong way risk add-on. Ponadto
zautomatyzowano obstuge testow wstecznych (backtest) parametrow ryzyka,
zainicjowano prace programistyczne w zakresie odwrotnych testéw skrajnych,
automatyzacje obliczen parametréow ryzyka metodyki SPAN, oprogramowanie
wrappera SPAN i aplikacje Kalkulator SPAN.

Poza zmianami systemowymi wprowadzono réwniez zmiany w regulacjach
KDPW_CCP poprzez dostosowanie regulamindéw i procedur ryzyka
korespondujacych z wdrozonymi, zmodyfikowanymi funkcjami obliczeniowymi.

3.2 Obstuga procesu
niewyptacalnosci uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP

W 2023 r. rozpoczeto realizacje projektu, ktérego gtdwnym celem jest
przygotowanie rozwigzan regulacyjnych oraz technicznych wspierajacych obstuge
niewyptacalnosci uczestnika rozliczajacego.

Projekt zaktada przygotowanie szczegdtowego modelu automatyzacji dziatan
podejmowanych w przypadku niewyptacalnosci uczestnika rozliczajacego.
Przygotowanie takich rozwigzan jest konieczne w celu sprawnego przeprowadzania
obstugi niewyptacalnosci, a w szczegdlnosci mitygacji ryzyka dotyczacego dziatan
operacyjnych polegajacej na eliminacji dziatarh manualnych, ktére ze wzgledu na
stopier skomplikowania moga uniemozliwiac sprawne przeprowadzenie procesu.

Z koncem grudnia 2023 r. zakonczono prace nad specyfikacja wymagan w zakresie
obstugi niewyptacalnosci na rynku terminowym, w ktorej zawarto szczegotowy
model automatyzacji dziatan podejmowanych w przypadku niewyptacalnosci
uczestnika rozliczajacego, w ktérym przyjeto, ze portfel uczestnika niewyptacalnego
w obrocie zorganizowanym, sktadajacy sie z instrumentdw pochodnych, bedzie
zamykany za pomoca aukgji, obstugiwanej w GUI, a do komunikacji z uczestnikami
zaproponowane zostaty nowe komunikaty na wzér obowigzujacych komunikatéw
typu auct.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem, kolejnym krokiem beda konsultacje
zaprojektowanych rozwigzan z uczestnikami rynku, ktére moga jeszcze wptynac na
ostateczny ksztatt modelu. Zakonczenie projektu planowane jest z koncem 2024 r.
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3.3 Dostosowanie regulacji i procedur KDPW_CCP S.A.

na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji
I uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP

(recovery and resolution for CCPs), a takze w odniesieniu

do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (BRRD)

W 2023 r. prowadzono prace projektowe w obszarze regulacji KDPW_CCP oraz Planu naprawy KDPW_CCP,
zapewniajace utrzymanie stabilnosci finansowej Spotki KDPW_CCP.

Opracowano zmiany przepiséw Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany), Regulaminu rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany),
Szczegodtowych Zasad Prowadzenia Rozliczer Transakgji (obrdt zorganizowany), Szczegdétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC oraz Procedury dziatania
w sytuacji niewyptacalnosci uczestnika rozliczajacego KDPW_CCP, ktére dostosowane zostaty do regulacji Unii Europejskiej dotyczacych prowadzenia
dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP (Dyrektywa BRRD, Rozporzadzenie CCP recovery and
resolution).

W czerwcu 2023 r. Rada Nadzorcza podjeta stosowne uchwaty wprowadzajgce zmiany, ktére zostaty przekazane do akceptacji KNF wraz ze zmianami
obejmujacymi kwestie wymagajace modyfikacji w zwigzku z rownolegle toczacym sie projektem Przygotowania ustugi rozliczenia instrumentéw OIS
opartych na WIRON oraz konwersji WIBOR legacy portfolio (projekt zmian do regulaminu jest czescia wniosku autoryzacyjnego w zakresie zmian obstugi
kontraktéw na WIRON; termin ztozenia wniosku w KNF — 22 czerwca 2023 r.).

9 pazdziernika 2023 r. Walne Zgromadzenie KDPW_CCP S.A. podjeto uchwate dostosowujgca wysokosc kapitatdw rezerwowych stanowigcych wiasne
zasoby celowe przeznaczone na pokrycie szczegdlnych strat, do zaktualizowanych szacunkdw co do odpowiedniej dtugosci okresu na przeprowadzenie
likwidacji i restrukturyzacji oraz dotyczacych kapitatu niezbednego do pokrycia strat wynikajacych z ryzyka ekonomicznego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego przekazata uwagi do opracowanego przez KDPW_CCP Planu naprawy, do ktérych zostata przygotowana stosowna
odpowiedz. Bankowy Fundusz Gwarancyjny (organ resolution dla KDPW_CCP) zwrécit sie do KDPW_CCP z prosba o przekazanie odpowiednich informacji
w zwigzku z koniecznoscig opracowania przez ten organ planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla KDPW_CCP. 27 wrzesnia 2023 r. odbyto sie
posiedzenie Kolegium nadzorczego, podczas ktdrego przedstawiony zostat miedzy innymi wypracowany Plan naprawy KDPW_CCP.
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3.4 Rozwdj systemu zarzadzania ryzykiem dla transakcji OTC

W zwigzku z wdrozeniem w dniach 17-18 grudnia 2022 r. w systemie kdpw_stream nowego systemu rozliczeniowego dla OTC, w pierwszych tygodniach
po wdrozeniu oraz w pierwszych miesigcach 2023 r. prowadzono monitoring poprawnosci funkcjonowania wdrozonych modutéw rozliczen i ryzyka w celu
identyfikacji incydentow oraz btedéw wymagajacych rozwigzania/naprawy. Wszystkie procesy realizowane byty bez btedow, a wszystkie banki — uczestnicy
rozliczajacy OTC byly przygotowane do odbioru komunikatéw FpML i XML w nowej formule.

Dodatkowo, modut ryzyka zostat wzbogacony o obliczenia koncentracji pozycji oraz mozliwos¢ generowania pozycji dla kontraktow OIS, PVOI, Sensitivity.
Zaimplementowane zostaty zmiany do modutu aukcji w zakresie komunikacji z uczestnikami.

Ponadto przygotowano kolejne funkcjonalnosci w zakresie obliczania depozytdw zabezpieczajacych na bazie filtrowanej symulacji historycznej oraz
hedgingu. Przygotowano réwniez obstuge testow wrazliwosci i reverse-stress testow.

System kdpw_stream rozbudowany zostat o kompleksowa obstuge rozliczania przez KDPW_CCP i zgtaszania do repozytorium KDPW TR transakgji
na derywatach OTC przyjmowanych za posrednictwem platformy konfirmacyjnej MarkitWire oraz automatycznego naliczania optat za te transakcje.

Wprowadzono nowoczesne rozwigzania w zakresie dostepu uczestnikow do dedykowanych elementéw systemu poprzez GUI zewnetrzne oraz wymiany
komunikatow FpML w standardzie 511 i wiasnych komunikatéw xml, w ktérych zastosowano stronicowanie.



3.GLOWNE OBSZARY AKTYWNOSCI ROZWOJOWEJ W 2023 ROKU

3.5 Przygotowanie ustugi rozliczenia instrumentéw OIS
opartych na WIRON oraz konwersja WIBOR legacy portfolio

W zwiazku z planowana reforma wskaznikéw referencyjnych, zaktadajaca m.in.
wprowadzenie nowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIRON,
zastepujacego wskaznik WIBOR, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje
reprezentujgce transakcje ON (overnight), KDPW_CCP zobowigzany jest
dostosowac swoje systemy oraz regulacje w tym zakresie oraz uzyskac stosowne
zezwolenie.

Z poczatkiem 2023 r. rozpoczete zostaty prace nad dostosowaniem systemow,
procesdw, procedur i regulacji dotyczacych rozliczen i zarzadzania ryzykiem do
obstugi nowego wskaznika referencyjnego oraz konwersji portfela transakcji na
nowe instrumenty.

W 2023 r. wypracowano specyfikacje wymagan w obszarze zmiany obstugi OIS
w zakresie payment lag, dokonano analizy zmian w systemie kdpw_stream dla
OIS na WIRON, na podstawie ktérej okreslony i zrealizowany zostat odpowiedni
zakres zmian systemowych. W nastepnej kolejnosci dokonano konfiguracji
parametréw systemu kdpw_stream w celu przyjmowania OIS WIRON oraz
rozpoczeto testy deweloperskie nowego rozwigzania.

W zwigzku z potrzeba przeprowadzenie kompleksowej walidacji gotowosci
KDPW_CCP do rozliczania kontraktow stopy procentowej na WIRON,
przygotowane zostaty analizy i dane niezbedne do przeprowadzenia procesu
walidacji OIS. Proces przegladu, oceny i walidacji modeli i metodyk oraz ram
zarzadzania ryzykiem zakonczyt sie w maju 2023 r.

Réwnolegle prowadzono prace nad zmianami do regulacji.

2 czerwca 2023 r. do Komisji Nadzoru Finansowego przekazany zostat wniosek
o rozszerzenie zakresu zezwolenia na swiadczenie ustug rozliczeniowych.
Rozszerzona dziatalnos¢ KDPW_CCP bedzie polegata na rozliczaniu transakcji
OIS (Overnight Indexed Swap) opartych na nowym wskazniku referencyjnym
WIRON. 11 grudnia 2023 r. Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita
kompletnos¢ wniosku.

W drugiej potowie 2023 r., w nastepstwie zakoriczenia etapu prac
programistycznych, prowadzono testy akceptacyjne w obszarze rozliczania
instrumentow OIS opartych na WIRON. Zebrano takze oczekiwania uczestnikow
rozliczajacych dotyczgce zawartosci informacyjnej raportow post-konwersyjnych
oraz prowadzono ustalenia dotyczace ksztattu jednego z raportéw
udostepnianego przez KDPW_CCP.

Przedstawiciele KDPW_CCP brali czynny udziat w pracach Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych w strumieniu #6
prowadzonym przez KDPW_CCP. W pierwszych dniach listopada 2023 r.,
decyzja podjeta przez Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych, finalny moment konwersji WIBOR na
WIRON zostat przesuniety z 2025 roku na koniec 2027 r. W nastepstwie tej
decyzji, z zakresu niniejszego projektu wytaczony zostanie obszar dot.
konwersji WIBOR legacy portfolio.



4. PODSTAWOWE STATYSTYKI KDPW_CCP - OBROT ZORGANIZOWANY

LICZBA UCZESTNIKOW ROZLICZAJACYCH KDPW_CCP
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*w tym liczba emitentow bez umowy z KDPW (Global Connect)



4. PODSTAWOWE STATYSTYKI KDPW_CCP - OBROT ZORGANIZOWANY

LICZBA KONTRAKTOW TERMINOWYCH (KODOW ISIN) LICZBA OTWARTYCH POZYCIJI NA KONTRAKTACH TERMINOWYCH (TYS.)
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4. PODSTAWOWE STATYSTYKI KDPW_CCP - OBROT ZORGANIZOWANY
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5. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 R.

STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN

AKTYWA 31.12.2022 31.12.2023
AKTYWA TRWALE 116 559 858,38 109 010 931,28
Wartosci niematerialne i prawne 12 521,10 16 595,85
Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 16 595,85
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 12 521,10 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 13 937,17 11 739,91
Srodki trwate 13937,17 1173991
budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 9 308,76 8 860,07
urzadzenia techniczne i maszyny 114443 588,76

inne srodki trwate 3 483,98 229108
Inwestycje dtugoterminowe 112 854 686,00 106 698 610,00
Diugoterminowe aktywa finansowe 112 854 686,00 106 698 610,00
w pozostatych jednostkach 112 854 686,00 106 698 610,00

- inne papiery wartosciowe 112 854 686,00 106 698 610,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3678714,11 228398552
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3678714,11 228381145

Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 174,07



5. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 R.

AKTYWA

AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

inne

STAN NA DZIEN

31.12.2022

183 988 504,24
123 080 739,25
0,00

0,00

0,00

123080 739,25
13962 954,59
13962 954,59
20 736,06

109 097 048,60

STAN NA DZIEN

31.12.2023

253 033 052,63
169 522 159,55
2 656,80

2 656,80

2 656,80
169519 502,75
14 039 585,40
14039 585,40
21 380,44

155 458536,91



5. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 R.

AKTYWA

Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

W pozostatych jednostkach

- inne papiery wartosciowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

INNE AKTYWA

STAN NA DZIEN

31.12.2022

60 387 058,95
60 387 058,95
46 124 551,95
46 124 551,95
14262 507,00
14262 507,00

520 706,04

2713 738 680,94

STAN NA DZIEN

31.12.2023

82991 090,75
82 991 090,75
13356 002,40
13356 002,40
69 635 088,35
69 635 088,35

519802,33

2 926 263 843,68

AKTYWA RAZEM

3014 287 043,56

3288 307 827,59



5. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 R.

PASYWA

KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania przez
uczestnikéw zobowigzan wynikajacych z transakcji przyjetych przez Spétke
do rozliczenia (pierwszy zaséb celowy), w tym:

- czes$¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu rozliczeniowego
- czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajagcego ASO
- czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajgcego OTC

Kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania przez
uczestnikéw zobowigzan wynikajacych z transakcji przyjetych przez Spétke
do rozliczenia (drugi zaséb celowy)

- czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu rozliczeniowego
- czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajgcego ASO

- czes$¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajacego OTC

STAN NA DZIEN

31.12.2022

286 032 474,32

190 000 000,00

5685 525,67

-12 933 272,29

47 148 845,67

15104 909,59

11011277,25

498 555,48

3595076,86

0,00

0,00

0,00

0,00

STAN NA DZIEN

31.12.2023

344 328 841,14

190 000 000,00

8967 642,92

-6 932 692,89

68 267 876,93

15760 113,38

11427 713,77

2020 180,95

2312 218,66

15760 113,38

11427 713,77

2020180,95

2312218,66



5. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 R.

PASYWA

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
Pozostate rezerwy
- krétkoterminowa

Zobowigzania dtugoterminowe

STAN NA DZIEN
31.12.2022

0,00

41 026 465,68
14 515 888,30
3385 452,85
563 194,62
2771 274,43
1442 365,00
132890943
50 983,80
50983,80

0,00

STAN NA DZIEN
31.12.2023

0,00

52 505 787,42
17 715 142,77
3446 395,92
485 825,05
2909 490,47
1627 038,00
1282 452,47
51 080,40

51 080,40

0,00



5. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2023 R.

PASYWA

Zobowiagzania krétkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy

Wobec pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

INNE PASYWA

STAN NA DZIEN
31.12.2022

11 130435,45
3529019,46
3529019,46
352901946
6872 411,76

76 051,49
76 051,49
6761 665,06
3419521
500,00

729 004,23
0,00

2713 738 680,94

STAN NA DZIEN
31.12.2023

14 268 746,85
3477 988,18
3477 988,18
3477 988,18
9873 435,37

82 825,84
82 825,84
9790552,12
0,00

57,41

917 323,30
0,00

2 926 263 843,68

PASYWA RAZEM

3014 287 043,56

3288 307 827,59



6. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

TRESC

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym:
- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

01.01-31.12
2022

73 640 552,46

3302,40

73640 552,46

34771 750,07

1416905221

11 005,99

22 547 556,65

2 464 768,62

5797 389,05

1710 694,39

772 493,78

823 430,16

38 868 802,39

01.01-31.12
2023

84 865 598,31

8 035,20

84 865 598,31

38 055 890,88

6 816,99

15954,08

24 338 429,20

3365 797,57

7 162 635,38

1992 457,04

921 236,24

1173 800,62

46 809 707,43



6. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

TRESC

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

01.01-31.12
2022

38 868 802,39

458 205,24

3 447,12

454 758,12

73 197,98

73 197,98

39 253 809,6

01.01-31.12
2023

46 809 707,43

263394

325,20

2 308,74

243 893,78

243 893,78

46 568 447,59



6. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

TRESC

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Przychody finansowe
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Inne

Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Inne

ZYSK (STRATA) BRUTTO

Podatek dochodowy

01.01-31.12
2022

39 253 809,65

10 945 283,11

10945 281,15

0,00

196

61 289,91

26 987,77

26 432,58

34 302,14

50137 802,85

9111 337,17

01.01-31.12
2023

46 568 447,59

17 975 644,49

17 975 640,33

0,00

4,16

18 064,89

240,03

0,00

17 824,86

64 526 027,19

12 020 239,77

ZYSK (STRATA) NETTO

41 026 465,68

52 505 787,42



7. SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA

tel.: +48 22 543 16 00 BDO spotka z ograniczong
fax: +48 22 543 16 01 odpowiedzialnoscig
e-mail: office@bdo.pl spotka komandytowa
e ul. Postepu 12
www.bdo_pl 02-676 Warszawa
Polska

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego KDPW_CCP S.A. (,Spdtka”), ktore
sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2023 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeplywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. oraz dodatkowych informacji i
objasnien (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2023 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakenczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z p6zn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwaly Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
(,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pdzn.
zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spdtki zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwaty Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz
Z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
BDO spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia spdtka komandytowa, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON:
141222257, NIP: 108-000-42-12. Wartoé¢ wkladu kapitalowego wynosi 10.037.500 zi. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.:

+48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakéw 31-548, al. Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.:
+48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO spolka z ograniczong adp ialnoscia spolka jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czgscia
migdzynarodowe] sieci BDO, zlozonej z niezaleznych spolek cztonkowskich.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktora Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwic
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dzialalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
53 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s3 wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczaca watpliwosc zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
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sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;
- oceniamy ogolna prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie . . o . o X
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania. wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2023 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”) Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Signed by /

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej ane
odpisano przez:

Anna Agnieszka

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami Alina Agnt

rawa.
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Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb wydaje
sig istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztatcen.



