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PODSTAWOWE INFORMACIJE O KDPW
Przedmiot dziatalnosci
Organy Spotki

Grupa Kapitatowa KDPW

DZIALALNOSC OPERACYINA
Rozliczenia transakcji — obrét zorganizowany
Rozliczenia transakcji — obrot OTC

System zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji

GLOWNE OBSZARY AKTYWNOSCI ROZWOJOWEJ W ROKU 2022
Przygotowanie KDPW_CCP do swiadczenia ustugi rozliczen transakcji warunkowych w segmencie rynku ASO dla obrotu zorganizowanego
Przygotowanie KDPW_CCP do obstugi zadan wynikajacych z CSDR w zakresie dyscypliny rozrachunku

Dostosowanie regulacji i procedur KDPW_CCP S.A. na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do CCP (recovery and resolution for CCPs), a takze w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (BRRD)

Rozszerzenie ustug KDPW_CCP dostepnych w GUI dla uczestnikéw rozliczajgcych o mechanizm aukgji instrumentéw finansowych
Modernizacja systemu zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym w zwiazku z realizacjg zalecer walidacyjnych

Rozwdj systemu zarzadzania ryzykiem dla transakcji OTC

PODSTAWOWE STATYSTYKI
BILANS
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA



1. PODSTAWOWE
INFORMACIE O KDPW_CCP ' KDPW_CCP to nowoczesna

Izba rozliczeniowa

prowadzgca rozliczenia transakcji z zastosowaniem
szeregu mechanizmow pozwalajgcych na systemowe
obnizenie ryzyka niewywigzania sie stron ze zobowigzan
wyhnikajacych z zawartych transakcji.




Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem KDPW_CCP
przedmiotem dziatalnosci spotki w roku 2022 byto:

1. PODSTAWOWE
INFORMACJE O KDPW CCP

« rozliczanie transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi,
» prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakgcji,

« upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan edukacyjnych

11 Przedmiot dziatalnosei dotyczacych rynku kapitatowego.

Ponadto, zgodnie ze Statutem, dziatalnos¢ Spotki moze rowniez polegac na:

« wykonywaniu funkcji gietdowej izby rozrachunkowej w zakresie transakcji
zawieranych na rynkach towarowych,

» pozostatych formach udzielania kredytow — pozyczki pieniezne poza
systemem bankowym,

» pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowej, gdzie indziej
niesklasyfikowanej, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych
— pozostatym posrednictwie finansowym zwigzanym gtéwnie
z dystrybucja srodkdéw finansowych w inny sposéb niz udzielanie
pozyczek, zawieranie transakcji zabezpieczajacych.




Organami Spotki sg: Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

1. PODSTAWOWE
INFORMACIE O KDPW CCP

1.2 Organy Spétki Walne Zgromadzenie

W 2022 r. jedynym Akcjonariuszem Spotki byt Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych.

Rada Nadzorcza
W roku 2022 w KDPW_CCP funkcjonowata Rada

Nadzorcza piatej kadencji, w sktadzie:
« dr Marek Dietl (Przewodniczacy)
« Jacek Fotek (Wiceprzewodniczacy)

« Pawet Kotkiewicz (Cztonek niezalezny)

« dr Mirostaw Panek (Cztonek niezalezny)
« Pawet Sobolewski

« dr Renata Wojciechowska (Cztonek niezalezny)




Zarzad

W sktad Zarzadu KDPW_CCP w 2022 roku wchodzili:

1. PODSTAWOWE
INFORMACJE O KDPW CCP

1.2 Organy Spotki

Maciej Stawomir
Trybuchowski Panasiuk




1. PODSTAWOWE
INFORMACIJE O KDPW

1.3 Grupa
Kapitatowa KDPW

KDPW_CCP wchodzi w sktad Grupy kapitatowej
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (Grupa
Kapitatowa KDPW, Grupa KDPW), w ktérej jednostka
dominujaca jest Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych. KDPW posiada 100% udziatéw

w KDPW_CCP.

Grupa KDPW dostarcza rynkowi kapitatowemu
podstawowe ustugi w obszarze prowadzenia depozytu
papieréw wartosciowych, rozliczania oraz rozrachunku
transakcji, a takze szereg ustug komplementarnych,
w szczegdlnosci w obszarze raportowania transakcji,
dostarczania informacji i danych rynkowych oraz
nadawania koddw identyfikujgcych instrumentom
finansowym i uczestnikom rynku.

Dziatalnos¢ spoétek Grupy KDPW jest regulowana
przepisami prawa krajowego oraz prawa UE i podlega
nadzorowi zarowno polskiego (KNF) jak i europejskiego
(ESMA) organu nadzoru. Obie spotki uzyskaty europejskie
autoryzacje na Swiadczenie ustug na terytorium Unii
Europejskie;j.

KDPW

SKARB PANSTWA

NARODOWY BANK POLSKI

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE S.A.



2. DZIALALNOSC
OPERACYIJINA

2.1 Rozliczenia transakgcji /
— obrét zorganizowany

KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji
zawartych w obrocie zorganizowanym:

» prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen,

 rejestruje transakcje podlegajace rozliczeniu oraz transfery
pozycji otwartych w wyniku transakcji zawieranych na
rynku instrumentow pochodnych na wtasciwych kontach
rozliczeniowych,

 rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace
z transakcji podlegajacych rozliczeniu oraz operacje
dotyczace tych pozycji,

» ustala zakres swiadczen pienieznych i niepienieznych, do
spetnienia ktdérych zobowigzane sg strony rozliczenia
transakgcji lub KDPW_CCP,

- sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku
rozliczanych transakgji, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe,

« sktada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje
Swiadczen pienieznych wynikajacych z rozliczenia
transakgcji, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

» przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do
repozytorium transakcji prowadzonego przez KDPW.

W 2022 r. KDPW_CCP prowadzit rozliczenia transakcji
zawieranych na GPW i BondSpot, na rynkach regulowanych
oraz w alternatywnych systemach obrotu, ktére byty objete
systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji

W oparciu o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem
wspierany metodyka SPAN.

Na podstawie zezwolenia wydanego przez KNF, w kwietniu
2022 r. izba rozliczeniowa KDPW_CCP rozpoczeta rozliczanie
transakcji warunkowych (repo) zawartych w obrocie
zorganizowanym (alternatywny system obrotu Treasury
BondSpot Poland).

Wprowadzenie rozliczania transakcji repo do katalogu ustug
KDPW_CCP byto jednym z elementéw Strategii Rozwoju
Rynku Kapitatowego przygotowanej przez Ministerstwo
Finansow w 2019 r. we wspdtpracy z instytucjami rynku
kapitatowego.

Pomimo wdrozenia w KDPW_CCP we wspodtpracy

z BondSpot kompleksowej ustugi rozliczania transakcji repo,
nie zostat réwnoczesnie wprowadzony, a zwiazany

z powodzeniem tego przedsiewziecia, zapowiadany inny
element Strategii — zwolnienie transakcji repo rozliczanych
przez centralnego kontrahenta z podatku bankowego
(faktyczne wejscie w zycie zwolnienia nastapito dopiero
01.01.2023 r.). Od momentu wdrozenia, w 2022 r. rozliczono
653 transakcje o wartosci 34 152 035 tys. zt.



Ponizsza tabela prezentuje dane tgczne dotyczace transakgji
rozliczonych odpowiednio w latach 2021 i 2022:

LICZBA TRANSAKCII ROZLICZONYCH

2. DZIALALNOSC 4 RODZAJ RYNKU W 2022 R. W 2021 R. ZMIANA (%)
OPERACYIJNA f
rynek regulowany kasowy (GPW i BondSpot) 33708 365 34674 749 -2,79%
2.1 Rozliczenia transakcji” . ~ alternatywne systemy obrotu (GPW i BondSpot) 1744 866 3103649 -43,78%
— obrét zorganizowany £ 4
Rynek terminowy (GPW) 6015770 4 349 536 3831%

[ Ogotem: 41 469 001 42 127 934 -1,56%

W 2022 r., poza niepewnoscia i zmiennoscig wywotang pandemia koronawirusa Covid-19 na rynku kapitatowym
w Polsce i na swiecie wptyw na wielkos¢ obrotdw, a tym samym liczby rozliczonych przez KDPW_CCP transakcji,
miaty przede wszystkim wydarzenia rozpoczete w lutym 2022 r., zapoczatkowane agresja Rosji na terytorium Ukrainy




Wartosc transakcji w 2022 r. ksztattowata sie nastepujaco:

Ja 4 / RODZAJ RYNK 2022 R. (W TYS. Zt. 2021 R. (W TYS. Zt, ZMIANA (%
2. DZIALALNOSC ODZAI RYNKU 022R.(WTYS. 2t) 021R. (W TYS.Zt) (%)

OPERACYJINA .
rynek regulowany kasowy (GPW i BondSpot) 295820906 319 351 334 -7,37%
2.1 Rozliczenia transakgji 4 s alternatywne systemy obrotu (GPW i BondSpot) 114 084 522 70837 628 61,05%

— obrét zorganizowany

Rynek terminowy (GPW) 365 400 756 271601 103 34,54%
[ Ogoétem: 775 306 184 661 790 065 17,15%

W 2022 r. KDPW_CCP kontynuowat rozpoczete w pazdzierniku 2020 r. rozliczenia transakcji na obligacjach
skarbowych zawieranych na alternatywnym systemie obrotu - TBSP prowadzonym przez BondSpot.




Wolumeny prowadzonego przez GPW obrotu instrumentdw pochodnych w poszczegdlnych
klasach w 2022 r. wyniosty (dla pordwnania wskazano takze obroty z 2021 r.):

WOLUMEN OBROTU WOLUMEN OBROTU ZMIANA
2022 R. 2021 R. WOLUMENU

2. DZIALALNOSC
OPERACYINA /4 Kontrakty terminowe: 15280089 11707 149 30,52%
: ; indeksowe 9396 272 5456 107 72,22%
A& Roz'llczema t'ransakc:ﬂ akcyjne 1883632 2267 567 -16,93%

— obroét Zorganizowany
walutowe 4 000 185 3983475 0,42%
Opcje indeksowe 314 226 277 995 13,03%
[ Ogé’rem: 15594 315 11985 144 30,11% ]

Podsumowanie roku 2022 wskazuje na zwiekszenie w stosunku do roku poprzedniego liczby transakcji kontraktami
terminowymi, co odpowiada zwiekszonej niepewnosci na tym rynku w catym okresie sprawozdawczym.

Zainteresowanie kontraktami terminowymi byto wspierane w catym 2022 r. promocja optat transakcyjnych
i rozliczeniowych, prowadzong wspdlnie przez GPW i KDPW_CCP, a obejmujaca réwniez programy High Volume
Provider i High Volume Funds, w ktérych uczestniczy kilkanascie podmiotdéw zawierajacych transakcje na GPW.




2. DZIALALNOSC
OPERACYIJINA

2.2 Rozliczenia transakgiji /

- obrét OTC

KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych
poza obrotem zorganizowanym:

» prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen,

» przyjmuje do rozliczenia transakcje zawierane lub
potwierdzane na wiasciwych platformach elektronicznych,

« rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace
z transakcji podlegajacych rozliczeniu oraz operacje
dotyczace tych pozycji,

 ustala zakres Swiadczen pienieznych i niepienieznych,
do spetnienia ktorych zobowigzane s3 strony rozliczenia
transakcji lub KDPW_CCP,

» sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia
rozrachunku rozliczanych transakcji,
ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe,

» sktada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje
Swiadczen pienieznych wynikajacych z rozliczenia
transakcji, ktorych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne,

= przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do
repozytorium transakcji prowadzonego przez KDPW.

W 2022 r. w KDPW_CCP system rozliczeniowy gotowy byt do
przyjecia transakcji w instrumentach pochodnych
nominowanych w walutach PLN i EUR dla nastepujacych
rodzajow transakcji OTC, ktdre byty objete systemem
zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji w oparciu

o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem wspierany
metodyka Expected Shortfall:

- forward na stope procentowa
(forward rate agreement, FRA),

= swap stopy procentowej
(interest rate swap, IRS),

« overnight index swap (OIS),
= basis Swap,

« REPO i sell/buy-back
(na krajowych obligacjach skarbowych).

W dniu 19 grudnia 2022 r. rozpoczeto prowadzenie rozliczen
i zarzadzania ryzykiem derywatéw OTC w systemie
kdpw_stream, rezygnujac tym samym z produkcyjnego
wykorzystania zewnetrznych systemaoéw rozliczeniowych.

W poréwnaniu z 2021 r., w 2022 r. nastapit spadek liczby
transakcji OTC kierowanych przez banki krajowe do
rozliczenia w KDPW_CCP.



Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie ilosci transakcji OTC rozliczonych w KDPW_CCP w latach 20211 2022:

LICZBA TRANSAKCIJI 2022 R. LICZBA TRANSAKCIJI 2021 R. ZMIANA
Liczba rozliczonych transakcji 1974 2 486 -21,68%
. Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:

2. DZIALALNOSC
Liczba FRA 173 138 25,36%
OPERACYINA ’
: Liczba IRS i Basis Swap 1774 2 348 -24,45%
2.2 Rozliczenia transakgji Liczba OIS Swap o o o

- obrét OTC

Nominat transakcji OTC przyjetych do rozliczenia w PLN przez KDPW_CCP w 2021 2022 r. wynosit odpowiednio:

WARTOSC TRANSAKCJI 2022 R.  WARTOSC TRANSAKCJI 2021 R. ZMIANA
Nominat rozliczonych transakcji 242 577 632 272 500 727 -10,98%
Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:
Nominat FRA 57952 000 36 606 000 58,31%
Nominat IRS i Basis Swap 184 625632 235894 727 -21,73%
Nominat OIS Swap 0 0] 0




NOMINAL TRANSAKCJI OTC POZOSTAJACYCH W ROZLICZENIU [PLN] (mIn PLN)

Il 1 \Y \Y% VI vl viE X X Xl X | Il 1 \% \Y% VI VIl vIE X X Xl X | Il 11 \% \Y% VI vIE VIl X X Xl Xl
2. DZIALALNOSC
OPERACYJINA
2.2 Rozliczenia transakgiji /
—obrot OTC
2020 2021 2022

W 2022 r. do rozliczenia w KDPW_CCP kierowano nieliczne transakcje nominowane w EUR. Banki bedace
uczestnikami rozliczajacymi w obrocie OTC przekazaty do rozliczenia w KDPW_CCP cztery transakcje o
tgcznym nominale 15 027 887,83 EUR.




W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji, KDPW_CCP:

* gromadzi i zarzadza srodkami tworzgcymi fundusz rozliczeniowy oraz wiasciwy fundusz zabezpieczajacy,

» we wspotpracy z Krajowym Depozytem organizuje system automatycznych pozyczek papieréw
wartosciowych oraz system pozyczek negocjowanych,

e gromadzi i zarzadza srodkami stanowiacymi depozyty zabezpieczajace.

2. DZIALALNOSC
OPERACYIJINA

2.3 System Zabezpjeczanié £ " Ponizsza tabela prezentuje informacje dotyczace wysokosci srodkow zgromadzonych
PIyAnoSEY ragliczen Lgrsgrcly w poszczegdlnych funduszach na koniec 2022 r.:

RODZAJ LICZBA UR LICZBA UR WARTOSC WPLAT WARTOSC WPLAT ZMIANA

FUNDUSZU NA KONIEC NA KONIEC NA KONIEC 2022 R. NA KONIEC 2021 R. 2021/2022
2022 R. 2021 R.

Fundusz Rozliczeniowy (rynek 27 26 587911,76 391 756,14 50,07%

regulowany GPW i BondSpot)

Fundusz Zabezpieczajacy ASO 26 27 26 618,77 16 977,79 56,79%
GPW i BondSpot (w tym TBSP)

Fundusz Zabezpieczajacy 0 0 (] 0,00 0,00
Pozyczki na Zlecenie

Fundusz Zabezpieczajacy OTC 12 12 191 947,58 496 391,93 -61,33%

[ Ogotem: 806 478,11 905 125,86 -10,90% ]




Ponizsza tabela prezentuje wartosci depozytdw zabezpieczajgacych wniesionych przez
uczestnikow rozliczajgcych wg stanu na koniec 2021 r. i 2022 r., wzrosty i spadki
odzwierciedlajg w szczegdlnosci sytuacje na rynku kapitatowym w 2022 r.:

RODZAJ WARTOSC WPLAT UCZESTNIKOW WARTOSC WPLAT UCZESTNIKOW ZMIANA

2. DZIALALN ogc’ DEPOZYTOW NA KONIEC 2022 R. NA KONIEC 2021 R. 2021/2022
OPERACYINA ' Wstepny depozyt rozliczeniowy 649 951,42 567 406,70 14,55%
2.3 System za bezpieczaniéﬁ Wiasciwy depozyt zabezpieczajacy 506 027,34 535 437,34 -5,49%
ptynnosci rozliczen transakcji/ Wstepny depozyt rozliczeniowy ASO 137 765,95 107 525,89 28,12%
Wiasciwy depozyt zabezpieczajacy ASO 4890324 23 472,15 108,35%

Wstepny depozyt OTC 96 880,06 87916,21 10,20%

Wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy OTC 565 353,23 411679,28 37,33%

[ Ogoétem: 2 004 881,23 1733 437,57 15,66%

W 2022 r., w zwigzku z decyzjg KNF i ESMA zatwierdzajgcg zmiany w modelu obliczen depozytéw zabezpieczajacych
w obrocie zorganizowanym i niezorganizowanym, KDPW_CCP wdrozyt w dniu 25 kwietnia modyfikacje polegajace na
uwzglednieniu w obliczeniach wymaganych depozytéw dodatkowych komponentdw catkowitego ryzyka, tj. ryzyka
korelacji (WWR - wrong way risk) oraz ryzyka ptynnosci i koncentracji (LCR - liquidity and concentration risk).

Ponadto w dniu 1 kwietnia 2022 r. zmianie ulegt model wyznaczania depozytéw zabezpieczajacych dla rynku OTC
z historycznego VaR na Expected Shortfall.




3. GLOWNE OBSZARY
AKTYWNOSCI ROZWOJOWEJ
W 2022 ROKU 7 J

3.1 Przygotowanie KDPW_CCP
do swiadczenia ustugi rozliczen
transakcji warunkowyeh 7

w segmencie rynku ASQ dla
obrotu zorganizowanego

W dniach 23-24 kwietnia 2022 r. w ramach wiosennego okna wdrozeniowego,
w systemach informatycznych KDPW_CCP nastapita implementacja narzedzi
wspierajacych rozliczenia transakcji repo zawartych na TBSP oraz zmian

w obstudze odkupu papieréw wartosciowych, a od dnia 25 kwietnia 2022 r.
KDPW_CCP rozpoczeto swiadczenie nowej ustugi - rozliczania transakgji
warunkowych (repo) zawartych na platformie Treasury BondSpot Poland
(klasycznych transakgji repo, ktérych przedmiotem sa skarbowe papiery
wartosciowe rejestrowane w KDPW, z wytgczeniem obligacji indeksowanych,
wg listy publikowanej przez BondSpot).

W tym samym dniu KDPW_CCP udostepnito w aplikacji GUI funkcjonalnos¢
odkupu papierow wartosciowych (zakup na otwartym rynku)
i przeprowadzania aukcji dla repo.

Nowa funkcjonalnos¢ Aukcje dostepna jest poprzez Portal Ustug GK KDPW
online.kdpw.pl w serwisie Podstawowe ustugi KDPW_CCP, a wszystkie
transakcje repo rozliczane przez KDPW_CCP zawarte w obrocie
zorganizowanym sg objete zakresem raportowania KDPW_CCP do
repozytorium transakcji KDPW.


https://online.kdpw.pl

3. GLOWNE OBSZARY
AKTYWNOSCI ROZWOJIOWEJ
W 2022 ROKU &7

3.2 Przygotowanie KDPW_CCP
do obstugi zadan wynikajacych
z CSDR w zakresie dyseypliny
rozrachunku /

W dniu 1lutego 2022 r. w ramach zimowego okna wdrozeniowego,

w systemach informatycznych GK KDPW wprowadzono nowy system
naliczania kar pienieznych za nieterminowy rozrachunek, w tym mechanizmy
redystrybucji naliczonych kwot do kontrahentéw przez KDPW i KDPW_CCP,
mechanizmy monitoringu uczestnikéw w zakresie terminowosci rozrachunku
i oceny efektywnosci rozrachunku oraz mechanizmy raportowania do
nadzorcy, zmiany w funkcjonujacym juz obecnie mechanizmie hold-release
oraz dodatkowo zmiany w procesie przetwarzania zlecen rozrachunku
dotyczacych rozrachunkoéw posttransakcyjnych.



W drugiej potowie 2022 r. zakorczono prace nad nowa wersja Planu naprawy, dostosowanego do
przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r.
W sprawie ram na potrzeby prowadzenia dziatarh naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej

3. GLOWNE OBSZARY
AKTYWNOSCI ROZWOJIOWEJ

W 2022 ROKU

3.3 Dostosowanie regulacji" :
i procedur KDPW_CCP S/A/na
potrzeby prowadzenia dziatan

I uporzagdkowanej likwidacji =/
w odniesieniu do CCP (recovery §
and resolution for CCPs), a takze
W odniesieniu do instytuciji
kKredytowych i firm
inwestycyjnych (BRRD)

naprawczych oraz restrukturyzacj |/'

likwidacji w odniesieniu do kontrahentdw centralnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE)
nr1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132 (Dz. Urz. UE L 22 z 22.1.202]1, str. 1).

Ukonczone zostaty wszystkie elementy dokumentu, wymagane przepisami rozporzadzenia
Recovery and resolution dla CCP. Dodatkowo, zapisy Planu naprawy zostaty odpowiednio
zaktualizowane z uwagi na zmiany w otoczeniu rynkowym. W drugiej potowie sierpnia 2022 r.

Plan naprawy zostat przekazany do zaopiniowania przez Komitet ds. Ryzyka, ktéry zaproponowat
doprecyzowanie zapisu dotyczacego jego realizacji. Po wprowadzeniu odpowiednich zmian/zapisow,
Plan naprawy zostat zaakceptowany przez Zarzad KDPW_CCP, a nastepnie przekazany do Rady
Nadzorczej KDPW_CCP w dniu 20 pazdziernika 2022 .

Nastepnie przygotowano wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego skfadany w celu dokonania przez
KNF przegladu Plan naprawy KDPW_CCP oraz oceny zakresu, w jakim spetnia wymogi okreslone

w art. 9 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia 2020 r.

W sprawie ram na potrzeby prowadzenia dziatarh naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do kontrahentdw centralnych, ktéry ztozony zostat do KNF w dniu 26
pazdziernika 2022 r.



3. GLOWNE OBSZARY

AKTYWNOSCI ROZWOJOWEJ W dlniach 2524 lenfotnia 2022 - o wdrosen

! niac - wietnia r. w ramach wiosennego okna wdrozeniowego,
W 2022 ROKU KDPW_CCP udostepnita w aplikacji GUI funkcjonalnos¢ odkupu papieréw
wartosciowych i przeprowadzania aukcji.
3.4 Rozszerzenie ustug /
KDPW_CCP dostepnychw,.GUldla
uczestnikow rozliczajgcych’ Y B . ) S )
o mechanizm aukcji ' ¥ Modut aukcji przeznaczony jest do realizacji procesu obstugi ofert zakupu
< B N6 W finansowych " papierow wartosciowych przez KDPW_CCP.

Nowa funkcjonalnos¢ Aukcje dostepna jest poprzez Portal ustug GK KDPW
online.kdpw.pl w serwisie Podstawowe ustugi KDPW_CCP.



https://online.kdpw.pl/ 

3. GLOWNE OBSZARY

AKTYWNOSCI ROZWOJOWEJ"

W 2022 ROKU

3.5 Modernizacja systemu’
zarzadzania ryzykiem
rozliczeniowym w zwigzky’

z realizacja zalecen walldacyjnych

W dniach 23-24 kwietnia 2022 r. w systemach informatycznych KDPW_CCP wdrozony zostat
nowy model zarzadzania ryzykiem, poszerzony o dodatkowe depozyty add-on zabezpieczajgce
ryzyko ptynnosci i koncentracji oraz ryzyko korelacji.

26 stycznia 2022 r. KNF podjeta decyzje o zatwierdzeniu zaproponowanych przez KDPW_CCP
zmian w modelach obliczania depozytdw zabezpieczajgcych, a w dniu 2 lutego 2022 r.
pozytywna decyzje walidacyjna przekazata réwniez ESMA.

W kolejnym etapie projektu, w okresie drugiego poétrocza 2022 r., dokonano przegladu oraz
zaktualizowano specyfikacje w zakresie przebudowy schematu przetwarzania danych

w systemie kdpw_stream w zwigzku z obliczeniami parametrdow ryzyka objetych
automatyzacja.

Kontynuowano prace nad specyfikacja wymagan do automatyzacji procesu wyznaczania
parametréw ryzyka SPAN oraz aktualizacji programu testow, tj. odwrotnych testéw warunkow
skrajnych, testéw wrazliwosci oraz testow wstecznych. Zgodnie z przyjetym harmonogramem
prace projektowe w tym zakresie zostaty sfinalizowane do konca 2023 r.
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3.6 Rozwoj systemu zarzqd’ia_n’ia
ryzykiem dla transakcji OTC

W dniach 17-18 grudnia 2022 r. miato miejsce wdrozenie autorskiego systemu rozliczen
derywatdw OTC. Nowy system funkcjonuje jako jeden z modutdw rozliczeniowych systemu
kdpw_stream, w ktérym wprowadzono nowe rozwigzania w obszarze komunikacji z uczestnikami,
wykorzystujgce komunikaty systemowe w standardzie FpML, zmieniono komunikaty systemowe,
ktére zostaty dostosowane do wdrazanych funkcjonalnosci w zakresie ustug dostarczanych
bankom bedacych stronami transakcji OTC.

Co istotne, do systemu wprowadzone zostaty réwniez nowe, autorskie funkcjonalnosci z obszaru
kompresji transakcji, dostepu bankéw do informacji postrozliczeniowych poprzez GUI zewnetrzne
oraz z zakresu zarzadzania ryzykiem tj. wyznaczanie krzywych stawek stop procentowych, wyceny
instrumentow finansowych, obliczanie komponentéow depozytéw zabezpieczajacych, obliczanie
wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC, wykonywanie obliczen programu testéw oraz obstuga
niewyptacalnosci.

Nowy system OTC pozwoli na podniesienie standardu swiadczonych ustug rozliczeniowych
(standaryzacja komunikatéw, w tym dostosowanie natywnych komunikatdéw do zmian
postulowanych przez uczestnikéw OTC, rozszerzenie wykorzystania komunikatdéw w formacie
FpML (obstugiwanych m.in. przez Markit i LCH), wptynie na szybkos¢ dziatania, oferuje interfejs
GUI, a takze zwieksza elastycznosc¢ i pozwala na nizsze koszty wprowadzania przysztych zmian
w zakresie ustug rozliczeniowych oraz w systemie zarzadzania ryzykiem.

Warto réwniez dodag, ze zastapienie dotychczas wykorzystywanego systemu firmy Nasdagq,
rozwigzaniem autorskim, wytworzonym wtasnymi zasobami GK KDPW.



4. PODSTAWOWE
STATYSTYKI KDPW CCP

- obrét zorganizowany

Liczba uczestnikow rozliczajagcych KDPW_CCP (obrét zorganizowany)

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Wolumen instrumentéw pochodnych rozliczonych na rynku terminowym przez KDPW_CCP

20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022



Liczba transakcji gwarantowanych rozliczonych na rynku wtérnym przez KDPW_CCP* RYNEK RYNEK
KASOWY TERMINOWY

4. PODSTAWOWE
STATYSTYKI KDPW CCP

- obrét zorganizowany

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Wartos¢ transakcji gwarantowanych rozliczonych na rynku wtérnym przez KDPW_CCP* RYNEK RYNEK
KASOWY TERMINOWY

* transakcje liczone pojedynczo

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022




Liczba kontraktéw terminowych (kodéw ISIN)

4. PODSTAWOWE
STATYSTYKI KDPW CCP

- obrét zorganizowany

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Liczba otwartych pozycji na kontraktach terminowych

20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022




Liczba opcji (kodéw ISIN)

4. PODSTAWOWE
STATYSTYKI KDPW CCP

- obrét zorganizowany”

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Liczba otwartych pozycji na opcjach

20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022




Liczba indeksowanych jednostek udziatowych (kodéw ISIN)

4. PODSTAWOWE
STATYSTYKI KDPW CCP

- obrét zorganizowany” -

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Liczba otwartych otwartych pozycji na indeksowych jednostkach udziatowych

20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022




Liczba uczestnikéw rozliczajacych Liczba transakcji przyjetych do rozliczenia (rynek terminowy)

4. PODSTAWOWE
STATYSTYKI KDPW CCP

- rynek OTC

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Nominat transakcji przyjetych do rozliczenia (rynek terminowy)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022




5. BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

AKTYWA

AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne
Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny
inne srodki trwate
Inwestycje dtugoterminowe
Diugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- inne papiery wartosciowe

STAN NA DZIEN
31.12.2021

138 017 480,42
1400 739,66
1400 739,66

0,00

16 446,03

16 446,03

10 069,05
1700,10

4 676,88

134 398 878,00
134398 878,00

134398 878,00

134398 878,00

STAN NA DZIEN
31.12.2022

116 559 858,38
12 521,10

0,00

12 521,10
13937,17
13937,17

9 308,76
114443
348398

112 854 686,00
112 854 686,00

112 854 686,00

112 854 686,00



5. BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

AKTYWA

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen

inne

STAN NA DZIEN
31.12.2021

2201 416,73
2201 416,73
0,00

122 989 253,79
34614 133,31
3461413331
4 584 443,82

4 584 443,82

2177249

30007 917,00

STAN NA DZIEN
31.12.2022

367871411
367871411
0,00

183 988 504,24
123 080 739,25
123080 739,25
13962 954,59

13962 954,59

20 736,06

109 097 048,60



5. BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

AKTYWA

Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach
- inne papiery wartosciowe
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

STAN NA DZIEN

31.12.2021

87 764 816,28

87764 816,28

39812 124,90

39812 124,90

47952 691,38

47 952 691,38

610 304,20

STAN NA DZIEN

31.12.2022

60 387 058,95

60 387 058,95

46 124 551,95

46124 551,95

14262 507,00

14262 507,00

520 706,04

INNE AKTYWA 2562823 713,86 2713738 680,94

[ AKTYWA RAZEM 2 823 830 448,07 3014 287 043,56




5. BILANS SPORZADZONY ~

NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

PASYWA

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie
niewykonania przez uczestnikéw zobowigzan wynikajacych
z transakgcji przyjetych przez Spétke

do rozliczenia (zaséb celowy), w tym:

Kapitat rezerwowy - zaséb celowy

- czesc zasobu celowego proporcjonalna
do wielkosci funduszu rozliczeniowego

- czesc zasobu celowego proporcjonalna
do wielkosci funduszu zabezpieczajacego ASO

- czesc zasobu celowego proporcjonalna
do wielkosci funduszu zabezpieczajacego OTC

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

STAN NA DZIEN
31.12.2021

251 580 392,10
190 000 000,00
4 572 875,16

-6 498 888,83
34 493 364,77

15104 909,59

653383791

283 449,44

8287 62224

0,00

13908 131,41

STAN NA DZIEN
31.12.2022

286 032 474,32
190 000 000,00
5685 525,67
-12933 272,29
47 148 845,67

15 104 909,59

11011 277,25

498 555,48

3595076,86

0,00

41 026 465,68



5. BILANS SPORZADZONY ~

NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

PASYWA

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
Pozostate rezerwy
- krotkoterminowa
Zobowiagzania dtugoterminowe
Wobec powiazanych jednostek

inne zobowigzania finansowe

STAN NA DZIEN
31.12.2021

9426 342,11
3188 203,47
35215590
2785 256,97
1470638,00
131461897
50 790,60
50 790,60
0,00

0,00

0,00

STAN NA DZIEN
31.12.2022

14 515 888,30
3385 452,85
563 194,62
277127443
1442 365,00
132890943
50983,80
50983,80
0,00

0,00

0,00



5. BILANS SPORZADZONY ~

NA DZIEN 31 GRUDNIA

2022 R.

PASYWA

Zobowiagzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
7 tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
inne zobowigzania finansowe
Wobec pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
z tytutu wynagrodzen
inne
Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe

INNE PASYWA

STAN NA DZIEN
31.12.2021

6238 138,64
3724709,62
2148 063,78
2148 063,78
1576 64584
190547561
56 525,52
56 525,52
1826 042,33
0,00

22 907,76
607 953,41
0,00

2562 823713,86

STAN NA DZIEN
31.12.2022

11130435,45
352901946
352901946
352901946

0,00
687241176
76 051,49
76 051,49
6761 665,06
3419521
500,00

729 004,23
0,00

2713738 680,94

[ PASYWA RAZEM

2 823 830 448,07

3014 287 043,56




TRESC

Przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi, w tym:

6. RACHUNEK
ZYSKOW. | STRAT /
ZA OKRES . Przychody netto ze sprzedazy produktéw
01.01.2022 - 31.12.2022 .

- od jednostek powigzanych

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:
- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

01.01-31.12
2021

45299 183,92
0,00
4529918392
33187 735,64
2118736,20
46 484,97
20732 887,16
225262653
5537 44596
1819 156,13
703 110,88

680 398,69

12 111 448,28

01.01-31.12
2022

73 640 552,46
3302,40
73640 552,46
34771 750,07
141690521
11 005,99

22 547 556,65
2 464 768,62
5797 389,05
1710 694,39
772 493,78

823 430,16

38 868 802,39



6. RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES
01.01.2022 - 31.12.2022

TRESC

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

01.01-31.12
2021

12 111 448,28
59907,62
26 237,55
3367007
3224534

32 24534

12139110,56

01.01-31.12
2022

38 868 802,39
458 205,24
344712

454 758,12
7319798

73 197,98

39 253 809,65



6. RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES
01.01.2022 - 31.12.2022

TRESC

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
Przychody finansowe
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Inne
ZYSK (STRATA) BRUTTO

Podatek dochodowy

01.01-31.12
2021

12139110,56
2548861,90
2 376 068,08

0,00
172793,82
151 663,33
104 704,37
104 660,37

46 958,96
14 536 309,13

62817772

01.01-31.12
2022

39 253 809,65
10945 283,11
10945 281,15
0,00

196

61 289,91

26 987,77

26 432,58

34 302,14

50 137 802,85

9111337,17

[ ZYSK (STRATA) NETTO

13908 131,41

41 026 465,68




7. SPRAWOZDANIE
BIEGLEGO REWIDENTA

tel.: +48 22 543 16 00 BDO spotka z ograniczong
fax: +48 22 543 16 01 odpowiedzialnoscia
e-mail: office@bdo.pl spotka komandytowa

e ul. Postepu 12

www. bdo.pl 02-676 Warszawa
Polska

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego KDPW_CCP S.A. (,Spotka”), ktdre
sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2022 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy od 1stycznia do 31 grudnia 2022 r. oraz dodatkowych informacji i
objasnien (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2022 r. oraz jej wyniku finansowego i przepltywdw pienigeznych za rok obrotowy zakornczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2023 r., poz. 120, z pozn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spatki;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1302). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiggowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.
80O spétka z ograniezona odpowledzialnodcia spéika komandytowa, Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON:
141222257, NIP: 108-000-42-12. Wartos¢ wladu kapitalowego wynosi 10,037.500 zt. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.:

+48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakdw 31-548, al. Pokoju 1, tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.:
+48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroclaw 53-332, ul. Powstanicaw Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclawi@bdo.pl

BDO spéika z jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki | czgicia

iedzi spétka
migdzynaradowe] sieci BDO, zlozone; z niezaleznych spolek czlonkowskich.

|IBDO

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spolki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa
i statutem, a takie za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia
dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
fi spetniato w ia przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej
sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnoé¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Inieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, Ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnosc Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosc, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
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sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sq oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowad, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy og6lng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

MNa inne informacje sklada si¢ sprawozdanie z dziatalnoici Spotki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2022 r. (,Sprawozdanie z dzialalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sig
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespéjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje
sig istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
Ze nie stwierdziliémy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe
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