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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O KDPW_CCP cce

KDPW_CCP S A. (KDPW_CCP, izba rozliczeniowa KDPW_CCP) posiada siedzibe w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spotka KDPW_CCP
jest w100 procentach wiasnoscig Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW). Spotki KDPW i KDPW_CCP tworza
Grupe kapitatowa Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (Crupa kapitatowa KDPW, Grupa KDPW), w ktorej jednostka
dominujaca jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych.

1.1 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem Ponadto, zgodnie ze Statutem, dziatalnos¢ Spotki

KDPW_CCP przedmiotem dziatalnosci spotki w 2020 r. byto: moze rowniez polegac na:

» rozliczanie transakcji zawieranych w obrocie instrumentami - wykonywaniu funkcji gietdowej izby rozrachunkowej w zakresie
finansowymi, transakcji zawieranych na rynkach towarowych,

« prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakgji, « pozostatych formach udzielania kredytow — pozyczki pieniezne

o . . L ! t bank ,
« upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan edukacyjnych poza syStemerm banxowym

dotyczacych rynku kapitatowego. - pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowej, gdzie indzigj
niesklasyfikowanej, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych — pozostatym posrednictwie finansowym zwigzanym
gtownie z dystrybucja srodkow finansowych w inny sposob niz
udzielanie pozyczek, zawieranie transakcji zabezpieczajacych.
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1.2 Podstawy prawne dziatalnosci Spotki

KDPW_CCP dziata zgodnie z zezwoleniem na swiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP, udzielonym na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 8 kwietnia 2014 r. Zezwolenie to zostato nastepnie rozszerzone na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
9 sierpnia 2016 r. oraz z dnia 31 pazdziernika 2019 r.

Podstawy prawne dziatalnosci KDPW_CCP w 2020 r. stanowity:

1) w zakresie prawa krajowego:

« Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami « Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowymi, tj. Dz.U.z 2020 r. poz. 89 z pdzn. zm. finansowych, tj. Dz.U. z 2020 r,, poz. 103 (ustawa o niektdrych
(ustawa o obrocie instrumentami finansowymi), zabezpieczeniach finansowych),

« Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem « Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 o Bankowym Funduszu
kapitatowym, tj. Dz.U. z 2020 r. poz. 1400 z pdzn. zm. GCwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
(ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym), przymusowej restrukturyzacji, tj. Dz.U. z 2020 r,, poz. 842

. ‘ . ‘ t bank fund ' :
» Ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku (ustawa o bankowym funduszu gwarancyjnym)

W systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papierow - Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych,
wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, tj. Dz.U.z 2020 r., poz. 1526 z pdzn. zm. (Kodeks spotek handlowych),
tj. Dz.U.z 2019 r. poz. 212 (ustawa o ostatecznosci rozrachunku),
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2) w zakresie prawa UE:

- Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriow transakcji, Dz. Urz. UE L 201z 2772012, s.1,
z pdzn.zm. (rozporzadzenie EMIR) wraz z regulacyjnymi standardami
technicznymi wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia,

- akty prawne regulujace rynek finansowy, w szczegolnosci:

- Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2014 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, Dz. Urz. UE L176 2 2762013, s.1,

Z pdzn. zm. (rozporzadzenie CRR),

« Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012
z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego, Dz. Urz. UE L 86
29102012 r,s.1,z pdzn. zm. (rozporzadzenie w sprawie krotkiej
sprzedazy),

« Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014

z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych
oraz zmieniajgce rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 Dz. Urz. UE L173
21262014 584, z pdzn. zm. (MiFIR) wraz z regulacyjnymi standardami
technicznymi wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia,

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 .

w sprawie harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz
pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji uprawnien do emisji gazéw
cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ustanawiajacej system handlu przydziatami
emisji gazow cieplarnianych we Wspdlnocie, Dz.U. UE L. 302 z 2010 r.,
str.1z pdzn.zm.,

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365

z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papierdow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, Dz.U. UE
L. 337 z2015r, str.1z pdzn. zm.
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Dziatalnos¢ operacyjna KDPW_CCP swiadczona byta na podstawie regulamindw:

« Regulaminu Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany) + Regulaminu Funduszu Zabezpieczajacego ASO GPW BondSpot,

oraz wydanych na jego podstawie: _ . , . - :
wyaany Jegop « Regulaminu Rozliczen Transakgcji (obrot niezorganizowany)

— Szczegotowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakgji oraz wydanych na jego podstawie:

orét . . )
(obrot zorganizowany), - Szczegodtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC,

« Regulaminu Funduszu Rozliczeniowego . . .
9 e + Regulaminu Funduszu Zabezpieczajgcego OTC.

Ponadto, korzystajac z zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 31 pazdziernika 2019 r.,, KDPW_CCP opublikowat Regulamin
rozliczen i rozrachunku transakcji sprzedazy uprawnien do emisji EUA EUAA, majac na celu rozpoczecie dziatalnosci w tym zakresie.
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1.3 Organy spoiki

Organami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Walne Zgromadzenie

W 2020 r. jedynym Akcjonariuszem Spotki byt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

Rada Nadzorcza
Od dnia 24 czerwca 2020 r. funkcjonowata Rada Nadzorcza piatej kadencji, w sktadzie:

- dr Marek Dietl - Przewodniczacy

- Jacek Fotek - Wiceprzewodniczacy

- Pawet Kotkiewicz - Cztonek niezalezny

- Adam Mtodkowski - Cztonek niezalezny (do 8 wrzesnia 2020 r.)
- dr Mirostaw Panek - Cztonek niezalezny (od 22 wrzesnia 2020 r))
- Pawet Sobolewski

- dr Renata Wojciechowska - Cztonek niezalezny
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1.3 Organy spoiki

Zarzad | W sktad Zarzadu KDPW_CCP w 2020 r. wchodzili:

Macie]
Trybuchowski
|

Prezes Zarzadu

Stawomir
Panasiuk

Wiceprezes Zarzadu

Michat
Stepniewski

Wiceprezes Zarzadu

dr Piotr
JaworsKi

Cztonek Zarzadu
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2.1 Rozliczenia transakcji — obrét zorganizowany

KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym:

« prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen, - sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku
rozliczanych transakcji, ktorych przedmiotem sg papiery

- rejestruje transakcje podlegajace rozliczeniu oraz transfery pozycji o
wartosciowe,

otwartych w wyniku transakcji zawieranych na rynku instrumentow
pochodnych na wiasciwych kontach rozliczeniowych, - sktada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje Swiadczen
pienieznych wynikajacych z rozliczenia transakgji, ktérych

« rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace z transakgcji ‘ ‘
przedmiotem sa instrumenty pochodne,

podlegajacych rozliczeniu oraz operacje dotyczace tych pozyciji,
» przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do repozytorium

- ustala zakres swiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia -
transakcji prowadzonego przez KDPW.

ktorych zobowigzane sg strony rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP,
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W 2020 r. KDPW_CCP prowadzit rozliczenia transakcji zawieranych na GPW i BondSpot, na rynkach regulowanych oraz w alternatywnych
systemach obrotu, ktdre byty objete systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy system zarzadzania
ryzykiem wspierany metodyka SPAN. Ponizsza tabela prezentuje dane dotyczace transakcji rozliczonych w 2019 i w 2020 r..

RODZAJ LICZBA TRANSAKCII LICZBA TRANSAKCII ZMIANA LICZBY
RYNKU ROZLICZONYCH W 2020 ROZLICZONYCH W 2019 TRANSAKCII (%)
rynek regulowany kasowy (GPW i BondSpot) 34 145 945 18119896 +88,44
alternatywne systemy obrotu (GPW i BondSpot) 5085 495 861 376 +490,39
Rynek terminowy (GPW) 4724 954 2982 595 +58,42
Ogétem: 43 956 394 21963 867 +100,13

W 2020 r., w zwigzku z niepewnoscia i zmiennoscia wywotang pandemia
koronawirusa Covid-19 na rynku kapitatowym w Polsce i na Swiecie
odnotowano spektakularne zwiekszenie obrotow, a tym samym liczby
rozliczonych przez KDPW_CCP transakgji.

W dniu 5 pazdziernika 2020 r. KDPW_CCP rozpoczat rozliczenia
transakcji na obligacjach skarbowych zawieranych na alternatywnym
systemie obrotu - TBSP prowadzonym przez BondSpot, co dodatkowo
pozytywnie wptyneto na wartosc¢ transakcji rozliczonych w 2020 r. — 489
transakcji o wartosci 8 541117 tys. zt.

Wprowadzenie we wspotpracy z BondSpot rozliczania i gwarantowania
tych transakcji przez autoryzowang izbe rozliczeniowa - KDPW_CCP
zwiekszyto bezpieczenstwo obrotu i atrakcyjnosc¢ platformy TBSP dla
krajowych i zagranicznych podmiotéw, co w perspektywie powinno
poprawi¢ pltynnosc rynku obligacji skarbowych na krajowym rynku,
Jjakos¢ kwotowan i dostepnosc¢ rynku dla nowych zawierajacych.
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Wolumeny prowadzonego przez GPW obrotu instrumentow pochodnych w poszczegdlnych klasach w 2020 r. wyniosty:

KDPW
CCP

WOLUMEN OBROTU 2020 R.

WOLUMEN OBROTU 2019 R.

ZMIANA WOLUMENU (%)

Kontrakty terminowe:
indeksowe

akcyjne

walutowe

na obligacje skarbowe
na stawki WIBOR
Opcje indeksowe:

Ogotem:

11115358

6206 525

2 466 161

2 442672

Ol

0

374 491

11 489 849

6728343

3950420

1444 397

1333516

2

8

251893

6 980 236

+65,20

+57,11

+70,74

+83,18

-100,00

-100,00

+48,67

+64,61

"W drodze uchwaty Zarzgdu GPW obrdt na Gtéwnym Rynku GPW kontraktami terminowymi na obligacje skarbowe zostat zawieszony na czas nieokreslony.

Podsumowanie roku 2020 wskazuje na zwiekszenie w stosunku do roku
poprzedniego liczby transakcji kontraktami terminowymi na wszystkie
instrumenty z wytaczeniem kontraktow terminowych na obligacje

skarbowe i stawki WIBOR, co wskazuje na brak zainteresowania
inwestoréw tego typu instrumentami notowanymi w formule

obrotu zorganizowanego. Zainteresowanie kontraktami walutowymi
byto wspierane w catym 2020 r. promocjg optat transakcyjnych
i rozliczeniowych, prowadzong wspdlnie przez GPW i KDPW_CCP.
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2.2 Rozliczenia transakcji — obrét OTC

KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych poza obrotem zorganizowanym:

« prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen, - sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku
rozliczanych transakcji, ktorych przedmiotem sg papiery

« przyjmuje do rozliczenia transakcje zawierane lub potwierdzane na o
wartosciowe,

wiasciwych platformach elektronicznych,

- sktada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje Swiadczen
pienieznych wynikajacych z rozliczenia transakgji, ktérych
przedmiotem sa instrumenty pochodne,

- rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace z transakcji
podlegajacych rozliczeniu oraz operacje dotyczace tych pozycji,

- ustala zakres swiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia

. . . . . kazuj tyot kcjach hodnych d tori
ktorych zobowigzane sg strony rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP, PrasiRe S PRy Bruelisaeit BUEnBRinbon Clo e oo it

transakcji prowadzonego przez KDPW.

W 2020 r. w KDPW_CCP system rozliczeniowy gotowy byt do przyjecia transakcji instrumentami nominowanymiw PLN i EUR dla nastepujacych
transakcji OTC, ktore byty objete systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem
wspierany metodyka VaR:

- forward na stope procentowa (forward rate agreement, FRA),

« swap stopy procentowej (interest rate swap, IRS),

overnight index swap (OIS),

basis Swap,

REPO i sell/buy-back (na krajowych obligacjach skarbowych).
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W poréwnaniu z 2019 r., w 2020 r. wzrosta liczba transakcji kierowanych przez banki krajowe do rozliczenia w KDPW_CCP.

Ponizsza tabela prezentuje liczby transakcji OTC rozliczonych w KDPW_CCP w 2019 i 2020 r.;

KDPW
CCP

LICZBA TRANSAKCII 2020 R. LICZBA TRANSAKCJI 2019 R. ZMIANA (%)
Liczba rozliczonych transakgji 2273 1989 +14,28
Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:
Liczba FRA 143 56 +155,36
Liczba IRS i Basis Swap 2124 1933 +9,88
Liczba OIS Swap 0 0 ]

Nominat transakcji OTC przyjetych do rozliczenia w PLN przez KDPW_CCP w 2020 r. wynosit odpowiednio:

LICZBA TRANSAKCJI 2020 R. LICZBA TRANSAKCJI 2019 R. ZMIANA (%)
Nominat rozliczonych transakgji 271023 458 227121 300 +19,33
Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:
Nominat FRA 35742 000 27 100 000 +31,89
Nominat IRS i Basis Swap 235056 733 200021 300 +17,52
Nominat OIS Swap 0] 0] 0]
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Wraz ze wzrostem liczby transakcji przyjetych do rozliczenia w 2020 r., odnotowano nastepujace wartosci transakcji OTC pozostajacych w rozliczeniu:

Nominat transakcji pozostajacych w rozliczeniu [mld PLN]

2018 2019 2020
W 2020 roku do rozliczenia w KDPW_CCP skierowano pierwsze Centralne rozliczenie transakcji klientowskich na derywatach OTC
transakcje nominowane w EUR. tacznie Banki bedace uczestnikami stanowi wiekszos¢ wolumenu rozliczerh miedzynarodowych CCP.
rozliczajacymi w obrocie OTC przekazaty do rozliczenia w KDPW_CCP Polskie niebankowe podmioty zawierajace transakcje w derywatach
6 transakgcji o facznym nominale 48 696 710 EUR. OTC sa w duzej mierze rozliczane przez zagraniczne banki inwestycyjne

w zagranicznych CCP. Promocja i edukacja w zakresie oferty client
clearing dostepnej w KDPW_CCP ma za zadanie zwiekszenie
zainteresowania klientéw bankow centralnym rozliczaniem oraz
aktywizacje bankéw do szerszego oferowania takiej ustugi klientom

W 2020 r. przyjeto do rozliczenia w KDPW_CCP 15 transakcji OTC
w ramach ustug client clearing o wartosci tacznej na 372 500 000,00 PLN.
Dla porownania w 2019 r,, przyjeto do rozliczenia pierwsze 2 transakcje

w ramach client clearing o facznej wartosci 200 000 PLN. Krajowym i zagranicznym
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2.3 System zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji

W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji KDPW_CCP:

« gromadzi i zarzadza srodkami tworzacymi fundusz rozliczeniowy

oraz witasciwy fundusz zabezpieczajacy,

- we wspdtpracy z Krajowym Depozytem organizuje system

automatycznych pozyczek papierow wartosciowych
oraz system pozyczek negocjowanych,

« gromadzi i zarzadza srodkami stanowigcymi depozyty
zabezpieczajace.

Ponizsza tabela prezentuje informacje dotyczace wysokosci srodkéw zgromadzonych w poszczegolnych funduszach na koniec 2020 r.:

KDPW

RODZAJ LICZBA UR NA LICZBA UR NA WARTOSC WPLAT NA WARTOSC WPLAT NA ZMIANA (%)
FUNDUSZU KONIEC 2020 R. KONIEC 2019 R. KONIEC 2020 R. (W TYS. Zt) KONIEC 2019 R. (W TYS. Zt)

Fundusz Rozliczeniowy 26 26 412 42833 174 598,80 +136,21
(rynek regulowany GPW i BondSpot)

Fundusz Zabezpieczajacy 27 24 69 886,63 2 496,14 +2 699,797
ASO GPW BondSpot (w tym TBSP)

Fundusz Zabezpieczajacy 0 0 0,00 0,00 0
Pozyczki na Zlecenie

Fundusz Zabezpieczajacy OTC 12 12 290 699,04 420 000,94 -30,79
Ogdtem: 773 014,00 597 095,88 +29,46

2 Wzrost spowodowany rozpoczeciem rozliczania od 5 pazdziernika 2020 r. transakcji zawieranych na ASO — TBSP prowadzonym przez BondSpot.

CCP
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Ponizsza tabela prezentuje wartosci depozytow zabezpieczajacych wniesionych przez uczestnikow rozliczajacych wg stanu na koniec 2019 .1 2020 r.,
wzrosty odzwierciedlajg sytuacje na rynku kapitatowym w 2020 r..

WARTOSC WPLAT UCZESTNIKOW WARTOSC WPLAT UCZESTNIKOW
RODZAJ DEPOZYTOW NA KONIEC 2020 R. (W TYS. Zt) NA KONIEC 2019 R. (W TYS. Zt) ZMIANA (%)
Wstepny depozyt rozliczeniowy 1080 867,44 470 487,69 +129,73
Wiasciwy depozyt zabezpieczajacy 606 866,47 43514261 +39,46
Wstepny depozyt rozliczeniowy OTC 87 067,63 70 580,06 +23,36
Wihasciwy depozyt zabezpieczajgcy OTC 338 384,88 317 311,75 +6,64
Ogétem: 2113 186,42 1293522,10 +63,37
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2.4 Udziat w przedsiewzieciach legislacyjnych

Krajowe regulacje prawne — wspoipraca w przedsiewzieciach legislacyjnych

W 2020 r. KDPW_CCP (w ramach Grupy kapitatowej KDPW) Ponadto KDPW_CCP byt zaangazowany w ramach Grupy kapitatowej

uczestniczyt w szeregu przedsiewziec legislacyjnych majgcych KDPW w prace nad aktami wykonawczymi do ustaw, majgcymi

znaczenie dla funkcjonowania rynku kapitatowego w Polsce, znaczenie dla funkcjonowania polskiego rynku kapitatowego.

w tym m.in. w pracach nad: Dotyczyto to w szczegolnosci:

« projektem ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami - projektu rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie dopuszczania
finansowymi; instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi

do obrot Kk | :
« projektem ustawy o zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych © ORTOtU Na rynxu reguiowanym,

oraz niektérych innych ustaw; » zmian do ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, ustawy -

« projektem ustawy o zmianie ustawy o bankowym funduszu ) o ) )
Ordynacja podatkowa oraz zmianie niektérych innych ustaw.

gwarancyjnym;

» projektem ustawy o zmianie ustawy o podatku od niektorych
instytucji finansowych;

« projektem ustawy o zmianie ustawy o krajowym systemie
cyberbezpieczenstwa.
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Europejskie regulacje prawne - konsultacje i opiniowanie

W celu zapewnienia zgodnosci KDPW_CCP z przepisami prawa oraz przygotowania odpowiednich dziatan dostosowawczych, w 2020 r. prowadzone
byty analizy projektowanych regulacji europejskich. Ponadto KDPW_CCP uczestniczyt w procesie ksztattowania istotnych dla funkcjonowania rynku
finansowego projektdw prawa europejskiego, w szczegodlnosci poprzez udziat w opiniowaniu projektowanych przepiséw lub udziat w konsultacjach
przeprowadzanych na potrzeby ich przygotowania, we wspotpracy z organizacjami branzowymi oraz krajowymi organami administracji i nadzoru.

Dotyczyto to w szczegdlnosci:

- projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
ustanawiajgcego ramy prawne na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do CCP (Regulation of the European Parliament
and of the Council on a framework for the recovery and resolution
of central counterparties and amending Regulations
(EU) No 1095/2010, (EU) No 648/2012, and (EU) 2015/2365)

(CCP Recovery and Resolution);

- projektu rozporzadzenia delegowanego Komisji Europejskigj
uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do minimum elementow,
ktére musza zostac ocenione przez ESMA podczas oceny wnioskow
CCP z panstw trzecich w sprawie spetnienia porownywalnych
wymogow, oraz w odniesieniu do sposobdw i warunkow
przeprowadzenia tej oceny;

- projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu
do obowiazku rozliczania, zawieszania obowiazku rozliczania,
wymogow dotyczacych zgtaszania, technik ograniczania ryzyka
zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa rozliczane przez
kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriow transakcji

i nadzoru nad nimi, a takze wymogow dotyczacych repozytoriow
transakcji (Regulation of the European Parliament and of the
Council amending Regulation (EU) No 648/2012 as regards

the clearing obligation, the suspension of the clearing obligation,
the reporting requirements, the risk-mitigation techniques for
OTC derivatives contracts not cleared by a central counterparty,
the registration and supervision of trade repositories

and the requirements for trade repositories) (EMIR REFIT),
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- projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr1095/2010 w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru oraz zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do procedur
i organow zwigzanych z udzielaniem zezwolenia CCP oraz wymogow
dotyczacych uznawania CCP z panstw trzecich (Regulation of the
European Parliament and of the Council amending Regulation (EU)
No 1095/2010 establishing a European Supervisory Authority
(European Securities and Markets Authority) and amending
Regulation (EU) No 648/2012 as regards the procedures and
authorities involved for the authorisation of CCPs and requirements
for the recognition of third-country CCPs) (CCP Supervision);

KDPW
CCP W 2020 ROKU cep

- projektu rozporzadzenia delegowanego Komisji Europejskigj
uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 w odniesieniu do optat pobieranych przez
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych od
kontrahentow centralnych majacych siedzibe w panstwach trzecich;

« projektu rozporzadzenia delegowanego Komisji Europejskigj
uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 w odniesieniu do kryteridw, ktore ESMA powinien
bra¢ pod uwage w celu ustalenia, czy kontrahent centralny z siedziba
w panstwie trzecim ma lub moze miec systemowe znaczenie dla
stabilnosci finansowej Unii lub co najmniej jednego z jej panstw
cztonkowskich.
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Przedstawiciele KDPW_CCP sa uczestnikami miedzynarodowych organizacji i stowarzyszen oraz ich grup roboczych, konsultujgcych i opiniujacych
projekty aktow prawnych, rekomendacje, zmiany w praktykach rynkowych w obszarze rozliczen oraz standardy proponowane do wprowadzenia

na europejskich i swiatowych rynkach.

3.1 EACH (European Association of Central Counterparty Clearing Houses)

EACH jest europejska organizacja zrzeszajaca CCP, ktora umozliwia
wspotprace oraz wymiane informacji pomiedzy izbami rozliczeniowymi.

W 2020 r. EACH sledzit nowe inicjatywy, projekty aktow prawnych

i standardy, ktére pojawity sie w obszarze rozliczen oraz opiniowat liczne
dokumenty konsultacyjne. W 2020 r. na forum EACH wypracowane
zostato stanowisko stowarzyszenia w sprawie ram dyscypliny
rozrachunku wg rozporzadzenia CSDR oraz stanowisko popierajace
porozumienie polityczne w sprawie CCP Recovery and Resolution
mogace miec realny wptyw na zwiekszenie stabilnosci finansowej

i ochrone podatnikow.

Wypracowano stanowiska w odniesieniu do: konsultacji prowadzonych
przez Komisje Europejska nt. EU framework for markets in crypto-
assets, konsultacji prowadzonych przez ESMA nt. Technical standards
on reporting, data quality, data access and registration of Trade
Repositories under EMIR REFIT, w zakresie ESMA EU-wide CCP Stress
Test 2019, konsultacji prowadzonych przez FSB nt. Guidance on
financial resources to support CCP resolution and on the treatment
of CCP equiity in resolution, konsultacji prowadzonych przez ESMA

nt. Draft Guidelines on Outsourcing to Cloud Service Providers,

konsultacji prowadzonych przez International Organization of Securities
Commissions (IOSCO) nt. Principles on Outsourcing, konsultacji
prowadzonych przez ESMA nt. standarddw technicznych dot. zasad
rozszerzenia przez CCP dotychczasowej dziatalnosci o dodatkowe ustugi,
ktore nie sg objete wczesniejszym zezwoleniem (autoryzacja) oraz
warunki, w ramach ktérych zmiany w modelach i parametrach sg
uznane za istotne zgodnie z rozporzadzeniem EMIR, a takze
rozporzadzenia KE w sprawie cyfrowej odpornosci operacyjnej dla
sektora ustug finansowych (Digital Operational Resilience Act - DORA).

W ramach EACH wypracowano takze wspdlne stanowisko EACH/
European Central Securities Depositories Association (ECSDA)/
Federation of European Securities Exchanges (FESE) skierowane do
Organisation for Economic Cooperation and Development (OECD) dot.
konsultacji nt. Pillar 1 Blueprint - celem listu byto podtrzymanie
stanowiska z wczesniejszych konsultacji oraz podkreslenie, ze systemy
obrotu, kontrahenci centralni i centralne depozyty papierow
wartosciowych powinny by¢ wytaczone z ptatnosci podatku dla
jurysdykcji rynkowych w odniesieniu do udziatu w zysku rezydualnym
obliczonym na poziomie grupy (lub segmentu) przedsiebiorstwa
wielonarodowego.
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EACH wspdlnie z The Global Association of Central Counterparties
(CCP12), z Futures Industry Association (FIA) i International Swaps and
Derivatives Association (ISDA) podjat dziatania w zakresie wypracowania
najlepszych praktyk dotyczacych aukgji i wykorzystania jej przez CCP

W sytuacji niewyptacalnosci uczestnika celem ograniczenia efektu
domina i poniesienia konsekwencji niewyptacalnosci przez innych
uczestnikow danego CCP.

Przedstawiciele KDPW_CCP uczestnicza w pracach stowarzyszenia
oraz jego czterech grup roboczych:

EACH Policy Committee zajmuije sie analiza zagadnien prawnych

i standardow zwiazanych z rozliczeniami prowadzonymi przez CCP,
uzgodnien interoperacyjnych miedzy CCP, a takze wymianag informacji
pomiedzy CCP. W 2020 r. przedmiotem szczegdlnego zainteresowania
byty kwestie zwiazane z organizacjg procesu restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji CCP (Recovery and Resolution of CCPs) oraz
znaczenia kapitatu wiasnego w tymze procesie, temat ten byt réwniez
mottem przewodnim licznych konferencji, warsztatow i spotkan

Z przedstawicielami nadzoréw poszczegodlnych panstw cztonkowskich
UE. Przedmiotem prac komitetu byty rowniez ESMA RTS dot. kolegiow
dla centralnych kontrpartnerdw, konsultacje prowadzone przez ESMA
w zakresie: ustug dot. redukcji ryzyka post-transakcyjnego (PTRRS)
zgodnie z EMIR oraz w zakresie rozwigzan centralnego rozliczania dla
systemow emerytalnych (zmiany wprowadzone przez EMIR Refit), oraz
w sprawie unijnych ram regulacyjnych w dziedzinie kryptoaktywow.

W zwigzku z pandemia koronawirusa Covid-19 oraz wprowadzonymi na
skale swiatowa obostrzeniami w ramach grupy prowadzony byt
monitoring biezacych dziatan cztonkowskich CCP, wypracowane zostato
stanowisko stowarzyszenia nt. wptywu Covid-19 na sfere rozliczen, jak
rowniez konsultacji poddano stanowisko ESMA nt. dziatan majacych na
celu ztagodzenie wptywu Covid-19 na unijne rynki finansowe poprzez
skorzystanie ze wsparcia zewnetrznego w rozumieniu zapisow
rozporzadzenia w sprawie funduszy rynku pienieznego.

EACH Risk Committee zajmuje sie rozwojem systemaow oraz narzedzi
zarzadzania ryzykiem, w tym m.in. tematami z obszaru depozytow
zabezpieczajacych i funduszy rozliczeniowych, wymaganiami

w stosunku do uczestnikéw, procedura na wypadek niewyptacalnosci,
zagadnieniami prawnymi zwigzanymi z rozliczeniami prowadzonymi
przez centralnego kontrpartnera (gtownie z zakresu zarzadzania
ryzykiem). W 2020 r. dziatania grupy skupiaty sie wokot opiniowania
regulacji prawnych oraz rekomendacji dotyczacych zarzadzania
ryzykiem. Omawiano réwniez biezgce tematy zwigzane z pandemiag
koronawirusa Covid-19 oraz procesem uzgodnien stress-testow ESMA.
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EACH Legal Committee zajmuje sie gtdwnie wymiana pogladdow

i opinii, a takze analiza zagadnien prawnych zwigzanych z rozliczeniami
w kontekscie ogolnoeuropejskim, a takze pozaeuropejskim, jesli
zaistnieje taka potrzeba. W 2020 r. przedmiotem prac grupy byty m.in.:
Recovery and Resolution of CCPs, system kar dla CCP w kontekscie
rozporzadzenia CSDR, sytuacja zwiazana z pandemiag Covid-19 oraz jej
wplyw na dziatalnos¢ CCP, reaktywacja gwarancji bankowych jako
zabezpieczen.

EACH Working Group on EMIR Trade Reporting by CCPs to
tymczasowa grupa robocza, ktéra powstata dla potrzeb doprecyzowania
warunkow dotyczacych raportowania, wypracowania standardow
raportowania do repozytoriow transakcji oraz harmonizacji dziatan
zwigzanych z wypetnieniem obowigzkow przez izby, uczestnikow
rozliczajacych i ich klientow.

W 2020 r. przedmiotem prac grupy byt nowy system raportowania
pozycji UTI, raportowanie nowych pozycji zerowych:; wytyczne ESMA nt.
zmian do procesu rekoncyliacji, proces buy-in oraz konsultacje z ESMA
dotyczace standardow technicznych w zakresie sprawozdawczosci,
jakosci danych, dostepu do danych i rejestrow prowadzonych przez
repozytoria transakcji, kompletnosc i jakosc¢ raportowania zgodnie

z zaleceniami European Systemic Risk Board (ESRB), w kontekscie
sprawozdawczosci dla European Central Bank (ECB), zapytanie Futures
Industry Association (FIA) w sprawie réznych typdw cen raportowanych
i zdefiniowanych w MIFID Il, a takze wspodtpraca przy opracowaniu
stanowiska EACH na temat kontroli przydatnosci wymogow
sprawozdawczosci nadzorczej w przepisach UE dotyczacych ustug
finansowych.
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3.2 CCP12 (The Global Association of Central Counterparties)

CCP12 jest miedzynarodowa organizacja zrzeszajaca izby rozliczeniowe
7 catego Swiata, ktdra stanowi platforme wymiany informacji

i doswiadczen w zakresie rozliczen instrumentéw finansowych.

W 2020 r. tematami stanowigcymi gtéwny przedmiot dyskusji w ramach
stowarzyszenia, byty: wytyczne Financial Stability Board (FSB) dotyczace
srodkow finansowych na wsparcie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji CCP oraz traktowania kapitatu CCP w tymze procesie, udziat
w pracach grupy roboczej powotanej przez Securities Industry and
Financial Markets Association (SIFMA) CCP Information Disclosures
Working Group, ktérej celem jest standaryzacja, podniesienie jakosci

i ujednolicenie danych jakosciowych i ilosciowych publikowanych przez
CCP, a takze publikacja dokumentu CCPI2 Primer on Credit Stress
Testing, majacego na celu przedstawienie kontekstu i podejscia CCP
do testow warunkow skrajnych.

Przedstawiciele KDPW_CCP uczestnicza w organizowanych w formie
telekonferencji spotkaniach stowarzyszenia CCP12 oraz jego komitetow.

CCP12 Risk Working Committee zajmuje sie tematyka z zakresu
zarzadzania ryzykiem w izbach rozliczeniowych, w szczegolnosci
programu stress-testow. W 2020 r. komitet zajmowat sie opracowaniem
dokumentu dotyczacego testow warunkow skrajnych w zakresie ryzyka
kredytowego przeprowadzanych przez CCP (CCPI2 Primer on Credit
Stress Testing), w ktorym przedstawiona zostata przede wszystkim rola,
cel, niezalezny przeglad i walidacja testow warunkow skrajnych.

CCP12 Policy Working Committee jest odpowiedzialny za prowadzenie
dyskusji, wypracowywanie stanowisk stowarzyszenia, stanowiac
jednoczesnie platforme wymiany informacji na biezace tematy
dotyczace dziatalnosci izb rozliczeniowych, np. restrukturyzacji i dziatan
naprawczych CCP. W 2020 r. przedmiotem prac grupy byto
wypracowaniestanowiska CCP12 do dokumentu konsultacyjnego

FSB w sprawie srodkéw finansowych na wsparcie restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji CCP oraz uzycia kapitatu wiasnego CCP

w takiej sytuacji.

CCP12 Operations Working Committee zajmuje sie omawianiem
biezacych kwestii dotyczacych dziatalnosci operacyjnej i technicznej
izb rozliczeniowych, takich jak: standardy techniczne CPMI-IOSCO/FSB
w odniesieniu do UTI, FinTech, cyber security. W 2020 r. analizowano
podejscie nadzorcow wzgledem Relating to Outsourcing

and Third-Party Relationships, prowadzono prace nad projektem
Clearing Member Resolution Information Template,

a takze dyskutowano na temat variation margin

w kontekscie dokumentu FIA.
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4.1 Rozszerzenie autoryzacji KDPW_CCP zgodnie z rozporzgdzeniem EMIR w zakresie nowych typdéw instrumentéw

(rynek towarowy, rynek finansowy)

W 2020 r. kontynuowano realizacje projektu zwiazanego

Z rozszerzeniem autoryzacji KDPW_CCP zgodnie z rozporzadzeniem
EMIR w zakresie nowych typdw instrumentow, ktory swoim zakresem
obejmowat dwa obszary: rozliczanie aukgji uprawnien do emisji CO, oraz
rozliczanie transakcji warunkowych zawartych na platformie TBSP.

Dla pierwszego obszaru, peten proces dostosowania KDPW_CCP

od strony procedur i regulacji do mozliwosci rozliczen i rozrachunku
transakgji sprzedazy uprawnien do emisji EUA/EUAA w odniesieniu do
transakcji zawartych w ramach aukcji prowadzonych przez platforme
aukcyjna, w zakresie rozliczania uprawnien do emisji EUA/EUAA,
przeprowadzony zostat w 2019 r. czego potwierdzeniem jest wydana

w dniu 31 pazdziernika 2019 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego,
rozszerzajaca zakres zezwolenia KDPW_CCP S.A. na Swiadczenie ustug
rozliczeniowych jako CCP w tym zakresie.

Niemniej w roku 2020 kontynuowano prace majace na celu
uruchomienie w KDPW_CCP ustugi rozliczania uprawnien do emisji
EUA/EUAA. Uzgodnienia w tym zakresie prowadzono z wiasciwymi
instytucjami, w tym z przedstawicielami Ministerstwa Klimatu,
jednakze sytuacja zwiazana z pandemia spowodowana
koronowirusem Covid 19 nie sprzyjata ich finalizacji.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, prace zwigzane z implementacja
zmian systemowych umozliwiajacych wdrozenie nowej ustugi

w KDPW_CCP, rozpoczete zostana wraz z finalizacja uzgodnien
pomiedzy instytucjami, w wyniku ktorych mozliwe stanie sie
uruchomienie ustugi rozliczania uprawnien do emisji EUA/EUAA.

W obszarze przygotowania KDPW_CCP do rozliczania transakgji
warunkowych zawartych na platformie Treasury BondSpot Poland,
w 2020 r. rozpoczeto prace w zakresie opracowania modelu rozliczen
i gwarantowania oraz w obszarze zmian systemowych.

W pazdzierniku 2020 r. podczas dorocznego spotkania z uczestnikami
KDPW_CCP dotyczacego planowanych zmian w systemach
informatycznych KDPW i KDPW_CCP w 2021 r,, zaprezentowano zakres
funkcjonalny i gtowne zatozenia projektu ustalone z interesariuszami
projektu, w tym z BondSpot i uczestnikami w ramach konsultacji
przeprowadzonych w potowie 2020 roku.

Przedstawiono rowniez harmonogram realizacji projektu,
poinformowano, ze szczegotowe materiaty dotyczace nowej ustugi
przekazane zostana uczestnikom w sierpniu 2021 r., a srodowisko
testowe udostepnione zostanie w pazdzierniku 2021 r.
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W drugiej potowie 2020 r. rozpoczeto prace nad wprowadzeniem zmian
w Regulaminie rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) oraz

w Szczegodtowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot
zorganizowany), a takze prace nad szczegotowa specyfikacja wymagan
uwzgledniajaca wszystkie zdefiniowane w ramach projektu
funkcjonalnosci.

Rozplanowano takze prace projektowo-programistyczne dla
poszczegolnych funkcji, w tym dla: zasad wyceny transakcji, zapisywania
transakcji na kontach, depozytow zabezpieczajacych, aukcji, wyptaty
kuponow, modutu opftat, modutu obliczajacego ptynnosé, raportowania
do KNF, ESMA i IOSCO.

KDPW

Zgodnie z przyjetym harmonogramem, w pierwszych dniach kwietnia
2021 r. zaplanowano ztozenie wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego
o rozszerzenie zakresu zezwolenia KDPW_CCP na swiadczenie ustug
rozliczeniowych jako CCP w obszarze rozliczania transakcji repo.

Rozpoczecie rozliczania ww. transakcji planowane jest od 3 stycznia
2022 r. (przy czym ostateczny termin uruchomienia nowej ustugi zalezny
bedzie od uzyskania stosownych zezwolen KNF).

CCP
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4.2 Rozszerzenie systemowej obstugi rozliczen i monitorowania transakcji zawartych

w alternatywnych systemach obrotu

W dniu 5 pazdziernika 2020 r. KDPW_CCP w porozumieniu z BondSpot
rozpoczat rozliczanie transakcji zawieranych przez uczestnikow
segmentu kasowego alternatywnego systemu obrotu TBSP.
Zastosowany mechanizm zapewnia petna anonimowosc transakcji na
tym rynku i pozwala w sposob istotny mitygowac ryzyko rozliczen
transakcji, a takze wyeliminowac problem limitow na ryzyko
kontrpartnera.

Transakcje z rynku TBSP objete zostaty funkcjonujacym funduszem
zabezpieczajacym rozliczanie transakcji zawieranych w alternatywnych
systemach obrotu organizowanych przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przez BondSpot S.A. w zakresie
rozliczen transakcji na rynku TBSP. KDPW_CCP, w przypadku wiw
transakcji stosuje mechanizmy zarzadzania ryzykiem, ktore sa
standardowe dla obrotu zorganizowanego.

W 2020 r. prowadzono réwniez prace nad wyodrebnieniem monitoringu
limitow transakcyjnych i puli depozytow zabezpieczajacych dla obszaru
ASO, w tym dostosowania do nowej komunikacji w obszarze depozytéow
zabezpieczajacych, ktére umozliwiag efektywne reagowanie na zmiany
wartosci zabezpieczen wymaganych przez KDPW_CCP.

Informacje dotyczace zmiany komunikatéw systemu kdpw_stream
stuzacych przekazywaniu wartosci wymaganych wiasciwych depozytow
zabezpieczajacych i ptatnosci z nimi zwigzanych, w tym informacje

o opublikowaniu struktur komunikatow na stronach www, przekazane
zostaty do uczestnikow we wrzesniu 2020 r., podobnie jak informacje

o planowanych zmianach w modelu obliczert depozytow
zabezpieczajacych w zwiazku z wprowadzeniem depozytow
dodatkowych, tzw. depozytéw add-on.

W pierwszych dniach listopada 2020 r. do srodowiska testowego
wprowadzone zostaty komunikaty systemowe dla nowego monitoringu
limitow transakcyjnych, z uwzglednieniem nowych komponentow
depozytdw zabezpieczajacych: tzw. liquidity and concentration add-on
oraz wrong way risk add-on oraz rozpoczeto testy z udziatem
uczestnikow.

Zgodnie z harmonogramem zaprezentowanym uczestnikom,
wdrozenie wyodrebnionego monitoringu zaplanowano

w ramach wiosennego okna wdrozeniowego 2021,

tj. w dniach 17-18 kwietnia 2021 r.
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4.3 Przygotowanie KDPW_CCP do obstugi zadan wynikajacych z CSDR w zakresie dyscypliny rozrachunku

Od poczatku 2020 r., w ramach prac projektowych w zakresie
dostosowania CK KDPW do wymogow rozporzadzenia CSDR oraz
standardow technicznych, dotyczacych dyscypliny rozrachunku,
opublikowanych w dniu 13 wrzesnia 2018 r., prace projektowe
skoncentrowane byty na przygotowaniu dokumentacji dla uczestnikow
KDPW_CCP i KDPW dotyczacej zagadnien zwigzanych z nowym
systemem kar pienieznych, z uwzglednieniem opublikowanych
standardow technicznych dotyczacych dyscypliny rozrachunku oraz
dokumentu wspomagajgcego (ECSDA SETTLEMENT FAILS PENALTIES
FRAMEWORK).

Utworzono grupe robocza z udziatem przedstawicieli rynku
(reprezentacja Izby Domaow Maklerskich, Rady Bankdw Depozytariuszy,
KDPW_CCP oraz KDPW), ktorej celem byto omawianie zagadnien
zwigzanych z dyscypling rozrachunku wg. regulacji CSDR oraz
wypracowywanie rozwigzan, ktore beda stosowane w systemie
kdpw_stream. Rownolegle prowadzono prace nad komunikatami
systemowymi xml, ktore beda wykorzystywane do przekazywania
dziennych i miesiecznych informacji o naliczonych karach pienieznych
wynikajacych z zasad dyscypliny rozrachunku CSDR (wersje robocze
komunikatéw opublikowano na portalu MyStandards, w domenie
KDPW).

W dniu 8 maja 2020 r. Komisja Europejska przyjeta zmiany
rozporzadzenia Komisji UE 2018/1229 opublikowanego dnia 13 wrzesnia
2018 r. i zawierajacego Standardy techniczne dotyczace obszaru
dyscypliny rozrachunku, ktére przesunety termin wejscia w zycie tych
przepiséw z 14 wrzesnia 2020 r. na 1 lutego 2021 r. Niezaleznie od ww.
zmiany w ramach ESCDA podjete zostaty dziatania, w zakresie dalszego
przesuniecia terminu implementacji nowych przepisow w zwigzku

z wystapieniem pandemii Covid-19. W dniu 23 pazdziernika 2020 r.
Komisja Europejska przyjeta zmiany, ktére spowodowaty ponowne
przesuniecie wejscia w zycie przepiséw rozporzadzenia Komisji UE
2018/1229, z 1 lutego 2021 r. na 1 lutego 2022 r.

W konsekwencji tych decyzji, w porozumieniu z przedstawicielami
uczestnikow KDPW_CCP i KDPW zdecydowano, ze prace zwiazane

z dyscypling rozrachunku podzielone zostang na dwa etapy.

W pierwszym etapie, w terminie 17-18 kwietnia 2021 r. (wiosenne okno
wdrozeniowe 2021) wprowadzone zostang funkcjonalnosci
wspomagajace procesy rozrachunku: - zmiany w funkcjonalnosci
tolerance level, - zmiany w obszarze odwotywania instrukcji
rozrachunku, - modyfikacje w funkcjonalnosci rozrachunku w czesciach,
oraz dodatkowo zmiana zwigzana z obstuga w zleceniu rozrachunku
informacji Place of clearing.
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W drugim etapie, w terminie 1 lutego 2022 r. wprowadzone zostana
zmiany dotyczace obszaru kar pienieznych za nieterminowy
rozrachunek transakcji, kwestie zwiazane z transakcjami buy-in,

a takze funkcjonalnos¢ hold-release.

Szczegodtowe informacje dot. dostosowan w ramach etapu pierwszego
przekazane zostaty uczestnikom KDPW_CCP i KDPW w materiatach
informacyjnych w dniu 29 wrzesnia 2020 r., zakres zmian omaowiono
takze podczas spotkania z uczestnikami w dniu 29 pazdziernika 2020 r.

Zgodnie z przyjetym harmonogramem, od wrzesnia 2020 r. prowadzono
prace projektowo-programistyczne majace na celu dokonanie
stosownych zmian w systemach informatycznych, natomiast w drugiej
potowie grudnia (18 grudnia 2020 r.) rozpoczeto testy z uczestnikami
KDPW_CCP i KDPW w zakresie funkcjonalnosci objetych pierwszym
etapem dostosowan w zakresie dyscypliny rozrachunku. Jednoczesnie
przygotowano zmiany do Regulaminu KDPW, ktére po konsultacji

z Zespotem Doradczym/Komiteterm Uzytkownikdw, uchwalone zostaty
przez Rade Nadzorcza KDPW oraz przestane do zatwierdzenia przez
KNF, gdzie oczekuja na zatwierdzenie.

Testy w zakresie drugiego etapu wdrozen z obszaru dyscypliny
rozrachunku CSDR przewidziano na przetomie wrzednia/pazdziernika
2021 r, tak aby mozliwe byto przetestowanie wszystkich planowanych
zmian z uczestnikami KDPW_CCP i KDPW oraz wdrozenie
wymaganych zmian w dniu 1lutego 2022 r.

Podkreslenia wymaga fakt, ze KDPW zakonczyt sukcesem rejestracje

w 1SO20022 komunikatow stuzacych do raportowania do CSD transakcji
buy-in zawieranych w ramach regulacji CSDR (komunikaty
sese.041.001.01 - Buy In Regulatory Advice oraz sese.042.001.01 - Buy In
Regulatory Advice Response). Jest to pierwszy przypadek, w ktérym
KDPW byt gtownym wnioskodawca i instytucja odpowiedzialng za
opracowanie od podstaw nowych komunikatéow 1ISO20022.

Rejestracja w 1ISO20022 wymagata ztozonego procesu wnioskowania,
uzasadnienia, dokumentowania, zdobycia poparcia i uzgadniania na
forum miedzynarodowych podmiotow i organizacji takich jak: SWIFT,
SMPG, Keler, Euroclear, National Bank of Belgium, VP Secuirities;
ISO20022 Registration Management Group, ISO200222 Registration
Authority - quality review, ISO20022 CSDR Evaluation Team, 1ISO20022
Standards Evaluation Group. Komunikaty beda dostepne w sieci SWIFT
w terminie wdrozenia najblizszego Standard Release,

czyli od listopada 2021 r.
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4.4 Dostosowanie regulacji i procedur KDPW_CCP na potrzeby prowadzenia dziatarh naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP (recovery and resolution for CCPs),
a takze w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (BRRD)

W 2020 r. kontynuowano prace zwigzane z dostosowaniem regulacji

i procedur KDPW_CCP na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP,
w nastepstwie ktérych w dniu 1 grudnia 2020 r. weszty w zycie zmiany
do regulaminow rozliczen transakcji dotyczace m.in. mozliwosci
wykorzystania nadwyzek w procesie obstugi niewyptacalnosci
podmiotu, bedacego uczestnikiem rozliczajacym wiecej niz jednego
systemu rozliczen organizowanego przez KDPW_CCP.

Ponadto, w ramach prac projektowych, przedstawiciele KDPW_CCP
brali udziat w prowadzonych na poziomie krajowym konsultacjach
whniosku rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentow centralnych
oraz zmieniajgcym rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012

i (UE) 2015/2365 (CCP RR).

Z uwagi na przedtuzajace sie prace organoéw unijnych nad przepisami
dotyczacymi prowadzenia dziatarn naprawczych oraz restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP, majac na uwadze,
ze Ww. przepisy powinny wejs¢ w zycie na poczatku 2021 r. oraz,

7e wiekszos¢ przepiséw bedzie miata zastosowanie 18 miesiecy od
wejscia W zycie, zakonczenie prac projektowych przewidywane jest
pod koniec 2022 r.
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4.5 Rozszerzenie ustug KDPW_CCP dostepnych w GUI dla uczestnikéw rozliczajgcych

o mechanizm aukcji instrumentéw finansowych

W 2020 r. rozpoczeto prace nad nowa funkcjonalnoscia dostepna
poprzez Portal ustug GK KDPW (GUI) w ramach ustug KDPW_CCP dla
uczestnikow rozliczajacych dot. mechanizmu aukcji instrumentow
finansowych. Wypracowano zatozenia oraz funkcje nowego modutu,
ktory w szczegolnosci prezentowac bedzie oferty wystawione przez
KDPW_CCP, umozliwi akceptacje catosci lub czesci oferty, udostepni
wyniki aukcji oraz umozliwi pobranie/ przegladanie komunikatow
generowanych w procesie.

Ze wzgledu na obstugiwane przez KDPW_CCP trzy fundusze
zabezpieczajace, modut aukcji podzielony zostanie na trzy kategorie:
rynek regulowany, ASO, OTC. Odrebna funkcjonalnoscia bedzie obstuga
testow procedury niewyptacalnosci, przypisana do srodowiska
testowego i uruchamiana dla wszystkich uczestnikow rozliczajgcych

w ramach obowigzkowych/fakultatywnych testéw lub na zgdanie
uczestnika.

Dzieki nowemu rozwigzaniu uczestnicy rozliczajacy zyskaja mozliwosc
uczestnictwa w aukcji w dwaoch trybach: dotychczasowym systemowym
-wymiana komunikatéw oraz GUI. Nalezy zauwazyc, ze wykorzystanie
trybu GUI pozwoli na efektywna systemowo i czasowo obstuge
zamykania pozycji rozliczeniowej niewyptacalnych uczestnikow
rozliczajacych, umozliwi rowniez sprawne przeprowadzanie testow
niewyptacalnosci uczestnikow rozliczajacych ze wskazaniem
konsekwencji w réznych obszarach dziatalnosci. Udostepnienie nowej
funkcjonalnosci planowane jest pod koniec 2021 r.
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4.6 Modernizacja systemu zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym w zwigzku z realizacjg zalecen walidacyjnych

W 2020 r. kontynuowano prace projektowe nad wprowadzeniem
dodatkowych komponentdw systemu zarzadzania ryzykiem, ktorych
wdrozenie zapewni podniesienie standardow KDPW_CCP w zakresie
zgodnosci z wymaganiami okreslonymi w rozporzadzeniu EMIR

oraz wypetni zalecenia niezaleznego walidatora sformutowane

w ramach procesu walidacji system zarzadzania ryzykiem
przeprowadzonego w 2019 r.

Prace skoncentrowano na opracowaniu nowych programow, nowych
algorytmow obliczeniowych oraz modyfikacji interfejsow uzytkownika
w zakresie obliczania nowych komponentow depozytow
zabezpieczajacych (LCRM add-on, WWR add-on), programu testow
oraz obliczen parametrow ryzyka.

Stworzono specyfikacje wymagan. Wykonano oprogramowanie
obliczen depozytéw LCRM add-on (ryzyko ptynnosci i koncentracji)
i WWR add-on (ryzyko rozliczen) w procesie EOD (End Of Day),

a takze rozpoczeto konfiguracje i testy. Z GPW ustanowiono sposob
i zakres pobierania zbioréw z komunikatami WYC/WYCA, w ktorych
znajduja sie dane o spreadach, niezbedne do wyznaczania
depozytow add-on.

Ponadto, zgodnie z przyjetym harmonogramem projektu,

w ostatnich dniach pazdziernika 2020 r. do systemu produkcyjnego
(po wezesniejszym potwierdzeniu zgodnosci obliczen w srodowisku
testowym) wdrozono oprogramowanie obliczajace depozyty add-on
W sposob transparentny dla uczestnikéw rozliczajacych KDPW_CCP
(uczestnicy nie otrzymuja informacji o wymaganych depozytach
zabezpieczajacych add-on i nie sg zobowigzani do regulacji zobowigzan
z ich tytutu do czasu uzyskania walidacji przez KNF/ESMA dla zmian
w modelu obliczen depozytdw zabezpieczajacych i wejscia w zycie
zmian w Regulaminie rozliczen transakcji (obrot zorganizowany)).
Rownoczesnie wykonano oprogramowanie do obliczen depozytow
add-on w monitoringu limitéw transakcyjnych w czasie trwania sesji
gietdowej, ktére nastepnie oddano do testow.

Szczegotowe informacje o planowanych zmianach w modelu obliczen
depozytow zabezpieczajacych w zwigzku z wprowadzeniem depozytow
add-on, przestano do uczestnikow KDPW_CCP we wrzesniu 2020 r.
Zakres zmian omowiono takze podczas dorocznego spotkania

z uczestnikami KDPW_CCP dotyczacego planowanych zmian

w systemach informatycznych KDPW i KDPW_CCP w 2021 r.,

ktore odbyto sie w dniu 29 pazdziernika 2020 r.
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Majac na uwadze zidentyfikowany nieréwnomierny wzrost obcigzen
uczestnikow rozliczajacych iich klientow z tytutu wymaganych
depozytdw zabezpieczajacych w nastepstwie uruchomienia nowego
rozwigzania do obliczania depozytow add-on oraz w odpowiedzi na
zgtoszony postulat, zaplanowano udostepnienie uczestnikom
dodatkowego komunikatu systemowego zawierajacego parametry
wykorzystywane przy obliczeniach nowych wymaganych depozytow
zabezpieczajacych, co warunkuje automatyzacje obliczen depozytow
zabezpieczajacych w relacji do zlecen przekazywanych przez klientow.

W ramach prac o charakterze regulacyjnym zdecydowano, ze zmiany
Regulaminu rozliczen transakcji w zakresie naliczania wtasciwego
depozytu zabezpieczajacego zostang przeprowadzone w ramach
odrebnego procesu (jako tzw. istotna zmiana). Co istotne,
zmodyfikowany model zarzadzania ryzykiem, pod koniec grudnia
2020 r. zostat pozytywnie oceniony przez niezaleznego walidatora.

W zwigzku z tym przygotowano wniosek do KNF/ESMA o zmiane
modelu obliczen. Nastepnie, 29 grudnia 2020 r. do Komitetu ds. ryzyka
przekazany zostat wniosek o wydanie opinii w zakresie zmian

w regulacjach i procedurach KDPW_CCP wprowadzajacych obliczenia
nowych komponentdow wymaganych depozytow zabezpieczajacych.

Do wniosku dotaczone zostaty wnioski do KNF i ESMA dotyczace
walidacji wprowadzanych zmian w modelu obliczen depozytow
zabezpieczajacych w oparciu o zapisy art. 49 rozporzadzenia EMIR

(w ramach jednego postepowania procedowane beda wnioski
dotyczace wprowadzenia nowych komponentéw wymaganych
depozytow zabezpieczajgcych (OZ) oraz zmiany metodyki obliczen
depozytéw zabezpieczajacych z HVaR na Expected Shortfall (OTC)).

W potowie stycznia 2021 r. Komitet ds. Ryzyka podjat uchwate, w ramach
ktorej nie zgtosit uwag do tresci zaproponowanych zmian, jednoczesnie
zasugerowat stworzenie planu komunikacji do uczestnikow w zakresie
zmian w modelu obliczen depozytéw zabezpieczajacych w zwiazku

z wprowadzeniem depozytéw dodatkowych add-on. Wniosek
skierowany zostat do KNF/ESMA po posiedzeniu Rady Nadzorczej
KDPW_CCP w dniu 17 lutego 2021 r.

Zmodernizowany system zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym bedzie
mMogt by¢ udostepniony uczestnikom KDPW_CCP z pierwszym dniem
kwartatu po uzyskaniu zezwolen wymaganych przy procesowaniu
istotnej zmiany modelu ryzyka zgodnie z art. 49 zmienionego
rozporzadzenia EMIR (w harmonogramie projektu przyjeto termin

1 pazdziernika 2021 r.).
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4.7 Dostosowanie obliczen kapitatu hipotetycznego do zmian wprowadzanych w ramach UE

We wrzesniu 2020 r. rozpoczeto prace projektowe majgce na celu
wprowadzenie zmienionej metodyki wyznaczania kapitatu
hipotetycznego, wymaganej rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r., zmieniajacym
rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni,
wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogow w zakresie
funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego
kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec kontrahentéw
centralnych, ekspozycji wobec przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania, duzych ekspozycji, wymogow dotyczacych
sprawozdawczosci i ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie

(UE) nr 648/2012.

Po przeanalizowaniu ww. regulacji wprowadzajacej zmiany w sposobie
wyznaczania kapitatu hipotetycznego oraz standarddw bazylejskich,
opracowano specyfikacje wymagan m.in. w zakresie wyznaczania
wartosci zabezpieczen, wyznaczania ekspozycji dla transakcji kasowych
oraz raportowania wynikow.

Najwieksza zmiana w stosunku do obowigzujacego mechanizmu
polega na zastapieniu metody wyceny wedtug wartosci rynkowej (CEM)
wykorzystywanej do wyznaczenia ekspozycji CCP wynikajacej

z rozliczania transakcji pochodnych, metoda standardowa dotyczaca
ryzyka kredytowego kontrahenta (SA-CCR) oraz zaprzestaniu
wyznaczania wspdtczynnika koncentracii.

Wprowadzenie zmian w metodyce wyznaczania kapitatu
hipotetycznego nastapi zgodnie z terminem wskazanym
w rozporzadzeniu UE tj. do 28 czerwca 2021 r.
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4.8 Rozwdj systemu rozliczen kdpw_stream dla transakcji OTC

W 2020 r., w ramach rozwoju systemu rozliczen kdpw_stream

w obszarach umozliwiajacych kompleksowa obstuge proceséw
dotyczacych rozliczenia i raportowania transakcji zawieranych poza
obrotem zorganizowanym, kontynuowano prace zmierzajace do

zaoferowania uczestnikom KDPW_CCP wymiany komunikatow FpML.

W nawigzaniu do przekazanego w dniu 30 wrzesnia 2020 r. pisma
dot. zmian w systemach informatycznych KDPW i KDPW_CCP
zaplanowanych na 2021 r., w ostatnich dniach grudnia 2020 r. do
uczestnikow KDPW_CCP (obrot OTC) przekazane zostaty informacje
o zakresie zaplanowanego na druga potowe 2022 r. wdrozenia wraz

z dokumentacja opisujaca zasady wymiany danych z wykorzystaniem
standardu FpML dla instrumentéw pochodnych OTC, z ktérych
Najwazniejszg zmiana jest wprowadzenie standardu komunikatow
FoML w komunikacji z uczestnikami rozliczajacymi w miejsce obecnie
funkcjonujacych komunikatéow natywnych, w ktérych sktad wchodza:
powiadomienie z rynku OTC, instrukcja obstugi rynku OTC oraz status
realizacji instrukcji obstugi rynku OTC (standard komunikatow FpML
jest juz obecnie wykorzystywany przez KDPW_CCP i uczestnikow
rozliczajgcych w obszarze OTC w szczegolnosci w komunikacji

z platforma konfirmacji Markit).

Zgodnie z przyjetym harmonogramem, informacje dotyczace
ewentualnych innych zmian dot. komunikacji z systemem rozliczen
transakcji pochodnych OTC, przekazane zostana uczestnikom
KDPW_CCP w Il kwartale 2021 r., natomiast udostepnienie srodowiska
testowego i rozpoczecie testow w zakresie wymiany komunikatow
FpoML z systemami informatycznymi uczestnikdw planowane jest

Nna poczatek 2022 r.
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4.9 Rozwdj systemu zarzadzania ryzykiem dla transakcji OTC

W 2020 r., w ramach prac nad rozwojem systemu zarzadzania ryzykiem Zgodnie z przyjetym harmonogramem, w 2021 r. planowana jest

dla transakcji OTC, zakorczono prace nad specyfikacja wymagan finalizacja prac nad specyfikacja wymagan w zakresie obliczania
dotyczaca sposobu wyliczania depozytdw zabezpieczajgcych oraz zasad komponentow rozliczen, obliczania wptat do funduszu

wyceny instrumentéw pochodnych, transakgji repo i transakcji zabezpieczajacego OTC, wykonywania obliczen programu testow,
sprzedazy, w tym w szczegodlnosci w zakresie wyceny transakcji (MtM) wyznaczania transakcji zabezpieczajacych ryzyko portfela (hedging),
instrumentami IRS, FRA, OIS. obstugi procesu niewyptacalnosci uczestnika rozliczajacego —

przygotowanie funkcji obliczeniowych dot. aukcji, jak rowniez
Zakonczono takze prace programistyczne oraz prowadzono bardzo

whnikliwe testy oprogramowania w zakresie krzywych, wyceny

i depozytow zabezpieczajacych. Dodatkowo, w ramach prac
projektowych opracowano wstepna specyfikacje wymagan dla obszaru
obliczenia komponentow rozliczen, limitow zabezpieczen, wptat do

zakonczenie prac nad GUI wewnetrznym oraz finalizowanie prac
projektowo-programistycznych oraz testy wypracowanych rozwigzan.
Przewidywany termin zakonczenia projektu — Il kwartat 2022 r.

funduszu, back testdw, stress testéw oraz testow wrazliwosci, tworzenia
raportow oraz wyceny instrumentow za pomoca kalkulatora.

Ponadto, w ramach prac nad GUI wewnetrznym opracowane zostaty
komponenty specyfikacji wymagan oraz oprogramowania dla czesci
dotyczacych ryzyka OTC, w tym konfiguracja krzywych, wycena

i depozyty zabezpieczajace.
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5. WSPOt.PRACA Z UCZESTNIKAMI RYNKU ccp

5.1 Wspétpraca z Komitetem do Spraw Ryzyka przy KDPW_CCP

Zgodnie z art. 28 rozporzadzenia EMIR oraz na podstawie par.
16 Statutu KDPW_CCP, Komitet do Spraw Ryzyka petni funkcje
opiniodawczg i doradcza dla KDPW_CCP w zakresie wszelkich
spraw, ktére moga wptynac¢ na zarzadzanie ryzykiem,

w szczegolnosci znaczacej zmiany modelu ryzyka, procedury
na wypadek niewykonania zobowiazania przez uczestnika
rozliczajacego, kryteriow uzyskania statusu uczestnika
rozliczajacego, rozliczania nowych klas instrumentow
pochodnych lub outsourcingu. Komitet do Spraw Ryzyka
opiniuje rowniez regulaminy rozliczen transakcji

oraz szczegotowe zasady prowadzenia rozliczen transakgcji.

Zgodnie z zapisami Regulaminu funkcjonowania Komitetu
do Spraw Ryzyka, w sktad Komitetu wchodza: niezalezni
cztonkowie Rady Nadzorczej KDPW_CCP, przedstawiciele
reprezentatywnych stowarzyszen/organizacji zrzeszajacych
uczestnikow rozliczajacych oraz przedstawiciele
reprezentatywnych stowarzyszen/organizacji zrzeszajacych,
niebedace uczestnikami rozliczajagcymi podmioty zawierajace
transakcje rozliczane przez KDPW_CCP.

Do dnia 28 lipca 2020 r. sktad Komitetu do Spraw Ryzyka
przedstawiat sie nastepujaco:

- Norbert Jeziolowicz (Przewodniczacy) — niezalezny Cztonek
Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

- Agnieszka Rostkowska (Zastepca Przewodniczacego) — przedstawiciel
Izby Domow Maklerskich,

- Renata Wojciechowska - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,
- Janusz taski - przedstawiciel Rady Bankdw Depozytariuszy,
- Barttomiej Wieczorek - przedstawiciel Zwigzku Bankdw Polskich,

- Jarostaw Dzierzanowski - przedstawiciel Stowarzyszenia
Inwestoréw Indywidualnych,

- Maciej tozinski - przedstawiciel I1zby Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami,

- Matgorzata Rusewicz - przedstawiciel 1zby Gospodarczej
Towarzystw Emerytalnych,

- Pawet Kotkiewicz - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

- Adam Mtodkowski - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP
- od dnia 14 stycznia 2020 r.
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W zwiazku z uptywem kadencji, w dniu 28 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza
KDPW_CCP powotata Komitet ds. Ryzyka w nastepujacym skiadzie:

- Adam Mtodkowski (Przewodniczacy) - niezalezny Cztonek Rady
Nadzorczej KDPW_CCP (rezygnacja z dniem 8 wrzesnia 2020 r.)

- Norbert Jeziolowicz (Zastepca Przewodniczacego) - przedstawiciel
Zwiazku Bankow Polskich,

- Renata Wojciechowska - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
KDPW_CCP,

- Pawet Kotkiewicz - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,
» Piotr Koztowski - przedstawiciel Izby Domaéw Maklerskich,
- Janusz taski - przedstawiciel Rady Bankdow Depozytariuszy,

« Jarostaw Dominiak - przedstawiciel Stowarzyszenia Inwestoréw
Indywidualnych,

« Maciej tozinski - przedstawiciel I1zby Zarzadzajacych Funduszami
i Aktywami,

- Ewa Radkowska-Swieton - przedstawiciel Izby Gospodarczej
Towarzystw Emerytalnych,

» Mirostaw Panek — niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP
(od dnia 9 pazdziernika 2020 r.)

KDPW
CCP

W 2020 r. opinii Komitetu do Spraw Ryzyka podlegaty zmiany m.in.:
Regulaminu Rozliczen Transakgji (obrot zorganizowany), Regulaminu
Rozliczen Transakcji (obrot niezorganizowany), Szczegdtowych Zasad
Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany),
Szczegdtowych Zasady Systemu Rozliczen OTC, a takze projekt wniosku
o walidacje kierowany do Komisji Nadzoru Finansowego i Europejskiego
Organu Nadzoru Gietd | Papierow Wartosciowych (ESMA).

Komitet opiniowat ponadto zmiany do regulacji takich jak: Procedura
postepowania przez KDPW_CCP w razie cofniecia lub ograniczenia
zezwolenia na swiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP, Zasady
wyznaczania depozytow zabezpieczajgcych OTC, Polityka inwestycyjna,
Procedura pozyskiwania i weryfikacji danych rynkowych, procedury dot.
Programu testow (OTC) i Programu testow (OZ), procedura dot. Modeli
wyceny instrumentow finansowych, Metodyka SPAN Rynek kasowy
iinne.
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Ponadto Komitet otrzymat do oceny zmiany Umowy w sprawie
prowadzenia funduszu zabezpieczajacego rozliczanie transakgji
zawartych w ASO organizowanym przez GPW oraz w ASO
organizowanym przez BondSpot oraz Umowy dotyczacej realizac]i
przeplywow pienieznych oraz zarzadzania srodkami za posrednictwem
KDPW.

Komitet omawiat réwniez i zaakceptowat raport z walidacji systemu
zarzadzania ryzykiem (modeli, metodyk opracowywania tych modeli,
przegladu parametréow) przeprowadzonej przez niezalezny podmiot
zewnetrzny, raport z wewnetrznego przegladu stosowanych modeli,
metodyk i procedur w obszarze zarzadzania ryzykiem, a takze
informacja na temat zapewnienia ciggtosci funkcjonowania KDPW_CCP
w sytuacji wystepujacej w Polsce epidemii koronawirusa Covid-19.

KDPW
CCP
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5.2 Wspdtpraca z uczestnikami KDPW_CCP

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej i rozwojowej, spotki
Grupy kapitatowe] KDPW na biezaco i aktywnie konsultuja ze
Srodowiskiem uczestnikow kwestie zwigzane z przedmiotem

ich dziatalnosci. W 2020 r. KDPW_CCP przeprowadzit szereg spotkan
z departamentami instytucji finansowych oraz innymi wiasciwymi
departamentami w bankach, ktére obecnie sg uczestnikami
KDPW_CCP oraz w bankach ktére moga stac sie uczestnikiem izby.

Relacje z podmiotami rynku finansowego budowano podczas
cyklicznych spotkan, w tym podczas spotkan z grupa bankow
depozytariuszy oraz spotkan promujacych dang ustuge lub
funkcjonalnos¢ KDPW_CCP. W nastepstwie tych aktywnosci
przeprowadzono prace analityczne nakierowane na okreslenie obszardw
rozwoju w zakresie ustug KDPW_CCP jakimi uczestnicy sa lub moga byc¢
zainteresowani, a ktére spotka moze zaproponowac.

W szczegodlnosci uzgodniono zakres ustugi rozliczania przez KDPW_CCP
transakcji zawieranych przez uczestnikow segmentu kasowego
alternatywnego systemu obrotu TBSP, okreslono rowniez obszar
dotyczacy przygotowania KDPW_CCP do rozliczania transakgji
warunkowych zawartych na platformie TBSP.

KDPW
CCP

Ponadto, w ramach powotanej wspdlnie z KDPW grupy roboczej

z udziatem przedstawicieli rynku (reprezentacja Rady Bankow
Depozytariuszy, Izby Domow Maklerskich), omawiano zagadnienia
zwigzane z dyscypling rozrachunku wg. regulacji CSDR oraz
Wypracowywano rozwigzania systemowe.

W zwigzku z planowang zmiang modelu obliczen depozytow
zabezpieczajacych, w tym wprowadzeniem depozytdéw dodatkowych
add-on (zalecenia wynikajace z zewnetrznej walidacji modelu ryzyka),
przekazywano materiaty informacyjne, prowadzono uzgodnienia

w ramach spotkan bilateralnych oraz zaproponowano udostepnienie
dodatkowych narzedzi umozliwiajacych obliczenie nowych
wymaganych depozytéw zabezpieczajgcych.

W pazdzierniku 2020 r. przestano do uczestnikéw informacje dotyczaca
plandw rozwojowych na kolejny rok, zakres planowanych w 2021 r. zmian
w systemach informatycznych uczestnikéw oraz informacje o terminach
okien wdrozeniowych 2021 r. Szczegoty dot. planowanych zmian
omadwiono podczas dorocznego spotkania z uczestnikami KDPW_CCP
dotyczacego planowanych zmian w systemach informatycznych KDPW
i KDPW_CCP w 2021 r,, ktére odbyto sie w dniu 29 pazdziernika 2020 r.
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6. DZIALALNOSC PROMOCYINA | INFORMACYINA ccp

Gtowny przekaz dziatarh informacyjnych, promocyjnych i edukacyjnych
w 2020 r. nakierowany byt na umocnienie pozycji KDPW_CCP jako
kluczowego dostawcy ustug rozliczeniowych dla rynku regulowanego
oraz OTC.

Izba rozliczeniowa byta partnerem Konferencji WallStreet 2020, podczas
ktorej przedstawiciel Zarzadu wziat udziat w debacie pt. ,Inwestorzy
indywidualni sita polskiego rynku. Czy wykorzystamy te szanse?" W 2020
roku, z uwagi na pandemig, nie odbyto sie wiele konferencji oraz
wydarzen, w ktérych zwyczajowo uczestniczyli przedstawiciele
KDPW_CCP.

W 2020 r. izbba rozliczeniowa KDPW_CCP wsparta — w formie darowizny
—walke ze skutkami pandemii Covid-19 przekazujac srodki na rzecz
Centralnego Szpitala Klinicznego Uniwersytetu Medycznego w todzi.

W ramach wspdtpracy z organizatorami konferencji, seminariow

i innych wydarzen rynkowych informacje o ustugach oferowanych przez
Krajowy Depozyt oraz izbe rozliczeniowa KDPW_CCP byly prezentowane
w formie opisowej lub reklam.

Informacje o dziatalnosci izby, jej ustugach prezentowane byty takze na
stronie internetowej izby oraz w kanatach mediéw spotecznosciowych
GK KDPW.



7. PLANY ROZWOJOWE W 2021 ROKU

W dokumencie Strategii Grupy Kapitatowej KDPW na lata 2020-2024
zdefiniowano wizje oraz cele strategiczne. Wizja Grupy Kapitatowe]j
KDPW to: Dostarczanie uczestnikom rynku finansowego
zintegrowanych ustug w fancuchu sfery post-transakcyjnej dla réznych
klas aktywow, w oparciu o innowacyjne rozwigzania technologiczne.
Wspdlna wizja dla Grupy Kapitatowej KDPW, bedzie realizowana
poprzez rozne cele strategiczne okreslone dla czterech odrebnych linii
biznesowych.

Dla KDPW_CCP jako izby rozliczeniowej dla obrotu zorganizowanego
okreslono gtéwny cel strategiczny: Podniesienie konkurencyjnosci

i komplementarnosci ustug swiadczonych przez KDPW_CCP, oraz
utrzymanie ich wysokiej jakosci w zakresie rozliczen réznych klas
aktywow oraz nastepujace cele strategiczne:

Cel 1. Zwiekszenie skali obecnie rozliczanych instrumentéw
finansowych oraz poszerzenie zakresu rozliczen o nowe klasy aktywow.

Cel 2. Zwiekszenie dostepnosci oraz konkurencyjnosci KDPW_CCP
dla polskich i zagranicznych uczestnikow rozliczajacych.

Cel 3. Przygotowanie do swiadczenia przez KDPW_CCP
ustug na europejskich rynkach zorganizowanych.

KDPW
CCP

Dla KDPW_CCP jako izby rozliczeniowej dla obrotu OTC, okreslono
gtowny cel strategiczny: Zwiekszenie skali dziatania KDPW_CCP

w zakresie rozliczen i obstugi rynku derywatéow OTC, przy zapewnieniu
mechanizmow efektywnego zarzadzania ryzykiem, w celu ograniczania
jego systemowego aspektu oraz nastepujace cele strategiczne:

Cel 1. Wdrozenie przez KDPW_CCP systemu informatycznego
opracowanego w ramach GK KDPW w zakresie rozliczania
i obstugi transakcji na derywatach OTC.

Cel 2. Zwiekszenie udziatu KDPW_CCP w rozliczaniu transakcji na
derywatach OTC oraz dywersyfikacja przychoddw poprzez obstuge
transakcji bilateralnych zawieranych w PLN i EUR na rynku polskim.

Cel 3. Wzmocnienie znaczenia KDPW_CCP w zakresie oferowania
ustug rozliczeniowych w PLN i EUR dla zagranicznych podmiotow.

Dla wszystkich linii biznesowych zostat rowniez okreslony wspdlny cel 4
stanowigcy ptaszczyzne integracji tych linii na poziomie budowy know-
how, kompetencji oraz rozwigzan technologicznych.

Cel 4. Wykorzystywanie i wzmacnianie synergii, oraz utrzymanie
wysokiej jakosci infrastruktury informatycznej w ramach CK KDPW
pod katem zwiekszenia efektywnosci dziatania poszczegdlnych linii
biznesowych wolbec wyzwan technologicznych, przy zachowaniu
infrastrukturalnego charakteru instytucji.
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W 2021 r. sposob i zakres ustug wykonywanych przez KDPW_CCP oraz
infrastruktura organizacyjno-techniczna beda rozwijane zgodnie

Z wyznaczonymi celami strategicznymi okreslonymi w Strategii GK
KDPW na lata 2020-2024, w zakresie dotyczacym KDPW_CCP,

W tym poprzez realizacje projektow okreslanych w Planie dziatalnosci
KDPW_CCP na rok 2021.

Wsréd projektow o najwyzszym priorytecie w planie dziatalnosci na
2021 r. nalezy wymienic:

Przygotowanie KDPW_CCP do swiadczenia ustugi rozliczen transakgcji
warunkowych w segmencie rynku ASO dla obrotu zorganizowanego,

« Przygotowanie KDPW_CCP do obstugi zadan wynikajacych
z rozporzadzenia CSDR w zakresie dyscypliny rozrachunku,

- Modernizacja systemu zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym
w zwigzku z realizacja zalecen walidacyjnych,

Rozwoj systemu rozliczen transakcji OTC,

Rozwqj systemu zarzadzania ryzykiem dla transakcji OTC.
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Liczba uczestnikow rozliczajgcych KDPW_CCP (obrdt zorganizowany)
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Liczba transakcji gwarantowanych rozliczonych na rynku wtornym przez KDPW_CCP (obrot zorganizowany)* w min
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Liczba kontraktow terminowych (kodow ISIN) i liczba otwartych pozycji na kontraktach terminowych (obrét zorganizowany)
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Liczba indeksowanych jednostek udziatowych (kodow ISIN) i liczba otwartych pozycji na indeksowych

jednostkach udziatowych (obrot zorganizowany)
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Liczba transakcji przyjetych do rozliczenia (rynek OTC - rynek terminowy)
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9. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R.

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

STAN NA DZIEN
31.12.2020

124 405 472,24
3 434 854,99
3434 854,99

142 374,91
142 37491
10 829,34
2 255,77
123 420,02
5 869,78

0,00

KDPW

CCP

STAN NA DZIEN
31.12.2019

75714 625,04
5772 144,13
5772 144,13

21 548,62
21 463,75
1158963
281144
0,00

7 062,68

84,87



AKTYWA

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- inne papiery wartosciowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od pozostatych jednostek

Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

-do 12 miesiecy

Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen

inne

9. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R.

STAN NA DZIEN

31.12.2020

119 854 607,50
119854 607,50
119854 607,50
119854 607,50
973 634,84
737 971,16
235 663,68
138 425 118,83
77 703 953,46
77 703 953,46
5714 294,07
5714 294,07

3253273

71957 126,66

KDPW
CCP

STAN NA DZIEN
31.12.2019

68 748 972,50
68 748 972,50
68 748 972,50
68 748 972,50
1171 959,79
655 251,74

516 708,05

176 972 580,88
122 172 375,96
122172 37596
411334996
411334996

14 569,92

118 044 456,08
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AKTYWA

Inwestycje krétkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- inne papiery wartosciowe

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne aktywa

STAN NA DZIEN

31.12.2020

60 030 424,88

60 030 424,88

0,00

0,00

8 350 320,00

8 350 320,00

51680 104,88

51680 104,88

690 740,49

2508 954 926,68

KDPW
CCP

STAN NA DZIEN
31.12.2019

54 081 759,00
54 081 759,00
38706 913,57
38706 913,57
15115950,00
15115950,00
25889543
25889543
718 445,92

1714 142 864,90

Aktywa razem

2771785517,75

1966 830 070,82
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania
przez uczestnikéw zobowigzan wynikajacych z transakcji przyjetych
przez Spétke do rozliczenia (zaséb celowy), w tym:

- czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu
rozliczeniowego

- czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu
zabezpieczajacego ASO

- czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu
zabezpieczajacego OTC

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

STAN NA DZIEN
31.12.2020

247 169 490,12
190 000 000,00
4 061 074,70

2 858 340,60
30 747 659,54

13 104 909,59

699189921

1184 788,33

4928 222,05

0,00

6 397 505,69

KDPW

CCP

STAN NA DZIEN
31.12.2019

240 041 898,76
190 000 000,00
3789 419,85
1998 254,93
27 753 628,80

13 104 909,59

3832 064,59

54 784,76

9218060,24

0,00

3 395 685,59
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9. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R. cep
STAN NA DZIEN STAN NA DZIEN
PASYWA 31.12.2020 31.12.2019

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

15661 100,95

12 645 307,16

Rezerwy na zobowigzania 6476 276,19 2 891 186,19
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 936 984,27 74857101
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 286391150 2 096 661,78
- dtugoterminowa 1586 450,00 1323027,00
- krétkoterminowa 127746150 773 634,78
Pozostate rezerwy 267538042 4595340
- krotkoterminowa 267538042 45 953,40
Zobowigzania dtugoterminowe 1576 645,82 3925 023,02
Wobec powigzanych jednostek 157664582 392502302
inne zobowiazania finansowe 1L 576 65352 3925 023,02




PASYWA

Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
-do 12 miesiecy

inne zobowiazania finansowe

Wobec pozostatych jednostek

Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
-do 12 miesiecy

Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
Z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

Inne pasywa

9. BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R.

STAN NA DZIEN
31.12.2020

7 608 178,94
5171033,39
2822 656,19
2822 656,19
234837720
1909 154,53
194 186,41
194 186,41
1707 451,32
0,00

7 516,80
527 991,02
0,00

2 508 954 926,68

KDPW
CCP

STAN NA DZIEN
31.12.2019

5829 097,95
4 893 385,49
2159920,84
2159920,84
2733 464,65
482 113,06
180 506,20
180 506,20
29992461
0,00
168225
453 599,40
0,00

1714 142 864,90

Pasywa razem

2771785517,75

1714 142 864,90
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10. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2020 - 31.12.2020 cep
01.01.2020 01.01.2019
TRESC -31.12.2020 -31.12.2019

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym:

- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Zysk (strata) ze sprzedazy

42 147 377,50

0,00

42 147 377,50

33162 637,78

239589289

58 545,81

20525 315,56

2152 198,34

5858 828,90

1571031,35

702 140,71

600 824,93

8984 739,72

30768 622,84

0,00

30768 622,84

3062682501

2348 918,58

30 379,55

19624 404,25

127608573

5157157774

1479 983,37

605 354,03

709 895,79

14179783
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10. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2020 - 31.12.2020 cep
01.01.2020 01.01.2019
TRESC -31.12.2020 -31.12.2019

Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Odsetki, w tym:
- od jednostek powiazanych

Inne

45 806,28

3 439,00

0,00

42 367,28

302 195,00

302 195,00

8728 351,00

3011 439,68

3011401,43

0,00

38,25

275100,01

300,00

0,00

274 800,01

9 527,07

9 527,07

407 370,77

4 740 534,05

4740530,71

0,00

3,34
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10. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2020 - 31.12.2020 cep

B 01.01.2020 01.01.2019
TRESC -31.12.2020 -31.12.2019
Koszty finansowe 429 383,64 397 841,09
Odsetki, w tym: 408 369,54 364 158,90
- dla jednostek powiazanych 235581,14 364 132,90
Inne 21014,10 33682,19
Zysk (strata) brutto 11 310 407,04 4 750 063,73
Podatek dochodowy 4912 901,35 135437814
Zysk (strata) netto 6 397 505,69 3395 685,59
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego KDPW_CCP S.A. (,Spdtka”), ktore
zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. oraz
dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - t. j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w
tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze
inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, Ze dowody badania, ktére uzyskalisSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xill Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@hdo.pl; Krakéw 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow®bdo.pl; Poznar 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstaricow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjq
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniechac prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta za badanie spr dania fir 8¢

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
7ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, Ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkéw ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

KDPW
CCP
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- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawac w znaczaca watpliwosé zdolnosé Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowad, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogdlna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2020 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spétki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

dvialnodé biest, i

Odpowiedzi r

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje
sig istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

11. SPRAWOZDANIE BIEGLOEGO REWIDENTA
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki:
Zzostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy,
Ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident
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