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KDPW
PODSTAWOWE INFORMACIE O KDPW_CCP ccp

KDPW_CCP S.A. (KDPW_CCP, izba rozliczeniowa KDPW_CCP) posiada siedzibe w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spotka KDPW_CCP jest
w 100 procentach wtasnoscia Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW). Spotki KDPW i KDPW_CCP tworza Grupe
kapitatlowg Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (CGrupa kapitalowa KDPW, Grupa KDPW), w ktérej jednostka
dominujaca jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

I 1.1 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem Ponadto, zgodnie ze Statutem, dziatalnos¢ Spotki

KDPW_CCP przedmiotem dziatalnosci spotki w 2019 r. byto: moze réwniez polegac na:

* rozliczanie transakcji zawieranych w obrocie instrumentami ° wykonywaniu funkcji gietdowej izby rozrachunkowej
finansowymi, w zakresie transakcji zawieranych na rynkach towarowych,

° prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen ® pozostatych formach udzielania kredytéw — pozyczKi
transakcji, pieniezne poza systemem bankowym,

° upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan ° pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowej, gdzie indziej
edukacyjnych dotyczacych rynku kapitatowego. niesklasyfikowanej, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy

emerytalnych — pozostatym posrednictwie finansowym
zZwigzanym gtownie z dystrybucjg srodkdow finansowych
W inny sposob niz udzielanie pozyczek, zawieranie
transakcji zabezpieczajacych.
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I 1.2 Organy Spotki

Organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Walne Zgromadzenie

W 2019 r. jedynym Akcjonariuszem Spotki byt Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych.

Rada Nadzorcza

W roku 2019 w KDPW_CCP funkcjonowata Rada Nadzorcza czwartej kadencji, w sktadzie:

° Dr Marek Dietl - Przewodniczacy
° Norbert Jeziolowicz - Wiceprzewodniczacy, Cztonek niezalezny

° Michat Ruminski — Cztonek niezalezny, w sktadzie Rady Nadzorczej do dnia 26 listopada 2019 .
° Pawet Sobolewski

° Dr Renata Wojciechowska — Cztonek niezalezny

° Pawet Kotkiewicz - Cztonek niezalezny

° Adam Mtodkowski - Cztonek niezalezny, powotany do sktadu Rady Nadzorczej w dniu 14 stycznia 2020 r.
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I 1.2 Organy Spotki

Zarzad

Maciej TrybuchowskKi Stawomir Panasiuk

| Prezes Zarzadu | Wiceprezes Zarzadu

powotany w sktad Zarzqdu 6 marca 2019 r.

Michat Stepniewski Piotr JaworskKi

| Wiceprezes Zarzadu | Cztonek Zarzadu

powotany w sktad Zarzgdu 6 marca 2019 r.
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1.3 Podstawy prawne dziatalnosci Spoétki

KDPW_CCP dziata zgodnie z zezwoleniem na swiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP, udzielonym na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnia 2014 r. Zezwolenie to zostato
nastepnie rozszerzone na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 9 sierpnia 2016 r.

Podstawy prawne dziatalnosci KDPW_CCP w 2019 r. stanowity:

Akty regulujgce sposob wykonywania dziatalnosci operacyjnej:

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, t.j. Dz.U. z 2020 r. z poz. 89 (ustawa
o obrocie instrumentami finansowymi),

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, t,j. Dz.U. z 2019 r. poz. 1871 z pdzn.
zm. (ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym),

Ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach
rozrachunku papierdw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, t,j. Dz.U. z 2019 r. poz.
212 (ustawa o ostatecznosci rozrachunku),

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych, tj. Dz.U. z 2020 r., poz. 103
(ustawa o zabezpieczeniach finansowych),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentdéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentdw
centralnych i repozytoriow transakcji, Dz. Urz. UE L 201z 27.7.2012, s. 1, z pdzZn. zm. (rozporzadzenie EMIR)
wraz z regulacyjnymi standardami technicznymi wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia,
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1.3 Podstawy prawne dziatalnosci Spoétki

Akty prawne regulujace rynek finansowy, w szczegdlnosci:

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, Dz. Urz. UE L 176 z 27.6.2013, 5.1,z pézn. zm.
(rozporzadzenie CRR),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych aspektow
dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego, Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012 r.,s. 1, Z pdzn. zm. (rozporzadzenie w sprawie krétkiej sprzedazy),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r.

w sprawie rynkoéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 Dz. Urz. UE L 173 2 12.6.2014 s.84, z pdzn. zm.
(rozporzadzenie MIFIR) wraz z regulacyjnymi standardami technicznymi wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia,

Regulamin Rozliczen Transakcji (obrdt zorganizowany),

- wydane na podstawie Regulaminu Rozliczer Transakgji (obrét zorganizowany):

Szczegdtowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji przez KDPW_CCP,

Regulamin Funduszu Rozliczeniowego,

Regulamin Funduszu Zabezpieczajacego ASO GPW BondSpot,

Regulamin Rozliczen Transakcji (obrdt niezorganizowany), w tym Regulamin Funduszu Zabezpieczajacego OTC,
- wydane na podstawie Regulaminu Rozliczer Transakgji (obrét niezorganizowany):

Szczegdtowe Zasady Systemu Rozliczen OTC.
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1.3 Podstawy prawne dziatalnosci Spoétki

Podstawowe akty regulujace sfere korporacyjna Spotki:

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych t,j. Dz.U. z 2019r.
poz. 505, z pdzn. zm. (Kodeks Spotek Handlowych),

Ustawa z dnia 16 grudnia 2016 o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym,
tj. Dz.U. z 2019 r. poz. 1302, z pdzn. zm. (ustawa o zarzadzaniu mieniem),

Statut KDPW_CCP,

Regulamin Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

Regulamin Komitetu do spraw audytu,

Regulamin Komitetu do spraw wynagrodzen,
Regulamin Funkcjonowania Komitetu do Spraw Ryzyka,
Regulamin Zarzadu KDPW_CCP,

Regulamin organizacyjny KDPW_CCP,

ustanowione w Spodtce inne regulacje wewnetrzne, w szczegdlnosci polityki
w zakresie zapobiegania i zarzadzania konfliktem intereséw, zapewniania
zgodnosci dziatalnosci z przepisami prawa, regulaminami i regulacjami
wewnetrznymi, zarzadzania ryzykiem, realizowania funkcji audytu i kontroli.
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2.1 Rozliczenia transakcji — obrét zorganizowany
KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym:

° prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen, * skfada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku
rozliczanych transakgcji, ktérych przedmiotem sg papiery

° rejestruje transakcje podlegajace rozliczeniu oraz transfery pozycji wartogciowe

otwartych w wyniku transakcji zawieranych na rynku instrumentow
pochodnych na wiasciwych kontach rozliczeniowych, * skfada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje
Swiadczen pienieznych wynikajacych z rozliczenia transakcji,

° rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace z transakgcji ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne

podlegajacych rozliczeniu oraz operacje dotyczace tych pozycji,
° przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do

° ustala zakres Swiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia repozytorium transakcji prowadzonego przez KDPW.

ktérych zobowigzane sa strony rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP,

W 2019 r. KDPW_CCP prowadzit rozliczenia transakcji zawieranych na rynkach regulowanych oraz w alternatywnych systemach obrotu, ktdre byly
objete systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem wspierany metodyka SPAN.

W 2019 r. nastgpito zmniegjszenie w porownaniu z rokiem poprzednim facznej liczby rozliczonych transakcji. Ponizsza tabela prezentuje dane dotyczace
transakgcji rozliczonych w 2018 iw 2019 r..

Liczba transakgcji Liczba transakgcji Zmiana liczby
Rodzaj rynku rozliczonych w 2018 rozliczonych w 2019 transakcji (%)
rynek regulowany kasowy (GPW i BondSpot) 18 224 235 18 119 896 -0,57
alternatywne systemy obrotu (GPW i BondSpot) 800 770 861 376 757
Rynek terminowy (GPW) 3359 258 2982 595 -1,21

Ogotem: 22 384 263 21963 867 -1,88
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W 2019 r. nastapit rowniez spadek w stosunku do roku poprzedniego tgcznego wolumenu obrotdw instrumentow pochodnych.
Wolumeny obrotu instrumentéw pochodnych w poszczegdlnych klasach w 2019 r. wyniosty:

Wolumen Wolumen Zmiana

obrotu 2018 r. obrotu 2019 . wolumenu (%)

Kontrakty terminowe: 7 870 725 6728 343 -14,51
indeksowe 4 529 922 3950 420 -12,79
akcyjne 1296 270 1444 397 11,43
walutowe 2 044 463 1333 516 -34.77
na obligacje skarbowe 42 2 -9524
na stawki WIBOR 28 8 -71,43
Opcje indeksowe: 292 949 251 893 -14,01
Ogoétem: 8163 674 6 980 236 -14,50

Podsumowanie roku 2019 wskazuje na zwiekszenie w stosunku do roku poprzedniego liczby transakcji kontraktami terminowymi na akcje,
przy zdecydowanie znizkowym trendzie w kazdej innej grupie kontraktdéw. Zainteresowanie kontraktami walutowymi byto wspierane w catym
2019 r. promocja optat transakcyjnych i rozliczeniowych, prowadzong wspdlnie przez GPW i KDPW_CCP.
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2.2 Rozliczenia transakcji — obrét OTC

KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych poza
obrotem zorganizowanym:

prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen,

przyjmuje do rozliczenia transakcje zawierane lub
potwierdzane na witasciwych platformach elektronicznych,

rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace
z transakcji podlegajacych rozliczeniu oraz operacje
dotyczace tych pozycji,

ustala zakres Swiadczen pienieznych i niepienieznych,
do spetnienia ktérych zobowigzane sg strony rozliczenia
transakcji lub KDPW_CCP,

sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku
rozliczanych transakgcji, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe,

sktada do NBP dyspozycje majgce na celu realizacje
Swiadczen pienieznych wynikajacych z rozliczenia transakgcji,
ktorych przedmiotem s3 instrumenty pochodne,

przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do
repozytorium transakcji prowadzonego przez KDPW.

W 2019 r. w KDPW_CCP system rozliczeniowy gotowy byt do przyjecia
transakcji instrumentami nominowanymi w PLN i EUR dla

nastepujacych transakcji OTC, ktdére byly objete systemem

zabezpieczania pilynnosci rozliczen transakcji w oparciu o wielo-
stopniowy system zarzadzania ryzykiem wspierany metodyka VaR:

* forward na stope procentows (forward rate agreement, FRA),
° swap stopy procentowej (interest rate swap, IRS),

° overnight index swap (OIS),

° basis Swap,

* REPO i sell/buy-back (na krajowych obligacjach skarbowych).

10
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W poréwnaniu z 2018 r., w 2019 r. wzrosta liczba transakcji kierowanych przez banki krajowe do rozliczenia w KDPW_CCP.
Ponizsza tabela prezentuje liczby transakcji OTC rozliczonych w KDPW_CCP w 20181 2019 r.:

Liczba transakcji 2018 r. Liczba transakcji 2019 r. Zmiana (%)
Liczba rozliczonych transakgji 1463 1989 35,95
Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:
- Liczba FRA 51 56 9,80
- Liczba IRS i Basis Swap 1409 1933 3719
- Liczba OIS Swap 3 0 -100,00
Nominat transakcji OTC przyjetych do rozliczenia przez KDPW_CCP w 2019 r. wynosit odpowiednio:

Wartosc¢ transakgcji Wartos¢ transakgji
2018 r. (W tys. zt) 2019 r. (W tys. zt) ) Zmiana (%)

Nominat rozliczonych transakgji 159 786 700 227121300 4214
Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:
- Nominat FRA 22 701 000 27100 000 19,38
- Nominat IRS i Basis Swap 134 885 700 200 021300 48,29
- Nominat OIS Swap 2200 000 - -100,00

Wraz ze wzrostem liczby transakgcji przyjetych do rozliczenia w 2019 r.,, odnotowano znaczny wzrost wartosci transakcji OTC przyjetych do rozliczenia.

Pomimo wykazywanego zainteresowania (aktywnos¢ w srodowiskach testowych) i zachet cenowych (zwolnienie z optat rozliczeniowych dla EUR),
w 2019 r. banki nie zdecydowaty sie na rozpoczecie rozliczania przez KDPW_CCP transakcji nominowanych w EUR. Pierwsze rozliczenia transakgji

OTC w EUR miaty miejsce w styczniu 2020 .
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W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych
rozliczen transakcji KDPW_CCP:

° we wspdtpracy z Krajowym Depozytem organizuje system
automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych oraz system
pozyczek negocjowanych,

° gromadzi i zarzadza srodkami tworzacymi fundusz rozliczeniowy

oraz wiasciwy fundusz zabezpieczajacy, ° gromadzii zarzadza srodkami stanowigcymi depozyty

zabezpieczajace.

Ponizsza tabela prezentuje informacje dotyczace wysokosci srodkéw zgromadzonych w poszczegdlnych funduszach na koniec 2019 r. Spadek
liczby uczestnikéw funduszy wynika w szczegdlnosci ze zmiany dokonanej na poczatku pazdziernika 2019 r., majacej na celu agregacje wyliczen

na podmiot identyfikowany po numerze LEI, a nie jak dotychczas na kazdy kod posiadany w KDPW_CCP przez danego uczestnika.

Liczba

Liczba

Wartos¢ wptat

Wartos¢ wptat

uczestnikoéw na uczestnikdw na na koniec 2018 na koniec 2019 Zmiana
Rodzaj funduszu koniec 2018 . koniec 2019 r. (W tys. zt) (W tys. zt) (%)
Fundusz Rozliczeniowy (rynek 36 26 151139,25 174 598,80 15,52
regulowany GPW i BondSpot)
Fundusz Zabezpieczajacy 33 24 3012,84 2 496,14 -17,15
ASO GPW BondSpot
Fundusz Zabezpieczajacy 0 0 0,00 0,00 0,00
Pozyczki na Zlecenie
Fundusz Zabezpieczajgcy OTC 12 12 220 269,02 420 000,94 90,68
Ogodtem: 81 62 374 421,11 597 095,88 59,47
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Ponizsza tabela prezentuje wartosci depozytdw zabezpieczajacych wniesionych przez uczestnikow rozliczajacych wg stanu na koniec 2019 r.
Spadek wartosci wptat uczestnikow rozliczajacych z tytutu wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego jest odzwierciedleniem nizszych obrotdw na
rynku kasowym i terminowym w obrocie zorganizowanym oraz znaczacej roli instytucji dziatajacych w atrakcyjnych cenowo programach High

Volume Provider:

Wartos¢ wptat uczestnikdw na

Wartos¢ wptat uczestnikdw na

Rodzaj depozytow koniec 2018 r. (w tys. zt) koniec 2019 1. (w tys. z}) Zmiana (%)
Wstepny depozyt rozliczeniowy 617 368,36 470 487,69 -23,79
Wiasciwy depozyt zabezpieczajacy 582 139,05 43514261 -25,25
Wstepny depozyt rozliczeniowy OTC 69 080,06 70 580,06 2,17
Wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy OTC 167 693,11 317 311,75 89,22
Ogoétem: 1436 280,57 1293 522,10 -9,94

13
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I 3.1 Krajowe regulacje prawne - wspotpraca w przedsiewzieciach legislacyjnych

W 2019 r. KDPW_CCP (w ramach Grupy kapitatowej KDPW) uczestniczyt w szeregu przedsiewziec¢ legislacyjnych
majacych znaczenie dla funkcjonowania rynku kapitatowego w Polsce, w tym m.in. w pracach nad:

° projektem ustawy o zmianie ustawy - Kodeks spdtek handlowych oraz niektérych innych ustaw,

° projektem ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i zmianie niektérych innych ustaw.

Ponadto KDPW_CCP byt zaangazowany w ramach Grupy kapitatowej KDPW w prace nad aktami wykonawczymi do
ustaw, majacymi znaczenie dla funkcjonowania polskiego rynku kapitatowego. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

° projektu rozporzadzenia Ministra Cyfryzacji w sprawie warunkéw organizacyjnych i technicznych dla podmiotéw
Swiadczacych ustugi z zakresu cyberbezpieczenstwa oraz wewnetrznych struktur organizacyjnych operatorow
ustug kluczowych odpowiedzialnych za cyberbezpieczerstwo,

° projektu rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie przekazywania informacji o transakcjach oraz formularza
identyfikujacego instytucje obowigzana,

* projektu ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od
osbb prawnych, ustawy - Ordynacja podatkowa oraz zmianie niektérych innych ustaw.

14



KDPW
UDZIAL W PRZEDSIEWZIECIACH LEGISLACYINYCH CCP

I 3.2 Europejskie regulacje prawne - konsultacje i opiniowanie

W celu zapewnienia zgodnosci KDPW_CCP z przepisami prawa oraz przygotowania odpowiednich dziatan dostosowawczych, w 2019 r.
prowadzone byty analizy projektowanych regulacji europejskich. Ponadto KDPW_CCP uczestniczyt w procesie ksztattowania istotnych
dla funkcjonowania rynku finansowego projektéw prawa europejskiego, w szczegdlnosci poprzez udziat w opiniowaniu projektowanych
przepisdw lub udziat w konsultacjach przeprowadzanych na potrzeby ich przygotowania, we wspdtpracy z organizacjami branzowymi oraz
krajowymi organami administracji i nadzoru. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajgacego ramy prawne na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP (Regulation Of The European Parliament And Of
The Council on a framework for the recovery and resolution of central counterparties and amending Regulations (EU) No 1095/2010, (EU)
No 648/2012, and (EU) 2015/2365) (CCP Recovery & Resolution);

projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do obowigzku
rozliczania, zawieszania obowiazku rozliczania, wymogoéw dotyczacych zgtaszania, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami
pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego,
rejestracji repozytoridow transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogoéw dotyczacych repozytoriow transakcji (Regulation Of The
European Parliament And Of The Council amending Regulation (EU) No 648/2012 as regards the clearing obligation, the suspension of
the clearing obligation, the reporting requirements, the risk-mitigation techniques for OTC derivatives contracts not cleared by a central
counterparty, the registration and supervision of trade repositories and the requirements for trade repositories) (EMIR REFIT);

projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru oraz zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i organéw zwigzanych
z udzielaniem zezwolenia CCP oraz wymogow dotyczacych uznawania CCP z panstw trzecich (Regulation Of The European Parliament
And Of The Council amending Regulation (EU) No 1095/2010 establishing a European Supervisory Authority (European Securities and
Markets Authority) and amending Regulation (EU) No 648/2012 as regards the procedures and authorities involved for the authorisation
of CCPs and requirements for the recognition of third-country CCPs) (CCP Supervision);
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° projektu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie prawa wtasciwego dla skutkdw przelewu wierzytelnosci wobec oséb
trzecich (Regulation of The European Parliament and of The Council on the law applicable to the third-party effects of assignments of claims);

* projektu rozporzadzenia delegowanego Komisji uzupetniajgcego rozporzadzenie EMIR i zmieniajgcego rozporzadzenia delegowane 2015/2205
oraz 2016/1178 (Commission Delegated Regulation supplementing Regulation (EU) No 648/2012 of the European Parliament and of the Council
with regard to regulatory technical standards on the specification of criteria for establishing the arrangements to adequately mitigate
counterparty credit risk associated with covered bonds and securitisations, and amending Delegated Regulations (EU) 2015/2205

and (EU) 2016/1178).
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Przedstawiciele KDPW_CCP sa uczestnikami miedzynarodowych organizacji i stowarzyszen oraz ich grup roboczych, konsultujacych i opiniujacych
projekty aktdw prawnych, rekomendacje, zmiany w praktykach rynkowych w obszarze rozliczen oraz standardy proponowane do wprowadzenia
na europejskich i swiatowych rynkach.

I 4.1 EACH (European Association of Central Counterparty Clearing Houses)

EACH jest europejska organizacja zrzeszajaca CCP, ktdéra umozliwia wspodtprace oraz wymiane informacji pomiedzy izbami rozliczeniowymi.

W 2019 r. EACH S$ledzit nowe inicjatywy, projekty aktow prawnych i standardy, ktore pojawity sie w obszarze rozliczerh oraz opiniowat liczne
dokumenty konsultacyjne. W 2019 r. na forum EACH wypracowano stanowiska w odniesieniu do: porozumienia Parlamentu Europejskiego
(PE) i panstw cztonkowskich Unii Europejskiej (UE) w sprawie EMIR REFIT (zwracajac jednoczesnie uwage na ryzyko obchodzenia tzw. clearing
obligation); gtosowania PE w sprawie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji kontrahentdéw centralnych oraz obaw stowarzyszenia
w kwestii propozycji PE o podwyzszenie kapitatu; tymczasowego porozumienia osigghietego przez prezydencje rumunska z PE na temat
europejskich regulacji w sprawie nadzoru nad CCP (w sSwietle EMIR 2.2); oswiadczenia prasowego popierajacego stanowisko Rady UE
w sprawie CCP Recovery & Resolution; implementacji zapisow regulacji z zakresu depozytow zabezpieczajacych dla instrumentow
pochodnych nierozliczanych centralnie.

W 2019 r. na forum EACH dyskutowano rowniez zagadnienia: wspodlnego stanowiska z Futures Industry Association (FIA) i International Swaps
and Derivatives Association (ISDA) dot. zaprojektowania aukcji, wypracowania najlepszych praktyk i zasad uczestnictwa w aukcji; stanowiska
EACH nt. EMIR REFIT, propozycji wspodlnej sesji EACH - European Central Securities Depositories Association (ECSDA) - Federation of European
Securities Exchanges (FESE) z przedstawicielami PE (decyzja EACH dot. organizacji trzygodzinnej sesji skoncentrowanej wytacznie na
tematyce zwigzanej z CCP Recovery & Resolution); danych ilosciowych publikowanych kwartalnie przez CCP, ktdre sa dostepne réwniez
poprzez strone stowarzyszenia; prac prowadzonych w ramach EACH Securities Operations Working Group nt. CSDR (system pobierania
i podziatu kar); stanowiska Rady UE w sprawie CCP Recovery & Resolution.
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Przedstawiciele KDPW_CCP uczestniczag w pracach stowarzyszenia oraz jego czterech grup roboczych:

EACH Policy Committee zajmuje sie analiza zagadnien prawnych i standarddw zwigzanych z rozliczeniami prowadzonymi przez CCP,
uzgodnien interoperacyjnych miedzy CCP, a takze wymiang informacji pomiedzy CCP. W 2019 r. przedmiotem szczegdlnego zainteresowania
byly kwestie zwigzane z: CCP Recovery & Resolution, EMIR CCP Supervision, EMIR REFIT (m.in. funduszy rynku pienieznego; ustug
prowadzacych do ograniczenia ryzyka posttransakcyjnego (m.in. kompresja portfela); oferowane przez strone internetowa narzedzia do
symulacji dodatkowych depozytéw zabezpieczajacych, ktére moga by¢ wymagane po rozliczeniu nowej transakcji; clearing obligation).

EACH Risk Committee zajmuje sie rozwojem systemdw oraz narzedzi zarzadzania ryzykiem, w tym m.in. tematami z obszaru depozytéw
zabezpieczajagcych i funduszy rozliczeniowych, wymaganiami w stosunku do uczestnikdw, procedura na wypadek niewyptacalnosci,
zagadnieniami prawnymi zwigzanymi z rozliczeniami prowadzonymi przez centralnego kontrpartnera (gtdwnie z zakresu zarzadzania
ryzykiem). W 2019 r. dziatania grupy skoncentrowane byty na przeprowadzeniu paneuropejskich stress-testéw (2019 EU-wide CCP Stress Test)
oraz biezacych konsultacji w zakresie proponowanych zmian regulacyjnych oraz rekomendacji dotyczgcych zarzadzania ryzykiem.

EACH Legal Committee zajmuje sie gtdwnie wymiana pogladow i opinii, a takze analiza zagadnien prawnych zwigzanych z rozliczeniami
w kontekscie ogdlnoeuropejskim, a takze pozaeuropejskim, jesli zaistnieje taka potrzeba. W 2019 r. przedmiotem prac grupy byly m.in.: EMIR
REFIT, CCP Recovery & Resolution, Porting, CSDR - system kar dla CCP; wypracowanie stanowiska stowarzyszenia dot. niektérych aspektow
whiosku KE ws. rozporzadzenia dot. skutkow przelewu wierzytelnosci dla oséb trzecich.

EACH Working Group on EMIR Trade Reporting by CCPs to tymczasowa grupa robocza, ktéra powstata dla potrzeb doprecyzowania
warunkoéw dotyczacych raportowania, wypracowania standarddw raportowania do repozytoriow transakcji oraz harmonizacji dziatan
zwigzanych z wypetnieniem obowiazkéw przez izby, uczestnikéw rozliczajacych i ich klientéw. W 2019 r. przedmiotem prac grupy byt nowy
system raportowania pozycji UTI, raportowanie nowych pozycji zerowych; wytyczne ESMA nt. zmian do procesu rekoncyliacji, polegajace na
poréwnaniu, oprocz transakcji rdwniez pozycji; proces buy-in.
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I 4.2 CCP12 (The Global Association of Central Counterparties)

CCP12 jest miedzynarodowa organizacjg zrzeszajaca izby rozliczeniowe z catego Swiata, ktéra stanowi platforme wymiany informacji
i doswiadczen w zakresie rozliczen instrumentdow finansowych. W 2019 r. tematami stanowigcymi gtowny przedmiot dyskusji w ramach
stowarzyszenia, byty: CCP Recovery & Resolution, stosowanie wskaznika dzwigni finansowej przez klientéw rozliczajacych instrumenty
pochodne (wspdlnie wypracowane z EACH stanowisko do dokumentu konsultacyjnego BASEL Committtee on Banking Supervision) —
publikacja stanowiska stowarzyszenia w lipcu 2019 r., zachety do centralnego rozliczania instrumentow pochodnych OTC, tres¢ dokumentu
ESMA Technical Advice on Comparable Compliance. W grudniu 2019 r. odbyt sie Special General Meeting. Spotkanie poprzedzone zostato
dyskusjg nt. zarzadzania ryzykiem w sytuacji wystgpienia kryzysu. W lipcu 2019 r. CCP12 opublikowat ,CCP Best Practices Third-Party Risk
Management Position Paper” podkreslajac jednoczesnie swoje poparcie dla korzystania z efektywnego zarzadzania ryzykiem przez strone
trzecig, wskazujac zalety tego rozwigzania m.in. minimalizacja ryzyka, poprawa przejrzystosci relacji z podmiotami zewnetrznymi, korzysci
operacyjne i komercyjne; w sierpniu 2019 r. Stowarzyszenie opracowato i opublikowato stanowisko do dokumentu CPMI-IOSCO
zatytutowanego ,Central Counterparty Default Management Auctions”, podkres$lajac w nim znaczenie w dziatalnosci CCP - procesu
zarzadzania niewyptacalnoscia; w pazdzierniku 2019 r. stowarzyszenie opublikowato PQD Newsflash stanowigcy zbiér danych za kwartat drugi
2019 r. z zakresu zarzadzania ryzykiem dostarczanych przez centralnych kontrpartnerow z catego sSwiata. Publikacja wskazuje na wazna role
CCP w procesie zarzadzania ryzykiem i ograniczania jego skali, w przypadku rynkéw rozliczajacych transakcje za ich posrednictwem.
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Przedstawiciele KDPW_CCP uczestnicza w organizowanych w formie telekonferencji spotkaniach stowarzyszenia CCP12 oraz jego komitetow.

CCP12 Risk Working Committee zajmuje sie tematyka z zakresu zarzadzania ryzykiem w izbach rozliczeniowych, w szczegdlnosci programu
stress-testow. W 2019 r. komitet zajmowat sie opracowaniem dokumentu w zakresie najlepszych praktyk CCP (CCP Best Practices — A CCP12
position paper) oraz kontynuowat prace nad dobrymi praktykami w zakresie procesu obstugi niewyptacalnosci uczestnika rozliczajacego.

CCP12 Policy Working Committee jest odpowiedzialny za prowadzenie dyskusji, wypracowywanie stanowisk stowarzyszenia, stanowiac
jednoczesnie platforme wymiany informacji na biezace tematy dotyczace dziatalnosci izb rozliczeniowych, np. restrukturyzacji i dziatan
naprawczych CCP. W 2019 r. przedmiotem prac grupy byty kwestie zwigzane z: CCP Recovery & Resolution, dokumentem konsultacyjnym
ISDA/FIA/Institute of International Finance (IIF) ,CCP recovery and resolution incentives analysis”, stosowaniem wskaznika dzwigni finansowej
przez klientéw rozliczajgcych instrumenty pochodne (wspdlnie wypracowane z EACH stanowisko do dokumentu konsultacyjnego BASEL
Committtee on Banking Supervision), zacheta do centralnego rozliczania instrumentéw pochodnych OTC, dokumentami konsultacyjnymi
ESMA nt. optat dla CCP z panstw trzecich, zgodnie z EMIR 2.2, spetniania porownywalnych wymogaow, jak rowniez kryterium kategoryzacji CCP
Z panstw trzecich, zgodnie z art. 25(2a) EMIR 2.2.

CCP12 Operations Working Committee zajmuje sie omawianiem biezacych kwestii dotyczacych dziatalnosci operacyjnej i technicznej izb
rozliczeniowych, takich jak: standardy techniczne CPMI-IOSCO/FSB w odniesieniu do UTI, FinTech, cyber security. W 2019 r. analizowano
tematyke Best Practices around Default Management and Liquidation from an operational stand point oraz Third Party Due Diligence
Questionnaire, omoéwiono najlepsze praktyki Third-Party Risk Management, jak réwniez uzgodniono stworzenie dokumentu CCP12
opisujacego najlepsze praktyki w zakresie niezawodnosci operacyjne;.
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Gtéwny przekaz dziatan informacyjnych, promocyjnych i edukacyjnych w 2019 r. nakierowany byt na umocnienie pozycji KDPW_CCP jako
kluczowego dostawcy ustug rozliczeniowych dla rynku regulowanego oraz OTC.

Przedstawiciel KDPW_CCP wzigt udziat w targach International Derivatices Expo w Londynie, podczas ktérych odbyt spotkania
Z przedstawicielami zagranicznych firm inwestycyjnych. KDPW_CCP byt takze partnerem najwazniejszych wydarzen na rynku kapitatowym,
wspierajac kluczowe organizacje rynkowe i ich projekty takie, jak: Konferencja WallStreet (Sll), Gala Gietdowa Spdtka Roku (,Puls Biznesu”),
Podsumowanie Roku Gietdowego (GPW), Swigteczne Spotkanie Rynku Kapitatowego (GPW/KDPW).

Oferta lzby rozliczeniowej KDPW_CCP prezentowana byta na konferencjach branzowych: XI Kongresie Rynku Instrumentéw Pochodnych
(ZBP), Trading CEE (FOW), IX Europejskim Kongresie Finansowym (IBNnGR).

W ramach wspoditpracy z organizatorami konferencji, seminariéw i innych wydarzern rynkowych informacje o ustugach oferowanych przez
Krajowy Depozyt oraz izbe rozliczeniowg KDPW_CCP byty prezentowane w formie opisowej lub reklam.

Informacje o dziatalnosci izby, jej ustugach prezentowane byly takze na stronie internetowej izby oraz w kanatach medidw spotecznosciowych
GK KDPW.
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I 6.1 Rozszerzenie autoryzacji KDPW_CCP zgodnie z rozporzgdzeniem EMIR w zakresie
nowych typow instrumentéw (rynek towarowy, rynek finansowy)

31 pazdziernika 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego zezwolita
KDPW_CCP S.A. na rozszerzenie zakresu zezwolenia na swiadczenie
ustug rozliczeniowych jako CCP, w zakresie dziatalnosci zwigzanej
Z prowadzeniem rozliczen zgodnie ze Statutem oraz Regulaminem
rozliczenh i rozrachunku transakcji sprzedazy uprawnien do emisji
EUA/EUAA w odniesieniu do transakcji zawartych w ramach aukgji
prowadzonych przez platforme aukcyjna, w zakresie rozliczania
uprawnien do emisji EUA/EUAA.

W dniu 31 pazdziernika 2019 r. KNF zatwierdzita rowniez Regulamin
rozliczen i rozrachunku transakcji sprzedazy uprawnien do emisji
EUA/EUAA. Przed wydaniem ww. decyzji w dniu 15 pazdziernika
2019 r. odbyto sie posiedzenie Kolegium Nadzorczego, podczas
ktorego wydano opinie w zakresie spetniania przez KDPW_CCP
wszystkich  wymogoéw ustanowionych w rozporzadzeniu EMIR
i rozporzadzeniach delegowanych Komisji (UE) uzupetniajacych
rozporzadzenie EMIR, a w dniu 12 wrzesnia 2019 r. Komisja Nadzoru
Finansowego stwierdzita kompletnos¢ wniosku KDPW_CCP
O rozszerzenie zakresu zezwolenia na Swiadczenie ustug
rozliczeniowych jako CCP w zakresie dziatalnosci zwigzanej
Z prowadzeniem rozliczen zgodnie ze Statutem oraz Regulaminem
rozliczen i rozrachunku transakcji sprzedazy uprawnien do emisji
EUA/EUAA, ktéry ztozony zostat w KNF w dniu 24 czerwca 2019 .

W ramach procesu autoryzacyjnego, poprzedzajacego przekazanie
przez KNF informacji o kompletnosci wniosku, KDPW_CCP
w dniach 8 i 21 sierpnia 2019 r. przekazat do KNF dodatkowe
informacje oraz wyjasnienia w odpowiedzi na uwagi z 6 sierpnia
2019 r. Odpowiedzi dotyczyly m.in. systemu kont, systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczen, rozliczania i rozrachunku
transakcji oraz polityki zapobiegania i zarzadzania konfliktem
interesdw, przestano réwniez komplet obowigzujacych procedur
Z obszaru zarzadzania ryzykiem.

Zakonczono etap opracowywania zmian do regulacji dotyczacych
prowadzenia rozliczen nowych produktéw z rynku towarowego.
Wypracowane zostaly nowe projekty regulacji - Regulamin
rozliczen i rozrachunku transakcji sprzedazy uprawnien do emisji
EUA/EUAA oraz Szczegdtowe zasady systemu rozliczen transakcji
sprzedazy uprawnien do emisji EUA/EUAA, a takze zaktualizowano
obowigzujace procedury.
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Przeprowadzona  zostata  walidacja regulacji i  procedur
przygotowanych pod planowane swiadczenie nowej ustugi. Komitet
ds. Ryzyka nie zgtosit uwag do projektowanych zapiséw prawnych,
a Rada Nadzorcza KDPW_CCP S.A. podjeta uchwate zatwierdzajaca
regulamin dla nowej ustugi, natomiast Zarzad KDPW_CCP S.A.

zatwierdzit zmiany procedur wewnetrznych.

Dodatkowo, KDPW_CCP podpisato z Towarowa Gietda Energii S.A.
(TGE) umowe o wspotpracy w zakresie obstugi rozliczania
i rozrachunku platformy aukcyjnej TGE, a przedstawiciele
KDPW_CCP odbyli liczne spotkania nt. planowanych rozliczen
z rynku towarowego z przedstawicielami TGE, Ministerstwa
Srodowiska oraz Krajowym Osérodkiem Bilansowania i Zarzadzania
Emisjami (KOBIZE), w celu rozstrzygniecia kwestii operacyjnych,
a takze ustalenia waluty rozrachunku z prowadzacym aukcje
KOBIZE. Jednoczesnie zakonczono prace nad specyfikacja
wymagan w zakresie zmian w systemie kdpw_stream w zwigzku
Z rozliczaniem aukcji CO2.

Ponadto, zakonczono prace nad modelem zarzadzania ryzykiem dla
transakcji repo z rynku regulowanego. W tym zakresie opracowano
koncepcje rozliczen i rozrachunku transakcji kierowanych z rynku
Treasury Bondspot Poland (TBSP) do KDPW_CCP.

W ramach powyzszej koncepcji przyjeto, ze z rynku TBSP
prowadzonego przez Bondspot beda przyjmowane do systemu
KDPW_CCP transakcje repo/BSB/outright w ramach rozliczen
obrotu zorganizowanego, beda wiec podlegaly w szczegdlnosci
monitoringowi zabezpieczenia, kontrolom formalnym i meryto-
rycznym, aktualizacji depozytéw zabezpieczajacych i funduszu
zabezpieczajgcego, obowigzkowi
rozrachunku, procedurom interwencyjnego odkupu i ewentualnej
wyptacie swiadczenia stronie poszkodowane].

dostarczenia $rodkéw  do

Dodatkowo KDPW_CCP podpisat porozumienie z Bondspot
w  zakresie rozliczen rynku kasowego TBSP zawierajace
harmonogram prowadzenia prac technicznych oraz regulacyjnych
wskazujgc gotowos¢ organizacyjno-techniczng na 27 kwietnia
2020 r. Wspodtpraca z Bondspot ma na celu stworzenie modelu
rozliczen rynku kasowego TBSP w oparciu o funkcje centralnego
kontrpartnera petniong przez KDPW_CCP. Zaktada sig, co zostato
poprzedzone konsultacjami z uczestnikami rynku kasowego TBSP,
ze docelowo wszystkie transakcje zawierane na tym rynku beda
kierowane do rozliczenia w KDPW_CCP.
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I 6.2 Dostosowanie KDPW_CCP do wymogow rozporzadzenia CSDR

W ramach prac nad dostosowaniem KDPW_CCP do wymogdw
rozporzadzenia CSDR, w ostatnich dniach grudnia 2019 r.
zakonczono prace nad specyfikacja wymagan w zakresie zmian
w systemach informatycznych na podstawie standardow
technicznych do rozporzadzenia CSDR dot. dyscypliny rozrachunku.
Ponadto, w dniu 8 maja 2019 r., uczestnikom KDPW i KDPW_CCP
przekazano materiaty dotyczace prac projektowych zwigzanych
Z WW. obszarem, w tym szczegdtowy opis planowanych zmian
z uwzglednieniem wytycznych sformutowanych w
przygotowywanego przez ECSDA dokumentu wspomagajgcego
(Draft ECSDA Settlement Fails Penalties Framework). Nastepnie,

ramach

w pismie przestanym w dniu 1 pazdziernika 2019 r. do uczestnikow
KDPW i KDPW_CCP, potwierdzony zostat zakres zmian jakie
wprowadzone zostang w systemach informatycznych, w zwiagzku
z publikacja w dniu 13 wrzesnia 2018 r. Standarddow technicznych
(Rozporzadzenie Komisji UE 2018/1229). Zgodnie z wczesniejszymi
zapowiedziami, zmiany obejma implementacje nowego systemu
do naliczania kar pienieznych za nieterminowy rozrachunek
i zwigzane z tym raportowanie oraz odpowiednie dostosowanie
funkcjonalnosci wspomagajacych procesy rozrachunkowe.

W dniu 25 pazdziernika 2019 r., podczas spotkania z uczestnikami
KDPW i KDPW_CCP szczegotowo omowione zostaty
funkcjonalnosci wspomagajace procesy rozrachunku, system kar
pienieznych za nieterminowy rozrachunek oraz odkup papierow
wartosciowych na otwartym rynku (buy-in).

Zapowiedziano réowniez, ze szczegdtowe materiaty informacyjne,
w tym informacje o strukturach komunikatéw systemowych
przekazane zostang w | kwartale 2020 r. (termin ten zalezny jest od
prac grup roboczych w obszarze standardéw [SO). Intencjg GK
KDPW  jest  wykorzystanie  komunikatéw  opartych na
standardowych rozwigzaniach opracowanych w ramach grup
roboczych i zgodnych z normami ISO. Do dnia dzisiejszego nie
zostaty opublikowane struktury komunikatow dla
dyscypliny rozrachunku, a proces uzgodnien na forum europejskim
jest stale monitorowany.

obszaru
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Przedstawiciele GK KDPW wspdtpracuja z ECSDA w ramach grup
roboczych zajmujacych sie kwestiami dyscypliny rozrachunku.
Podczas serii telekonferencji omawiano projekt dokumentu
wspomagajgcego (Draft ECSDA Settlement Fails Penalties
Framework), ktéry ma stanowi¢ uzupetnienie do Standardow
technicznych dotyczace dyscypliny rozrachunku, a ktory to
dokument byt istotny z perspektywy tworzonych zatozen do zmian
w systemach informatycznych GK KDPW.

Majac powyzsze na uwadze, udostepnienie srodowiska testowego
i rozpoczecie testow z uczestnikami zaplanowano w czerwcu
2020 r., natomiast wdrozenie zmian w ramach drugiego etapu
jesiennego okna wdrozeniowego tj. w dniach 12-13 wrzesnia 2020 r.
(przy czym
informacjami - ESMA proponuje przesuniecie daty wejscia w zycie
wymogow CSDR w dyscypliny
rozrachunku na 1 lutego 2021 r.).

nalezy zauwazyé, ze zgodnie z najnowszymi

rozporzadzenia zakresie
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6.3. Dostosowanie systemu pozyczek papierow wartosciowych

do zmian w otoczeniu rynkowym

KDPW_CCP wraz z KDPW kontynuowat prace konsultacyjne
w zakresie zleconej zewnetrznej kancelarii prawnej przez GPW
analizy i opinii prawno-podatkowej dotyczacej mozliwosci,
warunkow oraz zasad uczestniczenia w pozyczaniu papierdw przez
okreslone kategorie instytucji finansowych w Polsce.

W dniu 16 lipca 2019 r. GK KDPW wspdlnie z GPW przekazata do
KNF pismo, z prosba o wyjasnienie watpliwosci interpretacyjnych
dotyczacych pozyczek papieréw wartosciowych, zdiagnozowanych
m.in. w trakcie analizy prawno-podatkowej. Czes¢ pytann do KNF
dotyczyta zagadnien bedacych elementem planowanych przez
GCK KDPW zmian w sposobie systemu
negocjowanych pozyczek papierow wartosciowych (pytania
dotyczyty m.in. nowacji rozliczeniowej oraz niektdérych funkgcji
transakcyjnych).

funkcjonowania

W dniu 27 listopada 2019 r. KNF udzielit odpowiedzi na wspdlne
pismo GK KDPW i GPW. W zwigzku z negatywna odpowiedzig KNF
w  zakresie zawierania
powiernicze, GPW i GK KDPW podjety decyzje o przygotowaniu
pakietu legislacyjnych, zapewniajacych
podstawy formalne do zawierania pozyczek przez takie banki.

mozliwosci pozyczek przez banki

odpowiednich zmian

Ponadto, w ramach prac projektowych prowadzonych w GK KDPW
utworzona zostata specyfikacja wymagan dotyczacych zmian
W systemie negocjowanych pozyczek papierow wartosciowych.
Specyfikacja ta zostata zweryfikowana pod katem zgodnosci
z odpowiedzia KNF z dnia 27 listopada 2019 r. Zakonczenie
prowadzonych przez KDPW prac rozwojowych, w tym realizacja
odpowiednich zmian technologicznych w ramach systemu
negocjowanych pozyczek papieréw wartosciowych, planowane jest
na koniec Il kwartatu 2020 r.
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I 6.4 Przygotowanie do swiadczenia przez KDPW_CCP ustug

w regionie CEE lub innej formy wspodtpracy miedzynarodowej

W 2019 r, majac na uwadze przygotowanie do uruchomienia
Swiadczenia przez KDPW_CCP ustug rozliczania transakcji na rynku
kasowym, terminowym i OTC na wytypowanym rynku CEE, a takze
usystematyzowanie rozwigzan prawnych i technologicznych
niezbednych do zaoferowanie tychze ustug w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej, opracowano analize warunkéw dostepu do
bankéw centralnych, centralnych depozytéw oraz gietd w regionie
CEE.

takze systemow
rynkow:

Zestawienie dot. systemoéw gietdowych, a
rozrachunku pienieznego i papieréw wartosciowych
czeskiego, stowackiego, stowenskiego, chorwackiego, rumunskiego,
butgarskiego, maltarnskiego oraz austriackiego i wegierskiego,
opracowane pod katem mozliwosci uzyskania technicznego
dostepu do KDPW_CCP, uzupetnione zostato
o dodatkowe informacje (stosowane protokoty komunikacyjne,
walute rozrachunku, charakter rynku, mozliwos¢ dostepu do

nich przez

bankdéw centralnych).

Ponadto na biezagco monitorowano zmiany zachodzace w regionie
CEE. Dokument analizy stanowi baze wiedzy, ktdra w przysztosci
bedzie mogta zosta¢ wykorzystana jako wiarygodne zrddto
podstawowych niezbednych do podjecia decyzji
o zaoferowaniu rynkach CEE. Podejmowanie
w najblizszym czasie konkretnych dziatann w kierunku ekspans;ji
ustug rozliczeniowych na innych rynkach CEE z uwagi na tamtejsze
uwarunkowania polityczne, techniczne | trwajaca integracje
niektérych platform obrotu, nie znajduje uzasadnienia.

informacji,
ustug na
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I 6.5 Rozwdj systemu rozliczen transakcji OTC,
w tym w zakresie komunikacji z uczestnikami

W 2019 r. w ramach rozwoju systemu rozliczen kdpw_stream
w obszarach umozliwiajagcych kompleksowa obstuge procesow
dotyczacych rozliczenia i raportowania transakcji zawieranych poza
obrotem zorganizowanym, zakonczono prace koncepcyjne nad
specyfikacja wymagan do monitoringu OTC przetwarzanego
w systemie kdpw_stream, przygotowano bazy danych, instrukcje
oraz rozpoczeto proces przeniesienia monitoringu OTC do systemu
kdpw_stream.

Nastepnie prowadzono intensywne testy oprogramowania ww.
funkcjonalnosci, w tym: testy komunikacyjne, testy wydolnosci
technicznej oraz testy formalnej struktury komunikatéw, w wyniku
ktorych  zaktualizowano specyfikacje wymagan. Zakonczono
rowniez prace nad specyfikacja wymagan dot. kompresji transakcji
na poziomie konta rozliczeniowego uczestnika/uczestnikow.
Ponadto, dokonano analizy w zakresie mozliwosci aktualizacji
statusu transakcji na platformie Markit Wire.

W ramach prac nad rozwojem systemu zarzadzania ryzykiem dla
transakcji OTC, zakonczono prace projektowo-programistyczne nad
umozliwieniem uzytkownikom parametryzacji systemu dla potrzeb
funkcji obliczeniowych zarzadzania ryzykiem OTC.

W  wyniku przeprowadzonych testéw bibliotek QuantLib do
obliczen w zakresie konstrukcji krzywych stép procentowych,
rozpoczeto prace nad implementacja tozsamych funkcji w systemie
kdpw_stream. Prowadzono takze prace programistyczne zwigzane
Z oprogramowaniem wyznaczania krzywej dochodowosci.

Przewidywany termin zakonczenia prac projektowych w zakresie
zbudowania rozwigzan informatycznych do rozliczen i raportowania
transakcji, zapewniajacych kompleksowe procesowanie obstugi
transakcji OTC w systemie kdpw_stream, bezposrednia wspotprace
miedzysystemowa z platforma zestawiania transakcji Markit
Wire oraz rozwdj komunikacji za posrednictwem standardu FpML -
to | kwartat 2022 r.

Natomiast zakorczenie prac nad rozbudowa systemu kdpw_stream
o nowe funkcjonalnosci przeznaczone do obstugi czynnosci
z zakresu zarzadzania ryzykiem, przewiduje sie na Il kwartat 2022 r.
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6.6 Wprowadzenie nowej metodyki obliczen wptat
do funduszu rozliczeniowego i funduszy zabezpieczajacych

1 pazdziernika 2019 r. wdrozono nowag metodyke obliczen wptat do
funduszu rozliczeniowego i funduszy zabezpieczajgcych tj. zmiany
w zasadach uczestnictwa oraz w zasadach obliczania wartosci wptat
do funduszu rozliczeniowego/zabezpieczajgcych w
zorganizowanym i niezorganizowanym.

obrocie

W ramach prac projektowych poprzedzajgcych wdrozenie, ustalono
zasady inicjacji obliczer funduszy w srodowisku produkcyjnym, do
ktorych wymagane sa dane czastkowe z 60 dni poprzedzajacych
start obliczen. W tym zakresie, w dniu 2 lipca 2019 r. wdrozono
oprogramowanie umozliwiajace zbieranie tych danych oraz
prognozujace wartos¢ wymaganej wptaty uczestnikéw do nowego
funduszu.

W zwigzku z planowanymi zmianami w zakresie wyznaczania wpfat
do funduszu na poziomie instytucji identyfikowanej za pomoca
kodu LEI, wprowadzono odpowiednie zmiany do obliczen kapitatu
hipotetycznego  (wyznaczanie kapitalu oraz raportowanie
wymaganych informacji rowniez na poziomie kodu LEI).

We wrzesniu 2019 r. wdrozono w srodowisku testowym nowe wersje
komunikatéw, a takze zakonczono testy akceptacyjne, ktore
potwierdzity poprawnosé przygotowanych narzedzi
informatycznych. W dniu 17 wrzesnia 2019 r. nastapita publikacja
zmian do regulamindw transakcji  dla
zorganizowanego oraz obrotu niezorganizowanego oraz zmian do
regulaminu funduszu rozliczeniowego.

rozliczen obrotu

Na stronie internetowej www.kdpwccp.pl w zaktadce Zarzadzanie
ryzykiem/Fundusze celowy i jego alokacja zostaty
opublikowane parametry wykorzystywane w obliczeniach wptat do
funduszu na wypadek niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego.

zasob

Do gtéwnych zmian wprowadzonych w ramach projektu nalezy
zaliczy¢: uczestnictwo w funduszu instytucji wyréznionej kodem
LEI, zmiany w obliczeniach wartosci funduszu i udziatéw
uczestnikow, obowiazek ztozenia przez uczestnika rozliczajacego
oswiadczenia wskazujacego kod uczestnika regulujacego wptaty do
odpowiedniego funduszu, codzienna aktualizacje funduszu i brak
depozytu dodatkowego, zmiane minimalnej wartosci wptaty do
odpowiedniego funduszu.
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I 6.7 Przygotowanie planu naprawczego dla KDPW_CCP oraz dostosowanie
regulacji do przepiséw UE dotyczacych prowadzenia dziatan naprawczych,
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP

W 2019 r,, ze wzgledu na przedtuzajacy sie proces legislacyjny dot.
rozporzadzenia Recovery and Resolution dla CCP oraz regulacji
powigzanych (EMIR Il) warunkujgcych zatwierdzenie ww. przepisow,
a takze w zwiagzku z zaleceniem KNF dot. opracowania planu
naprawczego wedle wytycznych CPMI-IOSCO ,Recovery of financial
market infrastructures” z pazdziernika 2014 r., ktére sg pochodna
CPSS-IOSCO |, Principles  for
infrastructures” przygotowany zostat Plan naprawy KDPW_CCP S.A.
Plan naprawy zostat przekazany do konsultacji Komitetu do spraw
Ryzyka, ktoéry nie zgtosit uwag, a nastepnie zostat zatwierdzony
przez Zarzad KDPW_CCP S.A. i w dniu 3 kwietnia 2019 r. przekazany
do Komisji Nadzoru Finansowego.

dokumentu financial market

W dniu 5 kwietnia br. Plan zostat udostepniony Cztonkom Rady
Nadzorczej KDPW_CCP. W zwigzku z pismem Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 12 czerwca br. Plan naprawy KDPW_CCP S.A.
ponownie przekazany do RN KDPW_CCP w celu
przeprowadzenia dyskusji, a do KNF przekazane zostato stanowisko
odnosnie ww. pisma.

zostat

W zwigzku ze zgtoszonymi przez RN KDPW_CCP sugestiami,
kontynuowano prace nad Planem naprawy KDPW_CCP,
przeprowadzono analize Planu naprawy w zwigzku z uwagami
zgtoszonymi przez cztonka Rady Nadzorczej, a nastepnie
uzgodniono zakres niezbednej aktualizacji dokumentu. Finalny
dokument ponownie przekazany zostat do konsultacji Komitetu do
spraw Ryzyka, a nastepnie pod koniec 2019 r. zostat przyjety przez
Zarzad KDPW_CCP.
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W projekcie dokumentu ,Strategii Grupy Kapitatowej KDPW na lata 2020-2024" zdefiniowano
wizje oraz cele strategiczne. Wizja Grupy Kapitatowej KDPW to: Dostarczanie uczestnikom rynku
finansowego zintegrowanych ustug w tancuchu sfery post-transakcyjnej dla réznych klas
aktywdw, w oparciu o innowacyjne rozwigzania technologiczne. Wspdlna wizja dla Grupy
Kapitatowej KDPW, bedzie realizowana poprzez rézne cele strategiczne okreslone dla czterech
odrebnych linii biznesowych:

I. KDPW jako centralny depozyt papierdw wartosciowych,
Il. KDPW jako dostawca ustug raportowania transakcji i nadawania kodéw LEI (KDPW_TR),
I1l. KDPW_CCP jako izba rozliczeniowa dla obrotu zorganizowanego, oraz

IV. KDPW_CCP jako izba rozliczeniowa dla obrotu OTC.
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Liczba uczestnikéw rozliczajagcych KDPW_CCP (obroét zorganizowany)*
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PODSTAWOWE STATYSTYK| KDPW_CCP KDPW
- OBROT ZORGCANIZOWANY ccP

Wartos¢ transakcji gwarantowanych rozliczonych na rynku wtérnym
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PODSTAWOWE STATYSTYKI KDPW_CCP KDPW
- OBROT ZORGCANIZOWANY ccP

Liczba kontraktow terminowych (kodow ISIN) i liczba otwartych pozycji na kontraktach terminowych
(obrét zorganizowany)
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PODSTAWOWE STATYSTYKI KDPW_CCP KDPW
- OBROT ZORGCANIZOWANY ccP
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KDPW
PODSTAWOWE STATYSTYKI KDPW_CCP- RYNEK OTC ccp

Liczba transakcji przyjetych do rozliczenia

Liczba uczestnikéw rozliczajacych (rynek OTC) (rynek OTC - rynek terminowy)
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BILANS SPORZADZONY KDPW
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 CCP

STAN NA DZIEN

STAN NA DZIEN

AKTYWA 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 75 714 625,04 83 265 822,59
Wartosci niematerialne i prawne 5772 144,13 8 109 964,22
Inne wartosci niematerialne i prawne 577214413 8109 964,22
Rzeczowe aktywa trwate 2154862 2397261
Srodki trwate 21 463,75 2397261
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 11 589,63 12 349,92
urzadzenia techniczne i maszyny 2 811,44 33671
inne srodki trwate 7 062,68 8 255,58
Srodki trwate w budowie 84,87 0,00
Inwestycje diugoterminowe 68 748 972,50 73 831 510,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 68 748 972,50 73 831 510,00
w pozostatych jednostkach 68 748 972,50 73 831510,00
- inne papiery wartosciowe 68 748 972,50 73 831 510,00
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BILANS SPORZADZONY KDPW
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 CCP

STAN NA DZIEN

STAN NA DZIEN

AKTYWA 31.12.2019 31.12.2018
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1171 959,79 1300 375,76
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 655 251,74 612 719,27
Inne rozliczenia miedzyokresowe 516 708,05 687 656,49
Aktywa obrotowe 176 972 580,88 169 287 764,65
Naleznosci krétkoterminowe 122 172 375,96 152 987 624,84
Naleznosci od pozostatych jednostek 122172 375,96 152 987 624,84
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4113 349,96 4 363 434,08
- do 12 miesiecy 4113 349,96 4 363 434,08
z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 14 569,92 109 950,68
i zdrowotnych oraz innych swiadczen

inne 118 044 456,08 148 514 240,08
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019

KDPW

CCP

AKTYWA

Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- inne papiery wartosciowe

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Inne aktywa

Aktywa razem

STAN NA DZIEN
31.12.2019

54 081 759,00
54 081759,00
38706 913,57
38706 913,57

15115 950,00
15115 950,00

258 895,43

258 895,43

718 445,92

1714 142 864,90

1966 830 070,82

STAN NA DZIEN
31.12.2018

15 503 225,30
15503 225,30

14 964 034,03

14 964 034,03
0,00

0,00

539191,27
539191,27

796 914,51

1667 275 451,47

1919 829 038,71

39



BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019
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PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapitatl rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania
przez uczestnikéw zobowigzan wynikajacych z transakcji przyjetych
przez Spoétke do rozliczenia (zaséb celowy), w tym:

- czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci
funduszu rozliczeniowego

- czesc zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci
funduszu zabezpieczajacego ASO

- czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci
funduszu zabezpieczajagcego OTC

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

STAN NA DZIEN
31.12.2019

240 041 898,76
190 000 000,00
3789 419,85
1998 254,93

27 753 628,80

13104 909,59

3832 064,59

54 784,76

9 218 060,24

0,00

3 395 685,59

STAN NA DZIEN
31.12.2018

236 972 303,82
190 000 000,00
3506 429,82
2194 345,58

24 629 243,49

13104 909,59

5350 947,51

106 671,97

7 647 290,11

0,00

3537 375,34
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BILANS SPORZADZONY KDPW
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 CCP

STAN NA DZIEN

STAN NA DZIEN

PASYWA 31.12.2019 31.12.2018
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 12 645 307,16 15 581 283,42
Rezerwy na zobowigzania 2 891186,19 2 533 427,01
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 748 571,01 782 813,98
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2 096 661,78 1709 254,97
- dtugoterminowa 1323 027,00 988 067,00
- krétkoterminowa 773 634,78 72118797
Pozostate rezerwy 45 953,40 41 358,06
- krétkoterminowa 45 953,40 41 358,06
Zobowiagzania dtugoterminowe 3 925 023,02 6 658 487,65
Wobec powigzanych jednostek 3925 023,02 6 658 487,65
inne zobowigzania finansowe 3925 023,02 6 658 487,65
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BILANS SPORZADZONY KDPW
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ccP

STAN NA DZIEN

STAN NA DZIEN

PASYWA 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania krétkoterminowe 5 829 097,95 6 389 368,76
Wobec jednostek powigzanych 4 893 385,49 4 954 720,30
Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 2159 920,84 2 379 374,30
- do 12 miesiecy 2159 920,84 2 379 374,30
inne zobowiagzania finansowe 2733 464,65 2 575 346,00
Wobec pozostatych jednostek 482 113,06 1027 115,71
z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 180 506,20 131 520,06
- do 12 miesiecy 180 506,20 131 520,06
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 299 924,61 895 595,65
z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
inne 1682,25 0,00
Fundusze specjalne 453 599,40 407 532,75
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00

Inne pasywa

Pasywa razem

1714 142 864,90

1966 830 070,82

1667 275 451,47

1919 829 038,71



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT KDPW
ZA OKRES 01.01.2019 - 31.12.2019 ccP

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 30 768 622,84 30 670 638,30
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 30 768 622,84 30 670 638,30
Koszty dziatalnosci operacyjnej 30 626 825,01 30 056 400,78
Amortyzacja 2 348 918,58 2 345 393,69
Zuzycie materiatow i energii 30 379,55 8 259,19

Ustugi obce 19 624 404,25 19 293 027,68
Podatki i optaty 1276 085,73 2 063 079,78
Wynagrodzenia 515715774 4 294 742,07
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 1479 983,37 1342181,83

- emerytalne 605 354,03 573 668,26
Pozostate koszty rodzajowe 709 895,79 709 716,54
Zysk (strata) ze sprzedazy 141 797,83 614 237,52
Pozostate przychody operacyjne 275 100,01 152 727,97
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 300,00 0,00
Inne przychody operacyjne 274 800,01 152 72797
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Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych
Inne
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

01.01.2019 - 31.12.2019

9 527,07

9 527,07

407 370,77

4 740 534,05

4 740 530,71

0,00

3,34

397 841,09

364 158,90

36413290

3368219

4 750 063,73

1354 378,14

3 395 685,59

01.01.2018 - 31.12.2018

24789,94

247789,94

742 175,55

4 556 541,06

4 556 538,50

0,00

2,56

508 949,11

485 266,26

485189,66

23 682,85

4 789 767,50

1252 392,16

3 537 375,34

44



KDPW

SPRAWOZDANIE BIEGLECO REWIDENTA

CCP

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. tel.: +48 22 543 16 0C

ul. Postepu 12 fax: +48 22 543 16 01

02-676 Warszawa e-mail: office@bdo.pl
— Polska www.bdo.pl

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego KDPW_CCP S.A. (,Spotka”), ktoére
zawiera bilans na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wtasnym, rachunek przeptywow pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:
. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia

2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienigznych za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pozn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;
. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2019 r., poz. 1421 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiggowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalisSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

IBDO

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i
umowa, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej s odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinig. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia

BDO spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, XIll Wydzial Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257, inii i i 5 Spotkic
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowicebdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel. opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki; . »
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- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinig. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogolna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2019 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposob wydaje
sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
Ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest dr Anna Bernaziuk.

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident
Signed by /
Podpisano przez:

Anna Agnieszka
dr Anna Bernaziuk Bernaziuk

Biegly Rewident Date / Data: 2020-
nr w rejestrze 173 03-12 16:18

Warszawa, 12 marca 2020 roku
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