KDPW | ccP

RAPORT ROCZNY KDPW_CCP
ZA 2018 ROK

www.kdpwccep.pl



KDPW | cc?

PODSTAWOWE
INFORMACIJE O KDPW_CCP

KDPW_CCP S.A. (KDPW_CCP, izba rozliczeniowa KDPW_CCP) posiada siedzibe w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spotka KDPW_CCP jest w 100 procentach
wiasnoscig Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW). Sp6tki KDPW i KDPW_CCP tworzg Grupe kapitatowa Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. (Grupa kapitatowa KDPW, Grupa KDPW), w ktérej jednostka dominujaca jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

11 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa Ponadto, zgodnie ze Statutem,
i Statutem KDPW_CCP przedmiotem dziatalnosé Spétki moze réwniez polegaé na:
dziatalnosci spoétki jest:
e wykonywaniu funkcji gietdowej izby rozrachunkowej
e rozliczanie transakcji zawieranych w zakresie transakcji zawieranych na rynkach towarowych,

e e pozostatych formach udzielania kredytéw

e prowadzenie systemu zabezpieczania - pozyczki pieniezne poza systemem bankowym,

e er NezEn Wal=E L, e pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowe;j,

e upowszechnianie informacji gdzie indziej niesklasyfikowanej, z wytgczeniem ubezpieczen
i prowadzenie dziatan edukacyjnych i funduszy emerytalnych - pozostatym posrednictwie
dotyczacych rynku kapitatowego finansowym zwigzanym gtéwnie z dystrybucjg srodkow

finansowych w inny sposéb niz udzielanie pozyczek,
zawieranie transakcji zabezpieczajgcych.
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1.2 Organy Spotki

Organami Spétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Walne Zgromadzenie Rada Nadzorcza

W 2018 r. jedynym Akcjonariuszem W roku 2018 w KDPW_CCP funkcjonowata Rada Nadzorcza czwartej kadencji, w sktadzie:
Spotki byt Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych. o dr Marek Dietl (powotany 27 kwietnia 2018 r., od 11 maja 2018 r. Przewodniczacy)

¢ Norbert Jeziolowicz (Wiceprzewodniczacy, Cztonek niezalezny)

¢ Michal Ruminski (Cztonek niezalezny)

o Pawet Sobolewski

¢ dr Renata Wojciechowska (Cztonek niezalezny)

o Pawet Kotkiewicz (powotany 2 listopada 2018 r.,, Cztonek niezalezny)
¢ Michat Ciecioérski (rezygnacja z dniem 27 kwietnia 2018 r.)

¢ Iwona Lewinska (rezygnacja z dniem 3 pazdziernika 2018 r.)
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1.2 Organy Spotki

ZARZAD W sktad Zarzgdu KDPW_CCP w 2018 r. wchodzili:

W zwigzku z uptywem trzyletniej
kadencji Zarzadu, w dniu 6 lipca 2018 r.
Rada Nadzorcza KDPW_CCP S.A powotata:

¢ Pana Stawomira Panasiuka
na Wiceprezesa Zarzadu
KDPW_CCP S.A. (Uchwata nr 28/330/18)

Stawomir

Panasiuk oS

Stepniewski

¢ Pana Michata Stepniewskiego T —

na Wiceprezesa Zarzadu KDPW_CCP S.A. Wiceprezes Zarzadu
KDPW_CCP S.A. (Uchwata nr 29/331/18) KDPW_CCP S.A.

W dniu 6 marca 2019 r. Rada Nadzorcza

KDPW_CCP S.A. powotata:

e Pana Macieja Trybuchowskiego
na Prezesa Zarzgdu KDPW_CCP S.A.
(Uchwata nr 15/362/19) Maciej dr Piotr

e Pana dr Piotra Jaworskiego na Trybuchowski Jaworski
Cztonka Zarzgdu KDPW_CCP S.A. Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu
KDPW_CCP S.A.

odpowiedzialnego za obszar
rozwoju biznesu i sprzedazy ustug
(Uchwata nr 18/365/19)

KDPW_CCP S.A.
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1.3 Podstawy prawne dziatalnosci Spoétki

KDPW_CCP dziata zgodnie z zezwoleniem na swiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP, udzielonym na podstawie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 8 kwietnia 2014 r. Zezwolenie to zostato nastgpnie rozszerzone
na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 9 sierpnia 2016 r.

Podstawy prawne dziatalnosci KDPW_CCP w 2018 r. stanowity:

Akty regulujgce sposéb wykonywania dziatalnosci operacyjne;: Akty prawne regulujgce rynek finansowy, w szczegodlnosci:
e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych

e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym. dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012(rozporzadzenie CRR).

e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

e Ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku
w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw ¢ Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012
wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami. z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie kroétkiej sprzedazy i wybranych

aspektéw dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (rozporzadzenie

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012 w sprawie krétkiej sprzedazy).

z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedacych

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw e Regulamin Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany) oraz wydane
centralnych i repozytoridéw transakcji (rozporzgdzenie EMIR) wraz na podstawie Regulaminu Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)
z regulacyjnymi standardami technicznymi wydanymi na podstawie Szczegotowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji

tego rozporzadzenia. przez KDPW_CCP.

e Regulamin Funduszu Rozliczeniowego.
e Regulamin Funduszu Zabezpieczajagcego ASO GPW BondSpot.

e Regulamin Rozliczen Transakcji (obrét niezorganizowany),
w tym Regulamin Funduszu Zabezpieczajgcego OTC oraz wydane
na podstawie Regulaminu Rozliczen Transakcji (obrét niezorganizowany)
Szczegotowe Zasady Systemu Rozliczen OTC.
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1.3 Podstawy prawne dziatalnosci Spoétki

Podstawowe akty regulujace sfere korporacyjng Spoétki:

e Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych.

e Ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzgdzania mieniem
panstwowym.

e Statut KDPW_CCP.

e Regulamin Rady Nadzorczej KDPW_CCP.
e Regulamin Komitetu ds. Audytu.

e Regulamin Komitetu ds. Wynagrodzenh.
e Regulamin Komitetu do Spraw Ryzyka.
e Regulamin Zarzgdu KDPW_CCP.

e Regulamin organizacyjny KDPW_CCP.

e ustanowione w Spédtce inne regulacje wewnetrzne, w szczegdlnosci
polityki w zakresie zapobiegania i zarzgdzania konfliktem intereséw,
zapewniania zgodnosci dziatalnosci z przepisami prawa, regulaminami
i regulacjami wewnetrznymi, zarzgdzania ryzykiem, realizowania funkcji
audytu i kontroli.
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2.1 Rozliczenia transakcji — obrét zorganizowany

KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych
w obrocie zorganizowanym:

e prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen,

e rejestruje transakcje podlegajgce rozliczeniu oraz
transfery pozycji otwartych w wyniku transakcji
zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych na
witasciwych kontach rozliczeniowych,

e rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje
wynikajgce z transakcji podlegajacych rozliczeniu oraz
operacje dotyczace tych pozycji,

o ustala zakres swiadczen pienieznych i niepienieznych,
do spetnienia ktérych zobowigzane sa strony
rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP,

e sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia
rozrachunku  rozliczanych  transakcji,  ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe,

e sktada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje
swiadczen pienieznych wynikajagcych z rozliczenia
transakcji, ktorych przedmiotem s3g instrumenty
pochodne,

e przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do
repozytorium transakcji prowadzonego przez KDPW.

W 2018 r. KDPW_CCP prowadzit rozliczenia transakcji zawieranych na rynkach
regulowanych oraz w alternatywnych systemach obrotu, ktére byty objete systemem
zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy system
zarzadzania ryzykiem wspierany metodyka SPAN. W 2018 r. nastapito zmniejszenie
w stosunku do roku poprzedniego tgcznej liczby rozliczonych transakcji.

Transakcje rozliczone w 2017 i w 2018 r.:

Liczba transakcji
rozliczonych
w 2017

Liczba transakgcji
rozliczonych
w 2018

Rodzaj rynku

rynek kasowy

(GPW i BondSpot) 20199102 18 224 235
alternatywne

systemy obrotu 896 011 800 770
(GPW i BondSpot)

rynek terminowy 3213 849 3359 258

(GPW)

24 308 962 22 384 263

Ogoétem:

Zmiana liczby
transakcji (%)

-9,78

-10,62

4,52
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2.1 Rozliczenia transakcji — obrét zorganizowany

Podsumowanie roku 2018 wskazuje na W 2018 r. nastgpit wzrost w stosunku do roku poprzedniego iacznego wolumenu
niewielkie zwiekszenie w stosunku do roku obrotéw instrumentéw pochodnych (za sprawa kontraktéw walutowych). Wolumeny obrotu
poprzedniego liczby rozliczonych transakcji instrumentéw pochodnych w poszczegdlnych klasach w 2018 r. wyniosty:

na rynku terminowym oraz podwojenia
wolumenu obrotu na kontraktach walu-

towych, przy jednoczesnym spadku liczby Wolumen Wolumen Zmiana

i wolumendw dla pozostatych instrumentéw obrotu 2017 r. obrotu 2018 r. wolumenu (%)

pochodnych. Zainteresowanie kontraktami

walutowymi zostato wsparte promocja optat Kontrakty terminowe: 7 318 662 7 870 725 754

transakcyjnych i rozliczeniowych, prowadzong

wspdlnie przez KDPW_CCP i GPW. indeksowe 4582 943 4529922 116
akcyjne 1651089 1296 270 -21,49
walutowe 1076 403 2 044 463 89,93
na obligacje 7 399 42 -99,43
na WIBOR 828 28 -96,62
Opcje indeksowe: 304 494 292 949 -3,79

Ogoétem: 7 623156 8163 674
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2.2 Rozliczenia transakcji — obrét otc

KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych poza obrotem zorganizowanym:

prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen,

przyjmuje do rozliczenia transakcje zawierane lub potwierdzane
na wtasciwych platformach elektronicznych,

rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace
z transakcji podlegajacych rozliczeniu oraz operacje dotyczace tych pozycji,

ustala zakres Swiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia ktérych
zobowigzane sg strony rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP,

sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku

rozliczanych transakcji, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe,

sktada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje swiadczen pienieznych wynikajgcych
z rozliczenia transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do repozytorium transakcji
prowadzonego przez KDPW.

KDPW | cc?

W 2018 r. w KDPW_CCP system rozliczeniowy
gotowy byt do przyjecia transakcji
instrumentami nominowanymi w PLN i EUR
dla nastepujgcych transakcji OTC, ktére byty
objete systemem zabezpieczania ptynnosci
rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy
system zarzadzania ryzykiem wspierany
metodyka VaR:

e Forward na stope procentowg
(Forward Rate Agreement, FRA),

e Swap stopy procentowej
(Interest Rate Swap, IRS),

e Overnight Index Swap (OIS),
e Basis Swap,

e REPO i sell/buy-back
(na polskich obligacjach skarbowych).
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2.2 Rozliczenia transakcji — obrét otc

W stosunku do 2017 r., w 2018 r. wzrosta liczba transakcji kierowanych przez banki krajowe do rozliczenia w KDPW_CCP.
Ponizsza tabela prezentuje liczby transakcji OTC rozliczonych w KDPW_CCP w 2017 i 2018 r.:

Liczba transakcji 2017 r. Liczba transakcji 2018 r. Zmiana (%)

Liczba transakcji przyjetych do rozliczenia 1086 1463 34,71

Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:

Liczba FRA 46 51 10,87
Liczba IRS i Basis Swap 1013 1409 39,09
Liczba OIS 27 3 -88,89
Liczba REPO i sell/buy-back 0] 0 0,0
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2.2 Rozliczenia transakcji — obrét otc

Nominat transakcji OTC przyjetych do rozliczenia przez KDPW_CCP w 2018 r. wynosit odpowiednio:

Wartos¢ transakcji Wartos¢ transakcji
2017 r. (w min zi) 2018 r. (w min zi)

Zmiana (%)

Nominat rozliczonych transakcji 135 040,40 159 786,70 18,33

Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:

Nominat FRA 30500,00 22 701,00 -25,57
Nominat IRS i Basis Swap 92 090,40 134 885,70 46,47
Nominat OIS 12 450,00 2 200,00 -82,33
Warto$é REPO i sell/buy-back 0,00 0,00 0,0

Wraz ze wzrostem liczby transakcji przyjetych do rozliczenia w 2018 r., odnotowano wzrost wartosci transakcji OTC przyjetych do rozliczenia.
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2.3 System zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakgcji
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W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji KDPW_CCP:

e gromadzi i zarzadza srodkami tworzacymi fundusz rozliczeniowy oraz wtasciwy fundusz zabezpieczajacy,

e we wspbtpracy z Krajowym Depozytem organizuje system automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych oraz system pozyczek negocjowanych,

e gromadzi i zarzadza srodkami stanowigcymi depozyty zabezpieczajace.

Ponizsza tabela prezentuje informacje dotyczace wysokosci sSrodkéw zgromadzonych w poszczegélnych funduszach na koniec 2018 r.:

Liczba Liczba

Rodzaj funduszu uczestnikow na uczestnikéw na
koniec 2017 r. koniec 2018 r.

Wartos¢ wptat
na koniec 2017
(w tys. zi)

Fundusz Rozliczeniowy (rynek regulowany

GPW i BondSpot) 36 36
Fundusz Zabezpieczajagcy ASO GPW BondSpot 34 33
Fundusz Zabezpieczajacy Pozyczki na Zlecenie 0 (0]
Fundusz Zabezpieczajacy OTC 12 12

177 778,90

421738

0,00

124 889,32

306 885,60

Wartos¢ wptat
na koniec 2018
(w tys. zi)

151139,25 -14,98

3 012,84 -28,56

0,00 0,00

220 269,02 76,37

374 4211

12
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2.3 System zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakgcji

Ponizsza tabela prezentuje wartosci depozytéw zabezpieczajacych wniesionych przez uczestnikéw rozliczajacych wg stanu na koniec 2018 r.:

e e Wartoéé.wpiat uczestnikow Wartoéé.wp’rat uczestnikéw Zmiana (%)
na koniec 2017 r. (w tys. zi) na koniec 2018 r. (w tys. zi)

Wstepny depozyt rozliczeniowy 573 458,22 617 368,36 7,66

Wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy 756 926,46 582 139,05 -23,09

Wstepny depozyt rozliczeniowy OTC 61 980,06 69 080,06 1,46

Wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy OTC 101 581,06 167 693,11 65,08

Ogoétem: 1493 945,80 1436 280,57 -3,86

Spadek wartosci wptat uczestnikow rozliczajacych z tytutu wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego jest odzwierciedleniem nizszych obrotéw na rynku
kasowym i terminowym w obrocie zorganizowanym oraz znaczacej roli instytucji dziatajgcych w atrakcyjnych cenowo programach High Volume Provider.

13
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3.1 Krajowe regulacje prawne - wspétpraca w przedsiewzieciach legislacyjnych

W 2018 r. KDPW_CCP (w ramach Grupy kapitatowej KDPW) uczestniczyt w szeregu przedsiewziec legislacyjnych majacych
znaczenie dla funkcjonowania rynku kapitatowego w Polsce. W szczegolnosci KDPW_CCP byt zaangazowany w prace nhad:

e projektem ustawy o zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw
oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektérych innych ustaw,

e projektem ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i zmianie niektérych innych ustaw.

Ponadto KDPW_CCP byt zaangazowany w ramach Grupy kapitatowej KDPW w prace nad aktami wykonawczymi do ustaw,
Mmajgcymi znaczenie dla funkcjonowania polskiego rynku kapitatowego. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

e projektu ustawy o pracowniczych planach kapitatowych,
e projektu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie zgtaszania informacji o beneficjentach rzeczywistych,

e projektu ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

e projektu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie przekazywania informacji o transakcjach
oraz formularza identyfikujgcego instytucje obowigzana,

e projektu ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych, ustawy - Ordynacja podatkowa oraz zmianie niektérych innych ustaw.

14
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Europejskie regulacje prawne - konsultacje i opiniowanie

W celu zapewnienia zgodnosci KDPW_CCP z przepisami prawa oraz przygotowania odpowiednich dziatarn dostosowawczych, w 2018 r. prowadzone
byty analizy projektowanych regulacji europejskich. Ponadto KDPW_CCP uczestniczyt w procesie ksztattowania istotnych dla funkcjonowania rynku
finansowego projektow prawa europejskiego, w szczegdlnosci poprzez udziat w opiniowaniu projektowanych przepiséw lub udziat w konsultacjach
przeprowadzanych na potrzeby ich przygotowania, we wspétpracy z organizacjami branzowymi oraz krajowymi organami administracji i nadzoru.
Dotyczyto to w szczegdélnosci:

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajgcego ramy prawne na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP (Regulation Of The European Parliament And Of The Council
on a framework for the recovery and resolution of central counterparties and amending Regulations (EU) No 1095/2010, (EU) No 648/2012,
and (EU) 2015/2365) (CCP Recovery & Resolution);

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do obowiazku rozliczania,
zawieszania obowigzku rozliczania, wymogow dotyczacych zgtaszania, technik ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa rozliczane przez kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriow
transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogoéw dotyczacych repozytoriow transakcji (Regulation Of The European Parliament
And Of The Council amending Regulation (EU) No 648/2012 as regards the clearing obligation, the suspension of the clearing obligation,
the reporting requirements, the risk-mitigation techniques for OTC derivatives contracts not cleared by a central counterparty,
the registration and supervision of trade repositories and the requirements for trade repositories) (EMIR REFIT);

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru oraz zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i organéw zwigzanych z udzielaniem zezwolenia CCP
oraz wymogoéw dotyczacych uznawania CCP z panstw trzecich (Regulation Of The European Parliament And Of The Council amending
Regulation (EU) No 1095/2010 establishing a European Supervisory Authority (European Securities and Markets Authority)
and amending Regulation (EU) No 648/2012 as regards the procedures and authorities involved for the authorisation of CCPs
and requirements for the recognition of third-country CCPs) (CCP Supevision).

Ponadto KDPW_CCP uczestniczyt w przygotowaniu stanowiska do propozycji dotyczacych rewizji rozporzadzenia 575/2013
W sprawie wymogow ostroznosciowych (rozporzadzenie CRR).
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MIEDZYNARODOWYCH

Przedstawiciele KDPW_CCP s3 uczestnikami miedzynarodowych organizacji i stowarzyszen oraz ich grup roboczych, konsultujacych i opiniujacych
projekty aktow prawnych, rekomendacje, zmiany w praktykach rynkowych w obszarze rozliczen oraz standardy proponowane do wprowadzenia
na europejskich i Swiatowych rynkach.

EACH (European Association of Central Counterparty Clearing Houses)

EACH jest europejska organizacja zrzeszajaca CCP, ktora umozliwia wspétprace oraz wymiane informacji pomiedzy izbami rozliczeniowymi.
Przedstawiciele KDPW_CCP uczestnicza w pracach stowarzyszenia oraz jego czterech grup roboczych:

e EACH Policy Committee zajmuje sie analizg zagadnien prawnych i standardéw zwigzanych z rozliczeniami prowadzonymi przez CCP, CCP interoperability,
a takze wymiang informacji pomiedzy CCP. W 2018 r. przedmiotem szczegdlnego zainteresowania byty kwestie zwigzane z: CCP Recovery & Resolution
(dotyczace m.in. Skin-in-the-game, Non-default losses), zaangazowaniem bankéw centralnych w procesy nadzorcze nad CCP, EMIR REFIT (m.in. dotyczace
rezimu niewyptacalnosci; wytaczenia z obowigzku rozliczania kontraktow na instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
w tym kompresji portfela oraz transakcji przywracajacych rownowage), krétkiej sprzedazy oraz stanu przygotowania europejskich CCP do sytuacji po Brexicie.

o EACH Risk Committee zajmuje sie rozwojem systemow oraz narzedzi zarzgdzania ryzykiem, w tym m.in. tematami z obszaru depozytéw zabezpieczajgcych
i funduszy rozliczeniowych, wymaganiami w stosunku do uczestnikéw, procedurg na wypadek niewyptacalnosci, zagadnieniami prawnymi zwigzanymi
z rozliczeniami prowadzonymi przez centralnego kontrpartnera (gtéwnie z zakresu zarzadzania ryzykiem). W 2018 r. cztonkowie komitetu prowadzili dyskusje
przede wszystkim na temat wynikdéw paneuropejskich stress-testow, a takze konsultacje w zakresie regulacji i rekomendacji ESMA.

e EACH Legal Committee zajmuje sie gtdwnie wymiang pogladoéw i opinii, a takze analizg zagadnien prawnych zwigzanych z rozliczeniami w kontekscie
ogdlnoeuropejskim, a takze pozaeuropejskim, jesli zaistnieje taka potrzeba. Przy czym w 2018 r. nie prowadzono zadnych prac w ramach komitetu.

o EACH Working Group on EMIR Trade Reporting by CCPs to tymczasowa grupa robocza, ktéra powstata dla potrzeb doprecyzowania warunkéw dotyczacych
raportowania, wypracowania standardéw raportowania do repozytoriow oraz harmonizacji dziatan zwigzanych z wypetnieniem obowigzkéw przez izby, ich
uczestnikow rozliczajacych i ich klientéw. W 2018 r. cztonkowie grupy roboczej prowadzili dyskusje na temat wytycznych ESMA dotyczacych rozbieznosci
i niespdjnosci w sprawozdaniach dotyczacych swapow walutowych przedstawianych zgodnie z wymogami rozporzadzen EMIR i MIFIR oraz konsultacje
z CPMI-IOSCO nt. zarzgdzania danymi (innymi niz UTI i UPI) dot. instrumentéw pochodnych OTC.
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CCP12 (The Global Association of Central Counterparties)

CCP12 jest miedzynarodowa organizacja zrzeszajacg izby rozliczeniowe z catego swiata, ktdra stanowi platforme wymiany informacji i doswiadczen w zakresie
rozliczen instrumentéw finansowych.

Przedstawiciele KDPW_CCP uczestnicza w organizowanych w formie telekonferencji spotkaniach stowarzyszenia oraz jego komitetow.

e CCPI2 Risk Working Committee zajmuje sie tematyka z zakresu zarzgdzania ryzykiem w izbach rozliczeniowych, w szczegélnosci programu stress-testow.
W 2018 r. efektem prac komitetu byt przygotowany zestaw rekomendacji dot. procesu niewyptacalnosci, ktére nastepnie zostaty przekazane CPMI-IOSCO
Policy Standing Group.

e CCPI12 Policy Working Committee jest odpowiedzialny za prowadzenie dyskusji, wypracowywanie stanowisk stowarzyszenia, stanowigc jednoczesnie
platforme wymiany informacji na biezgce tematy dotyczace dziatalnosci izb rozliczeniowych, np. restrukturyzacji i dziatan naprawczych CCP. W 2018 r.
przedmiotem prac grupy byty kwestie zwigzane z uznawaniem CCP przez rézne jurysdykcje m.in. struktura cztonkostwa w panstwie trzecim; charakter,
wielkos¢ i ztozonosé prowadzonej dziatalnosci w panstwie trzecim; wptyw na stabilnosc i instytucje danego systemu finansowego.

e CCPI12 Operations Working Committee zajmuje sie omawianiem biezgcych kwestii dotyczacych dziatalnosci operacyjnej i technicznej izb rozliczeniowych,
takich jak: standardy techniczne CPMI-IOSCO/FSB dot. UTI, FinTech, cyber security. W 2018 r. omawiano wyniki konsultacji z CPMI-IOSCO w sprawie harmonizacji
kluczowych elementéw danych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz konsultacji z Radg Stabilnosci
Finansowej (FSB) dotyczacych ustalen co do zarzgdzania unikalnymi identyfikatorami produktéw (UPS).
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Gtowny przekaz dziatan informacyjnych, promocyjnych i edukacyjnych
w 2018 r. nakierowany byt na umocnienie pozycji KDPW_CCP jako
kluczowego dostawcy ustug rozliczeniowych dla rynku regulowanego
oraz OTC.

Przedstawiciel KDPW_CCP wziagt udziat w targach International
Derivatices Expo w Londynie, podczas ktérych odbyt spotkania
Zz przedstawicielami zagranicznych firm inwestycyjnych. Wspdlnie
z KDPW izba byta organizatorem dorocznego spotkania z klientami
- pracownikami operacyjnymi. KDPW_CCP byt takze partnerem
najwazniejszych wydarzen na rynku kapitatowym, wspierajac kluczowe
organizacje rynkowe i ich projekty takie, jak: Konferencja WallStreet
(Sll), Ogdlnopolskie Badanie Inwestoréw (Sll), Gala Byki i Niedzwiedzie
(,Parkiet”), Gala Gietdowa Spdtka Roku (,Puls Biznesu”), Podsumowanie
Roku Gietdowego (GPW), Swiateczne Spotkanie Rynku Kapitatowego
(GPW/KDPW).

Komplementarny pakiet ustug GK KDPW prezentowany byt
w formie reklam pod hastem ,One Group, one post-trade solution”,
zarowno w prasie krajowej, jak i zagranicznej. W ramach wspétpracy
z organizatorami konferencji, seminariéw i innych wydarzen rynkowych
informacje o ustugach oferowanych przez Krajowy Depozyt oraz izbe
rozliczeniowg KDPW _CCP byty prezentowane w formie opisowej
lub reklam.

KDPW | cc?

W 2018 roku na potrzeby road show organizowanego przez KDW_CCP
powstata obszerna broszura prezentujgca zakres ustug izby
rozliczeniowej, a takze zwiezte informacje o innych rozwigzaniach
oferowanych przez GK KDPW. Opracowana zostata takze ulotka (wersja
polska i angielska) prezentujgca ustugi w ramach marek CSD, CCP, RT,
LEl, Agencja Numerujaca, SFTR, ARM.

W 2018 r. Grupa kapitatowa KDPW podejmowata rowniez aktywnosci
w ramach polityki spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, ktére
w szczegodlnosci skoncentrowane byty na edukacji ekonomicznej.
Sztandarowym projektem edukacyjnym KDPW_CCP i KDPW jest
Kongres Rynku Kapitatowego (KRK) - doroczne spotkanie praktykéw
i teoretykéw rynku finansowego, stuzgce zaciesnianiu wspétpracy na
linii biznes - srodowisko naukowe. VII Kongres Rynku Kapitatowego
zorganizowany tradycyjnie we wspoétpracy z Wydziatem Zarzadzania
Uniwersytetu Warszawskiego, zgromadzit przedstawicieli sSrodowiska
akademickiego oraz praktykéw finansowych. W ramach KRK odbyty
sie 3 debaty panelowe z udziatem Zarzadu KDPW, Ministra Finansow,
Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego oraz kluczowych
przedstawicieli infrastruktury rynku finansowego.
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6.1 Wspétpraca z Komitetem do Spraw Ryzyka przy KDPW_CCP

Zgodnie z art. 28 rozporzadzenia EMIR oraz na Do dnia 12 grudnia 2018 r. sktad Komitetu do Spraw Ryzyka przedstawiat sie nastepujaco:
podstawie par. 16 Statutu KDPW_CCP, Komitet . . . . . .

do Spraw Ryzyka peini funkcje opiniodawcza e Norbert Jeziolowicz (Przewodniczacy) - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,
i doradcza dla KDPW_CCP w zakresie wszelkich o Agnieszka Rostkowska (Zastepca Przewodniczgcego)

spraw, ktére moga wptynac¢ na zarzadzanie ryzykiem, - przedstawiciel 1zby Domoéw Maklerskich,

w szczegoblnosci znaczacej zmiany modelu ryzyka,
procedury na wypadek niewykonania zobowigzania
przez uczestnika rozliczajgcego, kryteriow uzyskania ¢ Michal Ruminski - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,
statusu uczestnika rozliczajgcego, rozliczania nowych
klas instrumentéw pochodnych Ilub outsourcingu.
Komitet do Spraw Ryzyka opiniuje réwniez regulaminy o Bartlomiej Wieczorek - przedstawiciel Zwigzku Bankéw Polskich,
rozliczen transakcji oraz szczegdétowe zasady
prowadzenia rozliczen transakcji.

¢ Renata Wojciechowska - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

¢ Janusz taski - przedstawiciel Rady Bankéw Depozytariuszy,

o Jarostaw Dzierzanowski - przedstawiciel Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych,

¢ Maciej tozinski - przedstawiciel Izby Zarzadzajagcych Funduszami i Aktywami,
Zgodnie z zapisami Regulaminu funkcjonowania

Komitetu do Spraw Ryzyka, w sktad Komitetu wchodza:
niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej KDPW_CCP,
przedstawiciele reprezentatywnych stowarzyszen/
organizacji zrzeszajacych uczestnikéw rozliczajgcych
oraz przedstawiciele reprezentatywnych stowarzyszeri/
organizacji zrzeszajacych, niebedace uczestnikami
rozliczajagcymi podmioty zawierajgce transakcje
rozliczane przez KDPW_CCP.

e Malgorzata Rusewicz - przedstawiciel 1zby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych.

W zwigzku z powotaniem, w dniu 2 listopada 2018 roku, p. Pawta Kotkiewicza na niezaleznego
Cztonka Rady Nadzorczej KDPW_CCP oraz uchwatg RN nr 40/342/18, od dnia 12 grudnia 2018 .
w sktad Komitetu ds. Ryzyka wzszedt Pawet Kotkiewicz.
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Wspétpraca z Komitetem do Spraw Ryzyka przy KDPW_CCP

W 2018 r. opinii Komitetu do Spraw Ryzyka podlegaty m.in.: zmiany
Regulaminu Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany), zmiany
Regulaminu Rozliczen Transakcji (obrét  niezorganizowany),
Szczegdétowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji przez
KDPW_CCP, Szczegétowe Zasady Systemu Rozliczen OTC, a takze
zmiana Regulaminu funduszu rozliczeniowego, Regulaminu
funduszu zabezpieczajgcego ASO GPW BondSpot, Regulaminu
funduszu zabezpieczajgcego OTC i Regulaminu funduszu
zabezpieczajgcego pozyczki na zlecenie.

Komitet opiniowat ponadto zmiany do regulacji takich jak: Polityka
inwestycyjna KDPW_CCP S.A., Procedura pozyskiwania i weryfikacji
danych rynkowych, Procedura wyznaczania stawek referencyjnych
instrumentéw pochodnych stopy procentowej z rynku OTC
rozliczanych w PLN, Modele wyceny instrumentéw finansowych,
Zasady wyznaczania depozytow zabezpieczajacych (oz), Procedura
monitorowania poziomu koncentracji (otc) i innych.

Komitet otrzymat réwniez do oceny projekt umowy serwisowej
.Collateral Service Agreement” z Euroclear Bank SA/NV z siedziba
w Belgii, ktorej zawarcie zwigzane byto z obstugg przyjmowania
dtuznych papieréw wartosciowych nominowanych w EUR,
rejestrowanych w systemie prowadzonym przez Clearstream
Banking Luxembourg S.A., na poczet zabezpieczen w systemie
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, organizowanym przez
KDPW_CCP S.A.

Przedmiotem dyskusji Komitetu byty takze wnioski wynikajgce
z opinii w zakresie przegladu, oceny i walidacji modeli, metodyk
opracowania modeli oraz zarzadzania ryzkiem dla obszaru rozliczania
i gwarantowania transakcji rozliczanych przez KDPW_CCP S.A.
w ramach systemu rozliczen transakcji prowadzonego na podstawie
Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany; obroét
niezorganizowany).
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6.2. Wspétpraca z uczestnikami KDPW_CCP

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej i rozwojowej, spotki Grupy
kapitatowej KDPW na biezagco i aktywnie konsultujg ze Srodowiskiem
uczestnikow kwestie zwigzane z przedmiotem ich dziatalnosci.

W 2018 r. podczas spotkarn omawiano zagadnienia dotyczace rozwijanych
ustug. We wrzesniu 2018 r. przestano do uczestnikow informacje dotyczaca
planéw rozwojowych na kolejny rok oraz zakres planowanych w 2019 r.
zmian w systemach informatycznych uczestnikow.

Przekazano takze informacje o terminie jesiennego okna wdrozeniowego
2019 r. (po analizie zakresow i harmonograméw projektéw, na 2019 r.
zaplanowane zostato jedno okno wdrozeniowe w terminie 28-29 wrzes$nia).
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7.1 Rozszerzenie katalogu
ustug KDPW_CCP dla klientéw
uczestnikow rozliczajacych

17 - 18 listopada 2018 r, w ramach jesiennego okna
wdrozeniowego udostepniona zostata nowa ustuga
dla uczestnikow rozliczajgcych KDPW_CCP w obstudze
pozytkdw od srodkéw zgromadzonych jako depozyty
zabezpieczajgce i udziaty w funduszach, umozliwiajgca
cykliczne przekazywanie dodatkowych danych.

Przekazywane informacje dotyczg m.in. proponowanego
podziatu prognozowanej wartosci pozytkow (informacja
miesieczna, dwa  pierwsze miesigce  kwartatu)
i proponowanego podziatu wartosci pozytkow faktycznie
wypracowanych (informacja na koniec kwartatu) na
poziomie zdefiniowanych w systemie kdpw_stream
kont zabezpieczen (PB), prowadzonych dla uczestnika
rozliczajgcego (z doktadnoscig do NKK).

W ramach prac poprzedzajgcych wdrozenie finalizowano
prace projektowo-programistyczne, w pazdzierniku
2018 r. przekazano szczegotowe informacje dotyczace
zmian systemowych, w tym informacje dot. struktury
komunikatu, a takze umozliwiono testowanie nowej
funkcjonalnosci w srodowisku testowym.

7.2 Automatyzacja procesu raportowania

wedtug standardéw CPMI-IOSCO w odniesieniu
do publicznego ujawniania informacji przez CCP

Pod koniec Il kwartatu 2018 r. wdrozono oprogramowanie do automatyzacji
procesu raportowania wedtug standardéw CPMI-IOSCO w odniesieniu do
publicznego ujawniania informacji przez CCP. Wdrozenie poprzedzone byto pracami
projektowymi, w wyniku ktérych uszczegétowiono specyfikacje wymagan, oraz
testami i pracg nad dokumentacjg. Na potrzeby nowego rozwigzania w systemie
kdpw_stream zbudowany zostat modut (CRE) integrujagcy dane z systemoéw
zewnetrznych oraz protokét wymiany danych pomiedzy systemem kdpw_stream
a serwisem informacyjnym Bloomberg. Tym samym zbudowano nowa funkcjonalnosé
systemu kdpw_stream, ktora automatyzuje proces przygotowywania danych
i umozliwia generowanie pliku xml zawierajgcego dane do raportéw publikowanych
wg wymagan CPMI-IOSCO.

Osiggnieto zgodnos¢ z miedzynarodowymi standardami CPMI-IOSCO dot.
upubliczniania informacji przez instytucje typu CCP, co warunkuje bycie
konkurencyjnym wzgledem innych izb pod wzgledem transparentnosci oraz
pozwala udostepnia¢ uczestnikom, a takze innym podmiotom rynku, informacje
oraz dane w stosunkowo jednolitym i poréwnywalnym z innymi CCP formacie.
Finalnym i najwazniejszym produktem projektu sg raporty publikowane kwartalnie
przez KDPW_CCP na stronie internetowe;.
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7.3 Rozwdj systemu rozliczen transakcji OTC, w tym w zakresie komunikacji z uczestnikami

W 2018 r. w KDPW_CCP prowadzono prace projektowe zmierzajagce do zaoferowania uczestnikom KDPW_CCP nowych rozwigzan do komunikacji,
w tym przygotowania do wprowadzenia nowoczesnych rozwigzan w zakresie dostepu uczestnikow do systemu (GUI) i wymiany komunikatéw FpML.
Rozpoczeto proces rozpoznania standardu FpML oraz przygotowania specyfikacji wymagan wraz z obstugg komunikacyjng nowych komunikatéw
rozliczeniowych. W celu wypracowania obszaru zastosowania nowego standardu komunikacyjnego, KDPW_CCP planuje zaprosi¢ uczestnikéw do wspétpracy
i wtym celu zamierza powotaé grupe robocza. Wprowadzenie nowoczesnych rozwigzan pozwoli na podniesienie standardu swiadczonych ustug rozliczeniowych
(standaryzacja komunikatow, szybkos¢ dziatania), a takze wptynie na efektywnosc¢ i elastycznos¢ rozwigzan w zakresie ustug rozliczeniowych.

7.4 Rozwdj systemu zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym

W 2018 r.w KDPW_CCP kontynuowano prace majgce na celu wprowadzenie nowych i udoskonalenie obecnie dziatajgcych funkcjonalnosci w zakresie zarzagdzania
ryzykiem, a takze automatyzacje proceséw zarzadzania ryzykiem wykonywanych z wykorzystaniem narzedzi zlokalizowanych poza systemem kdpw_stream.
System zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym zapewnia precyzyjne monitorowanie ryzyka i szacowanie jego rozmiardw, a takze natychmiastowe kalkulowanie
wartosci wymaganych zabezpieczen. W ramach prac nad poprawa jakosci i efektywnosci systemu zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym oraz harmonizacji
z regulacjami europejskimi, w 2018 r. KDPW_CCP realizowat projekt majgcy na celu implementacje zmian w mechanizmach aktualizacji wptat i obliczen
udziatéw w funduszu rozliczeniowym i w funduszach zabezpieczajgcych. Projekt swoim zakresem objat zmiany w procesie prowadzenia obliczen wptat do
funduszu rozliczeniowego/ zabezpieczajgcych na poziomie instytucji, a nie indywidualnego kodu uczestnika w systemie KDPW_CCP oraz wprowadzenie
dziennej aktualizacji wptat do funduszu rozliczeniowego/zabezpieczajgcego (w miejsce aktualizacji funduszy raz w miesigcu). W ramach prac projektowych
opracowano szczegobtowa specyfikacje wymagan oraz projekt zmian w regulacjach.

W styczniu 2019 r. przekazano uczestnikom materiaty opisujgce planowane zmiany, w tym informacje dotyczace zmian w strukturze komunikatéw dotyczacych
wptat do funduszy. Udostepnienie srodowiska testowego i rozpoczecie testéw zaplanowano w maju 2019 r., a wdrozenie zmian w ramach jesiennego okna
wdrozeniowego 2019 r. W zwigzku z rozwojem systemu zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym prowadzono réwniez prace majgce na celu implementacje
zmian w systemie kdpw_stream w zakresie automatyzacji proceséw zarzadzania ryzykiem, ktére dotychczas wykonywane byty z wykorzystaniem narzedzi
zlokalizowanych poza tym systemem. Finalnym rezultatem projektu byto opracowanie i utworzenie nowego oprogramowania wspierajgcego KDPW_CCP
W wyznaczaniu zdefiniowanych parametréw ryzyka oraz automatyzacje proceséw systemu zarzgdzania ryzykiem rozliczeniowym.
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7.5 Dostosowanie systemu kdpw_stream do UTP-MIFID II

W dniu 3 stycznia 2018 r. do eksploatowanego przez KDPW_CCP systemu kdpw_stream z sukcesem wprowadzono zmiany dostosowujgce ten system
do wspdtpracy z nowg wersjg gietdowego systemu transakcyjnego UTP Il i systemu BondSpot, spetniajgcych wymagania regulacyjne zawarte
w rozporzadzeniu MIFID II.

7.6 Dostosowanie KDPW_CCP do przepisow regulacji UE dotyczacych prowadzenia dziatan

naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP

Majac na celu zaimplementowanie do regulacji KDPW_CCP przepiséw dotyczacych prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do CCP zgodhnie z regulacjami Unii Europejskiej (Dyrektywa BRRD, projekt rozporzadzenia recovery and resolution for CCPs), rozpoczeto
prace nad zapisami do Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) oraz Regulaminu rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany).

Ze wzgledu na przedtuzajacy sie proces legislacyjny dot. rozporzadzenia Recovery and Resolution dla CCP na poziomie organdéw unijnych, nie podjeto prac
nad planem naprawczym dla KDPW_CCP na wypadek niewyptacalnosci. Z uwagi na przedtuzajgce sie prace organéw unijnych nad przepisami dotyczacymi
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP, oraz regulacji powigzanych (EMIR Il) warunkujacych
zatwierdzenie ww. przepiséw, prace projektowe kontynuowane bedg w 2019 r.

Warto podkresli¢, ze z uwagi na fakt, iz CCP prowadzace dziatalnos¢ na terenie Unii Europejskiej zostaty zobowigzane do dostosowania swoich planéw naprawy
do miedzynarodowych zasad CPMI-IOSCO Principles for financial market infrastructures (PFMI) — Recovery of financial market infrastructures 2014,
KNF zwrdcit sie o przedtozenie przez KDPW_CCP planu naprawy, uwzgledniajgcego narzedzia zawarte w ww. dokumencie do potowy marca 2019 r.
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W 2019 r. sposob i zakres ustug wykonywanych przez KDPW_CCP
oraz infrastruktura organizacyjno-techniczna beda rozwijane zgodnie
Zz wyznaczohymi celami strategicznymi okreSlonymi w Strategii
KDPW_CCP na lata 2017 - 2021.

Gtéwnym celem strategicznym jest budowanie zintegrowanego
portfela ustug, tworzacych kompleksowa oferte dla uczestnikéw rynku
finansowego, w oparciu o innowacyjne rozwigzania technologiczne,
prowadzenie dziatan na rzecz stabilnosci systemu finansowego
w Polsce, przy aktywnej wspoétpracy z polskimi i zagranicznymi
uczestnikami tego rynku, a takze zwiekszanie konkurencyjnosci
KDPW_CCP poprzez reagowanie na potrzeby rynku i wyzwania
konkurencji oraz budowanie instytucji infrastruktury pierwszego
wyboru dla podmiotéw polskich dziatajgcych na rynku krajowym
i zagranicznym oraz podmiotéw zagranicznych aktywnych na rynku
polskim.

KDPW_CCP w 2019 r. prowadzi¢ bedzie dziatania koncentrujace sie
na projektach strategicznych, kluczowych dla budowy wartosci spotki
oraz poprawy pozycji konkurencyjnej.

W zakresie utrzymania i budowy pozycji KDPW_CCP jako dostawcy
pierwszego wyboru ustug rozliczeniowych dla polskiego rynku
finansowego, wobec wyzwan rynkowych wynikajacych z regulacji
UE, prowadzone bedadziatania majace nacelu:rozszerzenie autoryzacji
KDPW_CCP zgodnie z rozporzadzeniem EMIR w zakresie nowych
typéw instrumentéw (rynek towarowy, rynek finansowy),
czy przygotowanie KDPW_CCP do obstugi zadan wynikajacych
z rozporzadzenia CSDR w zakresie dyscypliny rozrachunku.
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STATYSTYKI KDPW_CCP

Obrot zorganizowany

Liczba uczestnikéw rozliczajagcych KDPW_CCP (obrét zorganizowany)* Liczba transakcji gwarantowanych rozliczonych na rynku wtérnym
przez KDPW_CCP (obrét zorganizowany)* w min
» 25 21,10
40 20 17,81 18,66 :
30 15
20 10
5
10
0]
0 201 2012 2013 2014 2015 2016
201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
[ | rynek kasowy [ | rynek terminowy
Wartos$¢é transakcji gwarantowanych rozliczonych na rynku wtérnym Wolumen instrumentéw pochodnych rozliczonych
przez KDPW_CCP (obrét zorganizowany)* w mid PLN na rynku terminowym przez KDPW_CCP w min
400 361,99 18
14,61
15
=0 254,84 225,47 230,28 SGE 10,59 12,62
216,63 219,04 209,99 208,42 ' 194,25 -|2 ?
200 189,88 188,53 9,48
8,21 7,98
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100
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o 3
201 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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[ | rynek kasowy || rynek terminowy 201 2012 2013 2014 2015 2016

*transakcje liczone pojedynczo
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Liczba kontraktéw terminowych (kodéw ISIN)
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PODSTAWOWE
STATYSTYKI KDPW_CCP

Rynek OTC

Liczba transakcji przyjetych do rozliczenia

Liczba uczestnikow rozliczajacych (rynek OTC) (rynek OTC - rynek terminowy)

20 2000
15 1500
10 1000
5 500
o 0

Nominat transakcji przyjetych do rozliczenia
rynek OTC - rynek terminowy w min PLN

200 000

161670 159 787
135 040

150 000

100 000

50 000
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

AKTYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny
inne srodki trwate

Inwestycje dlugoterminowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

inne papiery wartosciowe

83 265 822,59 63168 544,19
8 109 964,22 10 448 866,71
8109 964,22 10 448 866,71
23 972,61 26 481,47

23 972,61 26 481,47

12 349,92 13 110,21
336711 392278

8 255,58 9 448,48

73 831 510,00 51245 960,00

73 831 510,00

73 831 510,00

73 831 510,00

51245 960,00

51245 960,00

51245 960,00
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

AKTYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1300 375,76 1447 236,01
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 612 719,27 637 832,12
Inne rozliczenia miedzyokresowe 687 656,49 809 403,89
Aktywa obrotowe 169 287 764,65 188 727 265,32
Naleznosci krétkoterminowe 152 987 624,84 131 318 303,74
Naleznosci od pozostatych jednostek 152 987 624,84 131 318 303,74
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4363 434,08 4042 372,12
do 12 miesiecy 4 363 434,08 4 042 372,12
inne 148 514 240,08 127 237 183,79
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

AKTYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017
Inwestycje krétkoterminowe 15 503 225,30 56 765 256,72
Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 503 225,30 56 765 256,72
w jednostkach powigzanych 14 964 034,03 37 003 026,14
inne krotkoterminowe aktywa finansowe 14 964 034,03 37 003 026,14
w pozostatych jednostkach 0,00 19 470 165,02
inne papiery wartosciowe 0,00 19 470 165,02
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 539 191,27 292 065,56
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 539 191,27 292 065,56
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 796 914,51 643 704,86

Inne aktywa

Aktywa razem

1667 275 451,47

1919 829 038,71

1623 288 445,70

1875 184 255,21
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017
Kapitatl wiasny 236 972 303,82 233 649 504,42
Kapitat podstawowy 190 000 000,00 190 000 000,00
Kapitat zapasowy 3506 429,82 3 030 754,70
Kapitat z aktualizacji wyceny 2194 345,58 2173 921,52
Pozostate kapitaty rezerwowe 24 629 243,49 19 393 979,64
Kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych

w ra.zle.mewykonama priez uc.zestnlkow zobm’quan 13 104 909,59 13 104 909,59
wynikajacych z transakcji przyjetych przez Spétke

do rozliczenia (zaséb celowy), w tym:

czesg zasqby celowego prt.)porc.JonaIna 5 350 947,51 7704 340,98
do wielkosci funduszu rozliczeniowego

czes$¢ zasobu celowego proporcjonalna

do wielkosci funduszu zabezpieczajagcego ASO HESLY 74 821,55
czes¢ zasobu celowego proporcjonalna

do wielkosci funduszu zabezpieczajgcego OTC 764723011 3325 747,06
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 3 537 375,34 5 945 938,97
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 15 581 283,42 18 246 305,09
Rezerwy na zobowigzania 2 533 427,01 2 539 463,37
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 782 813,98 735 734,84
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1709 254,97 1762 055,83
dtugoterminowa 988 067,00 1067 409,00
krétkoterminowa 72118797 694 646,83
Pozostate rezerwy 41 358,06 41 672,70
krétkoterminowa 41 358,06 41 672,70
Zobowiazania dtugoterminowe 6 658 487,65 9 233 833,66
Wobec powigzanych jednostek 6 658 487,65 9 233 833,66
inne zobowigzania finansowe 6 658 487,65 9233 833,66
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BILANS SPORZADZONY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2018 STAN NA DZIEN 31.12.2017
Zobowiazania krétkoterminowe 6 389 368,76 6 473 008,06
Wobec jednostek powigzanych 4 954 720,30 4 643 353,50
z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 2379 374,30 2216 907,32
do 12 miesiecy 2 379 374,30 2 216 907,32
inne zobowigzania finansowe 2 575 346,00 2 426 446,18
Wobec pozostatych jednostek 1027 115,71 1575 993,49
z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 131 520,06 182 92811
do 12 miesiecy 131 520,06 182 928,11
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 895 595,65 1392 485,89
inne 0,00 579,49
Fundusze specjalne 407 532,75 253 661,07
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
krétkoterminowe 0,00 0,00
Inne pasywa 1667 275 451,47 1623 288 445,70

Pasywa razem 1919 829 038,71 1875 184 255,21
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES 01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 30 670 638,30 31970 759,55
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow 30 670 638,30 31970 759,55
Koszty dziatalnosci operacyjnej 30 056 400,78 28 481 431,58
Amortyzacja 2 345 393,69 2 334 564,73
Zuzycie materiatéw i energii 8 259,19 12 718,85
Ustugi obce 19 293 027,68 19 001 688,61
Podatki i optaty 2 063 079,78 1074 068,15
Wynagrodzenia 4 294 742,07 4138 113,63
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 1342181,83 1231 666,80
emerytalne 573 668,26 560 539,38
Pozostate koszty rodzajowe 709 716,54 688 610,81
Zysk (strata) ze sprzedazy 614 237,52 3 489 327,97
Pozostate przychody operacyjne 152 727,97 82 887,84
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 3 055,68
Inne przychody operacyjne 152 727,97 79 832,16
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT KDPW I

ZA OKRES 01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
Pozostate koszty operacyjne 24 789,94 0,19
Inne koszty operacyjne 24 789,94 0,19
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 742175,55 3 572 215,62
Przychody finansowe 4 556 541,06 4 433 758,45
Odsetki, w tym: 4 556 538,50 4 433 692,78
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Inne 2,56 65,67
Koszty finansowe 508 949,11 608 491,34
Odsetki, w tym: 485 266,26 594 663,83
dla jednostek powigzanych 485 189,66 594 643,06
Inne 23 682,85 13 827,51
Zysk (strata) brutto 4 789 767,50 7 397 482,73
Podatek dochodowy 1252 392,16 145154376
Zysk (strata) netto 3537 375,34 5 945 938,97
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego KDPW_CCP S.A.
(.Spotka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, na ktére sktadajg si¢: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans na dzier 31 grudnia 2018 roku, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym i rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
do sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzieri 31
grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za okres od
dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(.ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa
oraz statutem Spotki,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

Jeste$my niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do badania sprawozdar finansowych w Polsce. Wypetniliémy nasze inne obowiazki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
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biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy s3 wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz
obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra
Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceng
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogq powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
7e pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatceri oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
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jakos$ciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Inne informacje obejmuja sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od dnia
Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie
lub w przysziosci. Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie

sceptycyzm, a takze: Z przepisami prawa.

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy o rachunkowosci.
dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe o o .
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalno$ci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem z dziatalnosci i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespéjne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas
badania, lub w inny sposéb wydaje si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jeste$my
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem,
- oceniamy  odpowiednio$¢  zastosowanych zasad  (polityki) rachunkowosci zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii,
oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnieri dokonanych przez czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
Zarzad Spotki, zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnegtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Spotki,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca watpliwo$¢ zdolnos¢
Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
Ze Spotka zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci,

- oceniamy ogélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie

i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabo$ciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

odwiadczamy, ze nie stwierdzilimy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych
znieksztatcen.

Warszawa, dnia 19 marca 2019 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikatem wystawionymdla Maja Mandela
(Certyfikat kwalifikowany).
Utworzony w dniu: 2019-03-19 16:32:49 +0100

Maja Mandela
biegty rewident
nr w rejestrze: 11942

dziatajgcy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130

39



