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KDPW_CCP S.A. (KDPW_CCP, izba rozliczeniowa KDPW_CCP) jest w 100 procentach wtasnoscig Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Spotki KDPW i KDPW_CCP tworzg Grupe kapitatowg Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.,
w ktorej jednostka dominujaca jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem KDPW_CCP przedmiotem dziatalnosci spotki jest:
e rozliczanie transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi,

e prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji,

e upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan edukacyjnych dotyczacych rynku kapitatowego.

Ponadto, zgodnie ze Statutem, dziatalnos¢ Spétki moze réwniez polegaé na:
e wykonywaniu funkcji gietdowej izby rozrachunkowej w zakresie transakcji zawieranych na rynkach towarowych,

® pozostatych formach udzielania kredytéw — pozyczki pieniezne poza systemem bankowym,

® pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowej, gdzie indziej niesklasyfikowanej, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych — pozostatym posrednictwie finansowym zwigzanym gtédwnie z dystrybucjg
srodkéw finansowych w inny sposéb niz udzielanie pozyczek, zawieranie transakcji zabezpieczajacych.
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Organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

WALNE ZGROMADZENIE

W 2017 r. jedynym Akcjonariuszem Spotki byt
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

RADA NADZORCZA

Od dnia 9 czerwca 2017 r. w KDPW_CCP funkcjonowata Do dnia 9 czerwca 2017 r. w sktad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza czwartej kadencji, w sktadzie: wchodzity nastepujgce osoby:

® Michat Cieciorski (Przewodniczacy), e dr Wojciech Nagel (Przewodniczacy)

® Norbert Jeziolowicz (Wiceprzewodniczacy, Cztonek niezalezny) e dr Piotr Szpunar (Wiceprzewodniczacy)

e lwona Lewinska ® Norbert Jeziolowicz (Cztonek niezalezny)

e Michat Ruminski (Cztonek niezalezny) e lwona Lewinska, prof. Witold Matecki (Cztonek niezalezny)
e Pawet Sobolewski ® Michat Ruminski (Cztonek niezalezny)

e dr Renata Wojciechowska (Cztonek niezalezny).
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KOMITET DS. AUDYTU

W sktad Komitetu ds. Audytu od 9 czerwca 2017 .
wchodzity nastepujgce osoby:

e Michat Ruminski (Przewodniczacy)
e Norbert Jeziolowicz
e lwona Lewinska

KOMITET DS. WYNAGRODZEN

Komitet ds. Wynagrodzen od dnia 9 czerwca 2017 r. dziatat w sktadzie:

® Michat Cieciérski (Przewodniczacy)
e Pawet Sobolewski
e dr Renata Wojciechowska

KOMITET DS. STRATEGII

0d 9 czerwca 2017 r. w sktad Komitetu ds. Strategii wchodzili:

® Norbert Jeziolowicz (Przewodniczacy)
e Michat Ruminski
e Pawet Sobolewski

Do 9 czerwca 2017 r. Komitet ds. Audytu dziatat w analogicznym sktadzie,
a funkcje Przewodniczacego Komitetu petnit Norbert Jeziolowicz.

a przed tg datg w w/w Komitecie zasiadali:

e dr Wojciech Nagel (Przewodniczacy)
e prof. Witold Matecki
e dr Piotr Szpunar

natomiast przed tym terminem Komitet dziatat w sktadzie:
e dr Wojciech Nagel (Przewodniczacy)

e Michat Ruminski

® Norbert Jeziolowicz
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Zarzad

W sktad Zarzagdu KDPW_CCP w 2017 r. wchodzili:

Stawomir Panasiuk dr Iwona Sroka Michat Stepniewski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu,
do 19 wrze$nia 2017r. Wiceprezes Zarzadu

W dniu 19 wrzes$nia 2017 r. p. lwona Sroka ztozyta rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu
oraz cztonkostwa w Zarzadzie KDPW_CCP, ze skutkiem na dzief 29 wrzes$nia 2017 r.
W dniu 19 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza KDPW_CCP powierzyta
p. Michatowi Stepniewskiemu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
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KDPW_CCP dziata zgodnie z zezwoleniem na swiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP, udzielonym na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
8 kwietnia 2014 r. Zezwolenie to zostato nastepnie rozszerzone na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 9 sierpnia 2016 r.

Podstawy prawne dziatalnosci KDPW_CCP w 2017 r. stanowity:

Akty regulujace sposdb wykonywania dziatalnosci operacyjne;j:

e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, t.j. Dz.U. e akty prawne regulujace rynek finansowy, w szczegdlnosci:
22016 r. poz. 1636 z pdzn. zm. (ustawa o obrocie instrumentami finansowymi), « Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia

e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatlowym, t.j. Dz.U. 26 czerwca 2014 . w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
22017 r. poz. 1480 z p6in. zm. (ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym), kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr

648/2012, Dz. Urz. UE L 176 2 27.6.2013, s. 1, z p6zn. zm. (rozporzadzenie

e Ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach CRR),
ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach « Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) nr 236/2012 z dnia
nadzoru nad 'Fyrnl systemami, t.j. Dz.U. z 2016 . poz. 1224 z pdzn. zm. (ustawa 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych aspektow doty-
0 ostatecznosci rozrachunku), czacych swapéw ryzyka kredytowego, Dz. Urz. UE L 86 29.10.2012r., s. 1,

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia z poin. zm. (rozporzadzenie w sprawie krotkiej sprzedazy),
4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem ® Regulamin Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany), wydane na podstawie
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow Regulaminu Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany):

transakcji, Dz. Urz. UE L2012 27.7.2012, s. 1, z p6zn. zm. (rozporzgdzenie EMIR)
wraz z regulacyjnymi standardami technicznymi wydanymi na podstawie tego
rozporzadzenia,

» Szczeg6towe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji przez KDPW_CCP,
® Regulamin Funduszu Rozliczeniowego,
® Regulamin Funduszu Zabezpieczajgcego ASO GPW BondSpot,

® Regulamin Rozliczen Transakcji (obrét niezorganizowany), w tym Regulamin
Funduszu Zabezpieczajgcego OTC, wydane na podstawie Regulaminu Rozli-
czen Transakgcji (obrét niezorganizowany):
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Podstawowe akty regulujace sfere korporacyjng Spotki:

e Szczegotowe Zasady Systemu Rozliczen OTC.

e Kodeks Spotek Handlowych,

e Statut KDPW_CCP,

® Regulamin Rady Nadzorczej KDPW_CCP,
® Regulamin Komitetu ds. Audytu,

® Regulamin Komitetu ds. Wynagrodzen,
@ Regulamin Komitetu do Spraw Ryzyka,
® Regulamin Zarzagdu KDPW_CCP,

® Regulamin organizacyjny KDPW_CCP,

e ustanowione w Spofce inne regulacje wewnetrzne, w szczegdlnosci polityki
w zakresie zapobiegania i zarzadzania konfliktem intereséw, zapewniania
zgodnosci dziatalnosci z przepisami prawa, regulaminami i regulacjami we-
wnetrznymi, zarzadzania ryzykiem, realizowania funkcji audytu i kontroli.
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ROZLICZENIA TRANSAKCJI — OBROT ZORGANIZOWANY

KDPW_CCP prowadzgac rozliczenia transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym:

e prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen,

e rejestruje transakcje podlegajace rozliczeniu oraz transfery pozycji otwartych w wyniku transakcji
zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych na wtasciwych kontach rozliczeniowych,

e rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace z transakcji podlegajacych rozliczeniu oraz operacje dotyczace tych pozyciji,
e ustala zakres $wiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia ktérych zobowigzane s3 strony rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP,
e sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku rozliczanych transakcji, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe,

e sktada do Narodowego Banku Polskiego (NBP) dyspozycje majgce na celu realizacje $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z rozliczenia transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

e przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do repozytorium transakcji prowadzonego przez KDPW.
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W 2017 r. KDPW_CCP prowadezit rozliczenia transakcji zawieranych na rynkach regulowanych oraz w alternatywnych systemach obrotu, ktére byty objete systemem
zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy system zarzgdzania ryzykiem wspierany metodyka SPAN.

W 2017 r. nastgpito zwiekszenie w stosunku do roku poprzedniego tacznej liczby rozliczonych transakgji.

Ponizsza tabela prezentuje dane dotyczace transakcji rozliczonych w 2016 i w 2017 r.:

LICZBA TRANSAKCIJI LICZBA TRANSAKCIJI ZMIANA LICZBY
RODZAJ OPERACII ROZLICZONYCH W 2016 ROZLICZONYCH W 2017 TRANSAKCJI (%)
Rynek kasowy regulowany (GPW i BondSpot) 17 755 624 20199 102 13,76%
Rynek kasowy alternatywne systemy obrotu (GPW i BondSpot) 901 366 896 011 -0,59%
Rynek terminowy regulowany (GPW) 2915001 3213849 10,25%

Ogétem: 21571991 24 308 962 12,69%
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W 2017 r. nastgpit spadek w stosunku do roku poprzedniego tgcznego wolumenu obrotdéw instrumentami pochodnymi na rynku regulowanym.
Wolumeny obrotu instrumentéw pochodnych w poszczegdlnych klasach w 2016 i w 2017 r. wyniosty:

WOLUMEN OBROTU 2016 R. WOLUMEN OBROTU 2017 R. ZMIANA WOLUMENU (%)

Kontrakty terminowe: 7 597 905 7 318 662 -3,68%
indeksowe 4793 681 4 582 943 -4,40%
akcyjne 1537 581 1 651 089 7,38%
walutowe 1259323 1076 403 -14,53%
na obligacje 4307 7399 71,79%
na WIBOR 3013 828 -72,52%
Opcje indeksowe: 377 232 304 494 -19,28%

Ogétem: 7 975 137 7 623 156 -4,41%

Podsumowanie roku 2017 wskazuje na zwiekszenie w stosunku do roku poprzedniego liczby rozliczonych transakcji na rynku kasowym i terminowym oraz spadek
wolumenu obrotu na rynku terminowym.
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ROZLICZENIA TRANSAKCJI — OBROT OTC

KDPW_CCP prowadzgac rozliczenia transakcji zawartych poza obrotem zorganizowanym:
e prowadzi system kont rozliczeniowych i zabezpieczen,
e przyjmuje do rozliczenia transakcje zawierane lub potwierdzane na wtasciwych platformach elektronicznych,
e rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace z transakcji podlegajgcych rozliczeniu oraz operacje dotyczace tych pozycji,
e ustala zakres $wiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia ktdrych zobowigzane sg strony rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP,
* sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku rozliczanych transakgcji, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe,
« sktada do NBP dyspozycje majgce na celu realizacje Swiadczen pienieznych wynikajgcych z rozliczenia transakcji, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

e przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do repozytorium transakcji prowadzonego przez KDPW.

W 2017 r. w KDPW_CCP system rozliczeniowy gotowy byt do przyjecia transakcji instrumentami nominowanymi w ztotych dla nastepujgcych transakcji OTC,
ktore byty objete systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy system zarzgdzania ryzykiem wspierany metodyka VaR:

 Forward na stope procentowg (Forward Rate Agreement, FRA),
* Swap stopy procentowe;j (Interest Rate Swap, IRS),

e Overnight Index Swap (OIS),

e Basis Swap,

e REPO i sell/buy-back (na polskich obligacjach skarbowych).
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W stosunku do 2016 r., w 2017 r. spadta liczba transakcji kierowanych przez banki do rozliczenia w KDPW_CCP.
Ponizsza tabela prezentuje liczby transakcji OTC rozliczonych w KDPW_CCP w 2016 i 2017 .

LICZBA TRANSAKCJI 2016 R. LICZBA TRANSAKCJI 2017 R. ZMIANA (%)
Liczba transakcji przyjetych do rozliczenia 1306 1086 -16,85%
Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:
e Liczba FRA 70 46 -34,29%
e Liczba IRS i Basis Swap 1195 1013 -15,23%
e Liczba OIS 41 27 -34,15%
e Liczba REPO i sell/buy-back 0 0 0,0%

Wartos¢ transakcji OTC przyjetych do rozliczenia przez KDPW_CCP w 2017 r. wynosita:

WARTOSCE TRANSAKCJI 2016 R. (W MLN Zt) WARTOSCE TRANSAKCJI 2017 R. (W MLN Zt) ZMIANA (%)

Wartos¢ rozliczonych transakcji 161 669,90 135 040,40 -16,47%
Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:

e Wartos¢ FRA 33 125,00 30500,00 -7,92%

e Wartos¢ IRS i Basis Swap 109 294,90 92 090,40 -15,74%

e Wartos¢ OIS 19 250,00 12 450 -35,32%

e Warto$¢ REPO i sell/buy-back 0,00 0,00 0,0%

Wraz ze spadkiem liczby transakcji przyjetych do rozliczenia w 2017 r., odnotowano spadek tgcznej wartosci transakcji przyjetych do rozliczenia.
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SYSTEM ZABEZPIECZANIA PLYNNOSCI ROZLICZEN TRANSAKCII

W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji KDPW_CCP:
® gromadzi i zarzgdza srodkami tworzgcymi fundusz rozliczeniowy oraz wtasciwy fundusz zabezpieczajacy,

e we wspotpracy z Krajowym Depozytem organizuje system automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych oraz system pozyczek negocjowanych,

® gromadzi i zarzadza srodkami stanowigcymi depozyty zabezpieczajgce.

Ponizsza tabela prezentuje informacje dotyczgce wysokosci Srodkdw zgromadzonych w poszczegdlnych funduszach na koniec 2016 i 2017 .

LICZBA UCZESTNIKOW  LICZBA UCZESTNIKOW WARTOSC WPLAT NA WARTOSC WPLAT NA

NA KONIEC 2016 R. NA KONIEC 2017 R. KONIEC 2016 (W TYS. Z£) KONIEC 2017 (W TYS. zt) ZMIANA (%)

RODZAJ FUNDUSZU

Fundusz Rozliczeniowy

(rynek regulowany GPW i BondSpot) 37 36 204 372,47 177 778,90 -13,01%
Fundusz Zabezpieczajacy ASO GPW BondSpot 35 34 2139,74 4217,38 97,10%
Fundusz Zabezpieczajacy Pozyczki na Zlecenie 0 0,00 0,00 0,0%
Fundusz Zabezpieczajacy OTC 13 12 114 584,37 124 889,32 8,99%
OGOLEM: - - 321 096,58 306 885,60 -4,43%
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Ponizsza tabela prezentuje wartosci depozytdéw zabezpieczajgcych wniesionych przez uczestnikdw rozliczajgcych wg stanu na koniec 2016 i 2017 r.:

. WARTOSC WPLAT UCZESTNIKOW NA WARTOSC WPLAT UCZESTNIKOW NA
RODZAJ DEPOZYTOW KONIEC 2016 R. (W TYS. Zt) KONIEC 2017 R. (W TYS. Zt) ZMIANA (%)
Wstepny depozyt rozliczeniowy 551 648,30 573 458,22 3,95%
Wtasciwy depozyt zabezpieczajacy 613 538,11 756 926,46 23,37%
Wstepny depozyt rozliczeniowy OTC 41 880,06 61 980,06 47,99%
Wtasciwy depozyt zabezpieczajgcy OTC 73 423,11 101 581,06 38,35%

Ogétem: 1280 489,58 1493 945,80 16,67%
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KRAJOWE REGULACJE PRAWNE - WSPOLPRACA W PRZEDSIEWZIECIACH LEGISLACYJNYCH

W 2017 r. KDPW_CCP (w ramach Grupy kapitatowej KDPW) uczestniczyt w szeregu przedsiewziec legislacyjnych majgcych znaczenie dla funkcjonowania rynku kapitato-
wego W Polsce. W szczegdélnosci KDPW_CCP byt zaangazowany w prace nad:

e projektem ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw,
e projektem ustawy o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych oraz niektérych innych ustaw,
e projektem ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych ustaw,

e projektem ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Ponadto KDPW_CCP byt zaangazowany w ramach grupy kapitatowej KDPW w prace nad aktami wykonawczymi do ustaw, majacymi znaczenie dla funkcjonowania
polskiego rynku kapitatowego. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

® projektu rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie szczegdétowych warunkdw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankdw, o ktédrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych,

e projektu rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie sposobu, szczegdtowego zakresu i termindw przekazywania do Narodowego Banku Polskiego
danych niezbednych do ustalania polityki pienieznej, okresowych ocen sytuacji pienieznej paristwa oraz analiz ryzyka systemowego,

® rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym,
e projektu rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI,

@ projektu rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe,

® projektu rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansdw w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

o projektu rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty uméw,
ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

e projektu rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw w sprawie funkcjonowania systemu pfatnosci.
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EUROPEJSKIE REGULACJE PRAWNE — KONSULTACIJE | OPINIOWANIE

W celu zapewnienia zgodnosci KDPW_CCP z przepisami prawa oraz przygotowania odpowiednich dziatan dostosowawczych, w 2017 r. prowadzone byty analizy pro-
jektowanych regulacji europejskich. Ponadto KDPW_CCP uczestniczyt w procesie ksztattowania istotnych dla funkcjonowania rynku finansowego projektéw prawa
europejskiego, w szczegdlnosci poprzez udziat w opiniowaniu projektowanych przepiséw lub udziat w konsultacjach przeprowadzanych na potrzeby ich przygotowania,
we wspotpracy z organizacjami branzowymi oraz krajowymi organami administracji i nadzoru. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

e wspdtpracy z Ministerstwem Rozwoju i Finanséw, Narodowym Bankiem Polskim i European Association of Central Counterparty Clearing Houses (EACH) w zakresie
stanowiska do projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajgcego ramy prawne na potrzeby prowadzenia dziatarh naprawczych oraz restruk-
turyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP (CCP Recovery & Resolution);

e wspotpracy z Ministerstwem Rozwoju i Finansdw oraz EACH w zakresie stanowiska do projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego roz-
porzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do obowigzku rozliczania, zawieszania obowigzku rozliczania, wymogdéw dotyczacych zgtaszania, technik ograniczania
ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego,
rejestracji repozytoriow transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogoéw dotyczgcych repozytoridéw transakcii;

e wspotpracy z Ministerstwem Rozwoju i Finansdw oraz EACH w zakresie stanowiska do projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego roz-
porzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych) oraz zmie-
niajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i organdw zwigzanych z udzielaniem zezwolenia CCP oraz wymogdw dotyczgcych uznawania
CCP z panstw trzecich;

e wspotpracy z Ministerstwem Rozwoju i Finansdw w sprawie stanowiska do projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego rozporzadzenie
(UE) nr 1092/2010 w sprawie unijnego nadzoru makroostroznosciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego;

e wspotpracy z EACH w ramach konsultacji wytycznych European Securities and Markets Authority (ESMA) dotyczacych zasad wyliczania pozycji zgodnie z rozporza-
dzeniem EMIR,



KDPW | cc?

UDZIAE W PRZEDSIEWZIECIACH
LEGISLACYINYCH

strona 16

e wspotpracy z EACH w ramach konsultacji wytycznych ESMA dotyczacych zasad zarzadzania konfliktem intereséw w CCP,

e wspotpracy z EACH w przygotowaniu stanowiska dotyczgcego zasad prowadzenia oddzielnej ewidencji i przenoszenia aktywow oraz procedur
na wypadek niewyptacalnosci w zwigzku z aktualizacjg przepisdw rozporzadzenia EMIR,

e wspotpracy z EACH w ramach konsultacji dokumentu Komisji Europejskiej nt. norm kolizyjnych w odniesieniu do skutkéw transakcji
na papierach wartosciowych dla oséb trzecich i roszczenn w kontekscie transgranicznym.

Ponadto KDPW_CCP uczestniczyt w przygotowaniu stanowiska do:

e propozycji dotyczacych rewizji rozporzadzenia 575/2013 w sprawie wymogdw ostroznosciowych (rozporzgdzenie CRR),
e regulacyjnych standardéw technicznych uzupetniajacych do rozporzadzenia CSDR w zakresie dyscypliny rozrachunku,

e wytycznych europejskich organéw nadzoru (European Banking Authority (EBA), European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA) i ESMA)
dotyczacych zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu,

e projektu rozporzadzenia w sprawie Agencji UE ds. Bezpieczenstwa Cybernetycznego oraz certyfikacji bezpieczernstwa cybernetycznego
w zakresie technologii informacyjno-komunikacyjnych.
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Przedstawiciele KDPW_CCP sg uczestnikami miedzynarodowych organizacji i stowarzyszen oraz ich grup roboczych, konsultujgcych i opiniujacych projekty aktéw
prawnych, rekomendacje, zmiany w praktykach rynkowych w obszarze rozliczen oraz standardy proponowane do wprowadzenia na europejskich i Swiatowych rynkach.

EACH (EUROPEAN ASSOCIATION OF CENTRAL COUNTERPARTY CLEARING HOUSES)

EACH jest europejska organizacja zrzeszajacg CCP, ktéra umozliwia wspoétprace
oraz wymiane informacji pomiedzy izbami rozliczeniowymi.

W 2017 r. EACH sledzit nowe inicjatywy, projekty aktoéw prawnych i standardy,
ktore pojawity sie w obszarze rozliczer oraz opiniowat liczne dokumenty kon-
sultacyjne. Decyzjg cztonkdéw EACH Board, Stowarzyszenie przystgpito do Joint
Trade Association Group, ktérego celem jest dyskusja z bankami centralnymi,
regulatorami, politykami, legislatorami i uczestnikami rynku na temat regulacji
majacych istotny wptyw m.in. na rynek finansowy.

W zwigzku z intensyfikacja prac dot. kwestii zwigzanych z postepowaniem
restrukturyzacyjnym i naprawczym dla CCP w ramach tzw. advocacy campaign,
przedstawiciele EACH spotykali sie z reprezentantami bankéw centralnych, mini-
sterstw i instytucji nadzorujgcych CCP w poszczegdlnych

krajach Unii Europejskiej, jak rowniez z cztonkami Parlamentu Europejskiego,
Komisji Europejskiej i reprezentantami odpowiednich prezydencji. Warto réwniez
wspomnieé, ze ten sam temat byt gtéwnym przedmiotem dyskusji zarzgdzajacych
europejskimi CCP z Wiceprzewodniczagcym Komisji Europejskiej podczas spotka-
nia EACH CEO, zorganizowanego w marcu 2017 r.

Przedstawiciele KDPW_CCP uczestniczg w pracach stowarzyszenia oraz jego czte-
rech grup roboczych. W 2017 r. prace te skupiaty sie przede wszystkim na naste-
pujacych zagadnieniach:

® CCP Recovery & Resolution — temat analizowany wspdlnie z Financial Stability
Board (FSB), CPMI-IOSCO a takze Komisjg i Parlamentem Europejskim; doku-
menty w tym zakresie regulujg szczegdétowo charakter i kolejnosé przeprowa-
dzania dziatan naprawczych oraz w ramach restrukturyzacji lub uporzadkowa-
nej likwidacji CCP;

e propozycji Komisji Europejskiej dot. dziatalnosci europejskich organéw nadzo-
ru nad CCP w zwigzku z przegladem rozporzadzenia EMIR;

e potencjalnych konsekwencjach zwigzanych z decyzjg Wielkiej Brytanii
o wystagpieniu z Unii Europejskiej i decyzji o dalszych dziataniach stowarzysze-
nia w zwigzku z zaistniatg sytuacjg;

e nowej wersji wskaznikdw ryzyka European Systemic Risk Board (ESRB) opie-
rajgcych sie na raportach publikowanych przez CCP zgodnie z CPMI-IOSCO
Public Quantitative Disclosure;

e zasad wyznaczania depozytow zabezpieczajgcych w ramach portfela (portfolio
margining) — w szczegdlnosci rozbieznosciach interpretacyjnych poszczegdl-
nych krajéw cztonkowskich, dotyczacych zasad stosowania portfolio margi-
ning zgodnie z rozporzadzeniem EMIR.
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® EACH Policy Committee zajmuje sie analizg zagadnien prawnych i standardéw zwigzanych z rozliczeniami prowadzonymi przez CCP, CCP interoperability, a takze wy-
miang informacji pomiedzy CCP. W 2017 r. przedmiotem szczegdlnego zainteresowania byty kwestie zwigzane z postepowaniem restrukturyzacyjnym i naprawczym
dla CCP, w zwigzku z dyrektywga Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgcg ramy na potrzeby prowadzenia dziatah napraw-
czych oraz restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (dyrektywa BRRD), Unig Rynkéw Kapitatowych,
zagadnieniami z zakresu: rozliczen posrednich (indirect clearing), zasad wyznaczania depozytdéw zabezpieczajgcych w ramach portfela (portfolio margining), prze-
glagdem rozporzadzenia EMIR oraz innowacjami finansowymi (technologia FinTech). Cztonkowie EACH Policy Committee posrednio wspierali rowniez prace podgrup
roboczych w ramach European Post Trade Forum (EPTF), ktére ma za zadanie przeprowadzanie analiz dotyczacych sytuacji rynku kapitatowego oraz wypracowanie
rozwigzan majgcych doprowadzi¢ do likwidacji aktualnie istniejgcych barier pod katem utworzenia Unii Rynkow Kapitatowych oraz usprawnienia proceséw post-
-transakcyjnych.

e EACH Risk Committee zajmuje sie rozwojem systemow oraz narzedzi zarzadzania ryzykiem, w tym m.in. tematami z obszaru depozytéw zabezpieczajgcych i funduszy
rozliczeniowych, wymaganiami w stosunku do uczestnikéw, procedurg na wypadek niewyptacalnosci, zagadnieniami prawnymi zwigzanymi z rozliczeniami prowa-
dzonymi przez centralnego kontrpartnera (gtéwnie z zakresu zarzgdzania ryzykiem). W 2017 r. cztonkowie komitetu prowadzili dyskusje przede wszystkim na temat
paneuropejskiego programu stress-testow, uwzgledniania oceny kredytowej uczestnikdéw w zakresie formutowania wymogdéw dotyczacych uczestnictwa, standary-
zacji raportowania danych zgodnie z wytycznymi CPMI-I0SCO oraz portfolio margining.

® EACH Legal Committee zajmuje sie gtéwnie wymiang poglagddw i opinii, a takze analiza zagadnien prawnych zwigzanych z rozliczeniami w kontekscie ogdlnoeuro-
pejskim, a takze pozaeuropejskim, jesli zaistnieje taka potrzeba. W 2017 r. prace tego komitetu skupione byty gtéwnie wokdt tematyki zwigzanej z postepowaniem
restrukturyzacyjnym i naprawczym dla CCP.

e EACH Working Group on EMIR Trade Reporting by CCPs to tymczasowa grupa robocza, ktdra powstata dla potrzeb doprecyzowania warunkéw dotyczacych rapor-
towania, wypracowania standardéw raportowania do repozytoridéw oraz harmonizacji dziatar zwigzanych z wypetnieniem obowigzkéw przez izby, ich uczestnikow
rozliczajgcych i ich klientéw. W 2017 r. cztonkowie grupy roboczej prowadzili dyskusje na temat zakresu danych wymagajacych raportowania zgodnie z nowymi
standardami technicznymi do rozporzadzenia EMIR, ktore weszty w zycie z dniem 1 listopada 2017 r. oraz brali udziat w wypracowaniu stanowiska stowarzyszenia
nt. technologii finansowej (FinTech).
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CCP12 (THE GLOBAL ASSOCIATION OF CENTRAL COUNTERPARTIES)

CCP12 jest miedzynarodowg organizacjg zrzeszajgcq izby rozliczeniowe z catego swiata, ktéra stanowi platforme wymiany informacji i doswiadczen w zakresie rozliczen
instrumentéw finansowych. Rok 2017 byt dla stowarzyszenia czasem wielu zmian organizacyjnych. W Szanghaju zostata otwarta oficjalna siedziba CCP12, stanowisko
Chief Executive Officer objat Marcus Zickwolff, a w sktad nowo powotanego Executive Committee zostat wybrany Wiceprezes KDPW_CCP S.A. — Stawomir Panasiuk.
Dokonano réwniez modyfikacji struktury grup roboczych funkcjonujgcych w ramach CCP12, wydzielono trzy komitety: Risk Working Committee (RWC), Policy Working
Committee (PWC), Operations Working Committee (OWC) oraz jedng grupe roboczg Public Quantitative Disclosure (PQD) Working Group. Dokonano réwniez rewizji
budzetu stowarzyszenia, w tym wielkosci rocznej sktadki cztonkowskiej na rok 2018 i zasad jej naliczania poprzez kategoryzacje cztonkéw na globalnych/$wiatowych,
duzych, normalnych i obserwatorow, ktérzy w zaleznosci od wysokosci zgromadzonych wtasciwych depozytéw zabezpieczajacych, sg przydzielani do poszczegdlnych
grup. Przedstawiciele KDPW_CCP uczestniczg w organizowanych w formie telekonferencji spotkaniach stowarzyszenia oraz jego komitetéw.

® CCP12 Risk Working Committee zajmuje sie tematyka z zakresu zarzadzania ryzykiem w izbach rozliczeniowych, w szczegdlnosci programu stress-testéow.

® CCP12 Policy Working Committee jest odpowiedzialny za prowadzenie dyskusji, wypracowywanie stanowisk stowarzyszenia, stanowigc jednoczesnie platforme
wymiany informacji na biezace tematy dotyczgce dziatalnosci izb rozliczeniowych, np. restrukturyzacji i dziatarh naprawczych CCP.

® CCP12 Operations Working Committee zajmuje sie omawianiem biezgcych kwestii dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej i technicznej izb rozliczeniowych,
takich jak: standardy techniczne CPMI-IOSCO/FSB dot. UTI, FinTech, cyber security.

W 2017 r. tematami stanowigcymi gtéwny przedmiot dyskusji w ramach stowarzyszenia, byty zasady wyznaczania wskaznika dzwigni finansowej, postanowienia
w zakresie postepowan restrukturyzacyjnych i naprawczych w odniesieniu do CCP, ryzyka ptynno$ciowego generowanego przez CCP i jego wptywu na rynek finanso-
wy, miedzynarodowe standardy zarzgdzania ryzykiem przez CCP, zakres i zasady publikacji danych przez CCP zgodnie z CPMI-IOSCO Public Quantitative Disclosure oraz
innowacje finansowe (technologia FinTech). Przedstawiciele CCP12 uczestniczyli w licznych spotkaniach z przedstawicielami FSB, CPMI-IOSCO, a takze konferencjach
miedzynarodowych, takich jak OTC Derivatives Symposium, FIA EXPO, FIA ASIA, WFC 2017.
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ISDA (INTERNATIONAL SWAPS AND DERIVATIVES ASSOCIATION)

Organizacja ISDA powstata w celu ustalenia zasad obrotu instrumentami poza rynkiem regulowanym. Dotychczas przyczynita sie do standaryzacji umoéw dotyczacych
derywatéw, co pomogto w ich rozpowszechnieniu. W 2017 r., w ramach zmian organizacyjnych, powiekszony zostat sktad Zarzgdu ISDA o eksperta z dziedziny funduszy
emerytalnych. Celem tych zmian jest zapewnienie na najwyzszych szczeblach organizacji obecnosci oséb o wysokich kompetencjach z réznorodnych branz rynku instru-
mentow pochodnych, dzieki ktdrym mozliwe bedzie prowadzenie debaty m.in. na temat ewentualnych zmian rynkowych i zarzgdzania ryzykiem przez CCP.

Przez ostatni rok na forum organizacji toczyty sie dyskusje na tematy istotne dla catego rynku finansowego, miedzy innymi konsekwencji dla rynku instrumentéw po-
chodnych zwigzanych z wyjsciem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, zagadnien zwigzanych z restrukturyzacjg, dziataniami naprawczymi i likwidacjg instytucji rynko-
wych, variation margin (wypracowanie SIMMTM Methodology), benchmarku finansowego, wptywu regulacji unijnych na dokumentacje wypracowywang przez ISDA,
rozwoju infrastruktury prawnej w zakresie kompensacji i zabezpieczen, obowigzku sprawozdawczosci, a takze skutkéw reform finansowych, ktére sktonity niektére
instytucje finansowe do zaimplementowania nowych rozwigzan operacyjnych majgcych na celu obnizenie kosztéw, zwiekszenie automatyzacji i efektywnosci dziatan w
zakresie instrumentow pochodnych dzieki zastosowaniu innowacyjnej technologii (FinTech) w oparciu o Distributed Ledger Technology (DLT).

W przeciggu ostatniego roku w ramach organizacji wypracowano liczne stanowiska do dokumentéw konsultacyjnych zaréwno organdéw europejskich (ESMA, Komisji
Europejskiej, EMEA Swift Alliance (ESA)), jak i globalnych (FSB, International Accounting Standards Board (IASB)).
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W 2017 r. w KDPW_CCP i KDPW prowadzono skoordynowane i usystematyzowane dziatania majgce na celu zapewnienie wtasciwego poziomu bezpieczenstwa korpora-
cyjnego spotek. Dziatania te podejmowano w ramach trzech wzajemnie powigzanych systeméw zarzadzania:
e systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym — obejmujgcego identyfikacje, pomiar i kontrolowanie ryzyka wynikajgcego z nieodpowiednich

lub zawodnych procedur wewnetrznych, btedéw ludzi i systemdw lub ze zdarzen zewnetrznych,

e systemu zarzgdzania bezpieczenstwem informacji — stuzgcego zapewnieniu wymaganego poziomu poufnosci, integralnosci
i dostepnosci wszystkim informacjom przetwarzanym w Grupie KDPW,

e systemu zapewnienia ciggtosci funkcjonowania — stanowigcego kompleks rozwigzan organizacyjno-technicznych przygotowanych na wypadek dziatania
w sytuacjach awaryjnych (przede wszystkim zwigzanych z niedostepnoscia siedziby spdtek lub powazng awarig podstawowych systemow informatycznych).

W 2017 r. nie zanotowano zadnych powaznych incydentéw w zakresie bezpieczenstwa korporacyjnego, ktére bezposrednio dotknetyby KDPW lub KDPW_CCP, jak tez
nie zidentyfikowano nowych czynnikow ryzyka zagrazajgcych dziatalnosci Grupy kapitatowej KDPW. Jednoczesnie, zgodnie z przyjetymi zatozeniami, realizowane byty
wszystkie okresowo podejmowane dziatania, takie jak pomiary ryzyka operacyjnego czy testy ciggtosci funkcjonowania, co w potgczeniu z biezgcymi czynnosciami ma-
jacych na celu ograniczanie ryzyka stanowito podstawe dla utrzymania odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa w spdtkach Grupy kapitatowej KDPW.
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Gtéwny przekaz dziatan informacyjnych, promocyjnych i edukacyjnych w 2017 r. nakierowany byt na promocje ustugi OTC_clearing.

9 lutego 2017 r. wszedt w zycie obowigzek rozliczania w izbach rozliczeniowych typu CCP wybranych klas instrumentéw pochodnych stopy procentowej nominowanych
w PLN, bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Oferowana przez KDPW_CCP ustuga OTC_clearing - rozliczania i gwarantowania rozliczerh derywatéw
OTC oraz transakcji repo przez KDPW_CCP zostata opracowana w Scistej wspotpracy z polskim sektorem bankowym i jest odpowiedzig na zapotrzebowanie zgtaszane
przez dziatajgce na lokalnym rynku podmioty przy jednoczesnej petnej zgodnosci z wymogami miedzynarodowych regulacji i standardow. W ramach ustugi OTC_clearing
KDPW_CCP dokonuje rozliczen transakcji, posredniczy w rozrachunku srodkéw wynikajgcych z tych rozliczen, zarzadza ryzykiem rozliczeniowym, administruje zabezpie-
czeniami wnoszonymi do systemu gwarantowania rozliczen i bezptatnie raportuje do Repozytorium Transakcji KDPW.

W 2017 r. prowadzono szereg inicjatyw majgcych na celu promocje ustugi rozliczania derywatéw z rynku OTC w KDPW_CCP, podkreslajgc europejski poziom ustug przy
konkurencyjnej ofercie cenowej w potaczeniu z indywidualnym podejsciem do klienta. Przygotowano kampanie informacyjng w ramach ktérej opublikowano artykuty
prasowe w mediach finansowych. Zorganizowano spotkania bilateralne Zarzgdu KDPW_CCP z Zarzagdami bankéw zaangazowanych w segmencie OTC, promowano warsz-
tatowe konsultacje ekspertéw izby rozliczeniowej KDPW_CCP z przedstawicielami wspodtpracujgcych bankéw. Do bankdw i instytucji rynku kapitatowego skierowano
informacje przypominajgce o wejsciu w zycie obowigzku. Zorganizowano spotkanie dla klientéw KDPW_CCP, podczas ktdérego zaprezentowano aktualng oferte. Strone
internetowa wzbogacono o banner informacyjny oraz prezentacje. Ustuge OTC_clearing promowano podczas wystgpien i prezentacji Zarzadu na wydarzeniach i konfe-
rencjach.

W 2017 r. Grupa kapitatowa KDPW podejmowata rowniez aktywnosci w ramach polityki spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, ktére w szczegdlnosci skoncentrowane
byty na edukacji ekonomicznej. Sztandarowym projektem edukacyjnym KDPW_CCP i KDPW jest Kongres Rynku Kapitatowego (KRK) — doroczne spotkanie praktykow i
teoretykdw rynku finansowego, stuzgce zacie$nianiu wspoétpracy na linii biznes — sSrodowisko naukowe. VI Kongres Rynku Kapitatowego zorganizowany tradycyjnie we
wspotpracy z Wydziatem Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego, zgromadzit przedstawicieli Srodowiska akademickiego oraz praktykow finansowych, w tym takze
juz po raz drugi przedstawicieli zagranicznych osrodkdw akademickich. Patronami merytorycznymi Kongresu byty: Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie, Izba
Doméw Maklerskich, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych, Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych, Stowarzyszenie
Inwestoréw Indywidualnych. Kongres umozliwia uczestnikom konfrontacje wiedzy teoretycznej z praktyka, obowigzujaca na rynku kapitatowym.
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WSPOLPRACA Z KOMITETEM DO SPRAW RYZYKA PRZY KDPW_CCP

Zgodnie z art. 28 rozporzgdzenia EMIR oraz na podstawie par. 16 Statutu KDPW_CCP,Komitet do Spraw Ryzyka petni funkcje opiniodawczg i doradczg dla KDPW_CCP w
zakresie wszelkich spraw, ktédre moga wptyngé na zarzadzanie ryzykiem, w szczegdlnosci znaczacej zmiany modelu ryzyka, procedury na wypadek niewykonania zobo-
wigzania przez uczestnika rozliczajgcego, kryteridw uzyskania statusu uczestnika rozliczajgcego, rozliczania nowych klas instrumentéw pochodnych lub outsourcingu.
Komitet do Spraw Ryzyka opiniuje rowniez regulaminy rozliczen transakcji oraz szczegétowe zasady prowadzenia rozliczen transakcji.

Zgodnie z zapisami Regulaminu funkcjonowania Komitetu do Spraw Ryzyka, w sktad Komitetu wchodza: niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej KDPW_CCP, przedstawi-
ciele reprezentatywnych stowarzyszen/organizacji zrzeszajgcych uczestnikow rozliczajgcych oraz przedstawiciele reprezentatywnych stowarzyszen/organizacji zrzesza-
jacych, niebedace uczestnikami rozliczajgcymi podmioty zawierajgce transakcje rozliczane przez KDPW_CCP.

Do dnia 9 czerwca 2017 r. sktad Komitetu do Spraw Ryzyka przedstawiat sie nastepujgco:
® Norbert Jeziolowicz (Przewodniczgcy) — niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

e Agnieszka Rostkowska (Zastepca Przewodniczgcego) — przedstawiciel Izby Doméw Maklerskich,
® Jarostaw Dominiak — przedstawiciel Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych,

® Janusz taski — przedstawiciel Rady Bankéw Depozytariuszy,

e Maciej tozinski — przedstawiciel Izby Zarzgdzajacych Funduszami i Aktywami,

e Artur Maliszewski — przedstawiciel Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych,

o prof. Witold Matecki — niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

e Michat Ruminski — niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

® Barttomiej Wieczorek — przedstawiciel Zwigzku Bankéw Polskich.
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W zwigzku z uptywem kadencji, w dniu 9 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza KDPW_CCP powotata Komitet ds. Ryzyka w nastepujacym sktadzie:

® Norbert Jeziolowicz (Przewodniczacy) — niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

e Agnieszka Rostkowska (Zastepca Przewodniczgcego) — przedstawiciel Izby Domoéw Maklerskich,

® Renata Wojciechowska - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

e Michat Ruminski - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

® Janusz taski - przedstawiciel Rady Bankéw Depozytariuszy,

e Barttomiej Wieczorek - przedstawiciel Zwigzku Bankdéw Polskich,

e Jarostaw Dzierzanowski - przedstawiciel Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych,

e Maciej tozinski - przedstawiciel Izby Zarzgdzajacych Funduszami i Aktywami,

e Matgorzata Rusewicz - przedstawiciel Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych.

W 2017 r. opinii Komitetu do Spraw Ryzyka podlegaty m.in.: zmiany Regulaminu Rozliczer Transakcji (obrét zorganizowany), zmiany Regulaminu Rozliczer Transakcji
(obroét niezorganizowany), Szczegdtowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji przez KDPW_CCP, Szczegdtowe Zasady Systemu Rozliczen OTC, a takze zmiany umow
zawartych pomiedzy KDPW a KDPW_CCP dot. ustug informatycznych, wspdtpracy w ramach Grupy kapitatowej KDPW czy Swiadczenia ustug dla KDPW_CCP. Komitet
opiniowat ponadto zmiany do regulacji takich jak: Polityka zarzgdzania ryzkiem, Zasady wyznaczania depozytéw zabezpieczajgcych (obrét zorganizowany), Zasad wy-

znaczania i monitorowania limitdw w obrocie zorganizowanym, Zasady przegladu i walidacji systemu zarzadzania ryzkiem, Procedury przeprowadzania stress testow
systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen, Polityka Zarzadzania Ryzkiem Operacyjnym w Grupie kapitatowej KDPW i innych procedur z zakresu zarzgdzania ryzkiem.
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WSPOLPRACA Z UCZESTNIKAMI KDPW_CCP

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej i rozwojowej spotki Grupy kapitatowej KDPW na biezgco i aktywnie konsultujg ze srodowiskiem uczestnikéw kwestie
zwigzane z przedmiotem ich dziatalnosci.

W 2017 r. spotkania poswiecone byty oméwieniu zagadnien dotyczacych rozwijanych ustug, ktérych wdrozenie zaplanowano w 2018 r. Podczas dorocznego spotkania
z uczestnikami poswieconego planom na kolejny rok zaprezentowano zakres zmian w systemach informatycznych uczestnikéw oraz terminy okien wdrozeniowych
planowanych w 2018 r., oméwiono réwniez projekty, ktére w 2018 r. bedg na zaawansowanym etapie realizacji.
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POSZERZENIE KATALOGU ZABEZPIECZEN O EURO | EUROOBLIGACIJE

Na przetomie 2016 i 2017 roku finalizowano prace nad rozszerzeniem katalogu instrumentéw finansowych moggacych stanowié¢ zabezpieczenie (srodki w euro i obliga-
cje nominowane w euro) oraz nad procesem zarzadzania zabezpieczeniem ztozonym w nowych instrumentach. W tym celu przygotowane zostaty zmiany systemowe
(w tym zmiany w strukturach komunikatow kdpw_stream do obstugi wnoszenia zabezpieczen). Przeprowadzono konsultacje z Clearstream Banking Luxembourg (CBL)
i Euroclear Bank (EB) dotyczgce zmian systemowych zwigzanych z wnoszeniem zabezpieczen w zagranicznych depozytach. Opracowano takze zmiany w regulacjach.
W dniu 1 wrzes$nia 2016 r. wprowadzona zostata mozliwos¢ ustanawiania zabezpieczen poprzez wniesienie Srodkdw pienieznych w euro.

Natomiast w ramach prac nad rozszerzeniem katalogu zabezpieczen o euroobligacje, w drugiej potowie 2017 r. zakorczono proces negocjacji nad trescig umow tréjstron-
nych z Clearstream Banking Luxembourg i Euroclear Bank, umozliwiajgcych uczestnikom rozliczajgcym KDPW_CCP wnoszenie zabezpieczen w papierach wartosciowych
nominowanych w euro w tych depozytach papieréw wartosciowych.

W styczniu 2018 r. podpisano umowe z Clearstream Banking Luxembourg, dzieki czemu w lutym 2018 r. nastgpito uruchomienie ustugi. Natomiast proces podpisywania
umowy z Euroclear Bank zostat podzielony na dwa etapy. W pierwszym kroku zawarto umowe o uczestnictwo KDPW_CCP w EB, natomiast w kolejnym procedowano
podpisywanie umowy dot. uruchomienia ustugi.

Wprowadzenie mozliwosci ustanawiania zabezpieczen poprzez wniesienie do systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji sSrodkdw pienieznych w euro
oraz dtuznych papieréw skarbowych, ktére s3 nominowane w euro powinno przyczynic sie do rozwoju ustug rozliczeniowych na polskim rynku finansowym.



KDPW | cc?

GLOWNE OBSZARY AKTYWNOSCI
ROZWOJOWEJ w 2017 ROKU strona 27

ROZSZERZENIE KATALOGU UStUG KDPW_CCP DLA KLIENTOW UCZESTNIKOW ROZLICZAJACYCH

W 2017 r., majgc na uwadze poszerzenie katalogu ustug oferowanych uczestnikom rozliczajgcym dziatajgcym w obrocie zorganizowanym i OTC, prowadzono prace nad
zmiang systemu kdpw_stream, w czesci odpowiadajacej za obstuge pozytkdéw od srodkdéw zgromadzonych jako depozyty zabezpieczajace i udziaty w funduszach, ktére
umozliwig przekazywanie cyklicznych danych o wypracowanych pozytkach na poziomie uczestnika rozliczajgcego i jego klientéw.

Zakonczono prace nad specyfikacja wymagan, w ktdérej zdefiniowano zakres zmian w systemie informatycznym kdpw_stream oraz opisano funkcjonalnosci wprowa-
dzane w ramach realizacji projektu: przechowywanie w KDPW_CCP depozytdéw zabezpieczajacych uczestnikdw rozliczajgcych lub ich klientéw w wysokosci wyzszej niz
wymagana, przekazywanie danych cyklicznych o wypracowanych pozytkach na poziomie uczestnika rozliczajgcego i kont jego klientdw (z doktadnoscig do konta NKK),
rozszerzenie zakresu komunikatow udostepnianych uczestnikom rozliczajgcym o nowe informacje (standard ISO 20022), przygotowanie zakresu informacji do publikacji
w serwisie internetowym. Wdrozenie zmian zaplanowano w ramach jesiennego okna wdrozeniowego 2018 r.

ROZWOJ FUNKCJONALNOSCI ZAPEWNIAJACEJ RAPORTOWANIE Z KDPW_CCP DO KDPW_TR

W 2017 r. KDPW_CCP dostosowat ustuge zapewniajgcg raportowanie do Repozytorium Transakcji KDPW do zmian wynikajgcych z nowych standardéw technicznych i
implementacyjnych do rozporzadzenia EMIR, okreslajgcych w szczegdlnosci minimalny poziom szczegdtowosci informacji podlegajgcych zgtoszeniu do repozytorium
transakcji oraz wskazujacych kody LEI, jako jedyne dopuszczalne identyfikatory podmiotu raportujgcego. W zwigzku z powyzszym opracowano specyfikacje zmian w
systemie informatycznym i we wspotpracy z KDPW, nowe komunikaty stuzgce do wymiany danych pomiedzy systemem KDPW_CCP a systemami uczestnikéw. Przygo-
towano informacje dla uczestnikéw w tym zakresie, przeprowadzono prace projektowo-programistyczne, testy wewnetrzne i testy z uczestnikami. Wdrozenie zmian w
systemie KDPW_CCP nastgpito 27 pazdziernika 2017 r.
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ZWIEKSZENIE ZAKRESU | TRANSPARENTNOSCI INFORMACJI DOTYCZACYCH
FUNKCJONOWANIA KDPW_CCP ZGODNIE ZE STANDARDAMI CPMI-IOSCO

KDPW_CCP realizujgc miedzynarodowe rekomendacje dla izb rozliczeniowych wedtug standardéw CPMI-IOSCO (Public quantitative disclosure standards for central
counterparties) systematycznie publikuje na stronie internetowej raporty zawierajgce dane ilosciowe z zakresu swojej szeroko pojetej dziatalnosci rozliczeniowej. Jedno-
cze$nie prowadzone sg prace majgce na celu automatyzacje procesu raportowania.

Przygotowana zostata specyfikacja wymagan bedgca podstawg do automatyzacji procesu. Jednak ze wzgledu na zaangazowanie w 2017 r. w analize raportéw publikowa-
nych przez europejskie CCP Europejskiej Rady Ryzyka Systemowego (ESRB) i zwigzany z tym brak ostatecznego ksztattu wskaznikow dot. ryzyka na poziomie europejskim,
prace nad oprogramowaniem zostaty wstrzymane, majgc na uwadze duze prawdopodobienstwo, ze wyniki analiz ESRB wywotajg konieczno$¢ wprowadzenia zmian
zaréwno w zakresie tresci, jak i formy publikowanych danych.

Monitorowano zaangazowanie ESRB w analize CPMI-I0SCO PQD (Public Quantitative Disclosure) i danych publikowanych przez europejskie CCP. W lipcu 2017 r. odbyty
sie warsztaty zorganizowane przez ESRB z udziatem ESMA, EBC, CPMI-IOSCO, wybranych przedstawicieli bankéw centralnych (w tym NBP), europejskich CCP (w tym
KDPW_CCP), EACH, CCP12 oraz uczestnikdéw (ISDA i FIA), podczas ktorych omawiane byty w/w wskazniki, ich zasadno$é, poprawnosé konstrukcji oraz dane stanowigce
dla nich postawe.

Wdrozenie systemowych rozwigzan do publikacji na stronie internetowej KDPW_CCP informacji ilosSciowych, w formacie uzgodnionym pomiedzy CPMI-IOSCO a stowa-
rzyszeniami EACH i CCP12, oraz informacji jakosciowych w zakresie zarzadzania ryzykiem, ktére w tatwy sposdb pozwalajg poréwnywac ustugi oferowane przez poszcze-
gblne CCP i przyczyniajg sie do wiekszej transparentnosci tych instytucji z perspektywy podmiotéw zewnetrznych, nastgpi po opublikowaniu wytycznych ze strony ESRB.
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ROZWO)J SYSTEMU ROZLICZEN TRANSAKCJI OTC, W TYM W ZAKRESIE KOMUNIKACJI

KDPW_CCP prowadzi prace majace na celu rozwdj systemu rozliczenn kdpw_stream w obszarach umozliwiajgcych kompleksowga obstuge proceséw dotyczacych rozli-
czenia i raportowania transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym. W ramach projektu planowane jest wprowadzenie nowoczesnych rozwigzan w zakresie
dostepu uczestnikéw do dedykowanych elementéw systemu (graficzny interfejs uzytkownika) i wymiany komunikatéw w standardzie FpML.

W 2017 r. przygotowano specyfikacje wymagan biznesowych i zatozen dla okreslonych etapéw zmian w systemie kdpw_stream, w tym w zakresie przeptywu komuni-
kacji w procesie rozliczeniowym transakcji OTC. Przygotowano aplikacje zapewniajgcg dwukierunkowg tgcznos¢ platformy konfirmacji z systemem kdpw_stream, ktéra
umozliwi automatyczne przyjmowanie, walidacje i obstuge transakcji z platform konfirmacji z pominieciem narzedzia dostarczanego przez firme zewnetrzng oraz zaofe-
rowanie uczestnikom rozliczajgcym nowych funkcjonalnosci w tym zakresie. Wdrozenie pierwszego etapu zmian zaplanowano na pierwszy kwartat 2018 r.

DOSTOSOWANIE SYSTEMU KDPW_STREAM DO UTP-MIFID II

W dniu 3 stycznia 2018 r. do eksploatowanego przez KDPW_CCP systemu kdpw_stream z sukcesem wprowadzono zmiany dostosowujgce ten system do wspotpracy
z nowa wersja gietdowego systemu transakcyjnego UTP Il i systemu BondSpot, spetniajgcych wymagania regulacyjne zawarte w rozporzadzeniu MIFID Il. W ramach prac
poprzedzajgcych wdrozenie prowadzono prace programistyczno-implementacyjne, m.in. opracowano zmiany w strukturze komunikatéw XDP (wymienianych pomiedzy
GPW i KDPW_CCP), a takze prowadzono kompleksowe testy z cztonkami gietdy/uczestnikami rozliczajgcymi.

W celu efektywnej koordynacji testéw od pazdziernika 2017 r. przedstawiciele KDPW_CCP czynnie uczestniczyli w spotkaniach projektowych organizowanych przez
GPW/BondSpot i aktywnie wspierali uczestnikdw rozliczajgcych monitorujgc stan realizacji przyjetych scenariuszy testowych (prace projektowe prowadzono zgodnie
z harmonogramem okreslonym przez GPW i BondSpot).
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W 2018 r. sposdb i zakres ustug wykonywanych przez KDPW_CCP oraz infrastruktura organizacyjno-techniczna bedg rozwijane zgodnie z wyznaczonymi celami strate-
gicznymi okreslonymi w Strategii KDPW_CCP na lata 2017 — 2021.

Gtéwnym celem strategicznym jest budowanie zintegrowanego portfela ustug, tworzacych kompleksowa oferte dla uczestnikdéw rynku finansowego, w oparciu
o innowacyjne rozwigzania technologiczne, prowadzenie dziatan na rzecz stabilnosci systemu finansowego w Polsce, przy aktywnej wspdtpracy z polskimi i zagraniczny-
mi uczestnikami tego rynku, a takze zwiekszanie konkurencyjnosci KDPW_CCP poprzez reagowanie na potrzeby rynku i wyzwania konkurencji oraz budowanie instytucji
infrastruktury pierwszego wyboru dla podmiotéw polskich dziatajgcych na rynku krajowym i zagranicznym oraz podmiotdw zagranicznych aktywnych na rynku polskim.

KDPW_CCP w 2018 r. prowadzi¢ bedzie dziatania koncentrujgce sie na projektach strategicznych, kluczowych dla budowy wartosci spo6tki oraz poprawy pozycji konku-
rencyjnej.

W zakresie utrzymania i budowy pozycji KDPW_CCP jako dostawcy pierwszego wyboru ustug rozliczeniowych dla polskiego rynku finansowego, wobec wyzwan rynko-
wych wynikajgcych z regulacji UE, prowadzone beda dziatania majgce na celu:

e przygotowanie KDPW_CCP do obstugi zadarn wynikajgcych z rozporzadzenia CSDR w zakresie dyscypliny rozrachunku,
w zwigzku z procesem autoryzacji KDPW zgodnie z rozporzadzeniem CSDR,

e przeprowadzenie studium wykonalnosci dotyczgcego uruchomienia rozliczen i rozrachunku w USD.
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W zakresie dywersyfikacji przychoddéw ze swiadczenia ustug dodatkowych KDPW_CCP, wynikajgcych z szans biznesowych i regulacyjnych oraz z potrzeb uczestnikéw
polskiego rynku finansowego i organizatoréw obrotu, prowadzone bedg prace nad rozszerzeniem katalogu ustug KDPW_CCP dla klientéw uczestnikdéw rozliczajacych.

W zakresie wyjscia KDPW_CCP na rynki zagraniczne z ofertg ustug rozliczeniowych, prowadzone bedg dziatania zwigzane z poszukiwaniem przez KDPW_CCP mozliwosci
Swiadczenia ustug CCP na innych rynkach, w tym zagranicznych, z uwzglednieniem mozliwosci nawigzania potgczen interoperacyjnych.

W zakresie zwiekszenia efektywnosci dziatania KDPW_CCP wobec wyzwan rynkowych i technologicznych, prowadzone bedg dziatania majgce na celu:

® automatyzacje procesu raportowania wedtug standardéw CPMI-I0SCO w odniesieniu do publicznego ujawniania informacji przez CCP,

® rozwoj systemu rozliczen transakcji OTC, w tym w zakresie komunikacji z uczestnikami,

® rozw0j systemu zarzgdzania ryzykiem rozliczeniowym,

e wdrozenie nowych rozwigzan informatycznych, wspierajgcych obszary operacyjny, korporacyjny i technologiczny,

e dostosowanie do przepisow regulacji UE dotyczgcych prowadzenia dziatari naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP,
e ksztattowanie optat z uwzglednieniem skali rynku, zmiany trendéw w otoczeniu konkurencyjnym oraz wymogow regulacyjnych,

e promocje oferowanych ustug, w tym nowych ustug i zmian w ustugach obecnie oferowanych oraz dziatania wizerunkowe.
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Liczba transakcji gwarantowanych rozliczonych na rynku wtérnym

Liczba uczestnikow rozliczajgcych KDPW_CCP (obrét zorganizowany) i /
przez KDPW_CCP (obroét zorganizowany) w min*
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T

Liczba kontraktéw terminowych (kodow ISIN) i liczba otwartych pozycji

Liczba opcji (kodow ISIN) i liczba otwartych pozycji na opcjach
na kontraktach terminowych (obrét zorganizowany)

(obroét zorganizowany)
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Liczba uczestnikow rozliczajacych (rynek OTC) Liczba przyjetych do rozliczenia (rynek OTC - rynek terminowy)
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STAN NA DZIEN 31.12.2016

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
* Inne wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
e Srodki trwate
e budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
e urzgdzenia techniczne i maszyny
e inne $rodki trwate
Inwestycje dtugoterminowe
e Dtugoterminowe aktywa finansowe
e w pozostatych jednostkach

- inne papiery wartosciowe

63 168 544,19
10 448 866,71
10 448 866,71
26 481,47

26 481,47

13 110,21
3922,78

9 448,48

51 245 960,00
51 245 960,00
51 245 960,00

51 245 960,00

72 186 220,87
12 603 169,18
12 603 169,18
18 831,50

18 831,50

13 870,50
0,00

4 961,00

58 001 100,00
58 001 100,00
58 001 100,00

58 001 100,00
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STAN NA DZIEN 31.12.2016

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

e Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
e Inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

e Naleznosci od pozostatych jednostek

e z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

e z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych sSwiadczen

° inne

1447 236,01
637 832,12

809 403,89
188 727 265,32
131 318 303,74
131 318 303,74
4042 372,12

4042 372,12

38 747,83

127 237 183,79

1563 120,19
703 650,08
859470,11

174 663 385,00
122 976 035,44
122 976 035,44

4499 673,86

4499 673,86

23 001,05

118 453 360,53
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AKTYWA STAN NA DZIEN 31.12.2017 STAN NA DZIEN 31.12.2016
Inwestycje krétkoterminowe 56 765 256,72 51132 023,86
e Krétkoterminowe aktywa finansowe 56 765 256,72 51 132 023,86
e w jednostkach powigzanych 37 003 026,14 25 256 896,23

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 37 003 026,14 25 256 896,23

* w pozostatych jednostkach 19470 165,02 25681 350,00

- inne papiery wartosciowe 19470 165,02 25681 350,00

e $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 292 065,56 193 777,63

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 292 065,56 193 777,63
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 643 704,86 555 325,70
Inne aktywa 1623 288 445,70 1401 806 241,58

Aktywa razem 1875 184 255,21 1648 655 847,45
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PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2017 STAN NA DZIEN 31.12.2016
Kapitat wtasny 233 649 504,42 227 677 349,65
o Kapitat podstawowy 190 000 000,00 190 000 000,00
e Kapitat zapasowy 3030 754,70 2921 752,40
e Kapitat z aktualizacji wyceny 2173 921,52 1877 705,72
® Pozostate kapitaty rezerwowe 19 393 979,64 18 410 453,14

* Kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania
przez uczestnikdw zobowigzan wynikajgcych z transakcji przyjetych
przez Spétke do rozliczenia (zasdb celowy), w tym:

- cze$¢ zasobu celowego proporcjonalna
do wielkosci funduszu rozliczeniowego

- cze$¢ zasobu celowego proporcjonalna
do wielkosci funduszu zabezpieczajgcego ASO

- cze$¢ zasobu celowego proporcjonalna
do wielkosci funduszu zabezpieczajgcego OTC

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

13104 909,59

7704 340,98

74 821,55

5325 747,06

0,00

5945 938,97

13104 909,59

8750 714,58

91 185,44

4263 009,57

0,00

1362 528,80
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PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2017 STAN NA DZIEN 31.12.2016
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 246 305,09 19 172 256,22
® Rezerwy na zobowigzania 2 539 463,37 2 437 557,21

* Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 735 734,84 627 393,32

* Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1762 055,83 1768 412,53

- dtugoterminowa 1067 409,00 1103 261,00

- krétkoterminowa 694 646,83 665 151,53

* Pozostate rezerwy 41 672,70 41 751,36

- krotkoterminowa 41 672,70 41 751,36

e Zobowigzania dtugoterminowe 9 233 833,66 11 499 883,09

* Wobec powigzanych jednostek 9233 833,66 11 499 883,09

- inne zobowigzania finansowe 9233 833,66 11 499 883,09
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PASYWA STAN NA DZIEN 31.12.2017 STAN NA DZIEN 31.12.2016
® Zobowigzania krétkoterminowe 6 473 008,06 5234 815,92
* Wobec jednostek powigzanych 4 643 353,50 4 585 840,94

- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 2216 907,32 2327 843,26

- do 12 miesiecy 2216 907,32 2327 843,26

- inne zobowigzania finansowe 2426 446,18 2 257 997,68

* Wobec pozostatych jednostek 1575993,49 511 083,59

- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 182 928,11 241 107,11

- do 12 miesiecy 182 928,11 241 107,11

- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych sSwiadczen 1392 485,89 269 806,48

e inne 579,49 170,00
Fundusze specjalne 253 661,07 137 891,39
Inne pasywa 1623 288 445,70 1401 806 241,58

Pasywa razem 1875 184 255,21 1 648 655 847,45
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01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 31 970 759,55 28 882 202,92
e Przychody netto ze sprzedazy produktow 31 970 759,55 28 882 202,92
Koszty dziatalnosci operacyjnej 28 481 431,58 30 747 268,61
® Amortyzacja 2 334 564,73 2321771,46
® Zuzycie materiatéw i energii 12 718,85 909747
e Ustugi obce 18 983 688,61 20 747 376,74
® Podatki i optaty 1092 068,15 1830 858,80
e Wynagrodzenia 4138 113,63 4064 449,41
e Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 1231 666,80 1206 509,83
* emerytalne 560 539,38 544 326,87

e Pozostate koszty rodzajowe 688 610,81 567 204,90
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01.01.2016 - 31.12.2016

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

® Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
e Inne przychody operacyjne

e Pozostate koszty operacyjne

e Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej

Przychody finansowe

e Odsetki

® Inne

3 489 327,97
82 887,84

3 055,68

79 832,16
0,19

0,19

3572 215,62
4433 758,45
4433 692,78

65,67

-1 865 065,69
4 444,88
0,00

4 444,88
259,76
259,76

-1 860 880,57
4 334 684,06
4334 679,86

4,20
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01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016

Koszty finansowe 608 491,34 732 876,53
e Odsetki, w tym: 594 663,83 699 300,86
¢ dla jednostek powigzanych 594 643,06 699 163,29

e Inne 13 827,51 33 575,67
Zysk (strata) brutto 7 397 482,73 1740 926,96
Podatek dochodowy 1451 543,76 378 398,16

Zysk (strata) netto 5945 938,97 1362 528,80
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DIa Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia KDPW_CCP S.A.

Spra ez ia rocznego spra i ego

PrzeprowadzilisSmy badanic zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku KDPW_CCP S.A. (,,Spolka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Ksigzeca 4, obejmujgcego wprowadzenic do sprawozdania finansowego, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeplywow
pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,zalaczone
sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu Spolki oraz czlonkéw Rady Nadzorczef za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowege i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spolki. Zarzad Spélki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrolg wewngtrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowodci, Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Spolki s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato

wymagania przewidziane w ustawie o ract wosci.

Odpowiedzialnosé biegl L

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalaczone sprawozdanie finansowe

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego

Spolki zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
lami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowiei:

= Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz

nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw

Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia

10 lutego 2015 r. z pozn. zm.

ERHST & YOUNG W POLSCE JEST CZ0ONKIEM GLOBALE. PRAKTYKI ERKST & YOUNG.
it E Youn Audy| Polha spdha 2 oroiciong adpuuteddiotch s &
1 e, Xi

Sadowego, KRS: 0000481039, KD 526:020-79-T6
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Regulacje te wymagajg przestizegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako calosé zostalo sporzqdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz czy nie zawiera 1stotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem, a takze
wydanie sp. dania leznego bieglego rewid zawxerajqcego nasza opinig.
Racjonalna pewnosé jest wysokim pnziomem pewnosei, ale nie gwarantuje, e badanie
przeprowadzone Zgodme z puwytej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne zniek Zni tcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznic moglyby
wplyngé na decyzje gospodarcze uzytl(uwmkc')w podjgte na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia i ] icenia, p lego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bigdu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie
w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji,
nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur sluzgeych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znicksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub blgdem. Dokonujge oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okelicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosei
kontroli wewngtrznej Spélki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spolki wartodei
szacunkowych, jak rowniez oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosei badanej Spélki ani
efektywnosci lub skutecznosei prowadzenia spraw Spélki przez Zarzad Spotki obecnie lub
w przysztosci.

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takie przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnodei
ustalonego zgodnie ze dardami badania i osgdem bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiq wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe:

° przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spélki na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku zgodnie z majgeymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

B

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spolke przepisami prawa i statutem
Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
KDPW_CCP za rok 2017 (,,sprawozdanie z dzialalnosei™).

Za sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto
Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spolki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dzialalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Naszym obowtqzklem zgodme z wymogam ustawy o bieglych rewldentach bylo wydanie

opinii, czy spra iatalnosci zostalo sporzad zgodnie z przep prawa oraz,
Ze jest ono zgodne z mfomacjamn zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spolee
i jej otoczeniu uzyskanej podezas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia oraz wsk ie, na czym polega kazde
takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalgezonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, o§wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej
podezas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci
istotnych znieksztalcen.
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Inne informacje, w tym o wypelni; g wynikajgcych z przepiséw prawa

‘W wyniku przeprowadzonego badania zalaczonego sprawozdania finansowego informujemy,
ze Spolka w okresie od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku nie naruszyla
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny
wplyw na zalgczone sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 23 lutego 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident

e
// [ Majé Mandela
bicgly rewident
nr 11942 Ernst & Young Audyt Polska
spdlka z ograniczang odpowiedzialnoscia
spofia komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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