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PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

KDPW_CCP S.A. (izba rozliczeniowa KDPW_CCP) posiada siedzibe w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spotka KDPW_CCP jest w 100 procentach wtasnoscig Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW, Krajowy Depozyt). Spotki KDPW i KDPW_CCP tworzg Grupe kapitatowa Krajowego Depozytu Papieréw Wartoscio-
wych S.A. (Grupa kapitatowa KDPW, Grupa KDPW), w ktérej jednostkg dominujaca jest Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i Statutem KDPW_CCP przedmiotem dziatalno$ci spotki jest:
rozliczanie transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi,
prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakgji,
upowszechnianie informacji i prowadzenie dziatan edukacyjnych dotyczacych rynku kapitatowego.

Ponadto, zgodnie ze Statutem, dziatalnos¢ Spotki moze réwniez polegac na:
wykonywaniu funkcji gietdowej izby rozrachunkowej w zakresie transakcji zawieranych na rynkach towarowych,
pozostatych formach udzielania kredytdéw - pozyczki pieniezne poza systemem bankowym,

pozostatej finansowej dziatalnosci ustugowej, gdzie indziej niesklasyfikowanej, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych - pozostatym posrednictwie
finansowym zwigzanym gtéwnie z dystrybucjg sSrodkéw finansowych w inny sposéb niz udzielanie pozyczek, zawieranie transakcji zabezpieczajacych.



ORGANY SPOkLKI

Organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.

Walne Zgromadzenie Komitety Rady Nadzorczej

W 2016 . jedynym Akcjonariuszem Spotki W 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej KDPW_CCP wchodzili:
byt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych. .
Komitet ds. Audytu

W 2016 r. w sktad Komitetu ds. Audytu wchodzili: Norbert Jeziolowicz

Rada Nadzorcza (Przewodniczacy), Iwona Lewinska, Michat Ruminski.

W 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej KDPW_CCP wchodzili: Komitet ds. Wynagrodzen ) - o
W 2016 r. w sktad Komitetu ds. Wynagrodzen wchodzili: dr Wojciech Nagel
dr Wojciech Nagel (powotany 23 marca 2016r., (od 6 kwietnia 2016 r., Przewodniczacy), prof. Witold Matecki, dr Piotr Szpunar,
od 6 kwietnia 2016 r. Przewodniczacy) Karol Péttorak (do 16 marca 2016 r., Przewodniczacy).
dr Piotr Szpunar (Wiceprzewodniczacy) Komitet ds. Strategii

Komitet ds. Strategii ustanowiony zostat 12 maja 2016 r. W sktad Komitetu
ds. Strategii wchodzili: dr Wojciech Nagel (Przewodniczacy), Michat Ruminski,
Norbert Jeziolowicz.

Norbert Jeziolowicz (Cztonek niezalezny)
Iwona Lewinska

prof. Witold Matecki (Cztonek niezalezny)
Michat Ruminski (Cztonek niezalezny)

Karol Péttorak (rezygnacja z dniem 16 marca 2016r.)



ORGANY SPOkLKI

Zarzad
W sktad Zarzadu KDPW_CCP w 2016 r. wchodzili:

dr Iwona Sroka Stawomir Panasiuk Michat Stepniewski
(Prezes Zarzadu) (Wiceprezes Zarzadu) (Cztonek Zarzadu)




STRUKTURA

ORGANIZACYJNA

RADA NADZORCZA KDPW_CCP S.A.

ZARZAD KDPW_CCP S.A.

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu
Chief Technology Officer

; ZASTEPCA INSPEKTOR INSPEKTOR
Dyrektor Zarzqdzajqcy DYREKTORA D.S. KONTROLI D.S. ZGODNOSCI
ZARZADZAJACEGO WEWNETRZNEJ Chief Compliance Officer
Chief Risk Officer |
ZESPOt ROZLICZEN
ZESPOL ZARZADZANIA
RYZYKIEM
ZESPOL
DS. WSPOLPRACY
— MIEDZYNARODOWEJ,
) PROJEKTOW | ANALIZ
ZESPOL PRAWNY S

— SEKRETARIAT



PODSTAWY PRAWNE

DZIAEALNOSCI SPOEKI

KDPW_CCP dziata zgodnie z zezwoleniem na $wiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP, udzielonym na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
zdnia 8 kwietnia 2014 r. Zezwolenie to zostato nastepnie rozszerzone na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 9 sierpnia 2016r.

Podstawy prawne dziatalno$ci KDPW_CCP w 2016 r. stanowity:

Akty regulujace sposéb wykonywania dziatalnosci operacyjne;j:
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, Dz.U. z 2016 r. poz. 1636 z pdzn. zm. (ustawa o obrocie instrumentami finansowymi),
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, Dz.U. z 2017 r. poz. 196 z p6zn. zm. (ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitatowym),

Ustawa z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych
oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, Dz.U. z 2016 r. poz. 1224 z p6zn. zm. (ustawa o ostatecznosci rozrachunku),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji, Dz. Urz. UE L 201 2 27.7.2012, s. 1, z p6zn. zm. (rozporzadzenie EMIR)

wraz z regulacyjnymi standardami technicznymi wydanymi na podstawie tego rozporzadzenia,

akty prawne regulujace rynek finansowy, w szczegdlnosci:
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2014 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,Dz. Urz. UE L 176 227.6.2013, s. 1, z p6zn. zm. (rozporzadzenie CRR),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektow dotyczacych
swapow ryzyka kredytowego, Dz. Urz. UE L 86 2 9.10.2012r.,s. 1, z pdzn. zm. (rozporzadzenie w sprawie krétkiej sprzedazy),
Regulamin Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany),
wydane na podstawie Regulaminu Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany):
Szczegbtowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji przez KDPW_CCP,
Regulamin Funduszu Rozliczeniowego,
Regulamin Rozliczen Transakgcji (obrét niezorganizowany), w tym Regulamin Funduszu Zabezpieczajacego OTC,
wydane na podstawie Regulaminu Rozliczen Transakcji (obrot niezorganizowany):
Szczegbtowe Zasady Systemu Rozliczen OTC,
Regulamin Funduszu Zabezpieczajacego ASO GPW BondSpot



PODSTAWOWE AKTY
REGULUJACE SFERE

KORPORACYJNA SPOLKI

Kodeks Spoétek Handlowych,

Statut KDPW_CCP,

Regulamin Rady Nadzorczej KDPW_CCP,
Regulamin Komitetu ds. Audytu,
Regulamin Komitetu ds. Wynagrodzen,
Regulamin Komitetu do Spraw Ryzyka,
Regulamin Zarzadu KDPW_CCP,
Regulamin organizacyjny KDPW_CCP,

ustanowione w Spoétce inne regulacje wewnetrzne, w szczegdlnosci polityki

w zakresie zapobiegania i zarzadzania konfliktem intereséw, zapewniania zgodnosci
dziatalnosci z przepisami prawa, regulaminami i regulacjami wewnetrznymi,
zarzadzania ryzykiem, realizowania funkcji audytu i kontroli.



INFORMACJE DOTYCZACE

DZIALALNOSCI BIEZACEJ

I. ROZLICZENIA TRANSAKCJI - OBROT ZORGANIZOWANY

KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym:

prowadzi system kont,
rejestruje transakcje podlegajace rozliczeniu oraz transfery pozycji otwartych w wyniku transakcji zawieranych na rynku instrumentow
pochodnych na wtasciwych kontach rozliczeniowych,

rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace z transakcji podlegajacych rozliczeniu oraz operacje dotyczace tych pozycji,
ustala zakres Swiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia ktérych zobowigzane sg strony rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP,
sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku rozliczanych transakgcji, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe,
sktada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje swiadczen pienieznych wynikajacych z rozliczenia transakgcji, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne,

przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do repozytorium transakcji prowadzonego przez KDPW.



INFORMACJE DOTYCZACE

DZIALALNOSCI BIEZACEJ

W 2016 r. KDPW_CCP prowadzit rozliczenia transakcji zawieranych na rynkach regulowanych oraz w alternatywnych systemach obrotu, ktére byty objete systemem
zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji w oparciu o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem wspierany metodyka SPAN. Ponizsza tabela prezentuje dane

dotyczace transakgcji rozliczonych w 2016 r.:

LICZBA TRANSAKCJI LICZBA TRANSAKCJI ZMIANA
RODZAJ OPERACJI ROZLICZONYCHW 2015R. ROZLICZONYCHW 2016 R. 2015/2016 (W %)
Rynek kasowy (GPW i BondSpot) 16 660 582 17755 624 6,57
Alternatywne systemy obrotu (GPW i BondSpot) 1147 479 901 366 -21,45
Rynek terminowy (GPW) 2916951 2915001 -0,07
Ogotem: 20725012 21571991 4,09



INFORMACJE DOTYCZACE

DZIALALNOSCI BIEZACEJ

W 2016 r. nastgpito obnizenie w stosunku do roku poprzedniego tacznego wolumenu obrotéw instrumentami pochodnymi. Wolumeny obrotu instrumentéw pochodnych

w poszczegdlnych klasach w 2016 r. wyniosty:

WOLUMEN OBROTU 2015R. WOLUMEN OBROTU 2016 R.

ZMIANA WOLUMENU (%)

Kontrakty terminowe:
indeksowe

akcyjne

walutowe

na obligacje

na WIBOR

Opcje indeksowe

Ogoébtem:

7766891

4563690

1033300

2167 603

580

1718

438 206

8205097

6 688 694

4219514

1361988

1102111

2895

2186

342 346

7031040

-13,88
-7,54
31,81
-49,16
399,14
27,24
-21,88

-14,31

Podsumowanie roku 2016 wskazuje na zwiekszenie w stosunku do roku poprzedniego liczby rozliczonych transakcji na rynku kasowym i terminowym oraz spadek

wolumenu obrotu na rynku terminowym.



INFORMACJE DOTYCZACE

DZIALALNOSCI BIEZACEJ

Il. ROZLICZENIA TRANSAKCJI - OBROT OTC

KDPW_CCP prowadzac rozliczenia transakcji zawartych poza obrotem zorganizowanym:
prowadzi system kont,
przyjmuje do rozliczenia transakcje zawierane lub potwierdzane na wtasciwych platformach elektronicznych,
rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajace z transakcji podlegajacych rozliczeniu oraz operacje dotyczace tych pozycji,
ustala zakres Swiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia ktérych zobowigzane sg strony rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP,
sktada do KDPW dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku rozliczanych transakgcji, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe,
sktada do NBP dyspozycje majace na celu realizacje swiadczen pienieznych wynikajacych z rozliczenia transakgcji, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do repozytorium transakcji prowadzonego przez KDPW.

W 2016 r. KDPW_CCP prowadzit rozliczenia transakcji instrumentami nominowanymi w ztotych
dla nastepujacych transakcji OTC, ktére byty objete systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakgji
w oparciu o wielostopniowy system zarzadzania ryzykiem wspierany metodyka VaR:

Forward na stope procentowa (Forward Rate Agreement, FRA),
Swap stopy procentowe;j (Interest Rate Swap, IRS),

Overnight Index Swap (OIS),

Basis Swap,

REPO i sell/buy-back (na polskich obligacjach skarbowych).
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INFORMACJE DOTYCZACE

DZIALALNOSCI BIEZACEJ

Liczba transakcji OTC przyjetych do rozliczenia przez KDPW_CCP wynosita:

2015R. 2016R. ZMIANA (%)

Liczba transakcji przyjetych do rozliczenia 258 1306 406,20
Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:

Liczba FRA 36 70 94,44

Liczba IRS i Basis Swap 215 1195 455,81

Liczba OIS 7 41 485,71

Liczba REPO i sell/buy-back 0 0 0,00

Wartosc transakcji OTC przyjetych do rozliczenia przez KDPW_CCP wynosita:
2015R. (W MLN Zt)

2016 R. (W MLN Zt)

ZMIANA (%)

Wartosc rozliczonych transakgji 34136

Transakcje w podziale na rodzaj instrumentu:

Wartos¢ FRA 15331
Wartosc¢ IRS i Basis Swap 16 860
Wartos¢ OIS 1945
Wartos$¢ REPO i sell/buy-back 0

161 669,90

33125,0
109 294,9
19 250,0
0,0

373,69

116,07
548,25
889,72

0,00
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INFORMACJE DOTYCZACE

DZIALALNOSCI BIEZACEJ

11l. SYSTEM ZABEZPIECZANIA PEYNNOSCI ROZLICZEN TRANSAKCJI
W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji KDPW_CCP:
gromadzi i zarzadza $rodkami tworzacymi fundusz rozliczeniowy oraz wtasciwy fundusz zabezpieczajacy,

we wspotpracy z Krajowym Depozytem organizuje system automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych oraz system pozyczek negocjowanych,
gromadzi i zarzadza Srodkami stanowigcymi depozyty zabezpieczajace.

Ponizsza tabela prezentuje informacje dotyczace wysokosci srodkéw zgromadzonych w poszczegdlnych funduszach:

LICZBA UCZESTNIKOW  LICZBA UCZESTNIKOW WARTOSC WPLAT WARTOSC WPLAT
FUNDUSZU FUNDUSZU UCZESTNIKOW NA UCZESTNIKOW NA

RODZAJ FUNDUSZU NA KONIEC 2015R. NA KONIEC 2016 R. KONIEC 2015 (W TYS. Zt) KONIEC 2016 (W TYS. Zt) ZMIANA (%)
Fundusz Rozliczeniowy 37 37 232 844,85 204 372,47 -12,23
(rynek regulowany
GPW i BondSpot)
Fundusz Zabezpieczajacy 35 35 3467,23 2 139,74 -38,29
ASO GPW BondSpot
Fundusz Zabezpieczajacy 0 0 0 0 0
Pozyczkina Zlecenie
Fundusz Zabezpieczajacy 13 13 95 990,33 114 584,37 19,37
OTC
OGOLEM: - - 332302,41 321 096,58 -3,37
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UDZIAL W PRZEDSIEWZIECIACH KD Pw

LEGISLACYJNYCH

KRAJOWE REGULACJE PRAWNE - WSPOEPRACA W PRZEDSIEWZIECIACH LEGISLACYJNYCH

W 2016 r. KDPW_CCP (w ramach Grupy kapitatowej KDPW) uczestniczyt w szeregu przedsiewziec legislacyjnych o istotnym znaczeniu dla funkcjonowania rynku kapi-
tatowego w Polsce. W szczegdlnosci KDPW_CCP byt zaangazowany w prace nad:

ustawg o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji; w ramach prac udato sie przekonac
uczestnikéw uzgodnien miedzyresortowych do wprowadzenia do ustawy zmian zabezpieczajacych nieodwracalnos¢ rozrachunkéw lub rozliczen przeprowadzanych
w ramach systemdw rozrachunku, jak réwniez redukujacych ryzyko zainfekowania takiego systemu niewyptacalnoscig (efekt domina) wskutek wszczecia przymusowej
restrukturyzacji wobec jego uczestnika,

projektem ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, przygotowanym w celu wdrozenia dyrektywy 2014/57/UE
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (dyrektywa MAD), a takze w celu zapewnienia stosowania sankcji wynikajacych
zrozporzadzenia CSDR oraz zapewnienia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie MAR),

ustawa o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych oraz niektérych innych ustaw, ktéra dokonata zmian m.in. w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi oraz
w ustawie o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartos$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami,

projektem ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentamifinansowymi oraz niektérych innych ustaw, przygotowanymw celu likwidacji podziatu rynku regulowanego
narynek gietdowy i rynek pozagietdowy oraz wprowadzenia rachunkéw derywatow.

Ponadto KDPW_CCP byt zaangazowany w ramach Grupy kapitatowej KDPW w prace nad aktami wykonawczymi do ustaw, majacymi znaczenie dla funkcjonowania pol-
skiego rynku kapitatowego. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

projektu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankéw powierniczych,

rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym,

projektu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie sposobu, szczegétowego zakresu i termindow przekazywania do Narodowego Banku Polskiego danych
niezbednych do ustalania polityki pienieznej, okresowych ocen sytuacji pienieznej panstwa oraz analiz ryzyka systemowego.
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UDZIAL W PRZEDSIEWZIECIACH KD Pw

LEGISLACYJNYCH

EUROPEJSKIE REGULACJE PRAWNE - KONSULTACJE | OPINIOWANIE

W celu zapewnienia zgodnos$ci KDPW_CCP z przepisami prawa oraz przygotowania odpowiednich dziatan dostosowawczych, w 2016 r. prowadzone byty analizy
projektowanych regulacji europejskich. Ponadto KDPW_CCP uczestniczyt w procesie ksztattowania istotnych dla funkcjonowania rynku finansowego projektéw prawa
europejskiego, w szczegdlnosci poprzez udziat w opiniowaniu projektowanych przepiséw lub udziat w konsultacjach przeprowadzanych na potrzeby ich przygotowania,
we wspotpracy z organizacjami branzowymi oraz krajowymi organami administracji i nadzoru. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

wspotpracy z KNF w zakresie opiniowania interpretacji przepiséw rozporzadzenia CSDR,

wspodtpracy z KNF w zakresie opiniowania interpretacji przepiséw rozporzadzania (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw
finansowych (rozporzadzenie MiFIR) dotyczacych wymogu raportowania transakcji,

udziatu w konsultacjach przepiséw rozporzadzenia (UE) nr 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania (rozporzadzenie SFTR),

opiniowania raportu Komisji Europejskiej opublikowanego w zwigzku z przegladem rozporzadzenia EMIR,

udziatu w konsultacjach zmian do regulacyjnych standardéw technicznych (RTS) oraz wykonawczych standardéw technicznych (ITS) do rozporzadzenia EMIR,
zwigzanych z raportowaniem kontraktéw pochodnych,

wspotpracy z EACH w przygotowaniu rekomendacji z zakresu rozliczen posrednich (indirect clearing) oraz wyznaczania depozytow zabezpieczajacych w ramach
portfela (portfolio margining),

wspotpracy z EACH w przygotowaniu stanowiska dotyczacego potrzeby ustanowienia ram prawnych w sprawie prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do CCP (recovery and resolution for CCPs).
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UDZIAL W PRZEDSIEWZIECIACH KD Pw

LEGISLACYJNYCH

Ponadto KDPW_CCP uczestniczyt w przygotowaniu stanowiska do:

dokumentu (ankiety) Komisji Europejskiej przygotowanego w zwigzku z procesem konsultacji dotyczacych planowanej inicjatywy legislacyjnej w zakresie
wprowadzenia w Unii Europejskiej wspdlnych ram prawnych w obszarze prawa upadto$ciowego,

propozycji legislacyjnych Komisji Europejskiej dotyczacych rozporzadzenia CRR, dyrektywy 2013/36/EU z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi (dyrektywa CRD V),

dokumentu (ankiety) w zwigzku z procedurg rewizji rozporzadzenia CRR,

propozycji legislacyjnych Komisji Europejskiej dotyczacych dyrektywy 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgcej ramy na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (dyrektywa BRRD) oraz rozporzadzenia
(UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajacej jednolite zasady i jednolitg procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych

i niektorych firm inwestycyjnych (rozporzadzenie SRMR),

propozycji legislacyjnych Komisji Europejskiej dotyczacych dyrektywy BRRD w odniesieniu do stopnia uprzywilejowania niezabezpieczonych instrumentéw dtuznych
w hierarchii roszczen w postepowaniu upadtosciowym,

projektu rozporzadzenia (UE) ustanawiajgcego ramy prawne na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji
w odniesieniu do CCP (projekt rozporzadzenia recovery and resolution for CCPs).
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Przedstawiciele KDPW_CCP s3 uczestnikami miedzynarodowych organizacji i stowarzyszen oraz ich grup roboczych, konsultujacych i opiniujgcych projekty aktéw
prawnych, rekomendacje, zmiany w praktykach rynkowych w obszarze rozliczen oraz standardy proponowane do wprowadzenia na europejskich i Swiatowych rynkach.

I. EACH (EUROPEAN ASSOCIATION OF CENTRAL COUNTERPARTY CLEARING HOUSES)

EACH jest europejska organizacja zrzeszajacg CCP, ktéra umozliwia wspotprace oraz wymiane informacji pomiedzy instytucjami rozliczeniowymi.

W 2016 r. EACH sledzit nowe inicjatywy, projekty aktéw prawnych i standardy, ktére pojawity sie w obszarze rozliczen oraz opiniowat liczne dokumenty konsultacyjne.
W ramach zmian organizacyjnych, ktére zaszty wewnatrz stowarzyszenia, powstat EACH Board, ktéry zastapit EACH Executive Committee. Warto nadmienié¢, ze przed-
stawiciel KDPW_CCP wszedt w sktad EACH Board.

Prace stowarzyszenia dotyczyty réwniez zasad wspotpracy EACH z ESMA, w szczegdlnosci przeprowadzanych przez ESMA stress-testéw CCP. Ponadto KDPW_CCP
wspotorganizowat i brat czynny udziat w spotkaniach cztonkéw EACH z przedstawicielami Parlamentu Europejskiego zorganizowanych w czerwcu oraz grudniu 2016 r.
w Brukseli dotyczacym kwestii zwigzanych z postepowaniem restrukturyzacyjnym i naprawczym dla CCP.

Przedstawiciele KDPW_CCP uczestniczg w pracach stowarzyszenia oraz jego czterech grup roboczych, w 2016 . prace te skupiaty sie przede wszystkim na nastepujacych
zagadnieniach:
recovery and resolution for CCPs - temat analizowany wspdlnie z Financial Stability Board (FSB), CPMI/IOSCO, a takze Komisja i Parlamentem Europejskim;
dokumenty w tym zakresie zawierajg rekomendacje odnosnie tego kiedy, w jaki sposéb i kto miatby przeprowadzi¢ dziatania naprawcze, restrukturyzacje
lub uporzadkowang likwidacje CCP;
potencjalnych konsekwencjach zwigzanych z decyzja Wielkiej Brytanii o wystapieniu z Unii Europejskiej i decyzji o dalszych dziataniach stowarzyszenia w zwigzku
z zaistniatg sytuacja;
zasad wyznaczania depozytéw zabezpieczajgcych w ramach portfela (portfolio margining) - w szczegdlnosci rozbieznosciach interpretacyjnych poszczegdlnych
krajoéw cztonkowskich dotyczacych zasad stosowania portfolio margining zgodnie z rozporzadzeniem EMIR.
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EACH Policy Committee zajmuje sie analiza zagadnien prawnych i standardéw zwigzanych z rozliczeniami prowadzonymi przez CCP, CCP interoperability,
a takze wymiang informacji pomiedzy CCP. W 2016 r. przedmiotem szczegdlnego zainteresowania byty kwestie zwigzane z postepowaniem restrukturyzacyjnym
i naprawczym dla CCP, Unia Rynkow Kapitatowych, zagadnienia z zakresu rozliczen posrednich (indirect clearing), zasady wyznaczania depozytéw zabezpieczajacych
w ramach portfela (portfolio margining), przeglad rozporzadzenia EMIR. Cztonkowie EACH Policy Committee posrednio wspierali rowniez prace podgrup roboczych
w ramach EPTF, ktére ma za zadanie przeprowadzanie analiz dotyczacych sytuacji rynku kapitatowego oraz wypracowanie rozwigzan majacych doprowadzi¢ do
likwidacji aktualnie istniejgcych barier pod katem utworzenia Unii Rynkéw Kapitatowych oraz usprawnienia proceséw post-transakcyjnych.

EACH Risk Committee zajmuje sie rozwojem systemdw oraz narzedzi zarzadzania ryzykiem, w tym m.in. tematami z obszaru depozytéw zabezpieczajacych
i funduszy rozliczeniowych, wymaganiami w stosunku do uczestnikéw, procedura na wypadek niewyptacalnosci, zagadnieniami prawnymi zwigzanymi z rozliczeniami
prowadzonymi przez centralnego kontrpartnera (gtéwnie z zakresu zarzadzania ryzykiem). W 2016 r. cztonkowie komitetu prowadzili dyskusje przede wszystkim na
temat paneuropejskiego programu stress-testow i portfolio margining.

EACH Legal Committee zajmuje sie gtdwnie wymiang pogladow i opinii, a takze zagadnien prawnych zwigzanych z rozliczeniami w kontekscie ogélnoeuropejskim,
a takze pozaeuropejskim, jesli zaistnieje taka potrzeba. W 2016 r. prace tego komitetu skupione byty gtéwnie wokdt tematyki zwigzanej z postepowaniem
restrukturyzacyjnym i naprawczym zaréwno dla CCP, jak i bankoéw, a takze raportu EBA na temat zdefiniowania metod wyceny zobowigzan wynikajacych
z rozliczanych derywatéw (zgodnie z dyrektywa BRRD).

EACH Working Group on EMIR Trade Reporting by CCPs to tymczasowa grupa robocza, ktéra powstata dla potrzeb doprecyzowania warunkéw dotyczacych
raportowania, wypracowaniastandardéw raportowania do repozytoriéw oraz harmonizacji dziatarh zwigzanych z wypetnieniem obowiazkéw przezizby, ich uczestnikow
rozliczajacych i ich klientéw. W 2016 r. cztonkowie grupy roboczej brali udziat w konsultacjach CPMI-I0SCO dotyczacych systemu Unique Product Identifier (UPI)
oraz prowadzili dyskusje na temat projektu standardéw technicznych do rozporzadzenia SFTR.
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1l. CCP12 (THE GLOBAL ASSOCIATION OF CENTRAL COUNTERPARTIES)

CCP12 jest miedzynarodowa organizacjg zrzeszajaca izby rozliczeniowe z catego $wiata, ktéra stanowi platforme wymiany informacji i doswiadczen w zakresie rozliczen
instrumentéw finansowych. W 2016 r. w ramach zmian organizacyjnych utworzony zostat staty sekretariat, Stowarzyszenie zostato zarejestrowane przy Shanghai Cle-
aring House, co pociaggneto za sobg koniecznos¢ weryfikacji i uszczegétowienia Statutu w tym zakresie. Powyzsza zmiana wymagata takze rewizji budzetu Stowarzysze-
nia, w tym wysokosci rocznej sktadki cztonkowskiej.

Podczas spotkan i telekonferencji cztonkéw organizacji w 2016 r. poruszane byty nastepujgce tematy: zasady wyznaczania wskaznika dZzwigni finansowej, postanowienia
w zakresie postepowan restrukturyzacyjnych i naprawczych w odniesieniu do CCP, w szczegdlnosci w kontekscie dokumentu konsultacyjnego CPMI-IOSCO.

l1l. ISDA (INTERNATIONAL SWAPS AND DERIVATIVES ASSOCIATION)

Organizacja ISDA powstata w celu ustalenia zasad obrotu instrumentami poza rynkiem regulowanym. Organizacja ta doprowadzita do standaryzacji wszystkich uméw
dotyczacych derywatéw, co pomogto w ich rozpowszechnianiu. W 2016 r. w ramach promowania standaryzacji uméw i proceséw dotyczacych instrumentéw pochodnych,
ISDA opublikowata kolejng wersje rekomendacji dotyczacych Financial products Markup Language (FpML), majacych na celu miedzy innymi zwiekszenie efektywnosci,
zmniejszenie ztozonosci oraz obnizenie kosztéw dla uczestnikéw rynku poprzez ujednolicenie trybu raportowania informacji dotyczacych transakcji instrumentami po-
chodnymi, zgodnie z regulacjami amerykanskimi oraz europejskimi (rozporzadzenia MiFIDII/MIFIR). W ISDA, oprocz przedstawicieli wszystkich najwiekszych bankéw
Ameryki, Europy oraz Japonii, zasiadajg przedstawiciele izb rozliczeniowych.
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W 2016 r.w KDPW_CCP i KDPW prowadzono skoordynowane i usystematyzowane dziatania majace na celu zapewnienie wtasciwego poziomu bezpieczenstwa korpo-
racyjnego spotek. Dziatania te podejmowano w ramach trzech wzajemnie powigzanych systemoéw zarzadzania:

systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym - obejmujacego identyfikacje, pomiar i kontrolowanie ryzyka wynikajacego z nieodpowiednich lub zawodnych procedur
wewnetrznych, btedéw ludzi i systemoéw lub ze zdarzen zewnetrznych,

systemu zarzadzania bezpieczenstwem informacji - stuzacego zapewnieniu wymaganego poziomu poufnosci, integralnosci i dostepnosci wszystkim informacjom
przetwarzanym w Grupie KDPW,

systemu zapewnienia ciggtosci funkcjonowania - stanowigcego kompleks rozwigzan organizacyjno-technicznych przygotowanych na wypadek dziatania w sytuacjach
awaryjnych (przede wszystkim zwigzanych z niedostepnoscia siedziby spotek lub powazng awaria podstawowych systeméw informatycznych).

W zakresie zarzadzania ryzykiem operacyjnym przeprowadzano dwa kompleksowe pomiary poziomu ryzyka. Pierwszy odbyt sie w okresie od marca do maja 2016 .,
adrugi w pazdzierniku i listopadzie 2016 r. Wyniki tych pomiaréw zostaty podsumowane w stosownych raportach i oméwione podczas posiedzenia Komitetu ds. Ryzyka
Operacyjnego petnigcego funkcje koordynatora procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Grupie KDPW. Wyniki pomiaréow wykazaty, ze profil ryzyka pozostaje
dosyc¢ stabilny na przestrzeni ostatnich pomiaréow, wskazujac jednoczesnie na kwestie technologiczne oraz te zwigzane z zapewnieniem ciggtosci dziatania (w najwiek-
szym stopniu zalezne od technologii), jako wywierajace najwiekszy wptyw na dziatalnos¢ Grupy KDPW. Warto podkreslié, ze do rejestru zdarzen ryzyka operacyjnego,
w ktérym zapisywane sg informacje o wszystkich istotnych incydentach, jakie wystapity w KDPW_CCP lub KDPW, w 2016 r. nie zgtoszono zadnych strat finansowych, jak
réwniez nie wystgpity zdarzenia, ktdrym przypisano potencjalng strate finansowa. Nie zidentyfikowano tez zadnych potencjalnych zagrozen, ktére wymagatyby podjecia
pilnych dziatan zarzadczych. Podsumowujac, sytuacje KDPW_CCP i KDPW w 2016 . z punktu widzenia ich profilu ryzyka operacyjnego nalezy uznac za stabilna.

Ponadto, w pierwszym pétroczu 2016 r. prowadzone byty prace zwigzane z jedynym z istotnych elementéw mitygowania ryzyka operacyjnego w Grupie KDPW, jakim
jest ubezpieczenie od finansowych nastepstw ryzyka operacyjnego. W czerwcu 2016 r. KDPW przedtuzyt z firmg AlIG Europe Limited umowe ubezpieczenia na sume
gwarancyjng w wysokosci 100 mlin zt. Umowa bedzie obowigzywac do dnia 30 czerwca 2017 r. Umowa przewiduje ubezpieczenie zaréwno KDPW_CCP jak i KDPW w za-
kresie ryzyka operacyjnego zwigzanego z dziatalnoscig obydwu firm. Ubezpieczenie w szczegdlnosci dotyczy zdarzen zwigzanych ze sprzeniewierzeniem instrumentow
finansowych lub srodkéw pienieznych nalezacych do KDPW_CCP, KDPW lub innych podmiotéw, ktére to $rodki znajduja sie na rachunkach KDPW_CCP lub Krajowego
Depozytu, jak réwniez na prowadzonych przez KDPW_CCP lub KDPW rachunkach lub kontach innych podmiotéw. Ubezpieczeniu podlegaja takze ewentualne szkody
zwigzane z przestepstwami komputerowymi. Ponadto polisa obejmuje ryzyka zwigzane z odpowiedzialnoscig zawodowa instytucji finansowych, takie jak odsetki lub od-
szkodowania za niewykonanie, jak tez opéznione lub nieprawidtowe wykonanie przez KDPW_CCP lub KDPW swoich zobowigzan.
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Ubezpieczenie od finansowych nastepstw ryzyka operacyjnego zwieksza bezpieczehnstwo prowadzonej dziatalnosci i stanowi element zarzadzania ryzykiem
w KDPW_CCP i KDPW. Niniejszym ubezpieczeniem spoétki Grupy KDPW objete sg nieprzerwanie od 1 lipca 2009 r.

W zakresie zarzagdzania bezpieczenstwem informacji w czerwcu i lipcu 2016 r. przeprowadzono pomiar bezpieczenstwa informacji, tj. poziomu ryzyka zwigzanego z moz-
liwg utrata poufnosci, dostepnosci lub integralnosci przetwarzanych informacji. Pomiary te wykonywane sg wedtug tej samej metodologii co ocena ryzyka operacyjnego
i stanowig istotne uzupetnienie systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Ponadto w ramach biezacych dziatan polegajacych na monitorowaniu bezpieczenstwa infor-
macji, w drugim pétroczu 2016 r. odnotowano proby atakéw o charakterze socjotechnicznym, wykorzystujacych podszywanie sie w ramach korespondencji mailowej pod
osoby z wewnatrz organizacji i majacych na celu wytudzenie korzysci majatkowych. W przypadku konkretnych incydentéw, jakie miaty miejsce, wszelkie zagrozenia byty
istotnie ograniczone z uwagi na istniejace procedury oraz mechanizmy kontrolne.

W obszarze zapewnienia ciggtosci funkcjonowania, kluczowym narzedziem dla zapewnienia niezawodnosci dziatania KDPW_CCP i KDPW na wypadek wystgpienia sytu-
acji awaryjnych sg okresowo przeprowadzane testy Systemu Zachowania Ciggtosci Funkcjonowania (SZCF). W pierwszej potowie roku - w maju 2016 r. zorganizowano
wewnetrzne testy zachowania ciggtosci funkcjonowania spétek Grupy KDPW. Testy przebiegty pomysinie. Przede wszystkim spetniony zostat okreslony w obowigzujacej
Polityce SZCF Grupy KDPW nieprzekraczalny czas 2 godzin (zgodnie z wymogami rozporzadzen EMIR i CSDR), przewidzianych na wznowienie realizacji przerwanych
procesow krytycznych, przy zastosowaniu najbardziej niekorzystnego scenariusza polegajacego na jednoczesnej awarii gtdwnych systeméw informatycznych oraz niedo-
stepnosci gtoéwnej siedziby KDPW_CCP i KDPW. Natomiast w pazdzierniku 2016 r. przeprowadzono wspélne testy rynku kapitatowego organizowane corocznie przez
KDPW i KDPW_CCP przy wspétpracy z GPW i BondSpot oraz z udziatem uczestnikéw KDPW_CCP i KDPW. W ramach testéw skutecznie zrealizowano wszystkie czyn-
nosci przewidziane w harmonogramie ustalonym przed testami. W szczegdlnosci, po zasymulowaniu sytuacji kryzysowej i dokonaniu relokacji pracownikéw KDPW_CCP
i KDPW do lokalizacji zapasowej, w czasie nie dtuzszym niz 2 godziny od momentu rozpoczecia symulacji awarii wznowiono komunikacje z uczestnikami poprzez tacza
zapasowe. Testy pozwolity na weryfikacje zatozen SZCF oraz wszelkich podjetych w ramach tego systemu krokéw techniczno-organizacyjnych, potwierdzajgc tym samym
mozliwos¢ realizacji przez KDPW_CCP oraz KDPW swoich zadan w sytuacji kryzysowej. Rdwnoczes$nie znakomita wiekszo$¢ uczestnikéw potwierdzita podczas testow
zdolno$¢ do potaczenia z lokalizacjg podstawowa oraz zapasowg KDPW_CCP i KDPW, skutecznie przekazujac instrukcje do systemu kdpw_stream.

Majac na uwadze wytyczne Komisji Nadzoru Finansowego, dotyczace zarzadzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa srodowiska teleinformatyczne-
go w podmiotach infrastruktury rynku kapitatowego, w 2016 r. kontynuowano dziatania dostosowawcze. Wdrozono nowe rozwigzania informatyczne oraz przeprowa-
dzono zewnetrzne audyty bezpieczenstwa teleinformatycznego. W dniu 31 grudnia 2016 r. Grupa KDPW osiaggneta catkowitg zgodnosc z wytycznymi KNF.
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Gtéwny przekaz dziatan informacyjnych, promocyjnych i edukacyjnych w 2016 r. nakierowany byt na promocje ustugi OTC_clearing i rozszerzenia autoryzacji KDPW_
CCP w zakresie instrumentéw rozliczanych w euro.

PROMOCJA UStUGI OTC_CLEARING

Ustuga OTC_clearing - rozliczania i gwarantowania rozliczen derywatéw OTC oraz transakcji repo przez KDPW_CCP zostata opracowana w $cistej wspotpracy z polskim
sektorem bankowym i jest odpowiedzig na zapotrzebowanie zgtaszane przez dziatajace na lokalnym rynku podmioty przy jednoczesnej petnej zgodnosci z wymogami
miedzynarodowych regulacji i standardéw. W ramach ustugi OTC_clearing KDPW_CCP dokonuje rozliczen transakcji, posredniczy w rozrachunku srodkéw wynikajacych
ztych rozliczen, zarzadza ryzykiem rozliczeniowym, administruje zabezpieczeniami wnoszonymi do systemu gwarantowania rozliczen i bezptatnie raportuje do Repozy-
torium Transakcji KDPW.

W 2016 r. prowadzono szereg inicjatyw majacych na celu promocje ustugi rozliczania derywatéw z rynku OTC w KDPW_CCP, podkreslajac europejski poziom ustug przy
konkurencyjnej ofercie cenowej w potaczeniu z indywidualnym podejsciem do klienta. Najwazniejsze z nich to:

prezentacja ustugi podczas nastepujacych wydarzen: Konferencja Programowa Izby Doméw Maklerskich, Forum Bankowe Zwigzku Bankéw Polskich, Polskie Forum
Inwestycyjne, Europejski Kongres Finansowy w Sopocie, WallStreet, Kongres Rynku Instrumentéw Pochodnych;

prezentacja oferty Grupy KDPW i udziat w dyskusji panelowej Clearing - the OTC clearing mandate and the impact on the market na miedzynarodowej konferencji
FOW Derivatives World Central and Eastern Europe, organizowanej w Warszawie, dotyczacej rozwoju rynku instrumentéw pochodnych;

kampania informacyjna w polskich i zagranicznych mediach w zwiagzku z rozszerzeniem autoryzacji izby rozliczeniowej KDPW_CCP o nowe klasy instrumentéw oraz
zwiekszeniem zakresu przyjmowanych zabezpieczen;

promocja ustug KDPW_CCP w zakresie rozliczania rynku kasowego oraz derywatéw OTC w ramach projektu Pulsu Biznesu - Bankowo$¢ 3.0 - serwisu internetowego
poswieconego przysztosci sektora bankowego w Polsce;

artykuty promujace ustuge rozliczania derywatéw OTC w KDPW_CCP oraz oferte Grupy KDPW: w miesieczniku BANK, w Gazecie Finansowej, w branzowym
magazynie Asset Servicing Times i w miedzynarodowym ISS-Magazine.

21|



DZIALALNOSC PROMOCYJNA 4r]A""

| INFORMACYJNA

Przeprowadzone dziatania promocyjne przyczynity sie m.in. do istotnego wzrostu wartosci rozliczonych w 2016 r. transakcji OTC.

Uczestnictwo w systemie rozliczenn OTC szesnastu najwiekszych bankéw potwierdza fakt, ze oferowane przez KDPW_CCP rozwigzania stanowia atrakcyjna oferte dla
podmiotdéw operujacych na rynku miedzybankowym.

W zwiazku z wejsciem w zycie w dniu 9 lutego 2017 r. obowigzku centralnego rozliczania wybranych instrumentéw pochodnych nominowanych w ztotych, bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, opracowano harmonogram dziatan informacyjno-promocyjnych, zachecajacych do jak najszerszego korzystania z roz-
liczen instrumentéw pochodnych z rynku OTC w KDPW_CCP, m.in. zaplanowano serie spotkan bilateralnych Zarzagdu KDPW_CCP z Zarzagdami bankéw zaangazowanych
w segmencie OTC, promowano warsztatowe konsultacje ekspertow izby rozliczeniowej KDPW_CCP z przedstawicielami bankéw wspétpracujacych oraz opublikowano
artykuty prasowe w mediach finansowych.

PROMOCJA AUTORYZACJI KDPW_CCP W ZAKRESIE INSTRUMENTOW ROZLICZANYCH W EURO

W sierpniu Komisja Nadzoru Finansowego rozszerzyta autoryzacje izby rozliczeniowej KDPW_CCP o nowe klasy instrumentéw. Rozszerzenie autoryzacji KDPW_CCP
dla instrumentéw w euro stworzyto wymierne korzysci dla rynku; sprzyja przejrzystosci obrotu i pozytywnie wptywa na wzrost zaufania do rynku miedzybankowego;
pozwala aktywizowac rynek OTC. W ramach przeprowadzonej kampanii informacyjnej w polskich i zagranicznych mediach podkreslano korzysci ptynace z posiadanych
przez KDPW_CCP zezwolen, gtéwne z nich to:

rozwéj krajowej infrastruktury post-transakcyjnej (obrét zorganizowany i OTC, instrumenty w ztotych i euro), z ktorej ustug moga korzystac dziatajace na polskim
rynku firmy inwestycyjne i banki,

jakos¢ ustug odpowiadajgca miedzynarodowym standardom, potwierdzona europejska autoryzacja,

zbudowanie w kraju kompetencji w zakresie rozliczania derywatéw OTC w euro,

wysoki poziom bezpieczenstwa, efektywny system gwarantowania i rozliczania transakcji, dzieki funkcjonalnosci autoryzowanej izby rozliczeniowej: przejecie przez
KDPW_CCP roli strony kazdej transakcji w wyniku nowacji, wielostopniowy system gwarantowania rozliczen oraz system zarzadzania ryzykiem,

mozliwos$¢ swiadczenia ustug rozliczeniowych dla derywatéw OTC w euro na terenie catej Unii Europejskiej.
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DZIAtANIA EDUKACYJNE

Grupa kapitatowa KDPW podejmuje takze aktywnosci w ramach polityki spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, ktére w szczegdlnosci skoncentrowane sg na eduka-
cji ekonomicznej. Sztandarowym projektem edukacyjnym KDPW_CCP i KDPW jest Kongres Rynku Kapitatowego (KRK) - doroczne spotkanie praktykow i teoretykdw
rynku finansowego, stuzace zacie$nianiu wspdtpracy na linii biznes - srodowisko naukowe. V Kongresu Rynku Kapitatowego zorganizowany tradycyjnie we wspotpracy
z Wydziatem Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego, zgromadzit rekordowg liczbe przedstawicieli Srodowiska akademickiego oraz praktykéw finansowych (ok. 300
0s6b), w tym po raz pierwszy przedstawicieli zagranicznych osrodkéw akademickich. W trakcie Kongresu Wiestaw Roztucki, pierwszy prezes warszawskiej Gietdy, ode-
brat jubileuszowa nagrode z okazji 25-lecia GPW. Kongresowi towarzyszyt konkurs na referat naukowy. Patronami merytorycznymi Kongresu byty: Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie, Narodowy Bank Polski, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych, Stowarzyszenie Inwesto-
row Indywidualnych. Podczas tegorocznej edycji Kongresu po raz pierwszy prezentowane byty wyniki Ogélnopolskiego Badania Inwestorow, ktérego Grupa KDPW jest
partnerem od wielu lat. W ramach KRK wydana zostata takze specjalna wktadka do dziennika Parkiet, prezentujaca najwyzej ocenione prace naukowe w konkursie na
referat towarzyszacy Kongresowi. Parkiet, jako patron medialny, zamiescit takze na swoich tamach obszerna relacje z Kongresu. Podobnie - agencja informacyjna New-
seria, ktérej reportaz byt rozpowszechniany na wielu internetowych portalach finansowych.

NAGRODY | WYROZNIENIA

KDPW_CCP otrzymata nagrode Luminatus, przyznana przez redakcje Bloomberg Businessweek Polska za innowacyjne rozwigzania dla biznesu. Wyroéznienie otrzymata
ustuga rozliczania i gwarantowania rozliczen derywatéw OTC oraz transakcji repo - OTC_clearing.

Podczas uroczystych obchodéw 20-lecia Izby Doméw Maklerskich, IDM przyznata okoliczno$ciowe nagrody. W kategorii Instytucje wspotpracujace z 1zbg wyrdznienie
otrzymaty spotki Grupy KDPW: izba rozliczeniowa KDPW_CCP oraz Krajowy Depozyt.
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WSPOLPRACA

Z UCZESTNIKAMI RYNKU

I. WSPOLPRACA Z KOMITETEM DO SPRAW RYZYKA PRZY KDPW_CCP

Zgodnie z art. 28 rozporzadzenia EMIR oraz na podstawie par. 16 Statutu KDPW_CCP, Komitet do Spraw Ryzyka petni funkcje opiniodawczg i doradcza dla KDPW_CCP
w zakresie wszelkich spraw, ktére moga wptynac na zarzadzanie ryzykiem, w szczegolnosci znaczacej zmiany modelu ryzyka, procedury na wypadek niewykonania zobo-
wigzania przez uczestnika rozliczajacego, kryteridw uzyskania statusu uczestnika rozliczajgcego, rozliczania nowych klas instrumentéw pochodnych lub outsourcingu.
Komitet do Spraw Ryzyka opiniuje rowniez regulaminy rozliczen transakcji oraz szczegétowe zasady prowadzenia rozliczen transakcji.

Zgodnie z zapisami Regulaminu funkcjonowania Komitetu do Spraw Ryzyka, w sktad Komitetu wchodza: niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej KDPW_CCP, przedsta-
wiciele reprezentatywnych stowarzyszen/organizacji zrzeszajacych uczestnikéw rozliczajacych oraz przedstawiciele reprezentatywnych stowarzyszen/organizacji zrze-
szajacych, niebedace uczestnikami rozliczajacymi podmioty zawierajace transakcje rozliczane przez KDPW_CCP.

W 2016 r. w sktad Komitetu do Spraw Ryzyka wchodzili:

Norbert Jeziolowicz (Przewodniczacy) - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,
Agnieszka Rostkowska (Zastepca Przewodniczacego) - przedstawiciel Izby Doméw Maklerskich,
Jarostaw Dominiak - przedstawiciel Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych,

Janusz taski - przedstawiciel Rady Bankéw Depozytariuszy,

Maciej tozinski - przedstawiciel 1zby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami,

Artur Maliszewski - przedstawiciel Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych,

prof. Witold Matecki - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

Michat Ruminski - niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej KDPW_CCP,

Barttomiej Wieczorek - przedstawiciel Zwigzku Bankéw Polskich.

W 2016 r. opinii Komitetu do Spraw Ryzyka podlegaty m.in.: zmiany Regulaminu Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany), zmiany Regulaminu Rozliczen Transakcji (ob-
rot niezorganizowany), Szczegotowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji przez KDPW_CCP, Szczegdtowe Zasady Systemu Rozliczen OTC, zmiany do Regulaminu
funduszu rozliczeniowego, a takze procedura okreslajgca zasady ustalania i zarzadzania limitami koncentracji oraz dziatania na wypadek przekroczenia limitéw oraz me-
tody wyliczania wymogoéw kapitatowych.
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Z UCZESTNIKAMI RYNKU

Il. WSPOEPRACA Z UCZESTNIKAMI KDPW_CCP

Istotnym dziataniem w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej i rozwojowej KDPW_CCP i KDPW s3 robocze spotkania z uczestnikami. Spétki Grupy kapitatowej
KDPW na biezaco i aktywnie konsultuja ze srodowiskiem uczestnikdw kwestie zwigzane z przedmiotem ich dziatalnosci. W 2016 r. spotkania poswiecone byty omoéwieniu
zagadnien dotyczacych rozwijanych ustug, ktérych wdrozenie zaplanowano w 2017 r. Tematyka spotkan skupiona byta gtéwnie wokét systemowych i regulacyjnych do-
stosowan do wymogéw rozporzadzenia CSDR w kontekscie procesu autoryzacji KDPW. Podczas dorocznego spotkania z uczestnikami poswieconego planom na kolejny
rok zaprezentowano zakres zmian zwigzanych ze zmianami w systemach informatycznych uczestnikéw oraz terminy okien wdrozeniowych planowanych w 2017 r., omo-
wiono réwniez projekty, ktére w 2017 r. bedg na zaawansowanym etapie realizacji.
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ROZWOJOWEJ W 2016 ROKU

I. PRZEPROWADZENIE PROCESU AUTORYZACJI KDPW_CCP ZGODNIE ZROZPORZADZENIEM EMIR W ZAKRESIE INSTRUMENTOW
ROZLICZANYCH W EURO

9sierpnia2016r. KomisjaNadzoru Finansowego rozszerzyta autoryzacje izby rozliczeniowej KDPW_CCP o nowe klasy instrumentéw. W wyniku decyzji KNF, poszerzyt sie
zakres $wiadczonych przez KDPW_CCP ustug, o mozliwos$é rozliczaniainstrumentow w obrocie zorganizowanym (rynek gietdowy i ASO) oraz OTC (rynek miedzybankowy)
nominowanych w euro oraz instrumentéw dtuznych z rynku OTC nominowanych w ztotych. Decyzja KNF pozwala KDPW_CCP na rozliczanie nowych instrumentéw:

pochodnych stopy procentowej w obrocie niezorganizowanym nominowanych w euro (FRA, IRS, OIS, Basis Swap),
dtuznych i udziatowych w obrocie zorganizowanym nominowanych w euro,
dtuznych w obrocie niezorganizowanym nominowanych w ztotych.

Prace zwiazane z przygotowaniem KDPW_CCP do rozszerzenia autoryzacji o nowe klasy instrumentéw prowadzone byty od 2014 r. Dostosowania objety zaréwno
obszar technologii, jak i obszar regulacyjno-proceduralny. Wprowadzono odpowiednie zmiany do regulacji wewnetrznych, metodyk, modeli i procedur operacyjnych.
Przeprowadzono walidacje systemu zarzadzania ryzykiem przez niezalezny podmiot. W systemach informatycznych wdrozono funkcjonalnosci do rozliczer walutowych
instrumentéw pochodnych OTC. Waznym elementem projektu byto otwarcie rachunku bankowego dla KDPW_CCP w euro w TARGET2-NBP (czerwiec 2015 r.) oraz za-
pewnienie dostepu do ptynnosci w euro (linia kredytowa w bankach komercyjnych).

Proces rozszerzenia autoryzacji toczyt sie od grudnia 2014 r. W listopadzie 2015 r. KNF potwierdzita kompletnos$¢ wniosku ztozonego przez KDPW_CCP. W dniu 22
lipca 2016 r. Kolegium nadzorcze dla KDPW_CCP w sktad ktérego weszli przedstawiciele: Komisji Nadzoru Finansowego, Narodowego Banku Polskiego, europejskiego
nadzoru finansowego ESMA, nadzoréw z Francji (AMF) i Belgii (NBB) oraz Europejskiego Banku Centralnego, wydato pozytywng opinie z warunkami w zakresie portfelo-
wego wyznaczania depozytdw zabezpieczajacych oraz inwestowania srodkéw w BGK, natomiast 9 sierpnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita KDPW_CCP
zezwolenia na rozszerzenie zakresu $wiadczonych ustug rozliczeniowych jako CCP.

Autoryzacja KDPW_CCP w zakresie instrumentéw rozliczanych w euro wzmocnita pozycje izby na rynku krajowym oraz na arenie miedzynarodowej. Uzyskanie au-
toryzacji potwierdzito gotowos¢ KDPW_CCP do swiadczenia na terenie catej Unii Europejskiej, zgodnie z unijnymi standardami, ustug rozliczeniowych dla transakcji
W euro, a podmiotom zobowigzanym do centralnego rozliczania okreslonych klas instrumentéw pochodnych OTC nominowanych w euro umozliwia wywigzanie sie z tego
obowigzku.
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ROZWOJOWEJ W 2016 ROKU

Il. POSZERZENIE KATALOGU ZABEZPIECZEN O EURO | EUROOBLIGACJE

W 2016 r. finalizowano réwniez prace nad rozszerzeniem katalogu instrumentow finansowych mogacych stanowic zabezpieczenie (Srodki w euro i obligacje nominowa-
ne w euro) oraz nad procesem zarzadzania zabezpieczeniem ztozonym w nowych instrumentach. W tym celu przygotowane zostaty zmiany systemowe (w tym zmiany
w strukturach komunikatow kdpw_stream do obstugi wnoszenia zabezpieczen). Przeprowadzono konsultacje z Clearstream Banking Luxembourg (CBL) i Euroclear Bank
(EB) dotyczace zmian systemowych zwigzanych z wnoszeniem zabezpieczen w zagranicznych depozytach. Opracowano takze zmiany w regulacjach. W dniu 1 wrzesnia
2016 r. wprowadzona zostata mozliwos$¢ ustanawiania zabezpieczen poprzez wniesienie sSrodkéw pienieznych w euro. Natomiast w ramach prac nad rozszerzeniem ka-
talogu zabezpieczen o euroobligacje finalizowano prace nad trescig umow z Clearstream i Euroclear, ktérych podpisanie jest warunkiem uruchomienia ustugi. Ponadto,
w celu uzyskania potwierdzenia w zakresie dotyczacym skutecznosci ustanowienia zabezpieczenia w postaci papieréow wartosciowych zarejestrowanych w systemie
rozrachunku prowadzonym przez Euroclear oraz Clearstream, a takze skutecznosci zaspokojenia sie przez KDPW_CCP z tego zabezpieczenia, KDPW_CCP wystgpito
o niezalezng opinie prawna. W marcu 2017 r. planowane jest zakonczenie prac w tym obszarze.

Wprowadzenie mozliwosci ustanawiania zabezpieczen poprzez wniesienie do systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji sSrodkow pienieznych w euro,
aw dalszej kolejnosci dtuznych papieréw skarbowych, ktére sg nominowane w euro powinno przyczynic sie do rozwoju ustug rozliczeniowych na polskim rynku finansowym.

I1l. WPROWADZENIE OBStUGI LIMITOWANIA PLATNOSCI WYNIKAJACYCH Z ROZLICZEN TRANSAKCJI ZAWARTYCH W OBROCIE
ZORGANIZOWANYM

W dniach 1-2 pazdziernika 2016 r. wdrozono nowg funkcjonalno$¢ w obstudze procesu rozliczen. Ustuga dedykowana obstudze limitu ptatnosci wynikajacych z rozliczen
transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym dotyczy ptatnosci Sroddziennych wynikajgcych z monitoringu transakcji intraday oraz ptatnosci ustalonych w trakcie
wieczornej sesji rozliczeniowej - end of day. W kazdym

z wymienionych przypadkéw bank ptatnik uzyskat mozliwosé przekazania do KDPW_CCP w formie dedykowanego komunikatu, informacji o wysokosci ustanowionego
limitu ptatnosci, ktérego skutkiem bedzie realizacja zobowigzan uczestnika rozliczajgcego na date obowigzywania komunikatu tylko do wysokosci tego limitu. Zaprojek-
towany w KDPW_CCP zestaw narzedzi pozwala na wprowadzenie, usuniecie i zmiane limitu ptatnosci oraz sprawdzenie wysokosci/stopnia wykorzystania wprowadzo-
nego limitu (w tym przypadku ustuga jest réwniez dostepna dla uczestnikéw rozliczajacych).

Nowa ustuga limitowania ptatnosci wynikajacych z rozliczen transakcji zawartych w obrocie zorganizowanym zostata przygotowana w odpowiedzi na zapotrzebowanie
bankéw ptatnikow, jako wsparcie w zarzadzaniu ryzykiem i poszerzenie oferty dla krajowych i zagranicznych uczestnikéw rozliczajacych.
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IV. ZWIEKSZENIE ZAKRESU | TRANSPARENTNOSCI INFORMACJI DOTYCZACYCH FUNKCJONOWANIA KDPW_CCP ZGODNIE ZE
STANDARDAMI CPMI-IOSCO

W 2016 . strona internetowa KDPW_CCP zostata wzbogacona o szeroki wachlarz informacji ilosciowych, w formacie uzgodnionym pomiedzy CPMI-IOSCO a stowarzy-
szeniami EACH i CCP12 oraz informacji jako$ciowych w zakresie zarzadzania ryzykiem. Wyliczone wartosci liczbowe, jak rowniez odestania do dokumentéw zréodtowych
oraz dodatkowe dane i komentarze stanowig bogaty zestaw powszechnie dostepnych informacji na temat KDPW_CCP. Dane ilo$ciowe publikowane na stronie interneto-
wej KDPW_CCP zaprezentowano réwniez na witrynie internetowej EACH.

Dzieki wprowadzonym rozwigzaniom KDPW_CCP osiagnat zgodnos¢ ze standardami CPMI-IOSCO dotyczacymi upubliczniania informacji. Uczestnikom i podmiotom
rynku udostepniono informacje w formacie, ktory pozwala na tatwe poréwnywanie ustug oferowanych przez poszczegélne CCP i przyczynia sie do wiekszej transparent-
nosci tych instytucji z perspektywy podmiotéw zewnetrznych.

V. OPRACOWANIE STRATEGII KDPW_CCP NA LATA 2017-2021

13 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza KDPW_CCP zatwierdzita dokument Strategii KDPW_CCP nalata 2017-2021. Dokument Strategii, obok uwarunkowan zewnetrznych,
szans i zagrozen dla gtéwnych linii biznesowych, misji i wizji oraz celéw strategicznych stanowigcych podstawe harmonijnego i zréwnowazonego rozwoju KDPW_CCP,
wymienia dziatania strategiczne stuzace realizacji tych celéw. Zaprojektowane dziatania zorientowane sg na rozwaéj organiczny i budowanie w oparciu o innowacyjne roz-
wigzania technologiczne, zintegrowanego portfela ustug, w tym ustug dodanych, tworzacych kompleksowg oferte dla uczestnikéw polskiego rynku finansowego, a takze
naintegracje i harmonizacje z infrastrukturag europejskg oraz poszukiwanie mozliwosci $wiadczenia ustug na rynkach zagranicznych. Strategia KDPW_CCP przedstawia-
na byta w ramach spotkan warsztatowych przedstawicielom instytucji reprezentujacych uczestnikéw polskiego rynku kapitatowego, w tym Izbie Doméw Maklerskich,
Radzie Bankéw Depozytariuszy, Zwigzkowi Bankéw Polskich, Stowarzyszeniu Emitentéw Gietdowych, Stowarzyszeniu Inwestoréw Indywidualnych.
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W 2017 ROKU

W 2017 r. sposéb i zakres ustug wykonywanych przez KDPW_CCP oraz infrastruktura organizacyjno-techniczna bedg rozwijane zgodnie z wyznaczonymi celami strate-
gicznymi okreslonymi w Strategii KDPW_CCP nalata 2017 - 2021.

Gtéwnym celem strategicznym jest budowanie zintegrowanego portfela ustug, tworzacych kompleksowg oferte dla uczestnikéw rynku finansowego, w oparciu o in-
nowacyjne rozwigzania technologiczne, prowadzenie dziatan na rzecz stabilnosci systemu finansowego w Polsce, przy aktywnej wspotpracy z polskimi i zagranicznymi
uczestnikami tego rynku, a takze zwiekszanie konkurencyjnosci KDPW_CCP poprzez reagowanie na potrzeby rynku i wyzwania konkurencji oraz budowanie instytucji
infrastruktury pierwszego wyboru dla podmiotéw polskich dziatajgcych na rynku krajowym i zagranicznym oraz podmiotéw zagranicznych aktywnych na rynku polskim.

KDPW_CCP w 2017 r. prowadzi¢ bedzie dziatania koncentrujace sie na projektach strategicznych, kluczowych dla budowy wartosci spétki oraz poprawy pozycji konku-
rencyjnej.

W zakresie utrzymania i budowy pozycji KDPW_CCP jako dostawcy pierwszego wyboru ustug rozliczeniowych dla polskiego rynku finansowego, wobec wyzwan rynko-
wych wynikajgcych z regulacji UE, prowadzone bedg dziatania majace na celu:

przygotowanie KDPW_CCP do obstugi zadan wynikajacych z rozporzadzenia CSDR w zakresie dyscypliny rozrachunku, w zwigzku z procesem autoryzacji KDPW
zgodnie z rozporzadzeniem CSDR,

rozszerzenie autoryzacji KDPW_CCP zgodnie z rozporzadzeniem EMIR w zakresie nowych typéw instrumentéw i walut w odpowiedzi na zapotrzebowanie rynkowe.
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W 2017 ROKU

W zakresie dywersyfikacji przychoddéw ze swiadczenia ustug dodatkowych KDPW_CCP, wynikajacych z szans biznesowych i regulacyjnych oraz z potrzeb uczestnikéw
polskiego rynku finansowego i organizatoréw obrotu, prowadzone bedg prace nad rozszerzeniem katalogu ustug KDPW_CCP dla klientow uczestnikow rozliczajacych.

W zakresie wyjscia KDPW_CCP na rynki zagraniczne z ofertg ustug rozliczeniowych, prowadzone beda dziatania zwigzane z poszukiwaniem przez KDPW_CCP mozliwo-
$ci Swiadczenia ustug CCP na innych rynkach, w tym zagranicznych, z uwzglednieniem mozliwosci nawigzania potaczen interoperacyjnych.

W zakresie zwiekszenia efektywnos$ci dziatania KDPW_CCP wobec wyzwan rynkowych i technologicznych, prowadzone bedg dziatania majace na celu:

automatyzacje procesu raportowania wedtug standardéw CPMI-IOSCO w odniesieniu do publicznego ujawniania informacji przez CCP,
rozwoj systemu rozliczen transakcji OTC, w tym w zakresie komunikacji z uczestnikami,

rozwoj systemu zarzadzania ryzykiem rozliczeniowym,

dostosowanie systemu kdpw_stream do nowe] wersji systemu notujacego GPW (dostosowanego do wymogdw rozporzadzenia MiFIDII),
wdrozenie nowych rozwigzan informatycznych, wspierajgcych obszary operacyjny, korporacyjny i technologiczny,

dostosowanie systemu zarzadzania ryzykiem do wymogoéw regulacyjnych,

ksztattowanie optat z uwzglednieniem skali rynku, zmiany trendéw w otoczeniu konkurencyjnym oraz wymogow regulacyjnych,
promocje oferowanych ustug, w tym nowych ustug i zmian w ustugach obecnie oferowanych oraz dziatania wizerunkowe.
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Liczba uczestnikéw rozliczajacych (obrét zorganizowany)**
42 42
42,0 — — 39 38 38
— — 34
I I I I
336 — — e — —
— I 1 1 1}
252 I I I 1 I
— I 1 1 1}
— I 1 1 1}
16'8 — I 1 1 1}
— I 1 1 1}
I I I 1 I
814 S I I I I
— I 1 1 1}
— I 1 1 1}
0,0 I I I I I
2011" 2012 2013 2014 2015 2016

Liczba kontraktow terminowych (kodéw ISIN) i liczba otwartych pozycji na kontraktach terminowych

180
180 ue 108 141 156 = 177
144 122,55 — — 10 1 — —
115 — — , — —
108 97 — —— — —
85 — — — —
— I I I I
I I I I I
72 — — — — — —
I I I I I I
36 — — — — — —
I I I I I I
o I I I I I I
2011" 2012 2013 2014 2015 2016
. liczba kontraktow terminowych liczba otwartych pozycji na kontraktach terminowych
Liczba indeksowanych jednostek udziatowych (kodéw ISIN) i liczba otwartych otwartych pozycji na indeksowych jednostkach udziatowych
14,0 12,39
1067
12 871
84
56
2,8 1 1 1
0.0 ——— ——— —
2011" 2012 2013 2014 2015 2016
. liczba indeksowanych jednostek udziatowych liczba otwartych pozycji na indeksowanych jednostkach udziatowych

* dane dotyczq tqcznie dwéch okreséw - do 30.06.2011, gdzie KDPW petnit role rozliczajacego oraz po 01.07.2011 gdzie nastgpilo wydzielenie KDPW_CCP
** za uczestnikow rozliczajgcych (obrét zorganizowany) uznani zostali uczestnicy wnoszqcy wptaty conajmniej do ktéregos z funduszy na koniec roku
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Liczba opcji (kodow ISIN) i liczba otwartych pozycji na opcjach
1936

2000 1816 1716
— —
1600 — — —
— — —
1200 — — —
— — —
800 — — —
476 480 — — —
360 — — —
400 — — I I I
= 1752 = 1446 = 392 == 884 = 150 = 232
0 I I I I I |
20117 2012 2013 2014 2015 2016
. liczba opcji liczba otwartych pozycji na opcjach
Liczba transakcji gwarantowanych rozliczonych na rynku wtérnym (obrét zorganizowany)
20 17,81 18,66
. 1511 13,69 14,89 — —
— 12,36 — — —
I — I I I
12 — E— — — — —
I I I I I I
I I I I I I
I 4 I I I I I
— —— 3,2 — — ) 02 — ) 02 e 3,27
4 — — — — — —
I I I I I I
I I I I I I
o | | | | | |
20117 2012 2014 2015 2016
rynek terminowy
Wartosc¢ obrotu transakcji gwarantowanych rozliczonych na rynku wtérnym (obroét zorganizowany)
800,00 723,97
640,00 509,68 4509 23308 46056
480,00 E— 379,76 433,26 ' , 419,98 ’ 416,83 43374 388,5 377,06
— — — — — —
320,00 — — — — — —
I I I I I I
I I I I I I
160,00 — — — — — —
I I I I I I
0,00 E— E— E— E— E— E—
2011" 2012 2013 2014 2015 2016
. rynek kasowy rynek terminowy

* dane dotyczq tqcznie dwdch okresow - do 30.06.2011, gdzie KDPW petnit role rozliczajacego oraz po 01.07.2011 gdzie nastqgpilo wydzielenie KDPW_CCP
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STATYSTYKI 2011-2016

Wolumen instrumentéw pochodnych rozliczonych na rynku terminowym przez KDPW_CCP (obrét zorganizowany)

1461
15,00 — 1262
I
12,00 — 1059 e —
——— —_— — ' 8.21 708
9,00 — — — — ' r
— — — — — —
6,00 — — — — — ——————
— — — — — —
3,00 — — — — — —
— — — — — —
0,00 — — — — — —
20117 2012 2013 2014 2015 2016
taczna liczba wszystkich operacji rozliczonych przez KDPW_CCP (obrét zorganizowany)***
21,96
22,00 1978 20.77
16.97 17,86 — T
17,60 — 15,56 ! _ ———— —
E— — — — —
13,20 —— 1 1 — I I
— — — — — —
8,80 — — — — — —
— — — — — —
4,40 ———— ———— ———— — — ——
1 1] 1] 1 I 1
I I I I I I
0,00 E— E— E— E— E— E—
20117 2012 2013 2014 2015 2016
taczna wartos¢ wszystkich operacji rozliczonych przez KDPW_CCP (obrét zorganizowany)***
700,00 616,82
. 406,51 444,298 440.28 425,28 382,78
420,00 ——— I — — '
— — — — — —
280,00 — — — — — —
I I I 1 1 I
140,00 — — — — — —
' — — — — — —
I I I 1 1 I
2011% 2012 2013 2014 2015 2016

* dane dotyczq tqcznie dwéch okreséw - do 30.06.2011, gdzie KDPW petnit role rozliczajacego oraz po 01.07.2011 gdzie nastgpilo wydzielenie KDPW_CCP
***tqczna liczba i warto$¢ operacji obejmuje wszystkie operacje na instrumentach pochodnych oraz transakcje gwarantowane na papierach wartosciowych
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

AKTYWA STAN NADZIEN 31.12.2016 STAN NA DZIEN 31.12.2015
Aktywa trwate 72186 220,87 64454 561,26
Wartosci niematerialne i prawne 12603 169,18 14 923 503,85
Inne wartosci niematerialne i prawne 12 603 169,18 14 923 503,85
Rzeczowe aktywa trwate 18 831,50 20 268,29
Srodki trwate 18831,50 20 268,29
budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 13870,50 14 630,79

inne srodki trwate 4 961,00 5637,50
Inwestycje dtugoterminowe 58001 100,00 48032 350,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 58001 100,00 48032 350,00

w pozostatych jednostkach 58 001 100,00 48032 350,00

inne papiery wartosciowe 58001 100,00 48 032 350,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1563120,19 1478439,12
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 703 650,08 580 200,96
Inne rozliczenia miedzyokresowe 859470,11 898 238,16
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

AKTYWA

STAN NA DZIEN 31.12.2016

STAN NA DZIEN 31.12.2015

Aktywa obrotowe
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

inne
Inwestycje krétkoterminowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach
inne papiery wartosciowe
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

174 663 385,00
122 976 035,44
122 976 035,44

4499 673,86

4499 673,86

23001,05

118 453 360,53
51132023,86
51132023,86
25256 896,23
25256 896,23
25681 350,00
25681 350,00

193777,63

193777,63

185060 965,11
35475 696,26
35475 696,26

4282473,03

4282473,03
2797776,57

28 395446,66
149 189 770,70
149189 770,70
132011766,52
132011766,52

16 994 900,00

16 994 900,00

183 104,18

183 104,18
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

AKTYWA

STAN NA DZIEN 31.12.2016

STAN NA DZIEN 31.12.2015

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne aktywa
Aktywa Funduszu Rozliczeniowego
Aktywa Funduszu Zabezpieczajgcego ASO
Aktywa Witasciwych Depozytéw Zabezpieczajacych
Aktywa Wstepnych Depozytéw Rozliczeniowych
Aktywa Funduszu Zabezpieczajacego OTC
Aktywa Depozytdéw Zabezpieczajacych OTC

AKTYWA RAZEM

555 325,70
1401806 241,58
181517 141,88
224373249
614 801096,76
392717 148,05
97581 148,57
112 945 973,83

1648 655 847,45

395498,15
1182206 151,50
200691 809,84
2891518,87
434248 678,15
369511709,85
62850912,13
112011 522,66

1431721677,87
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

PASYWA STAN NADZIEN 31.12.2016 STAN NA DZIEN 31.12.2015
Kapitat wtasny 227 677 349,65 227 107 109,07
Kapitat podstawowy 190000 000,00 190000 000,00
Kapitat zapasowy 2921752,40 2917797,87
Kapitat z aktualizacji wyceny 1877 705,72 2669 993,94
Pozostate kapitaty rezerwowe 18410453,14 18410453,14
Kapitat rezerwowy na pokrycie strat powstatych w razie niewykonania przez uczestnikow
zobowiazan wynikajacych z transakcji przyjetych przez Spotke do rozliczenia (zaséb celowy), 13104 909,59 13104 909,59
w tym:

czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu rozliczeniowego 8750714,58 10239 113,76

czesc¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajacego ASO 91185,44 126 903,46

czes¢ zasobu celowego proporcjonalna do wielkosci funduszu zabezpieczajacego OTC 4263009,57 2738892,37
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 1362528,80 3954,53
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 19172 256,22 22408 417,30
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

PASYWA

STAN NA DZIEN 31.12.2016

STAN NA DZIEN 31.12.2015

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
dtugoterminowa
krétkoterminowa
Pozostate rezerwy
krétkoterminowa
Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec powigzanych jednostek

inne zobowigzania finansowe

2437 557,21
627 393,32
176841253
1103261,00
665 151,53
41751,36
41751,36
11499883,09
11499 883,09

11499883,09

2651096,54
907719,42
1701625,76
1084 229,00
617 396,76
41751,36
41751,36
13757 880,80
13757 880,80

13757 880,80
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

PASYWA

STAN NA DZIEN 31.12.2016

STAN NA DZIEN 31.12.2015

Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
inne zobowigzania finansowe
Wobec pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
inne
Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

5234 815,92
4585 840,94
2327 843,26
2327 843,26
2257 997,68
511 083,59
24110711
241107,11
269 806,48
170,00

137 891,39

0,00

5999439,96
5567 382,50
3441107,14
3441107,14
2126 275,36
218 948,95
112582,05
112 582,05
105058,17
1308,73
213108,51

0,00
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BILANS SPORZADZONY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

PASYWA STAN NADZIEN 31.12.2016 STAN NA DZIEN 31.12.2015
Inne pasywa 1401806 241,58 1182206 151,50
Zobowigzania wobec uczestnikéw Funduszu Rozliczeniowego 181517 141,88 200 691 809,84
Zobowiazania z tytutu Funduszu Zabezpieczajacego ASO 224373249 2891518,87
Zobowiagzania z tytutu Wtasciwych Depozytédw Zabezpieczajacych 614801 096,76 434248 678,15
Zobowigzania z tytutu Wstepnych Depozytéw Rozliczeniowych 392717 148,05 369511709,85
Zobowiagzania z tytutu Funduszu Zabezpieczajgcego OTC 97581 148,57 62850912,13
Zobowigzania z tytutu Depozytéw Zabezpieczajgcych OTC 112945 973,83 112011522,66
PASYWA RAZEM 1648 655 847,45 1431721677,87
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015- 31.12.2015

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:

emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

28 882 202,92
0,00

28 882 202,92
30747 268,61
232177146
9097,47
20747 376,74
1830858,80
4064 449,41
1206 509,83
544 326,87

567 204,90

29184 623,19
0,00

29184 623,19
32962 510,65
2332926,18
34773,99

24 664 620,90
210748,09
3740250,81
1201516,94
514 628,56

777 673,74
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016

KDPW

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015- 31.12.2015

Zysk/strata ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

-1865 065,69
444488

0,00

444488
259,76
259,76

-1860 880,57

-3777 887,46
86 085,17
441,43

85 643,74
197 434,45
197 434,45

-3889 236,74
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015- 31.12.2015

Przychody finansowe
Odsetki, w tym:
od jednostek powigzanych
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
dla jednostek powigzanych
Inne
Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto

4334 684,06
4334 679,86
0,00

4,20
732876,53
699 300,86
699 163,29
33575,67
1740 926,96
378 398,16

1362 528,80

4827 802,38
4827797,00
0,00

5,38

823 568,99
808 238,65
795 486,33
15 330,34
114 996,65
111042,12

3954,53
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OPINIA BIEGEEGO REWIDENTA

KDPW

Emst & Young Audyt Polska
spéika z ograniczong odpowledzlainogcla sp. k.

Bullding a better
working warld

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorezej oraz Walnego Zgromadzenia Akejonariuszy KDPW_CCP S.A.

P ie z badania sy f:{

P dziliémy badanie Spr ia f 20 za rok dnia 31 grudnia
2016 mku KDPW CCP SA.(, Spolka”] z siedziba w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, na ktore skladaja sig

do nia go. bilans bpurk}dlul’l) na dzied 31 grudnia 2016 roku,
rachunek zyskow i stmt. hunek przeplywow pienigznych, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za
okres od dnm 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudma 2016 roku oraz dodatkowe informacje
iobjas (,;zatgczone sp f ")

Odpowiedzialnosé Zarzgdu Spolki oraz czlonkow Rady Nadzorezej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spﬁlkl Jjest odpnwmdz\dlny za sporzqdzenie, na podstawic prawidlowo prowadzonych ksiag
T yeh, sp g0 i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
20 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei (Lustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest réwniez
odpowiedzialny za kontroly wewngtrzna. ktérg uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztateenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z uslan o rachunkuwusu Zarrqd Spatki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani
4oiod

do aby sp nie petni wymagania przewidziane W ustawie
o muhunkuwus‘ci,

Odpowiedzialnosé bieglego
Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenic opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowief rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 l\m_]o“-’e_] Rady Bleghch Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. zpdin. zm. (,Krajowe S Rewizji Fi dy te wymagaja przestrzegania
wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprcwadzema badania w taki sposcb, aby uzyskad
wystarczajgea pewnost, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znicksztalcenia.

EY

Building a better
working world

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny rvzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage deialanic kontroli
wewngtrznej, W zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoike sprawozdania
finansowego. w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania. nie

7ad wyraZenia opinil na temat skutecznosei kontroli wewm,lnm._‘ ‘Spulkn Bndame Dbejmujc takze oceng
odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki) rachunk ; 1 h przez Zarzad
Spélki wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng ogdlnej ji sprawozdania 0.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepeja istotnosei stosowana jest
przez bieglego rewidenta zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znicksztaleen, j
wystgpuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyZszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bicglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymugow prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
Jjakoseiowego i wartodciowego poziomu | > zgodnie ze i badania i osgdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Adanie fi

Naszym zdaniem p

~ przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spolki na dzien 31 grudnia 2016
roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z mnjqc)ml zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi dami (polityka) rachunk

— zostalo sporzgdzone na podstawie prawidt prowad: h ksiag rachunkowych,

~ jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgeymi Spolke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki,

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania = dziolalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosei.
Za sporzadzenie sp Jania z dzialal;
obowigzujacymi przepi

czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnicnia, aby sprawozdanic z dzialalnosci
spelnialo wymagania przewidziane w ustawic o rachunkowosci,

ici zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi

i prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spolki. Ponadto Zarzad Spotki oraz

EY

Building a better
working world

Naszym obowigzkiem bylo, w zwmzku z pmepmwadzon)m badaniem sprawozdania finansowego.
zapoznanie si¢ z trescig sp dania 7z dzialalnosci 1 wsk czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sq one zgodne z informacjami
zawartymi w zak lani ym, Naszym obowigzkiem bylo takZe zlozenie

o$wiadczenia, czy w swmlle naszej wiedzy o Spolce 1 Jjej cm:n:zenlu vzyskane) podezas budnma

sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sp d. z dzialalnosci istotne zniek
Naszym zdaniem infc je zawarte w spra: iu z dzialalnodei uwzglgdniaja postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z i jami ymi w ym spi i

finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podezas badania
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znigksztalcen w sprawozdaniu z dzialalnodci.

Warszawa, dnia 27 lutego 2017 roku

Kluczow} Biegly Rewident

Januszewski
Blegly Rewident
Nr 9707

Rondo ONZ

dzialajaey w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoseig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewideneyjny 130
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