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Uchwata Nr 52/22

Zarzadu KDPW_CCP S.A.
z dnia 5 grudnia 2022 r.

w sprawie zmiany Szczegotowych Zasad Systemu Rozliczen OTC

Na podstawie § 3 ust. 2, 4 i 8 Regulaminu Rozliczen Transakcji (obrét niezorganizowany) oraz § 19
ust. 2 Statutu KDPW_CCP S.A., Zarzgd KDPW_CCP S.A. postanawia, co nastepuje:

§1
W ,,Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC”, stanowigcych zatgcznik do uchwaty Zarzadu
KDPW _CCP S.A. Nr 21/16 z dnia 17 sierpnia 2016 r. (z pdzn. zm.), dokonuje sie nastepujgcych zmian:

1/ w § 13d ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Z zastrzezeniem § 62a ust. 1 pkt 2, uczestnik rozliczajgcy moze po otwarciu konta

rozliczeniowego, ale nie pdzniej niz do dnia poprzedzajgcego dzieri, w ktérym beda zarejestrowane
po raz pierwszy pozycje na tym koncie, wskazac, ze na koncie tym bedg zapisywane wytgcznie
transakcje z rozrachunkiem (TZR). Wskazanie nastepuje poprzez dostarczenie do KDPW_CCP
dyspozycji okreslonej przez KDPW_CCP. Dyspozycja ta dotyczy wszystkich transakcji rejestrowanych
na wskazanym koncie rozliczeniowym i obowigzuje do momentu zamkniecia konta rozliczeniowego,
ktorego dotyczy. Dyspozycja dostarczona po terminie okreslonym w niniejszym ustepie lub
dostarczona w dacie konwersji, o ktérej mowa w § 62d, a takze sporzadzona niezgodnie z przepisami
Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC, nie zostaje przyjeta do realizacji.”;

2/ w § 32 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Kompensacjg, o ktérej mowa w ust. 1, w zakresie transakcji, z ktérych swiadczenia sg wyrazone
w ztotych, sg obejmowane takze:

1/ kwoty ustalone zgodnie z § 31, w tym kupondw odsetkowych, kwoty rozrachunku z TZR, depozytu
zmiennego /VM/ oraz wartos$ci PAIl i warto$¢ PAA,

2/ kwoty korygujace,

3/ wptaty z tytutu aktualizacji wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego,

4/ wptaty z tytutu aktualizacji funduszu zabezpieczajgcego OTC,

5/ zobowigzan pienieznych wynikajacych z wyceny instrumentéw finansowych zaliczonych na poczet
wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC.”;

3/ § 44c otrzymuje brzmienie:

KDPW_CCP Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-498) przy ul. Ksigzecej 4, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000357452, NIP: 701-02-37-032, wysokos¢ kapitatu zaktadowego i
kapitatu wptaconego - 190.000.000 zt.
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,§ 44c
Na pisemny wniosek uczestnika rozliczajgcego, ktéry spetnit warunki, o ktérych mowa w § 44,
KDPW_CCP sktada oswiadczenie o wykonaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa, obowigzku
przekazania raportdw o transakcjach do repozytorium transakcji w zakresie dotyczacym danych
transakgcji, ktére zostaty wskazane przez uczestnika w tymwniosku.”;

4/ w § 51 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»5. Whniesienie $rodkéw w ztotych tytutem witasciwego depozytu zabezpieczajgcego nastepuje
poprzez obcigzenie wtasciwego rachunku bankowego wskazanego przez uczestnika zgodnie z § 23
ust. 2 pkt 3 Regulaminu do wysokosci ustalonej przez KDPW_CCP naleznosci uczestnika rozliczajgcego
z tytutu tego depozytu. Obcigzenia dokonuje KDPW_CCP albo Krajowy Depozyt, dziatajgc w tym
zakresie na zlecenie i na podstawie dyspozycji wystawionej przez KDPW_CCP.”;

5/ w § 64 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Dyspozycje, o ktérych mowa w ust. 1, dostarczone do KDPW_CCP po zakonczeniu sesji
rozliczeniowej w dniu R, nie zostang zrealizowane.”;

6/ w § 69b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. ,Do transferu pozycji na zadanie postanowienia §§ 67-69a stosuje sie odpowiednio,
z zastrzezeniem ust. 2-3.”;

7/ w zatgczniku nr 6 pkt 1, Wprowadzenie” otrzymuje brzmienie:

»1. Zatgcznik przedstawia zaimplementowane w systemie formuty wyceny instrumentéw
pochodnych stopy procentowej i transakcji repo, a takize algorytmy obliczeniowe uzywane
do wyznaczania krzywej dochodowosci oraz obliczania wartosci zagrozonej metodg scenariuszy
historycznych.”;

8/ zataczniki nr 7, 8 i 9 otrzymujg brzmienie okreslone, odpowiednio w zatgcznikach nr 1, 2 i 3
do niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 19 grudnia 2022 r.

Maciej Trybuchowski Stawomir Panasiuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej b el Tnochond _ dekoniniepopisny
Trybuchowski DR 20221205 131408 Stawomir Panasiuk 1050 12,05 10:06:34

+01'00"
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Zatgcznik nr 1 do uchwaty nr 52/22
Zarzgdu KDPW_CCP S.A.
z dnia 5 grudnia 2022 r.

Zatgcznik nr 7 do Szczegétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC

SZCZEGOLOWE ZASADY WYLICZENIA LIMITU ZABEZPIECZEN

Limit zabezpieczen, o ktérym mowa w § 1 pkt 18 Regulaminu oraz w § 20 ust. 1 i 1a Szczegétowych
Zasad Systemu Rozliczen OTC, o ktérym mowa w § 1 pkt 19 Regulaminu wyznaczane sg w sposdb

nastepujacy:
1. Limit zabezpieczen

Limit zabezpieczen jest réwny uznanej wartos$ci wniesionych przez uczestnika depozytdw na pozycje
wiasne i klientéw, zarejestrowane na prowadzonych przez KDPW_CCP dla tego uczestnika kontach
rozliczeniowych wtasnych i klientéw, do ktérych sg przyporzadkowane konta zabezpieczen zgodnie
z zasada, ze zabezpieczenia wniesione na pozycje klientdw, s3g zaliczane jedynie do wysokosci
zobowigzan wyliczonych na te pozycje, natomiast zabezpieczenia wniesione na pozycje wtasne
uczestnika sg zaliczane w zakresie, w jakim zostaty przez tego uczestnika wniesione. Limit zabezpieczen
dla uczestnika wyznaczany jest zgodnie z ponizszg formuta.

Wzor nr 1. Limit zabezpieczer CL

CL= Z min(IMRpB, COllpB) + COllHouse

PB Client
IMRPB = mClX([MpB + 0Zlf/l/f/’/pg+ SAdjpB, 0)

gdzie:

IMpp - wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy obliczony na konto zabezpieczenn PB

OutMtMpy - wartosc przyjetych do rozliczen w dniu biezgcym transakcji, ktére zostaty zarejestrowane
na koncie rozliczeniowym, do ktérego jest przyporzadkowane konto PB, albo wartosé
transakcji zawartych w wyniku operacji zamykania pozycji na zagdanie lub automatycznego
zamykania pozycji obliczona dla konta rozliczeniowego, do ktdérego jest
przyporzgdkowane konto PB

SAdjpp - kwota korygujgca ustalona dla konta rozliczeniowego, do ktérego jest
przyporzgdkowane konto PB, wynikajaca z zaakceptowanych ofert uczestnika biorgcego
udziat w operacji automatycznego zamykania pozycji lub zamykania pozycji na zadanie

Collpg - uznana wartosc¢ zabezpieczen na koncie PB

Collyouse - uznana warto$¢ zabezpieczen na koncie wtasnym PB uczestnika
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Dostepny limit zabezpieczen

Dostepny limit zabezpieczen dla uczestnika okreslany jest jako rdzinica pomiedzy limitem
zabezpieczen a sumg zobowigzan wynikajgcych z wymagan depozytowych. Wartos¢ ujemna oznacza
przekroczenie limitu zabezpieczen.

Wzdr 2. Dostepny limit zabezpieczer AL

AL = CL — S IMRpy
PB

Informacja o wykorzystaniu limitu zabezpieczen przekazywana jest uczestnikom w komunikacie
otcm.val.rep.01 (valuationReport).

2. Limit indywidualny na konto rozliczeniowe i konto zabezpieczen
Uczestnik ma mozliwos¢ ustanowienia limitu na warto$é zobowigzan z tytutu wymaganych depozytow
zabezpieczajgcych na poszczegdlne konta rozliczeniowe i konta zabezpieczen klientéw.

Limity na konta rozliczeniowe (PA) i konta zabezpieczen (PB) mogg byc¢:

- informacyjne,

- wymagane.

W przypadku przekroczenia limitdw informacyjnych transakcja jest akceptowana, a informacja
o wykorzystaniu limitu jest przekazywana do uczestnika w komunikacie otcm.val.rep.01
(valuationReport).

W przypadku przekroczenia limitu wymaganego na danym koncie, transakcja nie jest przyjmowana do
rozliczen. Informacja o przekroczeniu limitu oraz wstrzymaniu przyjecia transakcji jest przekazywana
uczestnikowi w komunikacie otcm.val.rep.01 (valuationReport) .
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Zatgcznik nr 2 do uchwaty nr 52/22
Zarzgdu KDPW_CCP S.A.
z dnia 5 grudnia 2022 r.

Zatgcznik nr 8 do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC
OBSLUGA OPERACIJI AUTOMATYCZNEGO ZAMYKANIA POZYCII

Proces automatycznego zamykania pozycji jest wykorzystywany w przypadku niewyptacalnosci
uczestnika rozliczajgcego.

1. Przygotowanie aukcji

W przypadku niewyptacalnosci KDPW_CCP przekazuje uczestnikom rozliczajgcym (UR) komunikat
auct.ntf.001.01 (wartos$¢ AuctionNotice w polu AuctnStag). Komunikat ten informuje UR o planowanym
procesie automatycznego zamykania pozycji UR, a w szczegdlnosci o jego przewidywanym czasie, rodzaju
instrumentdéw i ich tenoréw.

W dalszej kolejnosci UR informowani sg za pomocg komunikatu auct.ntf.001.01 (warto$s¢ NewAuction
w polu AuctnStag) o doktadnej specyfikacji aukcji. Zawiera on w szczegdlnosci:

1) godziny rozpoczecia, zakonczenia oraz przekazania wynikdw aukgji.
2) styl operacji (vickreya, standard).
3) kolejne segmenty (portfele), zawierajgce nastepujgce informacje:
a) liczba jednostek, na ktorg jest podzielony portfel,
b) minimalna liczba jednostek, na ktérg UR jest zobowigzany ztozy¢ oferte,
c) opis jednostki (szczegdty transakcji wchodzacych w sktad kazdej jednostki, za wyjgtkiem
warunkéw dotyczacych ustalania depozytu zmiennego albo kwoty rozrachunku).
KDPW_CCP wyznacza minimalng liczbe jednostek, na ktérg UR jest zobowigzany ztozy¢ oferte na
podstawie ekspozycji generowanej przez danego UR wzgledem KDPW_CCP.

Minimalna liczba jednostek jest iloczynem catkowitej liczby jednostek w danym segmencie, parametru
zwiekszajgcego okreslonego przez KDPW_CCP oraz wartosci wptaty do Funduszu Zabezpieczajgcego
danego UR podzielonej przez sume wptat do Funduszu Zabezpieczajgcego. Parametr zwiekszajgcy okresla
KDPW_CCP w uchwale Zarzadu.

Dodatkowo, wysytane sg komunikaty FpML otcm.clr.sts.01 (clearingStatus), zawierajgce szczegdty
transakcji oferowanych na aukcji dla poszczegélnych segmentow (do kazdej transakcji wysytany jest
odrebny komunikat).

2. Skiadanie ofert

W przypadku procesu przeprowadzanego w wyniku niewyptacalnosci jednego z UR, zobowigzanie
obejmuje przestanie oferty na kazdy z segmentow wewnatrz danej aukcji z osobna. W innym przypadku
przestanie oferty jest dobrowolne. Oferta jest przesytana za pomocg komunikatu auct.qtn.001.01.

W komunikacie auct.qtn.001.01 UR w szczegdlnosci okresla:

1) konto rozliczeniowe, na ktérym bedg zarejestrowane transakcje,

2) numer aukcji,
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3) numer segmentu,

4) liczbe jednostek, ktorych dotyczy oferta wraz z odpowiadajgcymi im cenami.

Wskazanie przez uczestnika konta rozliczeniowego witasciwego dla rejestracji danego rodzaju transakgji
oznacza, ze uczestnik ten sktada oferte zawarcia, odpowiednio, transakcji z rozrachunkiem (TZR) albo
transakcji z depozytem (TZD).

UR ma prawo przesta¢ w komunikacie auct.qtn.001.01 wiele ofert cenowych w powigzaniu z liczbg
jednostek podang indywidualnie dla kazdej oferty cenowe;j.

Suma licytowanych przez UR jednostek zamykanego portfela nie moze byé mniejsza od minimalnej
i wieksza od maksymalnej liczby jednostek okreslonych przez KDPW_CCP w komunikacie auct.ntf.001.01.

Przestane przez UR w komunikacie auct.qtn.001.01 kwotowanie podlega kontroli merytoryczne;j.
W odpowiedzi UR otrzymuje komunikat auct.stq.001..

W przypadku otrzymania komunikatu auct.stq.001.01 wskazujgcego btedy, UR zobowigzany jest do
ponownego przestania komunikatu auct.qtn.001.01 zawierajacego poprawne kwotowanie.

W przypadku zalicytowania przez UR zbyt matej liczby jednostek portfela, KDPW_CCP pozostawia sobie
prawo do wykorzystania takiego kwotowania.

UR ma prawo ponownie ztozy¢ kwotowanie az do korica wyspecyfikowanego czasu na sktadanie ofert.
Ponowne przestanie kwotowania zastepuje kwotowanie poprzednie.

3. Wyznaczenie ceny oraz uczestnikdw przejmujacych pozycje.

W przypadku gdy UR skorzystat z mozliwosci ztozenia kilku ofert cenowych dla kolejnych przejmowanych
jednostek, KDPW_CCP najpierw skorzysta z kwotowania najbardziej dla niego korzystnego. KDPW_CCP
ma prawo do czesciowego wykorzystania ztozonej oferty.

Transakcje bedace przedmiotem aukcji zostang objete przez uczestnika po stawce przekazanej przez
KDPW_CCP w komunikacie auct.ntf.001.01. Na najblizszej sesji kompensacyjnej w KDPW_CCP zostanie
wykonane wyrédwnanie do rynku przy uwzglednieniu obecnych stawek rynkowych (zgodnie z ogdélnymi
zasadami) oraz zostanie rozrachowana kwota wynikajgca z cen zaakceptowanych przez KDPW_CCP ofert.

Cena, po ktorej przejmowane sg jednostki zalezna jest od stylu aukcji. W przypadku aukcji standardowej
cena, po ktérej przejmowane sg jednostki zawsze rowna jest cenie oferty UR. W przypadku aukcji Vickreya
cena ustalana jest dla wszystkich jednostek na cene najmniej korzystnej jednostki zaakceptowanej przez
KDPW_CCP w przekroju wszystkich UR.

KDPW_CCP informuje uczestnikéw o zakonczeniu aukcji komunikatem auct.ntf.001.01 (wartosc¢
AuctionClosed w polu AuctnStag), a nastepnie przesyta wyniki aukcji réwniez komunikatem
auct.ntf.001.01 (wartos¢ AuctionResult w polu AuctnStag).

Przejete transakcje z aukcji podlegajg procesowi rozliczenia, o czym uczestnik informowany jest
komunikatami FpML: otcm.clr.cnf.01 (clearingConfirmed) - komunikat o przyjeciu transakcji do rozliczen
oraz otcm.val.rep.01 (valuationReport) — komunikat dotyczacy zabezpieczen i limitu.

W wyniku akceptacji ofert transakcje wynikajgce z wylicytowanych jednostek portfela sg rejestrowane
na kontach wtasciwego UR.
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Zatgcznik nr 3 do uchwaty nr 52/22
Zarzgdu KDPW_CCP S.A.
z dnia 5 grudnia 2022 r.

Zatacznik nr 9 do Szczegdétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC

OBStUGA PROCESU ZAMYKANIA POZYCJI NA ZADANIE

1. Obstuga procesu zamykania pozycji na zadanie

Obstuga zamykania pozycji na zadanie przez uczestnika rozliczajgcego, o ktérej mowa w § 90-95
Regulaminu Rozliczenn Transakcji (obrdt niezorganizowany) wymaga od uczestnika rozliczajgcego
przekazania do systemu rozliczeniowego KDPW_CCP komunikatu otcc.trm.001.01 oraz skojarzenia przez
KDPW _CCP stron transakcji dla przeciwstawnej pozycji w procesie automatycznego zamykania pozycji.

Komunikat otcc.trm.001.01 wymaga podania istotnych parametréow ze wzgledu na potrzebe identyfikacji
pozycji do zamkniecia, jak réwniez warunkuje wyznaczenie pozycji przeciwstawnych. Parametry,
o ktérych mowa zawiera struktura komunikatu otcc.trm.001.01 opisana w dokumencie struktura
komunikatéw systemu publikowanego na stronie KDPW_CCP.

KDPW_CCP po otrzymaniu komunikatu dokonuje kontroli formalnej warunkéw rozpoczecia obstugi
zamykania pozycji na zadanie, w szczegdlnosci sprawdzenia, czy na wskazanym koncie rozliczeniowym
znajduja sie wyspecyfikowane transakcje.

KDPW_CCP potwierdza zardowno przyjecie jak i odrzucenie zadania zamkniecia pozycji poprzez
przekazanie do uczestnika inicjujgcego proces, komunikatu otcc.str.001.01. Uczestnik rozliczajgcy moze
przekaza¢ komunikat zgdania zamkniecia pozycji otcc.trm.001.01 do systemu do godz. 16:00 kazdego
dnia roboczego, w ktérym odbywa sie sesja rozliczeniowa.

Zamkniecie na zadanie nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

1) zostanie za pdzno zgtoszone i nie bedzie mogto by¢ sfinalizowane do korica dnia,
2) réwnolegle wystepujg operacje automatycznego zamykania pozycji zwigzane z niewyptacalnosciag
innego uczestnika lub zgdaniem innego uczestnika rozliczajacego,

3) istnieje duze prawdopodobienstwo niewyptacalnosci innego uczestnika rozliczajgcego.
1.1. Rozpoczecie procesu automatycznego zamkniecia pozycji

Informacja o zainicjowaniu procesu automatycznego zamykania pozycji odbywa sie poprzez przekazanie
komunikatu auct.ntf.001.01 przez KDPW_CCP uczestnikom rozliczajgcym. Komunikat zawiera
podstawowe informacje dot. portfeli pozycji w tym:

1) specyfikacje zamykanych pozycji, za wyjgtkiem warunkéw dotyczacych ustalania depozytu
zmiennego albo kwoty rozrachunku,
2) okreslenie czasu, przed uptywem ktérego muszg zosta¢ ztozone kwotowania,

3) styl operacji (vickreya, standard).

Szczegdtowy opis tej czesci procesu znajduje sie w zatgczniku nr 8. Obstuga procesu automatycznego
zamykania pozycji, do Szczegétowych Zasad Systemu Rozliczern OTC.
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1.2. Przekazanie do KDPW_CCP przez uczestnikdw rozliczajgcych indywidualnych cen zawarcia
transakgcji dla przeciwstawnej pozyciji.

W odpowiedzi na komunikat auct.ntf.001.01 uczestnicy rozliczajgcy przekazujag KDPW_CCP komunikat
auct.qtn.001.01, a w nim niezbedne informacje dot. konta rozliczeniowego, na ktérym beda
zarejestrowane transakcje dla przeciwstawnej pozycji oraz ceny oferty zawarcia transakcji dla
przeciwstawnej pozycji.

Wskazanie przez uczestnika konta rozliczeniowego witasciwego dla rejestracji danego rodzaju transakgji
oznacza, ze uczestnik ten sktada oferte zawarcia, odpowiednio, transakcji z rozrachunkiem (TZR) albo
transakcji z depozytem (TZD).

W nastepnym kroku KDPW_CCP dokonuje wyboru najlepszej zaproponowanej oferty.

W przypadku obstugi procesu zamykania pozycji na zadanie KDPW_CCP nie wymaga od uczestnikow
rozliczajacych przedstawienia kwotowania na okreslong minimalng liczbe jednostek.

1.2.1 Wyznaczanie ceny oferty zawarcia transakcji

Zasady wyznaczania cen dla ofert zawarcia transakcji przez uczestnikdéw biorgcych udziat
w procesie automatycznego zamykania pozycji opisany jest w zatgczniku nr 8. Obstuga procesu
automatycznego zamykania pozycji, do Szczegétowych Zasad Systemu Rozliczert OTC.

1.3 Zakonczenie procesu zamykania pozycji na zgdanie

KDPW_CCP, po otrzymaniu kwotowan od innych uczestnikéw niezwtocznie przedstawia za pomoca
komunikatu auct.odr.001.01 oferte cenowg zamkniecia pozycji, po otrzymaniu ktdrego uczestnik
sktadajacy zadanie ma mozliwo$¢ zamkniecia danej pozycji. Uczestnik zgdajgcy zamkniecia pozycji jest
zobowigzany do akceptacji warunkow transakcji wynikajgcych z propozycji zamkniecia w okreslonym
czasie po otrzymaniu informacji o cenach ofert za pomocg komunikatu auct.oda.001.01. W przypadku
braku potwierdzenia w tym czasie KDPW_CCP uznaje, ze oferta zostata przez uczestnika odrzucona. Cena
oferty zawarcia transakcji przedstawiona uczestnikowi zgdajagcemu zamkniecia jest najlepszym
z kwotowan, ktére KDPW_CCP otrzymato od uczestnikéw, ktdrzy odpowiadajg na zapytanie o zamkniecie
pozycji. KDPW_CCP powiadamia wszystkich uczestnikéw, ktérzy wzieli udziat w aukcji o jej wyniku
(zaakceptowaniu badz odrzuceniu ich oferty). W przypadku akceptacji oferty przez uczestnika na jego
koncie rejestrowana jest pozycja przeciwstawna do pozycji zamykanej, ktéra weimie udziat
w kompensacji, w trakcie sesji kompensacyjnej i zostanie umorzona wraz z pozycjg przeciwstawna.
W przypadku umarzania pozycji zastosowanie ma zasada FIFO, wg ktdrej w przypadku, gdy wiecej niz
jedna z transakcji w portfelu spetnia warunki kompensacji to bedg one umarzane wedtug kolejnosci
rejestracji na koncie uczestnika.

Pozycja zamykana jest zapisywana na koncie uczestnika, ktdrego oferta zostata przyjeta. Cena z przyjetej
oferty zostanie uwzgledniona w wartosci wyliczonych zobowigzan i naleznosci w trakcie wieczornej sesji
rozliczeniowej jako wartos¢ kwoty korygujgce;j.
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