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Uchwata Nr 29/25
Zarzadu KDPW_CCP S.A.

z dnia 17 czerwca 2025 r.

Na podstawie § 3 ust. 2, 4 i 8 Regulaminu Rozliczen Transakcji (obrét niezorganizowany) oraz § 19 ust.
2 Statutu KDPW_CCP S.A., Zarzad KDPW_CCP S.A. postanawia, co nastepuje:

81

W Szczegdétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, stanowigcych zatgcznik do Uchwaty Zarzadu
KDPW_CCP S.A. Nr 21/16 z dnia 17 sierpnia 2016 r. (z p6zn. zm.), dokonuje sie nastepujgcych zmian:

1/ w § 1 ust. 2:

a/ pkt 16 otrzymuje brzmienie:

,16/ kwocie korygujgcej — rozumie sie przez to, odpowiednio:

a) w przypadku biezgcego rozliczenia transakcji dla przeciwstawnej pozycji, ktére ma zosta¢ dokonane
w dniu jej zawarcia — wartos¢ ustalong w celu skorygowania wyceny tej transakcji w ramach obstugi
zamykania pozycji na zadanie, o ktérej mowa w § 90 ust. 1 Regulaminu albo w ramach operacji
automatycznego zamykania pozycji, o ktérej mowa w § 96 ust. 1 Regulaminu, w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci oferty zawarcia tej transakcji, ktdra zostata zaakceptowana przez,
odpowiednio uczestnika bedgcego strong jej rozliczenia albo KDPW_CCP, albo

b) w przypadku transferu pozycji, o ktérym mowa w § 110b lub § 110c Regulaminu albo transferu na
zadanie uczestnika rozliczajgcego, o ktéorym mowa w Dziale llla Regulaminu — wartos¢ ustalong
w celu skorygowania wyceny tych pozycji po dokonaniu ich transferu, w wysokosci odpowiadajgce;j
wartosci skumulowanego depozytu zmiennego /SVM/ albo skumulowanej kwocie rozrachunku z TZR,”;

b/ pkt pkt 30-32 skresla sieg;
¢/ pkt pkt 34-37 skresla sieg;
2/ w § 8 ust. 2 skredla sie;

3/ w § 13a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. KDPW_CCP rejestruje na kontach rozliczeniowych zapisy w odniesieniu do kazdej pozycji, ktore
zawierajg w szczegdlnosci nastepujgce informacje:

1/ oznaczenie transakcji zarejestrowanej w systemie rozliczen OTC,

2/ oznaczenie pozycji,

3/ cene transakcji i warto$¢ pozycji w poszczegdlnych walutach,
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4/ liczbe instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem transakcji,
5/ oznaczenie platformy, na ktérej zostata zawarta transakcja,
6/ date i godzine wygasniecia transakcji - w przypadku transakcji pochodnej.”;

4/ w § 27 ust. 2 skresla sie;

5/ § 29 otrzymuje brzmienie:
»829
Uczestnik rozliczajgcy zapewnia terminowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z rozliczenia

transakcji lub pobranie wymaganych zabezpieczen poprzez zasilenie rachunku bankowego w danej
walucie, wskazanego zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 Regulaminu, kwotami niezbednymi do wykonania jego
zobowigzan wynikajgcych z uczestnictwa w systemie rozliczenn OTC, w terminie realizacji $wiadczen
pienieznych wynikajgcych z rozliczenia transakcji pochodnych.”;

6/ Oddziat 7 ,,Obstuga transakcji typu repo, dla ktdrych platforma elektroniczng jest KDPW_CCP oraz
transakcji sprzedazy”, w brzmieniu okreslonym od § 34 do § 42 skresla sie;

7/ § 47a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. KDPW_CCP ustala wysokos¢ naleznego od uczestnika rozliczajgcego depozytu zabezpieczajgcego,
uwzgledniajac skorelowanie pozycji tego uczestnika na réznych kontach rozliczeniowych w ramach
transakcji pochodnych. Redukcja depozytu jest ograniczona do poziomu zapewniajgcego pokrycie
ryzyka zmian korelacji pozycji.”;

8/ w § 55 ust. 1i 2 otrzymuja brzmienie:

»1. KDPW_CCP ustala warto$¢ rynkowa waluty euro wedtug aktualnych danych rynkowych
dostepnych w serwisach nastepujacych agencjiinformacyjnych:

1/ LSEG lub

2/ Bloomberg.

2. Ustalajgc wartos¢ rynkowa waluty euro, KDPW_CCP wykorzystuje w pierwszej kolejnosci dane
dostepne w serwisie agencji Bloomberg. W przypadku gdy w danym dniu rozliczeniowym dane z tego
serwisu informacyjnego sg niekompletne, ich dostepnos$¢ jest ograniczona lub w ocenie KDPW_CCP
budzg uzasadnione watpliwosci, co do ich adekwatnosci, KDPW_CCP wykorzystuje dane dostepne
w serwisie agencji LSEG.”;

9/ Zatacznik nr 1a do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczer OTC skre$la sie;
10/ Zatacznik nr 2 do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC skre$la sie;

11/ Zatacznik nr 3 do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczert OTC otrzymuje brzmienie:
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»Zatgcznik nr 3 do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczert OTC
PLATFORMY ELEKTRONICZNE AKCEPTOWANE PRZEZ KDPW_CCP

Rodzaje transakcji zawieranych albo
potwierdzanych na platformie
elektronicznej

Platformy elektroniczne

Transakcje pochodne w zakresie
instrumentéw pochodnych

1/platforma MarkitWire prowadzona przez MarkitSERV
(potaczenie bezposrednie z KDPW_CCP) lub

2/ platforma dziatajgca poprzez MarkitWire (platforma
identyfikowana poprzez identyfikator posiadany przez
nig i obstugiwany w ramach MarkitWire; potgczenie
posrednie z KDPW_CCP wytgcznie przez MarkitWire)

”,
’

12/ Zatgcznik nr 5 do Szczeg6towych Zasad Systemu Rozliczern OTC otrzymuje brzmienie:

»Zatgcznik nr 5 do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczert OTC

1. Ramowy harmonogram przyjmowania transakcji do rozliczen

rozliczen OTC

. . . Godziny przyjmowania Rodzaje transakgcji, ktérych dotyczy
Sesja rozliczeniowa | transakeji do systemu

sesja rozliczeniowa

Nr1 9.00-17.30

Transakcje pochodne.

2. Ramowy harmonogram dnia rozliczeniowego

N " - .
umer ses.jl . Godzina roz"p oczgcla Rodzaje transakgji, ktorych dotyczy sesja
kompensacyjnej sesji
Nr1 17.30 Transakcje pochodne.

",
’

13/ Zatacznik nr 6 do Szczegdétowych Zasad Systemu Rozliczeri OTC otrzymuje brzmienie:
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»Zatgcznik nr 6 do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC

SPOSOB WYLICZANIA DEPOZYTOW ZABEZPIECZAJACYCH ORAZ ZASADY WYCENY
INSTRUMENTOW POCHODNYCH

1. Wprowadzenie
Zatgcznik przedstawia zaimplementowane w systemie formuty wyceny instrumentéw pochodnych

stopy procentowej, a takze algorytmy obliczeniowe uzywane do wyznaczania krzywej dochodowosci
oraz obliczania wymaganego depozytu zabezpieczajgcego.

2. Formuty wyceny poszczegolnych instrumentéw finansowych

2.1 Oznaczenia

Wycena transakcji wykonywana jest w walucie kontraktu. Ponizej przedstawiono oznaczenia
stosowane w poszczegdlnych formutach wyceny.

ry7 - stopa z krzywej Z w dniu t

dft - czynnik dyskontowy na bazie krzywej dyskontowej dla daty t

dfz ¢ - czynnik dyskontowy dla daty t, na bazie krzywej Z, zgodnej z tenorem instrumentu
znak - znak strony kontraktu, mozliwe wartosci: 1 lub -1

N - nominat kontraktu

I'FRA - stopa kontraktu FRA

t(d1,d2) - czes¢ roku pomiedzy datg dq i dp, obliczona wedtug wtasciwej konwencji

eff - data poczatkowa instrumentu lub poczgtek okresu odsetkowego

mat - data zapadalnosci instrumentu lub koniec okresu odsetkowego

2.2 Wycena kontraktu FRA

Kontrakt FRA to umowa, w ramach ktérej kontrahenci ustalajg wysokosé stopy procentowej, ktdra
bedzie obowigzywata w przysztosci dla okreslonej kwoty wyrazonej w walucie transakcji dla z géry
ustalonego okresu. Wartos¢ kontraktu wyznaczana jest odmiennie przed datg ustalenia stopy
referencyjnej, inaczej po tej dacie.

Odpowiednie wielkosci wyliczane sg nastepujgco:

e przed datg ustalenia stopy referencyjnej:

dfzmat
PVggra = znak N ldfeff — (1 + 15ga tleff,mat)) dfess FT m:f
Z,e
e po dacie ustalenia stopyreferencyjnej:
Teiving — 1, Nt (eff,mat
PVFRA — nak ( fixing FRA) ( ff ) dfeff

1+ Tfixing t(eff' mat)
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2.3  Wycena kontraktu IRS

Kontrakt IRS jest umowg na okresowg wymiane ptatnosci odsetkowych i sktada sie z dwdch
strumieni pienieznych. Jedna strona kontraktu pfaci odsetki wyliczane wedtug statej stopy
procentowej (noga stata), w zamian za to otrzymuje odsetki wyliczane wedtug stopy zmiennej (noga
zmienna), druga strona — odwrotnie. Wartos¢ kontraktu jest réznica pomiedzy wyceng nogi
otrzymywanej i wyceng nogi ptaconej. Wyceny poszczegdlnych ndég kontraktu przedstawiono
ponizej.

e \Wycena nogi statej:

Mfixed

PV iea(t) = 23 1gsiNit(ef f(j), mat(y)) df pmyg
Jipmt(j)>t

gdzie:

M iveq - ilo$¢ okreséw odsetkowych nogi statej

N; - wartos¢ nominalna kontraktu w okresie odsetkowym j

TIRs,) - stopa kontraktowa IRS w okresie odsetkowym j

pm(j) - data ptatnosci kuponujj

e Wycena nogi zmiennej:
Mfloat

PV fi0ar(t) = % N;(rj+my t(ef £ (), mat())) df pmeg
Jj:pmt(j)>t

. rtrefixj,index trefixj < t
J= { T, trefixj >t

gdzie:
Tia - stawka w dniu j z krzywej a, dla j = 0 (pierwsza ptatnos¢ kuponowa) stawka ta moze
by¢ ustalona explicite bez odniesienia do stawkireferencyjnej
Ttyone.index ~ -Obserwowanastawkaindeksunadzien Erefix;
y

Megoar - ilo$¢ okreséw odsetkowych nogizmiennej
my - marza addytywna (spread) w okresie odsetkowymj

2.4 Wycena kontraktu Basis Swap

Basis Swap to rodzaj kontraktu IRS wymiany pfatnosci odsetkowych, w ktérym obie strony ptaca
odsetki wedtug réznej referencyjnej stopy zmiennej. Warto$¢ kontraktu jest réznicg pomiedzy
wyceng nogi otrzymywanej i wyceng nogi ptaconej. Wyceny poszczegdlnych ndg kontraktu
przedstawiono ponizej.
T
PVa®)= 2 Nima+ma) tleff (), mat(j)) df pme

J:pmt(j)>t
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PVp(®)= > Nj(rjp+mgt(eff () mat()))df pm
Jipmt(j)>t
gdzie:

. Ttrefixj, index trefixj < t
j={

T« trefixj >t
T trefix, index - obserwowanastawkaindeksunadzien trefix;
]
index - indeks stop wtasciwy dla danej nogizmienne;j
Tju - stawka w dniu j z krzywej «, dla j = 0 moze to by¢ ustalona stawka wedtug ktérej wyliczana
jest pierwsza ptatnosc
T - liczba okreséw odsetkowych
myjmp; - marza addytywna (spread) w danym okresie odsetkowym

2.5 Woycena kontraktu OIS

Kontrakt OIS to swap stopy procentowej statej do zmiennej, w ktérym czesé¢ zmienna jest powigzana
z dzienng referencyjng stawka jednodniowa (w Polsce jest to stawka POLONIA, w walucie EUR jest
to stawka ESTR). Kontrakt polega na wymianie serii przeptywow pienieznych: nogi statej, ktora jest
okresowg ptatnoscig bedgcg odsetkami wyliczonymi wedtug statej, ustalonej w kontrakcie stopy od
pewnego ustalonego nominatu oraz nogi zmiennej, ktdra jest okresowgq ptatnoscig bedaca dziennie
sktadanymi odsetkami, wyliczonymi na bazie stopy ON od ustalonego nominatu kontraktu. Kwota
rozliczenia to wartosc z réznicy dwdch powyzszych wielkosci. Wycena poszczegdlnych nég kontraktu
przedstawiona jest ponizej:

Tfixed
PViixea = Z N; rors tlef (), mat())) dforspme(i)
Jipmt(j)>t
gdzie:
Tols - ustalona stawka stafa kontraktu
Tfloat
Prigae = Y Ny (Ri+5) t(eff().mat(i)) dforspmecy
Jjipmt(j)>t

R} = int(R; * 10" + 0,5)/10"

(Hf:jl(1+ri t(eff(i),mat(i)))—l)

R, =
J t(eff(j)mat()))
gdzie:
N; - wartos¢ nominalna kontraktu w okresie odsetkowym j
T; - liczba okresdw odsetkowych w okresie kuponu j na nodze zmiennej,
Tfioat -  liczba kupondéw na nodze zmiennej,
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Tfixea -  liczba kuponow na nodze statej,
r = {ri,index ] i<t
Tiors 1>t
Tiindex -  Obserwowana stawka indeksu w dacie i
Tiors -  Stawka z krzywej OIS na dzien rozpoczecia okresu odsetkowego i
Sj - marza (spread) addytywna dla kuponu j
R; - efektywna stopa procentowa dla kuponu j
R]f - efektywna stopa procentowa dla kuponu j zaokraglona do n miejsc po przecinku
n - liczba miejsc po przecinku, do ktérych zaokraglana jest stawka dla danej waluty.

2.6 Wycena dodatkowych przeptywoéw pienieznych

Jezeli zgodnie z warunkami transakcji wystepujg dodatkowe przeptywy pieniezne wyceniane s3
one w nastepujacy sposdb:

k
NPVje, = Z znak F.df;
i=1
gdzie:
k - liczba dodatkowych przeptywdw pienieznych
Fi - kwota j-tego przeptywu pienieznego
znak - wartosé 1 lub -1 w zaleznosdci, czy dodatkowe Swiadczenie pieniezne jest otrzymywane

czy ptacone

3. Wyliczanie catkowitego wymaganego depozytuzabezpieczajacego

Catkowity wymagany depozyt zabezpieczajgcy IMR dla portfela transakcji OTC wyznaczony przez
KDPW_CCP wyraza sie nastepujacg formuta:

e wciggudnia

IMR = max(IM + OutMtM + SAdj + LCRM;0)
¢ na koniec dnia
IMR = IM + LCRM
gdzie:
IM - depozyt zabezpieczajgcy ryzyko zmian cen rynkowych w zadanym horyzoncie czasowym,
OutMtM - wartos¢ przyjetych do rozliczen w dniu biezgcym transakcji oraz wartos$¢ transakgcji

zawartych w wyniku operacji zamykania pozycji na zagdanie lub automatycznego zamykania
pozycji,
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SAdj - kwota korygujaca ustalona dla portfela, wynikajaca z zaakceptowanych ofert uczestnika
biorgcego udziat w operacji automatycznego zamykania pozycji lub zamykania pozycji na
Zadanie,

LCRM - depozyt zabezpieczajgcy ryzyko koncentracji i ptynnosci.

Depozyt zabezpieczajgcy (IM) wyznaczany jest dla portfela transakcji zarejestrowanych na tym samym
koncie zgodnie z ponizszymi zasadami:
e redukcja depozytu zabezpieczajagcego pomiedzy grupami kompensacji nie jest
dopuszczona, tj. depozyt zabezpieczajacy dla danego konta jest sumg depozytéw
wyznaczonych dla kazdej grupy kompensacji odrebnie,

e dla danej grupy kompensacji depozyt zabezpieczajgcy wyznaczany jest na bazie
portfelowej, gdzie dopuszcza sie redukcje depozytu wynoszgcy 100%.

Depozyt zabezpieczajagcy (IM) dla danej grupy kompensacji wyznaczany jest na podstawie dwdch
komponentdéw: Expected Shortfall wyznaczonego dla scenariuszy historycznych wygenerowanych przy
uzyciu filtrowanej symulacji historycznej ES(FHS) oraz Expected Shortfall wyznaczonego dla zestawu
scenariuszy skrajnych warunkéw rynkowych ES(ST) zgodnie z ponizsza formuta:

IM = max(ES(FHS); a ES(ST) + (1 — a) ES(FHS))

gdzie:
a — konfigurowalny parametr z przedziatu [0; 100%],

ES(FHS) - warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego ES wyznaczona zgodnie z obowigzujaca
parametryzacjg na podstawie scenariuszy wygenerowanych z uwzglednieniem filtrowanej symulacji
historycznej,

ES(ST) —wartos¢ depozytu zabezpieczajacego ES wyznaczona zgodnie z obowigzujgca parametryzacja
na podstawie zbioru dedykowanych scenariuszy skrajnych.

Kwota OutMtM wyznaczana jest jako suma wycen wszystkich transakcji w portfelu przyjetych do
rozliczen w danym dniu lub zawartych w danym dniu w wyniku operacji zamykania pozycji na zadanie
lub automatycznego zamykania pozycji, obliczonych zgodnie z algorytmami przedstawionymi w
rozdziale Btagd! Nie mozna odnalei¢ zrédta odwotania. niniejszego dokumentu.

Kwota korygujaca (SAdj) ustalana jest jako suma kwot zaakceptowanych ofert uczestnika biorgcego
udziat w operacji automatycznego zamykania pozycji lub zamykania pozycji na zgdanie.

Depozyt zabezpieczajacy ryzyko koncentracji i ptynnosci (LCRM) ma na celu zabezpieczenie ryzyka
poniesienia straty w wyniku zamkniecia pozycji uczestnika niewyptacalnego zwigzanej z wielkoscig
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likwidowanej pozycji oraz wystepowaniem spreadu cenowego bid-ask. Wyznaczany jest na podstawie

wielkosci PV0O1 portfela w danym przedziale zapadalnosci oraz spreaddw dla odpowiednich transakcji

zabezpieczajgcych. Spready dla odpowiednich nominatéw i terminéw zapadalnosci wyznaczane sg na

podstawie ankiet od uczestnikdw rozliczajacych.

Wartos¢ wymagania depozytowego wyznaczana jest przy zastosowaniu odpowiednich parametréw:

4. Definicje krzywych forwardowych i dyskontowych

okres utrzymywania pozycji

poziom ufnosci
skalowanie obserwacji

liczba obserwacji historycznych (horyzont czasowy)
metoda wyznaczania stawek do scenariuszy historycznych
parametry FHS (w przypadku zastosowania metody FHS)

grupy kompensacji
waga komponentu ST

4.1 Krzywe stawek stép forward
41.1 Krzywa 1M
PLN EUR
1M WIBOR EURIBOR
2M FRA 1x2 IRS 2m1s
3M FRA 2x3 IRS 3m1s
4M IRS 4m1s
5M IRS 5m1s
6M IRS 6m1s IRS 6m1s
7™ IRS 7m1s
8M IRS 8m1s
IM IRS 9m1s
10M IRS 10m1s
11M IRS 11m1s
1y IRS 1y1s IRS 1y1s
2Y IRS 2y1s IRS 2y1s
3Y IRS 3y1s IRS 3y1s
4y IRS 4y1s IRS 4y1s
5Y IRS 5y1s IRS 5y1s
6Y IRS 6y1s IRS 6yls
7Y IRS 7y1s IRS 7y1s
8Y IRS 8y1s IRS 8y1s
9y IRS 9y1s IRS 9y1s
10y IRS 10y1s IRS 10y1s
12y IRS 12y1s IRS 12y1s
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15Y IRS 15y1s IRS 15y1s
20Y IRS 20y1s IRS 20y1s
25Y IRS 25y1s
30Y IRS 30y1s
40Y IRS 40y1s
50Y IRS 50y1s
4.1.2 Krzywa 3M
PLN EUR

3M WIBOR EURIBOR
aM FRA 1x4 FRA 1x4
5M FRA 2x5 FRA 2x5
6M FRA 3x6 FRA 3x6
7™ FRA 4x7 FRA 4x7
8M FRA 5x8 FRA 5x8
9M FRA 6x9 FRA 6x9
10M FRA 7x10 FRA 7x10
11M FRA 8x11 FRA 8x11
1y FRA 9x12 IRS 1y3s
15M FRA 12x15

18M FRA 15x18

21M FRA 18x21

2Y FRA 21x24, IRS 2y3s IRS 2y3s
3Y IRS 3y3s IRS 3y3s
4y IRS 4y3s IRS 4y3s
5Y IRS 5y3s IRS 5y3s
6Y IRS 6y3s IRS 6y3s
7Y IRS 7y3s IRS 7y3s
8Y IRS 8y3s IRS 8y3s
9Y IRS 9y3s IRS 9y3s
10Y IRS 10y3s IRS 10y3s
12y IRS 12y3s IRS 12y3s
15Y IRS 15y3s IRS 15y3s
20Y IRS 20y3s IRS 20y3s
25Y IRS 25y3s
30Y IRS 30y3s
40Y IRS 40y3s
50Y IRS 50y3s

4.1.3 Krzywa 6M
PLN EUR
6M WIBOR EURIBOR
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PLN EUR
™ FRA 1x7
8M FRA 2x8
9M FRA 3x9
10M FRA 4x10
11M FRA 5x11
1Y FRA 6x12 FRA 6x12
15M FRA 9x15
18M FRA 12x18 FRA 12x18
2Y FRA 18x24, IRS 2y6s IRS 2y6s
3y IRS 3y6s IRS 3y6s
ay IRS 4y6s IRS 4y6s
5Y IRS 5y6s IRS 5y6s
6Y IRS 6y6s IRS by6s
7Y IRS 7y6s IRS 7y6s
8Y IRS 8y6s IRS 8y6s
9y IRS 9y6s IRS 9y6s
10Y IRS 10y6s IRS 10y6s
12y IRS 12y6s IRS 12y6s
15Y IRS 15y6s IRS 15y6s
20Y IRS 20y6s IRS 20y6s
25Y IRS 25y6s
30Y IRS 30y6s
40Y IRS 40y6s
50Y IRS 50y6s
4.1.4 Krzywa OIS
PLN EUR ESTR
O/N POLONIA (index) ESTR
1w OIS 1w ESTR 1W
2W OIS 2w ESTR 2W
3w OIS 3w ESTR 3W
1M OIS 1M ESTR 1M
2M ESTR 2M
3M OIS 3M ESTR 3M
aM ESTR 4M
5M ESTR 5M
6M OIS 6M ESTR 6M
™ ESTR 7M
8M ESTR 8M
9IM OIS 9Mm ESTR 9M
10M ESTR 10M
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PLN EUR ESTR
11M ESTR 11M
1y OIS 1Y ESTR 1Y
15M ESTR 15M
18M ESTR 18M
21M ESTR 21M
2Y ESTR 2Y
3y ESTR 3Y
a4y ESTR 4Y
5Y ESTR 5Y
6Y ESTR 6Y
7Y ESTR 7Y
8Y ESTR 8Y
9y ESTR 9Y
10Y ESTR 10Y
11Y ESTR 11Y
12Y ESTR 12Y
15Y ESTR 15Y
17Y ESTR 17Y
20Y ESTR 20Y
25Y ESTR 25Y
30Y ESTR 30Y
40Y ESTR 40Y
50Y ESTR 50Y
4.1.5 Krzywe stawek stop dyskontowych
4.1.6 Krzywa PLN
O/N POLONIA (index)
1w oIS 1W
2W OIS 2w
3w OIS 3W
1M OIS 1M
3M OIS 3M
6M OIS 6M
IM OIS 9M
1Y oIS 1y
2Y IRS 2y1s
3y IRS 3y1s
ay IRS 4y3s
5Y IRS 5y3s
eY IRS 6y3s
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7Y IRS 7y3s
8Y IRS 8y3s
9y IRS 9y3s
10Y IRS 10y3s
12Y IRS 12y3s
15Y IRS 15y3s
20Y IRS 20y3s

4.1.7 Krzywa EUR
Krzywa dyskontowg dla EUR jest krzywa OIS EUR ESTR opisana w pkt. 4.1.4.
5. Zrédta danych rynkowych

Zrédtami danych rynkowych w zakresie poszczegélnych rodzajéw instrumentéw finansowych i danych
s3:
1. W zakresie instrumentéw rozliczanych w PLN:
1) WIBOR (indeks) — fixing organizowany przez GPW Benchmark S.A.,
2) POLONIA (indeks) — fixing organizowany przez Narodowy Bank Polski,
3) FRA, IRS, OIS (PLN) — dane rynkowe z dostepnych serwiséw informacyjnych oraz dane
pochodzace z transakcji przekazanych do rozliczen w KDPW_CCP,

2. W zakresie instrumentdéw rozliczanych w EUR:
1) EURIBOR (indeks) — fixing organizowany przez European Money Market Institute?,
2) ESTR (indeks) — fixing publikowany przez European Central Bank,
3) FRA, IRS, OIS (EUR) — dane rynkowe z dostepnych serwiséw informacyjnych oraz dane
pochodzace z transakcji przekazanych do rozliczen w KDPW_CCP.

Dane rynkowe s3 pozyskiwane za posrednictwem serwisu informacyjnego ICE Data Derivatives
(podstawowy serwis informacyjny), Bloomberg, lub LSEG na zasadach okreslonych ponizej.

Na potrzeby okreslenia stawek referencyjnych dla instrumentéw pochodnych stopy procentowe;j
wskazanych w pkt 1 ppkt 3 oraz pkt 2 ppkt 4, KDPW_CCP wykorzystuje w pierwszej kolejnosci stawki
dostarczane przez podstawowy serwis informacyjny.

1 Zgodnie z umowg zawartg przez KDPW_CCP S.A. z European Money Market Institute (EMMI) informujemy, ze EMMI w zadnym zakresie nie sponsoruje, nie
wspiera, nie sprzedaje ani nie promuje ustugi wykonywanej w zwigzku z rozliczaniem transakcji, a ponadto w zwigzku z korzystaniem z takiej ustugi na EMMI nie
spoczywajg zadne obowigzki badz tez odpowiedzialnos¢. Stawki EURIBOR sg opracowywane i obliczane w imieniu EMMI. Jednoczesnie jednak EMMI nie ponosi
wobec innych podmiotéw zadnej odpowiedzialnosci (z powodu zaniedbania badz w innym trybie) za wszelkie btedy w stawkach EURIBOR lub ich wykorzystaniu,
niezaleznie od tego, czy wynika to z zaniedbania EMMI, czy tez z innych przyczyn, a ponadto EMMI nie ma obowigzku informowania innych podmiotéw o takich
btedach.

EMMI nie daje zadnej bezposredniej ani dorozumianej gwarancji w zakresie skutkéw wynikajacych z wykorzystania stawek EURIBOR, jak réwniez wysokosci
stawek EURIBOR danego dnia badz tez w innym zakresie. EMMI nie daje zadnej bezposredniej ani dorozumianej gwarancji w zakresie przydatnosci handlowe;j
lub przydatnosci do konkretnego celu zastosowania w zakresie ustugi, a ponadto wytacza sie wszelka odpowiedzialno$¢ EMMI z tytutu wszelkich utraconych

transakcji lub zyskéw oraz z tytutu bezposrednich, posrednich lub wynikowych szkéd i strat wynikajacych z wykorzystania stawek EURIBOR.
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W przypadku, gdy w danym dniu rozliczeniowym dane z podstawowego serwisu informacyjnego s3
niekompletne, ich dostepnos¢ jest ograniczona lub w ocenie KDPW_CCP budza uzasadnione
watpliwosci, co do ich adekwatnosci (w wyniku czego dane te s3 niskiej jakosci), KDPW_CCP, dziatajac
w celu zapewnienia bezpieczenstwa rozliczen transakcji, jest uprawniony do wyznaczenia stawek
referencyjnych w oparciu o dane pozyskane w catosci lub czesci z jednego z innych dostepnych
serwisow informacyjnych, o ktérych mowa powyzej. Zasade, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym,
stosuje sie odpowiednio do danych dostepnych z kolejnego serwisu informacyjnego, ktéry zostat
wybrany.”;

14/ Zatacznik nr 7 do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczert OTC otrzymuje brzmienie:

»Zatgcznik nr 7 do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczer OTC
SZCZEGOLOWE ZASADY WYLICZENIA LIMITU ZABEZPIECZEN

Limit zabezpieczen, o ktorym mowa w § 1 pkt 18 Regulaminu oraz w § 20 ust. 1 i 1a Szczegdtowych
Zasad Systemu Rozliczern OTC, o ktérym mowa w § 1 pkt 19 Regulaminu wyznaczane sg w sposéb

nastepujacy:

1. Limit zabezpieczen

Limit zabezpieczen jest rowny uznanej wartosci wniesionych przez uczestnika depozytéw na pozycje
wiasne i klientéw, zarejestrowane na prowadzonych przez KDPW_CCP dla tego uczestnika kontach
rozliczeniowych wtasnych i klientéw, do ktdrych sg przyporzagdkowane konta zabezpieczen zgodnie
z zasadg, ze zabezpieczenia wniesione na pozycje klientéw s3g zaliczane jedynie do wysokosci
zobowigzan wyliczonych na te pozycje, natomiast zabezpieczenia wniesione na pozycje wtasne
uczestnika sg zaliczane w zakresie, w jakim zostaty przez tego uczestnika wniesione. Limit
zabezpieczen dla uczestnika wyznaczany jest zgodnie z ponizszg formuta.

Wzor nr 1. Limit zabezpieczer CL

CL= Z min(IMRPB,CollpB) + COllHouse

PB Client
gdzie:
IMRpp - catkowite wymaganie depozytowe wyznaczone dla konta PB zgodnie z rozdziatem Btad!
Nie mozna odnalez¢ zrodta odwotania. Zatgcznika 6,
Collpp - uznana wartosc¢ zabezpieczen na koncie PB,
Collyouse - uznana wartosc¢ zabezpieczen na koncie wtasnym PB uczestnika.

2. Dostepny limit zabezpieczen

Dostepny limit zabezpieczenn dla uczestnika okreslany jest jako rdinica pomiedzy limitem
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zabezpieczen a sumg zobowigzan wynikajgcych z wymagan depozytowych. Warto$é ujemna oznacza
przekroczenie limitu zabezpieczen.

Wzor 2. Dostepny limit zabezpieczer AL

AL = CL — 3" IMRpp
PB

Informacja o wykorzystaniu limitu zabezpieczen przekazywana jest uczestnikom w komunikacie
otcm.val.rep.01 (valuationReport).

3. Limit indywidualny na konto rozliczeniowe i konto zabezpieczen

Uczestnik ma mozliwos¢ ustanowienia limitu na wartos$¢ zobowigzan z tytutu wymaganych depozytéw
zabezpieczajgcych na poszczegdlne konta rozliczeniowe i konta zabezpieczen klientow.

Limity na konta rozliczeniowe (PA) i konta zabezpieczen (PB) mogg by¢:

- informacyjne,

- wymagane.

W przypadku przekroczenia limitdw informacyjnych transakcja jest akceptowana, a informacja
o wykorzystaniu limitu jest przekazywana do uczestnika w komunikacie otcm.val.rep.01
(valuationReport).

W przypadku przekroczenia limitu wymaganego na danym koncie, transakcja nie jest przyjmowana do
rozliczen. Informacja o przekroczeniu limitu oraz wstrzymaniu przyjecia transakgcji jest przekazywana
uczestnikowi w komunikacie otcm.val.rep.01 (valuationReport).”.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2025 r.
Maciej Trybuchowski Marcin Truchanowicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Maciej procs aci) Tybachowdd Marcin Elktronicanie podpisary

Data: 2025.06.17 12:51:59

Trybuchowski ;500

Data: 2025.06.17 15:28:07

Truchanowicz oy
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