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1. WSTEP

Niniejszy dokument opisuje funkcjonalnosci zwigzane z rejestrem zabezpieczen, ktéry bedzie
prowadzony w KDPW_CCP w ramach obstugi papieréw wartosciowych nominowanych w EUR
stanowigcych zabezpieczenie.

Wymaganie z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych oraz funduszy jest zawsze wyznaczane w walucie
PLN, bez wzgledu na to, czy wynika z transakcji rozliczanych w PLN czy EUR.

2. KOMUNIKAT STATUSOWY COLR.STS.001.XX

Komunikat statusowy - colr.sts.001.xx wysytany jest przez KDPW_CCP w odpowiedzi na dyspozycje
whiesienia/zwolnienia zabezpieczenia colr.ins.001.xx. Komunikat statusowy colr.sts.001.xx wysytany
jest niezaleznie od tego, jakie zabezpieczenie stanowi przedmiot dyspozycji, a takze w jakiej walucie
jest nominowane. Komunikat dla uczestnika rozliczajgcego oprdcz statusu powiela dane przekazane
w dyspozycji uczestnika. Dodatkowo komunikat colr.sts.001.xx ze statusem wskazujgcym na mozliwosé
zrealizowania dyspozycji, a potem jej zrealizowanie, wraz z dedykowanymi informacjami, wysytany jest
do ptatnika uczestnika rozliczajgcego. Mozliwe sg nastepujace statusy instrukcji:

PEND Instrukcja przyjeta

PENF Instrukcja oczekuje na akceptacje KDPW_CCP lub oczekuje na realizacje
SETL Zabezpieczenia zostaty wniesione lub zwolnione

CAND Instrukcja odrzucona, wraz z przyczyng odrzucenia

3. OBStUGA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NOMINOWANYCH W EUR WNOSZONYCH NA
ZABEZPIECZENIE

4.1. Wymogi prawne i organizacyjne

Papiery wartos$ciowe nominowane w EUR bedzie mozna wnosi¢ na:

— wstepny depozyt rozliczeniowy (MARI),
— wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy (MARS),
— depozyt wstepny OTC (OTCL),
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— wtasciwy depozyt zabezpieczajgcy OTC (OTCM),

— wstepny depozyt rozliczeniowy ASO (MAGB),

— wiasciwy depozyt zabezpieczajacy ASO (MATS),

— fundusz rozliczeniowy (PRRG),

— fundusz zabezpieczajgcy OTC (FOTC),

— fundusz zabezpieczajacy ASO GPW BondSpot (PAGB),

Lista papierow wartosciowych nominowanych w EUR akceptowanych jako zabezpieczenie bedzie
publikowana przez KDPW_CCP.

Whnoszenie/zwalnianie papieréw wartos$ciowych nominowanych w EUR bedzie funkcjonowato przy
wspotpracy dwéch zagranicznych depozytéw:

— Clearstream Banking Luxembourg S.A.,
— Euroclear Bank SA/NV.

Funkcjonalnos¢ ta opiera sie na dostepnym w wymienionych depozytach mechanizmie zarzadzania
zabezpieczeniami typu Triparty (Collateral Service w Euroclear i Collateral Management System
w Clearstream). Wymagane jest, aby uczestnik rozliczajgcy zamierzajgcy wnosi¢ papiery wartoSciowe
nominowane w EUR na zabezpieczenie, byt uczestnikiem jednego z wymienionych zagranicznych
depozytéw oraz miat podpisang odpowiednig umowe (lub byt obstugiwany przez agenta w przypadku
Euroclear). Nastepnie nalezy zgtosi¢ sie do KDPW_CCP, by lzba wskazata zagranicznym depozytom
uczestnika jako tzw. collateral receiver/collateral taker. Na podstawie wniosku KDPW_CCP przestanego
do zagranicznego depozytu nastgpi konfiguracja relacji we wskazanym zagranicznym depozycie.

Dodatkowo uczestnik rozliczajacy jest zobowigzany przedstawi¢ KDPW_CCP informacje o swoim
identyfikatorze w wybranym depozycie zagranicznym (kod BIC, identyfikator konta).

Przenoszenie papieréw wartosciowych na konto KDPW_CCP w zagranicznym depozycie nastepuje na
zasadzie przewtaszczenia (transfer of title).

4.2. Wymogi operacyjne

W celu wniesienia lub zwolnienia papieréw wartosciowych nominowanych w EUR na zabezpieczenie
uczestnik rozliczajgcy przesyta do KDPW_CCP dyspozycje w postaci komunikatu, w ktérym okresla
wartos¢ zabezpieczenia, ktéra ma zostac pokryta przez posiadane papiery wartosciowe we wskazanym
zagranicznym depozycie. Zaréwno wartos¢ zabezpieczenia, jak i kod zagranicznego depozytu nalezy
wprowadzi¢ odpowiednio w komunikacie colr.ins.001.xx przesytanym do KDPW_CCP. Zagraniczny
depozyt jest definiowany poprzez podanie odpowiedniego kodu BIC zagranicznego depozytu —
‘CEDELULL’ dla Clearstream (w $rodowisku testowym: ‘CEDELULL’) oraz ‘MGTCBEBE’ dla Euroclear.
Polami, ktére odrdziniajg komunikat colr.ins.001.xx dla wnoszenia papieréw wartoSciowych
nominowanych w EUR od komunikatu dla zabezpieczerr w PLN, s3 pola:

- <Ccy> wypetnione wartoscig EUR,
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- <SfkpgPlc> wypetnione kodem BIC zagranicznego depozytu,

- <BIC> wypetnione kodem BIC uczestnika rozliczajgcego (dla Clearstream) lub <Prtryld> wypetnione
identyfikatorem konta w Euroclear.

Przyktad komunikatu:

<?xml version="1.0" encoding="UTF-8"?>
<KDPWDocument Sndr="5003" Rcvr="0010" xsi:schemalocation="urn:kdpw:xsd:colr.ins.001.xx colr.ins.001.xx.xsd"
xmins="urn:kdpw:xsd:colr.ins.001.xx" xmlns:xsi="http://www.w3.0rg/2001/XMLSchema-instance">
<colr.ins.001.xx>
<GnlInf>
<SndrMsgRef>mrl1</SndrMsgRef>
<CreDtTm>
<Dt>2019-07-03</Dt>
</CreDtTm>
</GnlInf>
<ColIDtls>
<BalTp>MARI</BalTp>
<Ccy>EUR</Ccy>
<SttImDt>2019-07-04</SttimDt>
<CollBal>
<Bal>5000</Bal>
<CdtDbtInd>CRDT</CdtDbtInd>
</CollBal>
<ClrgMmblnf>
<ClrgMmbld>
<KDPWMmbld>5003</KDPWMmbld>
</ClrgMmbld>
</ClrgMmblnf>
<SttiImtAgtMmbld>
<SfkpgPlc>CEDELULL</SfkpgPlc>
<BIC>MEGA1234</BIC>
</SttimtAgtMmbld>
</ColIDtls>
</colr.ins.001.xx>
</KDPWDocument>

Dla dyspozycji zwalniajgcej papiery wartosciowe nominowane w EUR sposéb wypetniania pol
w komunikacie jest analogiczny jak dla wniesienia, z tg rdznica, ze nalezy przekazywac wartos¢ ‘DBIT’
w polu <CdtDbtInd>.

Po przekazaniu przez uczestnika rozliczajgcego dyspozycji do KDPW_CCP, w przypadku gdy dyspozycja
jest poprawna, udostepniany jest komunikat colr.sts.001.xx ze statusem ‘PEND’. Gdy dyspozycja
zostanie odrzucona, uczestnik rozliczajgcy otrzyma komunikat ze statusem ‘CAND’ wraz z przyczyng
odrzucenia.

Nastepnie, w dacie rozrachunku okreslonej przez uczestnika w komunikacie colr.ins.001.xx, KDPW_CCP
przekaze do zagranicznego depozytu zlecenie, w ktorym okresli ekspozycje pozostajgcg do
zabezpieczenia. Jesli utworzenie zlecenia w zagranicznym depozycie powiedzie sie, uczestnik otrzyma
komunikat colr.sts.001.xx ze statusem ‘PENF. Gdy dyspozycja zostanie odrzucona, uczestnik
rozliczajacy otrzyma komunikat ze statusem ‘CAND’ wraz z przyczyng odrzucenia.
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W przypadku realizacji zlecenia nastgpi przewtaszczenie papierédw uczestnika rozliczajacego na konto
KDPW_CCP oraz aktualizacja rejestru zabezpieczen. W takim wypadku uczestnik otrzyma komunikat
colr.sts.001.xx ze statusem ‘SETL’. Gdy dyspozycja zostanie odrzucona, uczestnik rozliczajgcy otrzyma
komunikat ze statusem ‘CAND’ wraz z przyczyna odrzucenia.

W depozytach zagranicznych operuje sie na poziomie catkowitej ekspozycji, natomiast standardem
KDPW_CCP jest, ze w komunikacie colr.ins.001.xx okresla sie wnoszong/zwalniang wartosé
zabezpieczenia. System KDPW_CCP bedzie przyjmowat wartos¢ zmiany zdefiniowang przez uczestnika
rozliczajacego, a w komunikacji z zagranicznym depozytem bedzie postugiwat sie catkowitg wartoscig
do zabezpieczenia na wszystkich typach zabezpieczenia, uwzgledniajacg poprzednie wptaty. Oznacza
to utrzymanie konwencji obecnie istniejgcej w KDPW_CCP w sposobie wnoszenia i zwalniania
zabezpieczenia przez uczestnika, w ktérej uczestnik rozliczajgcy definiuje w swojej instrukcji wartos¢
wpftaty lub zwolnienia na okreslony typ zabezpieczenia.

Na podstawie kryteriow dotyczgcych akceptowanych papierdw wartosciowych zdefiniowanych przez
KDPW_CCP i stéop redukcji okreslonych przez KDPW_CCP, depozyt zagraniczny dobierze papiery
wartosciowe z puli papieréw uczestnika, ktére pokryja wartos¢ zabezpieczenia przekazanego przez
KDPW_CCP.

Papierami wartosciowymi akceptowanymi na zabezpieczenie bedg obligacje nominowane w EUR
spetniajgce nastepujace kryteria:

- kraj emitujgcy musi by¢ paristwem cztonkowskim Unii Europejskiej,

- kraj emitujgcy musi odznaczac¢ sie odpowiednio wysokim ratingiem,

- termin zapadalnosci papieru nie moze by¢ dtuzszy niz 30 lat.

Zgodnie z praktyka zagranicznych depozytdw wszelkie zdarzenia korporacyjne powinny zostaé
przeprowadzone przez zagraniczny depozyt bez ingerencji KDPW_CCP. Oznacza to, ze Clearstream
i Euroclear w ramach systemu Collateral Service/Management beda zarzadzaty papierami
wartosciowymi zarejestrowanymi na koncie KDPW_CCP w taki sposdb, by przed dniem Record Day
danego zdarzenia korporacyjnego nastgpita automatyczna substytucja (zamiana) tych papieréw na
inne dopuszczalne aktywa, nieobjete zdarzeniami korporacyjnymi, zgodnie z kryteriami wczesniej
ustalonymi przez KDPW_CCP.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze sytuacja, w ktérej ekspozycja uczestnika nie moze by¢ pokryta przez
posiadane przez niego papiery w zagranicznym depozycie, jest powaznym incydentem i moze by¢
zinterpretowana przez zagraniczny depozyt jako zdarzenie z pogranicza niewyptacalnosci. Wynika to
z charakteru ustugi Collateral Service/Management, w ktdrej uczestnicy dziatajacy jako CCP stojg
w uprzywilejowanej pozycji i majg prawo wymagac okreslonej przez siebie wartosci depozytu.

Proces wyceny papieréw wartosciowych nominowanych w EUR przeprowadzany na koniec dnia rézni
sie od wyceny Srodkow pienieznych w EUR. W obu przypadkach wykorzystuje sie kurs walutowy
pochodzacy z agencji informacyjnej Bloomberg pobieranych okoto godziny 17:00. Tak samo jak
w przypadku wniesienia srodkéw pienieznych w EUR, na potrzeby wyceny papieréw wartosciowych
nominowanych w EUR wniesionych w trakcie dnia wykorzystany bedzie kurs z dnia poprzedniego.
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Natomiast w kazdym komunikacie colr.sm1.002.xx kursy walutowe uzyte do wyliczenia wartosci (tzn.
przed zastosowaniem stopy redukcji) i wyceny (tzn. po zastosowaniu stopy redukcji) w PLN aktywow
nominowanych w EUR bedg takie same, poniewaz stopa redukcji dla papieréw wartosciowych zostanie
uwzgledniona na poziomie zagranicznego depozytu. Przewalutowanie odbywa sie w procesie wyceny
w KDPW_CCP.

Na potrzeby identyfikacji papieréw wartosciowych nominowanych w EUR w KDPW_CCP bedzie
wykorzystany kod depozytu zagranicznego, w ktérym nastapito przewtaszczenie zabezpieczenia, czyli
odpowiednio 'CEDELULL’ dla Clearstream lub ‘MGTCBEBE’ dla Euroclear. Powyzsze wartosci beda
przekazywane w polu <SfkpgPlc> w colr.sm1.002.xx, nie bedzie natomiast pola <ISIN>.

Przyktad fragmentu colr.sm1.002.xx:

<StmtForAcct>
<ColrDtls>
<BalTp>MARI</BalTp>
<SfkpgPlc>CEDELULL</SfkpgPlc>
<MktPric>4.17</MktPric>
<ClctdPric>4.17</ClctdPric>
<AvlbIMktVal>412830.00</AvibIMktVal>
<AvlblClctdVal>412830.00</AviblClctdVal>
</ColrDtls>
(...)
</StmtForAcct>
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