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WYMOGI KAPITALOWE KDPW_CCP S.A.

1. Definicje i skroty

CCP — centralny kontrpartner.
KDPW_CCP — KDPW_CCP S.A.

Rozporzadzenie (UE) nr 152/2013 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 152/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogdw
kapitatowych obowigzujgcych partneréow centralnych.

Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakgc;ji.

2. Zasady wyznaczania wymogow kapitatowych

KDPW_CCP wyznacza catkowity wymég kapitatowy na podstawie Rozporzadzenia (UE) nr
152/2013.

Zgodnie z Art. 1 Rozporzadzenia (UE) nr 152/2013 KDPW_CCP wylicza wymogi kapitatowe z tytutu:

o likwidacji lub restrukturyzacji dziatalnosci,
e ryzyka operacyjnego i prawnego,

e ryzyka kredytowego,

e ryzyka kontrahenta,

e ryzyka rynkowego,

e ryzyka ekonomicznego.

2.1.Wymog kapitatowy z tytutu likwidacji lub restrukturyzacji dziatalnosci

Wymog kapitatowy z tytutu likwidacji lub restrukturyzacji dziatalnosci wyznaczany jest w celu
zapewnienia przez KDPW_CCP zasobdw finansowych wystarczajgcych na pokrycie kosztéw
operacyjnych przez odpowiednio dtugi okres czasu, niezbedny do sprawnego przeprowadzania
reorganizacji lub likwidacji swojej dziatalnosci.

Zgodnie z Art. 2 Rozporzadzenia (UE) 152/2013 wysokos¢ wymaganego kapitatu z tytutu likwidacji
lub restrukturyzacji dziatalnosci wyliczana jest jako iloczyn s$rednich miesiecznych kosztéw
operacyjnych brutto oraz dtugosci okresu na przeprowadzenie likwidacji lub restrukturyzacji
dziatalnosci.
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KDPW_CCP szacuje dtugosc okresu na przeprowadzenie likwidacji lub restrukturyzacji dziatalnosci,
w tym zmiane strategii biznesowej, wdrozenie programoéw oszczednosciowych, zmiane struktury
optat, uptynnienie rozliczanego portfela lub przeniesienie dziatalnosci do innego CCP,
uwzgledniajgc m.in. ptynnosé¢, wielkos¢ i strukture zapadalnosci pozycji, jak réwniez rodzaje
rozliczanych produktdw. Wyznaczona dtugos$é¢ okresu na przeprowadzenie likwidacji lub
restrukturyzacji dziatalnosci wynosi co najmniej 6 miesiecy.

2.2.Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego i prawnego

Ryzyko operacyjne i prawne definiowane jest jako ryzyko wystgpienia straty wynikajgce
z nieodpowiednich lub zawodnych procedur wewnetrznych, btedéw ludzkich i systemoéw lub
zdarzen zewnetrznych.

KDPW_CCP wylicza wymag kapitatowy z tytutu ryzyko operacyjnego i prawnego, stosujgc metode
wskaznika bazowego (ang. basic indicator approach) okreslong w Art. 315-316 Rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.

2.3.Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego i kontrahenta

Ryzyko kredytowe (w tym kredytowe kontrahenta) definiowane jako ryzyko poniesienia strat
w wyniku niewywigzania sie kontrahenta z zobowigzann wobec KDPW_CCP wynikajgcych
z zawartych transakcji bgdZz uméw.

KDPW_CCP narazony jest na ryzyko kredytowe przede wszystkim z tytutu posiadanych
instrumentéw dtuznych oraz naleznosci wynikajacych z zawartych lokat i depozytéw oraz ryzyko
kredytowe kontrahenta wynikajgce z transakcji przyrzeczeniem odkupu.

Zgodnie z Art. 4 Rozporzadzenia (UE) nr 152/2013 KDPW_CCP wyznacza wymogi kapitatowe
z tytutu ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta jako kwote stanowigca 8% jego ekspozycji
wazonych ryzykiem z tytutu ryzyka kredytowego i kredytowego kontrahenta.

W celu obliczenia kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem z tytutu ryzyka kredytowego KDPW_CCP
stosuje metode standardowg okreslong Tytule II, Rozdz. 2 Rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

W celu obliczenia kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta
KDPW_CCP stosuje kompleksowg metode ujmowania zabezpieczen finansowych z zastosowaniem
korekt z tytutu zmiennosci zgodnie z metodg nadzorczg okreslong w Art. 223-224 Rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.

Ekspozycjom wobec instytucji (bankéw) przypisywane sg wagi ryzyka na podstawie zewnetrznych
ocen wiarygodnosci kredytowej (ratingéw). KDPW_CCP wykorzystuje oceny wiarygodnosci
kredytowej nadawane przez nastepujgce instytucje wiarygodnosci kredytowej:

e Fitch Ratings,
e Standard and Poor’s Ratings Services,
e Moody’s Investors Service.
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2.4.Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego

Ryzyko rynkowe definiowane jako ryzyko poniesienia strat z tytutu niekorzystnych zmian
parametréw rynkowych (m.in. stép procentowych, kurséw walutowych, cen instrumentéw
kapitatowych). W ramach obecnego zakresu prowadzonej dziatalnosci identyfikowane jest ryzyko
stopy procentowej w odniesieniu do portfela inwestycyjnego.

Mimo iz KDPW_CCP nie prowadzi dziatalnosci handlowej, w wyniku stosowania ostroznosciowego
podejscia, KDPW_CCP wyznacza kapitat wymagany na pokrycie ryzyka pozycji, obejmujacy:

e wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka ogdlnego stop procentowych wyznaczony metodg
termindw zapadalnosci okreslong w Art. 339 Rozporzadzania (UE) nr 575/2013,

e wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegélnego cen instrumentéw dtuznych wyznaczony
metodg podstawowg okreslong w Art. 334-336 Rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

2.5.Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ekonomicznego

Ryzyko ekonomiczne rozumiane jest jako ryzyko podejmowane przez KDPW_CCP z uwagi na jego
wydajnosé oraz ewentualne zmiany ogdlnych warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktdre moga
mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg w wyniku spadku przychodéw lub wzrostu kosztéw
prowadzacych do strat, ktore muszg by¢ pokryte z jego kapitatu.

Zgodnie z Art. 5 Rozporzadzenia (UE) nr 152/2013 KDPW_CCP szacuje kapitat wymagany do
pokrycia strat z tytutu ryzyka ekonomicznego w oparciu o okreslone scenariusze biznesowe,
zaktadajgce niekorzystne zmiany w Srodowisku biznesowym i ekonomicznym KDPW_CCP.

Oszacowane wymogi kapitatowe z tytutu ryzyka ekonomicznego nie moga by¢ nizsze niz 25% sumy
rocznych kosztédw operacyjnych brutto KDPW_CCP.
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