KDPW

Stan prawny na dzien 22 pazdziernika 2018 r.

Szczegotowe Zasady Systemu Rozliczen OTC

Szczegdtowe Zasady Systemu Rozliczen OTC, o ktérych mowa w § 1 pkt 41 Regulaminu rozliczen
transakcji (obrét niezorganizowany), zwanym dalej Regulaminem, okreslajg szczegétowe zasady
dotyczace funkcjonowania systemu rozliczen OTC w zakresie okreslonym w tym Regulaminie.

ODDZIAL 1
Postanowienia ogdlne

§1
1. Wyrazenia i terminy stosowane w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczert OTC, ktére nie zostaty
zdefiniowane lub uszczegétowione w ust. 2, majg znaczenie nadane im w § 1 Regulaminu.
2. llekro¢ w Szczegdtowych zasadach mowa jest o:
1/ agencie do spraw ptatnosci — rozumie sie przez to zdefiniowanego w § 1 pkt 1 Regulaminu agenta do
spraw ptatnosci, ktérym jest Krajowy Depozyt,
2/ banku rozliczeniowym — rozumie sie przez to zdefiniowany w § 1 pkt 3 Regulaminu bank rozliczeniowy,
ktérym dla rozliczen w walucie polskiej — w zakresie transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, a takie w zakresie przeptywdw pienieznych w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakcji - jest Narodowy Bank Polski, przy czym, w przypadku rozliczed w walucie euro
dyspozycje sktadane sg na podstawie umowy z Narodowym Bankiem Polskim za$ rachunki pieniezne
uczestnikéw stuzagce realizacji ptatnosci dokonywanych w euro mogg by¢ prowadzone na podstawie
umow zawieranych przez uczestnikdw lub pfatnikdéw z innymi niz Narodowy Bank Polski bankami
centralnymi prowadzacymi systemy ptatnosci w ramach systemu TARGET?2,
3/ Clearstream - Clearstream Banking S.A. z siedzibg w Wielkim Ksiestwie Luksemburga,
4/ depozycie zabezpieczajagcym lub depozycie — rozumie sie przez to depozyt wstepny lub wtasciwy
depozyt zabezpieczajacy,
5/ depozycie zmiennym /VM/ — rozumie sie przez to depozyt zmienny, o ktdrym mowa w § 1 pkt 6a
Regulaminu, ustalany dla kazdej transakcji z depozytem (TZD), z ktérej Swiadczenie jest wyrazone
w danej walucie, w kazdym dniu R wtasciwym dla rozliczen tej transakgji,
6/ dniu R — rozumie sie przez to dzien roboczy systemu rozliczen OTC, w ktérym odbywajg sie sesje
rozliczeniowe i jest przeprowadzane rozliczenie transakcji zarejestrowanych w systemie rozliczerh OTC:
a) nie bedacy dniem wolnym od pracy, sobotg lub innym dniem wytagczonym na podstawie uchwaty
Zarzgdu KDPW_CCP — w zakresie transakcji wyrazonych w ztotych (dzien R dla rozliczen w ztotych) lub,
b) bedacy dniem roboczym systemu TARGET2, o ile dzien ten nie zostat wytgczony na podstawie uchwaty
Zarzagdu KDPW_CCP — w zakresie transakcji nominowanych w euro (dzien R dla rozliczen w euro),
7/ dniu R+1 — rozumie sie przez to dzien nastepujgcy po dniu R bedacy dniem funkcjonowania systemu
rozliczen OTC dla rozliczer w ztotych lub dla rozliczen w danej walucie,
8/ Euroclear - Euroclear Bank SA/NV z siedzibg w Krélestwie Belgii,
9/ hipotetycznej transakcji — rozumie sie przez to transakcje, ktéra moze zostac skierowana do rozliczenia
w systemie rozliczen OTC,
10/ identyfikatorze konta — rozumie sie przez to unikalne oznaczenie konta rozliczeniowego dla danego
uczestnika rozliczajgcego,
11/ instrukcji konfirmacyjnej — rozumie sie przez to dyspozycje zawierajgcg warunki transakcji, o ktorej
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mowa w § 1 pkt 9 lit. c Regulaminu, nie bedgca ofertg w rozumieniu przepisdw Kodeksu cywilnego,

12/ instrumentach pochodnych — rozumie sie przez to zdefiniowane w § 1 pkt 10 Regulaminu
instrumenty pochodne, ktére zostaty okreslone w zatgczniku nr 1 do Szczegdtowych Zasad Systemu
Rozliczen OTC,

13/ konfirmacji — rozumie sie przez to ustalenie przez KDPW_CCP, ze instrukcje konfirmacyjne,
dostarczone przez uczestnikdw rozliczajgcych bedacych stronami rozliczenia transakcji, zawierajg
odpowiednio zgodne informacje dotyczace tej transakcji,

14/ konwersji — rozumie sie przez to zmiane transakcji z depozytem (TZD) na transakcje
z rozrachunkiem (TZR), o ktérej mowa w § 74c Regulaminu, przeprowadzong w systemie rozliczen OTC
na podstawie dyspozycji uczestnika rozliczajgcego bedacego strong rozliczenia tej transakcji na zasadach
okreslonych w Regulaminie oraz Szczegdétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, w wyniku ktérej
nastepuje zmiana warunkéw tej transakcji polegajgca na tym, ze zobowigzania z tytutu depozytu
zmiennego /VM/, ktére statyby sie wymagalne poczawszy od daty konwersji, o ktérej mowa w § 62d ust.
1, wygasajg, a strony rozliczenia sg, odpowiednio, uprawnione do otrzymania albo zobowigzane do
przekazania kwoty rozrachunku z TZR na podstawie warunkéw wynikajgcych z transakgc;ji
z rozrachunkiem (TZR),

15/ kuponie odsetkowym — rozumie sie przez to obliczong przez KDPW_CCP warto$¢ odsetek za dany
okres odsetkowy wynikajgcy z warunkow transakcji pochodnej zarejestrowanej w systemie rozliczen OTC,
do ktérej jest, odpowiednio, uprawniona albo zobowigzana wskazana przez KDPW_CCP strona
rozliczenia,

16/ kwocie korygujacej — rozumie sie przez to, odpowiednio:

a) w przypadku rozliczenia transakcji sprzedazy albo transakcji zamykajacej, albo transakcji otwierajace;j,
ktdrej rozrachunek ma zostac przeprowadzony po dniu jej rejestracji w systemie rozliczen OTC - wartos$¢
ustalong w ramach biezacego rozliczenia, w wysokos$ci odpowiadajgcej wartosci skumulowanego
depozytu zmiennego /SVM/, obliczonego dla, odpowiednio, transakcji sprzedazy, transakcji otwierajacej
albo transakcji zamykajacej, albo

b) w przypadku biezgcego rozliczenia transakcji dla przeciwstawnej pozycji, ktére ma zosta¢ dokonane w
dniu jej zawarcia — warto$¢ ustalong w celu skorygowania wyceny tej transakcji w ramach obstugi
zamykania pozycji na zadanie, o ktérej mowa w § 90 ust. 1 Regulaminu albo w ramach operacji
automatycznego zamykania pozycji, o ktérej mowa w § 96 ust. 1 Regulaminu, w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci oferty zawarcia tej transakgcji, ktéra zostata zaakceptowana przez, odpowiednio
uczestnika bedacego strong jej rozliczenia albo KDPW_CCP, albo

c) w przypadku transferu pozycji, o ktérym mowa w § 110b lub § 110c Regulaminu albo transferu na
zadanie uczestnika rozliczajgcego, o ktorym mowa w Dziale Illa Regulaminu — warto$¢ ustalong
w celu skorygowania wyceny tych pozycji po dokonaniu ich transferu, w wysokosci odpowiadajacej
wartosci skumulowanego depozytu zmiennego /SVM/ albo skumulowanej kwocie rozrachunku z TZR,
17/ kwocie rozrachunku z TZR — rozumie sie przez to kwote rozrachunku, o ktérej mowa w § 1 pkt 16a
Regulaminu, nominowang w walucie okreslonej dla transakcji z rozrachunkiem (TZR) zgodnie z trescig
instrukcji rozliczeniowej, w wysokosci ustalonej przez KDPW_CCP na podstawie dokonanej wyceny tej
transakgji,

18/ numerze klasyfikacyjnym klienta (NKK) — rozumie sie przez to oznaczenie identyfikujgce uczestnika
rozliczajgcego albo klienta lub grupe klientdw tego uczestnika, zdefiniowane wedtug okreslonych z géry
cech,

19/ okresie likwidacji pozycji - rozumie sie przez to parametr ryzyka stosowany na potrzeby wyliczania
przez KDPW_CCP wysokosci depozytdw zabezpieczajgcych, o ktdrym mowa w art. 1 pkt 8 rozporzgdzenia

delegowanego Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie
2



KDPW

Stan prawny na dzien 22 pazdziernika 2018 r.

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczgcych wymogdw obowigzujgcych kontrahentéw centralnych (Dz.U. UE L. 52 2 2012r.,
str. 41),
20/ okresie retrospekcji danych rynkowych — rozumie sie przez to parametr ryzyka stosowany na
potrzeby wyliczania przez KDPW_CCP depozytéw zabezpieczajgcych, o ktéorym mowa w art. 1 pkt 9
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczgcych wymogdéw obowigzujgcych kontrahentéw centralnych,
21/ oznaczeniu pozycji — rozumie sie przez to zarejestrowanie na koncie rozliczeniowym uczestnika
rozliczajgcego uprawnienia albo zobowigzania tego uczestnika wzgledem KDPW_CCP S.A. wynikajgcego z
transakcji powstatej w wyniku nowacji albo z transakcji zawartej w ramach prowadzonego przez
KDPW _CCP systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji,
22/ platformie elektronicznej — rozumie sie przez to zdefiniowang w § 1 pkt 23 Regulaminu platforme
elektroniczng, ktéra zostata wskazana w zatgczniku nr 3 do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczern OTC,
23/ podmiocie, ktéry moze byé reprezentowany przez uczestnika — rozumie sie przez to podmiot lub
grupe podmiotéw oznaczonych tym samym numerem identyfikacyjnym (NKK),
24/ przedziale ufnosci - rozumie sie przez to parametr ryzyka stosowany na potrzeby wyliczania przez
KDPW _CCP depozytow zabezpieczajgcych, o ktérym mowa w art. 1 pkt 2 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogdw obowigzujgcych kontrahentéw centralnych,
25/ rachunku zabezpieczen — rozumie sie przez to konto zabezpieczen prowadzone na podstawie umowy
serwisowej dla KDPW_CCP bedacego przyjmujacym zabezpieczenie.
26/ repozytorium transakcji — rozumie sie przez to zdefiniowane w § 1 pkt 32 Regulaminu repozytorium
transakgcji, ktérym jest Krajowy Depozyt,
27/ sesji kompensacyjnej — rozumie sie przez to termin, przypadajgcy w ciggu dnia R dla rozliczen w danej
walucie, w ktérym jest przeprowadzana kompensacja zobowigzan i naleznosci wynikajacych z transakgji
wyrazonych w tej walucie i rejestrowany jest na kontach rozliczeniowych jej wynik,
28/ sesji rozliczeniowej — rozumie sie przez to termin, przypadajgcy w ciggu dnia R dla rozliczen w danej
walucie, w ktérym transakcje, z ktérych swiadczenia sg wyrazone w danej walucie, sg przyjmowane do
rozliczenia,
29/ systemie ptatnosci — rozumie sie przez to zdefiniowany w § 1 pkt 36 Regulaminu system ptatnosci,
ktdry jest prowadzony przez Narodowy Bank Polski,
30/ systemie rozrachunku — rozumie sie przez to zdefiniowany w § 1 pkt 38 Regulaminu system
rozrachunku prowadzony przez Krajowy Depozyt,
31/ transakcji otwierajacej — rozumie sie przez to transakcje otwierajgcg, ktdra sktada sie na,
odpowiednio, transakcje repo albo transakcje sell/buy-back przyjeta do rozliczerh w systemie rozliczen
OTC, na podstawie ktérej nastepuje przeniesienie wtasnosci okreslonej liczby papieréw wartosciowych
oznaczonych danym kodem bez dokonywania ich blokady po stronie nabywcy w zamian za przeniesienie
Srodkow pienieznych w wysokosci wynikajgcej z tresci tej transakcji,
33/ transakcji pochodnej — rozumie sie przez to zdefiniowang w § 1 pkt 47 Regulaminu transakcje
pochodng, ktérej standardowe warunki zostaty okreslone w zatgczniku nr 1 do Szczegétowych Zasad
Systemu Rozliczen OTC,
34/ transakcji repo — rozumie sie przez to zdefiniowang w § 1 pkt 48 Regulaminu transakcje, ktorej
standardowe warunki zostaty okreslone w zatgczniku nr 2 do Szczegétowych Zasad Systemu Rozliczen
OTC, sktadajagca sie z transakcji otwierajgcej i transakcji zamykajgcej, przy czym, o ile w Szczegétowe
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Zasady Systemu Rozliczert OTC nie stanowig inaczej, ilekroc¢ jest mowa o transakcji typu repo rozumie sie
przez to takze transakcje sell/buy back,

35/ transakcji sell/buy-back— rozumie sie przez to zdefiniowang w § 1 pkt 48 Regulaminu transakcje,
ktérej standardowe warunki zostaty okreslone w zatgczniku nr 2 do Szczegdtowych Zasad Systemu
Rozliczen OTC, sktadajaca sie z transakcji otwierajacej i transakcji zamykajace;j,

36/ transakcji sprzedazy - rozumie sie przez to transakcje sprzedazy papierami wartosciowymi, o ktorych
mowa w § 1 pkt 22 Regulaminu, ktdrej standardowe warunki zostaty okreslone w zatgczniku nr 1a,

37/ transakcji zamykajacej — rozumie sie przez to transakcje zamykajgcg, ktéra sktada sie na,
odpowiednio, transakcje repo albo transakcje sell/buy-back przyjetg do rozliczerh w systemie rozliczen
OTC, na podstawie ktérej nastepuje zwrotne przeniesienie nabytych papieréw wartosciowych w tej samej
liczbie i oznaczonych tym samym kodem, co papiery wartosciowe bedace przedmiotem transakcji
otwierajgcej, w zamian za przeniesienie srodkéw pienieznych w wysokosci wynikajgcej z warunkéw
zawarcia transakcji repo albo transakcji sell/buy-back,

38/ transakcji z depozytem (TZD) — rozumie sie przez to transakcje rejestrowang w systemie rozliczen
OTC, podlegajaca biezgcej wycenie, w wyniku ktorej strona rozliczenia tej transakcji jest, odpowiednio,
uprawniona do otrzymania albo zobowigzana do zwrotu ustalonej przez KDPW_CCP wartosci tytutem
depozytu zmiennego /VM/, w celu zabezpieczenia zobowigzan stron rozliczenia,

39/ transakcji z rozrachunkiem (TZR) — rozumie sie przez to transakcje rejestrowang w systemie rozliczen
OTC, niebedacg zgodnie ze wskazaniem uczestnika rozliczajgcego, bedacego jej strong rozliczenia,
transakcjg z depozytem (TZD), podlegajgcy biezgcej wycenie, w wyniku ktdrej strona rozliczenia tej
transakcji jest, odpowiednio, uprawniona albo zobowigzana do otrzymania ustalonej przez KDPW_CCP
wartosci tytutem kwoty rozrachunku, w celu biezgcego rozliczenia transakcji,

40/ weryfikacji transakcji — rozumie sie przez to proces sprawdzenia instrukcji rozliczeniowej
przyjmowanej do systemu rozliczen OTC, skutkujacy rejestracjg w tym systemie transakcji, ktorej tres¢
zostatfa ustalona na podstawie tej instrukcji, albo odrzuceniem tej instrukcji rozliczeniowej, obejmujacy:
a) sprawdzenie poprawnosci i zgodnosci tresci instrukcji rozliczeniowej z Regulaminem oraz
Szczegotowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC,

b) kontrole limitu zabezpieczen, ktdry zostat okreslony dla uczestnika bedacego strong rozliczenia dla
transakcji ustalonej na podstawie tej instrukcji,

c) kontrole limitu ustalonego przez uczestnika na koncie rozliczeniowym klientow lub na koncie
zabezpieczen przyporzadkowanym do konta lub kont rozliczeniowych klientow, jezeli uczestnik ustanowit
taki limit,

41/ wartosci PAI — rozumie sie przez to obliczong przez KDPW_CCP kazdego dnia R dla rozliczerh w danej
walucie wartos$¢ odsetek od skumulowanego depozytu zmiennego /SVM/, do ktérej jest, odpowiednio,
uprawniona albo zobowigzana wskazana przez KDPW_CCP strona rozliczenia transakcji z depozytem
(TZD), ktérych ta wartos¢ dotyczy,

42/ wartosci PAA — rozumie sie przez to obliczong przez KDPW_CCP kazdego dnia R dla rozliczenn w danej
walucie, w celu wyrownania kwoty rozrachunku, warto$¢ s$wiadczenia od skumulowanej kwoty
rozrachunku z TZR, do ktdrej jest, odpowiednio, uprawniona albo zobowigzana wskazana przez
KDPW_CCP strona rozliczenia transakcji z rozrachunkiem (TZR), ktérych ta wartos¢ dotyczy,

43/ wiasciwym systemie depozytowym — rozumie sie przez to system depozytu, o ktérym mowa w §§ 1
pkt 2a oraz 86 ust. 1 pkt 2 Regulaminu oraz w regulaminie funduszu zabezpieczajgcego OTC, stanowigcego
zatgcznik nr 2 do Regulaminu, w ktérym prowadzone jest odpowiednie konto lub rachunek papieréw
wartosciowych uczestnika albo jego agenta do spraw zabezpieczen, za ktdrego posrednictwem nastepuje
regulacja przez uczestnika rozliczajgcego zobowigzan do wniesienia sSrodkéw bedgcych papierami

wartosciowymi na poczet depozytdw zabezpieczajgcych lub na poczet wptat do funduszu
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zabezpieczajacego OTC tego uczestnika, ktdrym jest Clearstream lub Euroclear,

44/ wyréwnaniu do rynku (MTM) — rozumie sie przez to wartosc, jaka wynika z biezgcej wyceny transakgji
zarejestrowanej w systemie rozliczen OTC, ktdéra jest obliczona przez KDPW_CCP w kazdym dniu R
wiasciwym dla rozliczen w danej walucie, w trakcie sesji kompensacyjnej wtasciwej dla tej transakcji, na
podstawie stawek stop procentowych z tego dnia, zgodnie z zasadami okreslonymi w zatgczniku nr 6,
45/ umowie serwisowej — rozumie sie przez to umowe o obstuge ustanawiania na rzecz KDPW_CCP
zabezpieczen, zawierang z podmiotem prowadzgcym wtasciwy system depozytowy odpowiednio przez:
a) KDPW_CCP oraz odrebnie przez poszczegdlnych uczestnikéw rozliczajgcych — w przypadku
Clearstream, albo

b) poszczegdlnych uczestnikdw rozliczajgcych albo ich agentéw do spraw zabezpieczen i KDPW_CCP —w
przypadku Euroclear,

46/ ustugach serwisowych — rozumie sie przez to ustugi $wiadczone przez podmiot prowadzacy wiasciwy
system depozytowy na podstawie umowy serwisowej,

47/ zagranicznym powierniku - rozumie sie przez to agenta do spraw zabezpieczen bedgcego
uczestnikiem systemu rozrachunku prowadzonego przez Clearsteam, dla ktérego Clearstream, prowadzi
w tym systemie wyodrebnione konto lub rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym sg rejestrowane
wytgcznie papiery wartosciowe nalezgce do uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP, bedgcego klientem
tego agenta.

§2

1. Dyspozycje oraz informacje, o ktérych mowa w Regulaminie lub Szczegétowych Zasadach Systemu
Rozliczen OTC, sg przekazywane w formie elektronicznej, za posrednictwem systemu SWI, chyba ze
postanowienia Szczegétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC lub przepisy Regulaminu stanowia inaczej.
2. Z zastrzezeniem ust. 3, dyspozycje, o ktérych mowa w ust. 1, wywotujg skutki w systemie rozliczen
od momentu potwierdzenia przez KDPW_CCP ich wykonania, chyba ze postanowienia Szczegétowych
Zasad Systemu Rozliczert OTC lub postanowienia Regulaminu stanowig inaczej.

3. Dyspozycje, o ktérych mowa w ust. 1, dotyczgce otwarcia, zamkniecia konta w systemie rozliczen,
a takze zmiany atrybutow tego konta lub przekazania dodatkowych informacji dotyczacych tego konta,
wywotujg skutki w systemie rozliczen poczawszy od dnia nastepujacego po dniu potwierdzenia przez
KDPW_CCP wykonania tych dyspozyciji.

§3
1. Dyspozycje, informacje lub oswiadczenia, ktére sg sktadane pisemnie wedtug wzoru okreslonego
przez KDPW_CCP, mogg by¢ sporzgdzone oryginalnie w jezyku angielskim, z zastrzezeniem § 6.
2. KDPW_CCP publikuje na swojej stronie internetowej wzory oswiadczen lub informacji, o ktérych
mowa w ust. 1.

§ 3a

1. W przypadkach okreslonych w Regulaminie, dokumenty moga by¢ przesytane do KDPW_CCP, wedtug
wyboru uczestnika, pocztg elektroniczng poprzez sie¢ Internet na wskazany przez KDPW_CCP na stronie
internetowej adres e-mail, ktory zostat dedykowany do danego celu.

2. Uczestnik korzystajacy ze sposobu przesytania dokumentéw, o ktérym mowa w ust. 1, powinien
przesyta¢ dokumenty z adresu e-mail, ktory zostat wczesniej wskazany KDPW_CCP w wykazie oséb
upowaznionych przez uczestnika do kontaktéw z KDPW_CCP.

3. Dokumenty wystane zgodnie z ust. 1 i 2, sg skutecznie doreczone z momentem wptywu na wskazany
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przez KDPW_CCP adres e-mail.

§3b

1. Uczestnik moze dodatkowo zaszyfrowa¢ dokumenty przesytane do KDPW_CCP za posrednictwem
systemu SWI lub pocztg elektroniczng poprzez sie¢ Internet, z zastrzezeniem ust. 2 i § 3c.
2. Zaszyfrowanie dokumentéw, o ktérym mowa w ust. 1, powinno nastgpic¢ przy wykorzystaniu metody
akceptowanej przez KDPW_CCP. KDPW_CCP publikuje na swojej stronie internetowej akceptowane
metody szyfrowania oraz sposéb postepowania w celu zaszyfrowania tych dokumentow.

§ 3c

Dokumenty, ktore zawierajg informacje poufne w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, powinny
zosta¢ przez uczestnika oznaczone jako ,informacja poufna”, a w przypadku, jezeli sg przesytane
do KDPW_CCP za posrednictwem systemu SWI lub pocztg elektroniczng poprzez sie¢ Internet — powinny
by¢ dodatkowo zaszyfrowane w sposdb okreslony zgodnie z § 3b ust. 2.

ODDZIAL 2
Uczestnictwo w systemie rozliczen OTC

§4
Tres$é¢ uchwat podjetych przez Rade Nadzorczg KDPW_CCP lub Zarzgd KDPW_CCP, ktdre prowadza do
zawarcia, zmiany lub rozwigzania umowy o uczestnictwo, a takze tres¢ innych uchwat tych organéw
dotyczacych uczestnikdw, moze by¢ podawana do wiadomosci uczestnikdw przy wykorzystaniu systemu
SWI.

§5
Uczestnik moze ztozy¢ wniosek o zmiane umowy o uczestnictwo albo o jej rozwigzanie za zgodnym
porozumieniem stron. W takim przypadku uczestnik proponuje we wniosku uzgodniong w trybie
roboczym date, od ktérej umowa o uczestnictwo ma zostac, odpowiednio, zmieniona albo rozwigzana.

§6

1. Z zastrzezeniem § 32 ust. 6 Regulaminu oraz ust. 2, w przypadku, gdy dokumenty wymagane od
uczestnikéw lub wnioskodawce sg sporzadzone w innym jezyku obcym, niz angielski, powinny one
zostacé ztozone w ttumaczeniu na jezyk polski lub na jezyk angielski, sporzgdzonym i poswiadczonym
przez ttumacza przysiegtego.

2. Whniosek o zawarcie, zmiane lub rozwigzanie umowy o uczestnictwo oraz oswiadczenie
w przedmiocie poddania sporédw jurysdykcji witasciwego sgdu powinny zostaé ztozone w
jezyku polskim, a dodatkowo mogg by¢ ztozone w jezyku angielskim, przy czym nalezy zastrzec wéwczas,
Ze wersjg rozstrzygajaca jest dokument sporzadzony w jezyku polskim.

§7
1. Dokumenty urzedowe sktadane przez uczestnikdw Ilub wnioskodawce, sporzadzone za
granicg, powinny zostac legalizowane zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, na podstawie ktérych
zostaty sporzadzone, z zastrzezeniem ust. 2.
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2. Jezeli dokument urzedowy zostat sporzagdzony w panstwie, ktdre przystapito do konwencji znoszacej
wymog legalizacji zagranicznych dokumentdw urzedowych, sporzgdzonej w Hadze w dniu 5 pazdziernika
1961 r., dokument taki powinien by¢ opatrzony apostille wydanym przez wtasciwy organ panstwa,
z ktérego dokument pochodzi.

§8
1. W przypadku gdy uczestnik, w ramach stosunku uczestnictwa w KDPW_CCP, zamierza:
1/ uczestniczy¢ w rozliczeniach wyrazonych w walucie euro,
2/ wnosi¢ depozyty zabezpieczajgce albo wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC w dtuznych
papierach wartosciowych, ktére s3 nominowane w euro, emitowanych przez inne niz Rzeczpospolita
Polska panstwa bedace cztonkami Unii Europejskiej,
- a nie zataczyt odpowiednich dokumentdw, o ktérych mowa w § 23 ust. 2 pkt 3-4 lub 6 Regulaminu,
do wniosku o uczestnictwo - powinien przekaza¢ te dokumenty KDPW_CCP przed rozpoczeciem
aktywnosci tym w zakresie.
2. W przypadku, gdy uczestnik, w ramach stosunku uczestnictwa w KDPW_CCP, zamierza przekazywac
do KDPW_CCP, w celu rozliczenia, transakcje typu repo i transakcje sprzedazy, a nie zatgczyt do wniosku
0 uczestnictwo nastepujgcych dokumentow:
1/ o$wiadczenia wskazujgcego rachunek bankowy, poprzez ktory bedg realizowane:
a) zobowigzania i naleznosci pieniezne zwigzane z uczestnictwem wnioskodawcy w
systemie rozrachunku, albo
b) zobowigzania i naleznosci pieniezne zwigzane z uczestnictwem wskazanego przez wnioskodawce
agenta do spraw rozrachunku w tym systemie,
2/ oswiadczenia, o ktérym mowa w § 23 ust. 2 pkt 2 Regulaminu,
- powinien przekazaé te dokumenty przed rozpoczeciem aktywnosci w tym zakresie.
3. Jezeli uczestnik albo jego agent do spraw rozrachunku bedzie realizowac¢ swoje zobowigzania
i naleznosci pieniezne poprzez dwa lub wiecej rachunkéw bankowych prowadzonych w banku
rozliczeniowym — w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 23 ust. 2 pkt 3 Regulaminu, nalezy dodatkowo
wskazac, ktory z tych rachunkdw jest rachunkiem podstawowym w rozumieniu regulacji wydanych przez
Krajowy Depozyt.

§9

1. W razie przejecia przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55" ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks
cywilny (Dz.U. z 1964 r., Nr 16, poz. 93, z pdzn. zm.) lub zorganizowanej czesci tego przedsiebiorstwa, z
ktorego prowadzeniem zwigzane jest uczestnictwo w systemie rozliczen prowadzonym przez
KDPW_CCP, dokonanego w nastepstwie zbycia tego przedsiebiorstwa lub zorganizowanej jego czesci
pomiedzy uczestnikami, uczestnicy bedacy stronami czynnosci prowadzacej do tego przejecia
niezwtocznie informujg o tym KDPW_CCP w trybie pisemnego wniosku, do ktdrego zatgczajg dokumenty
stanowigce podstawe przejecia przedsiebiorstwa lub zorganizowanej jego czesci oraz stosowne
oswiadczenia w formie pisemnej.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, KDPW_CCP, na podstawie zgodnego wniosku
zainteresowanych uczestnikdéw, dokona ustalenia dnia konsolidacji ich zobowigzan i naleznosci
wynikajgcych z uczestnictwa w systemie rozliczen OTC (dzien konsolidacji w systemie rozliczen OTC).

3. Dniem konsolidacji w systemie rozliczert OTC jest dzien, z uptywem ktérego KDPW_CCP zaprzestaje,
w zakresie wynikajgcym z dokumentéw stanowigcych podstawe przejecia przedsiebiorstwa, o ktorym
mowa w ust. 1, lub zorganizowanej jego czesci, dokonywania rozliczen transakcji na rzecz uczestnika,
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ktérego przedsiebiorstwo lub zorganizowana jego czes¢ zostaje przejeta.

4. Z dniem konsolidacji w systemie rozliczen OTC, status uczestnika rozliczajgcego odpowiadajgcy
zakresowi przejetego przedsiebiorstwa, o ktdrym mowa w ust. 1, lub zorganizowanej jego czesci,
posiadany dotychczas przez uczestnika, ktdrego przedsiebiorstwo lub zorganizowana jego cze$¢ zostaje
przejeta, zostaje przeniesiony na uczestnika przejmujgcego to przedsiebiorstwo lub zorganizowang jego
czesc.

5. Zazobowigzania uczestnika, ktorego przedsiebiorstwo lub zorganizowana jego cze$¢ zostaje przejeta,
wynikajgce z transakcji przyjetych do rozliczenia, ktérych strong rozliczenia jest ten uczestnik oraz
z tytutu jego uczestnictwa w systemie rozliczen OTC w zakresie odpowiadajgcym zakresowi przejetego
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, uczestnik ten oraz uczestnik przejmujgcy to
przedsiebiorstwo lub zorganizowang jego czes¢ odpowiadajg solidarnie.

§10
1. W razie wstgpienia we wszystkie prawa i obowigzki uczestnika rozliczajgcego zwigzane
z uczestnictwem w systemie rozliczert OTC w wyniku, odpowiednio, faczenia sie tego uczestnika z innym
podmiotem, transgranicznego faczenia sie z innym podmiotem albo podziatu uczestnika rozliczajacego,
uczestnik rozliczajgcy niezwtocznie informuje KDPW_CCP o zamiarze potaczenia albo podziatuy,
zatgczajac plan potaczenia albo plan podziatu, uzgodniony z podmiotem, z ktérym jest dokonywane
potaczenie albo podziat.
2. Uczestnik rozliczajgcy bedacy podmiotem przejmujagcym oraz uczestnik rozliczajgcy bedacy
podmiotem przejmowanym, niezwtocznie informuje KDPW_CCP, zataczajgc stosowne dokumenty, o:
1/ podjeciu przez wtasciwy organ uchwaty o potaczeniu albo podziale, zmianie statutu albo umowy
spotki,
2/ braku sprzeciwu wtasciwego organu, jezeli wymag uzyskania zgody tego organu wynika z wiasciwych
przepiséw prawa,
3/ wydaniu zaswiadczenia wtasciwych organdw o zgodnosci potgczenia albo podziatu z przepisami prawa
wiasciwymi dla uczestnika rozliczajgcego lub podmiotu, z ktérym jest dokonywane potgczenie albo
podziat, o ile wymdg uzyskania takiego zaswiadczenia wynika z wiasciwych przepisdw prawa,
4/ dokonaniu wpisu do witasciwego rejestru, w wyniku ktdrego nastepujg skutki, odpowiednio
potgczenia albo podziatu, a jezeli jednoczesnie albo w nastepstwie tego wpisu sg dokonywane inne
wpisy - takze o dokonaniu tych wpiséw.
3. Podmiot nie bedacy uczestnikiem systemu rozliczen OTC, ktory wstgpi w prawa i obowigzki
uczestnika rozliczajgcego, przekazuje, przed rozpoczeciem dziatalnosci w tym systemie, pisemne
petnomocnictwa lub oswiadczenia, o ktérych mowa w § 23 ust. 1 pkt 3-6, § 24 ust. 1 pkt 4 - 6 Regulaminu
oraz w § 26 ust. 1, a takze inne dokumenty, o ktérych mowa w §§ 23 ust.1-4, i 25 ust. 1 Regulaminu,
o ile wymagajg zmiany.
4. KDPW_CCP, na podstawie informacji otrzymanych od uczestnika rozliczajgcego lub podmiotu,
z ktérym dokonywane jest potaczenie albo podziat, dokona ustalenia dnia konsolidacji w systemie
rozliczen OTC, z uptywem ktérego zaprzestaje, w zakresie wynikajagcym z dokumentéw stanowigcych
podstawe potaczenia albo podziatu, dokonywania rozliczen transakcji na rzecz uczestnika rozliczajgcego,
oraz nastgpi przejecie statusu uczestnika rozliczajgcego w zakresie wynikajagcym z, odpowiednio,
potgczenia albo podziatu.

§ 10a
Postanowienia § 9 oraz § 10 stosuje sie odpowiednio w razie przejecia praw i obowigzkdéw uczestnika
nierozliczajgcego w przypadkach, o ktérych mowa w tych postanowieniach.
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§ 10b

1. KDPW_CCP nadaje kazdemu uczestnikowi oznaczenie w systemie rozliczen (kod instytucji). Jezeli kod
instytucji jest nadawany uczestnikowi nierozliczajgcemu, informacja o tym kodzie jest dostarczana przez
KDPW_CCP do reprezentujgcego go uczestnika rozliczajgcego.

2. Jezeli zakres dziatalnosci uczestnika rozliczajgcego w systemie rozliczen OTC obejmuje rozliczenia
transakcji pochodnych, do kazdego kodu instytucji przyporzadkowany jest identyfikator, ktéry
identyfikuje uczestnika rozliczajgcego w ramach platformy elektronicznej. Identyfikator ten jest wskazany
przez uczestnika rozliczajgcego w pisemnym oswiadczeniu sktadanym przed rozpoczeciem dziatalnosci do
KDPW_CCP, wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP, lub na podstawie dyspozycji dostarczonej do
KDPW_CCP.

ODDZIAL 3
Obstuga systemu kont

§11
1. W ramach systemu kont rozliczeniowych sg prowadzone konta pozycji wtasnych oraz konta pozycji
klientéw, a takze przyporzadkowane do nich konta zabezpieczen.
2. Konta pozycji wtasnych stuzg do rejestrowania pozycji, operacji i stanow, o ktérych mowa w § 52 ust.
1 Regulaminu, wynikajacych z transakcji zawartych przez uczestnika rozliczajgcego na rachunek wtasny,
ktére zostaty przyjete do rozliczenia w systemie rozliczen OTC.
3. Konta pozycji klientéw stuzg do rejestrowania pozycji, operacji i stanéw, o ktérych mowa w § 52 ust.
1 Regulaminu, wynikajgcych z transakcji przyjetych do rozliczenia w systemie rozliczen OTC, ktdre
zostaty zawarte przez:
1/ uczestnika rozliczajgcego na rachunek jego klientow,
2/inny podmiot, ktérego uczestnik rozliczajgcy reprezentuje w rozliczeniach w systemie rozliczer OTC.

§12
1. Dla kazdego konta rozliczeniowego prowadzone jest przyporzagdkowane do niego konto
zabezpieczen, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Do kont rozliczeniowych oznaczonych tym samym numerem NKK jest przyporzadkowane jedno
konto zabezpieczen.

§13
1. Atrybuty konta rozliczeniowego oraz atrybuty numeru klasyfikacyjnego klienta (NKK) okresla
zatacznik nr 4.
2. Numer klasyfikacyjny klienta (NKK) stanowi atrybut konta rozliczeniowego oraz konta zabezpieczen.
3. Numer klasyfikacyjny klienta (NKK) moze definiowa¢ wytgcznie jedno konto zabezpieczen
prowadzone dla danego uczestnika.
4. Jezeli numer klasyfikacyjny klienta (NKK) definiuje dwa lub wiecej kont rozliczeniowych, do
wszystkich tych kont jest przyporzadkowane jedno konto zabezpieczen, prowadzone dla danego
uczestnika, ktdrego atrybutem jest ten numer klasyfikacyjny klienta (NKK).
5. W przypadku, gdy uczestnik rozliczajagcy zamierza reprezentowac¢ w systemie rozliczed OTC inny
podmiot zawierajgcy transakcje podlegajgce rozliczeniu w systemie rozliczen OTC, powinien otworzy¢
dla tego podmiotu odrebne konto rozliczeniowe, oznaczone numerem klasyfikacyjnym klienta (NKK),
ktdre bedzie identyfikowac wytgcznie ten podmiot.
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§ 13a
1. KDPW_CCP rejestruje na kontach rozliczeniowych zapisy w odniesieniu do kazdej pozycji, ktore
zawierajg w szczegoélnosci nastepujgce informacje:
1/ oznaczenie transakcji zarejestrowanej w systemie rozliczen OTC,
2/ oznaczenie pozycji,
3/ cene transakcji i wartos¢ pozycji w poszczegdlnych walutach,
4/ liczbe instrumentow finansowych bedacych przedmiotem transakcji, w tym liczbe papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji - w przypadku transakcji sprzedazy lub transakcji typu
repo,
5/ oznaczenie ISIN nadane przez Krajowy Depozyt papierom wartosciowym, o ktoérych mowa w pkt 4,
6/ oznaczenie platformy, na ktérej zostata zawarta transakcja,
7/ date i godzine wygasniecia transakcji - w przypadku transakcji pochodnej.
2. KDPW_CCP aktualizuje informacje, o ktérych mowa w ust. 1, niezwtocznie po ich zmianie.
3. Zapisy ust. 1 stosuje sie odpowiednio do rejestracji operacji transferu pozycji, w wyniku ktérej zapisy,
o ktérych mowa w ust. 1, na koncie rozliczeniowym uczestnika przekazujacego pozycje zostang
zarejestrowane na koncie rozliczeniowym uczestnika przyjmujacego te pozycje.
4. W przypadku, gdy zgodnie z dyspozycjami uczestnikdéw rozliczajacych, transfer pozycji ma dotyczyé
pozycji zapisanych na koncie rozliczeniowym w momencie ztozenia zgodnych dyspozycji transferu,
KDPW _CCP rejestruje odrebnie w systemie kont informacje wskazujgcg ten moment i informuje o tym
uczestnikow, ktdrzy ztozyli te dyspozycje.

§ 13at

1. Jezeli na koncie rozliczeniowym beda rejestrowane transakcje pochodne, do kazdego numeru
klasyfikacyjnego klienta (NKK), ktory stanowi atrybut tego konta, przyporzadkowany jest identyfikator,
ktory identyfikuje uczestnika rozliczajgcego lub jego klienta w ramach platformy elektroniczne;j.

2. ldentyfikator, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje uczestnik rozliczajagcy na podstawie dyspozycji
dostarczonej do KDPW_CCP, z zastrzezeniem ust. 3.

3. W przypadku, gdy identyfikator, o ktdrym mowa w ust. 1, nie zostat przyporzadkowany przez uczestnika
rozliczajgcego do numeru klasyfikacyjnego klienta (NKK), przyjmuje sie, ze funkcje te petni identyfikator,
ktory zostat przyporzgdkowany do kodu instytucji tego uczestnika.

§13b
1. KDPW_CCP rejestruje na kontach zabezpieczen informacje dotyczace:
1/ wysokosci Srodkéw pienieznych, wniesionych w ztotych lub w euro, ktdre zostaty zaliczone tytutem
depozytéw zabezpieczajgcych,
2/ wartosci papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych lub w euro, ktére zostaty zaliczone na
poczet depozytdw zabezpieczajgcych,
3/ liczby papieréw wartos$ciowych nominowanych w ztotych oraz ich oznaczenia ISIN nadanego przez
Krajowy Depozyt,
4/ wysokosci sSrodkow pienieznych, wniesionych w ztotych lub w euro, ktore zostaty zaliczone na poczet
wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC,
5/ wartosci papieréw wartosciowych, nominowanych w ztotych lub w euro, ktére zostaty zaliczone na
poczet wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC,

! dodany na podstawie Uchwaty Nr 33/18 Zarzadu KDPW_CCP S.A. z dnia 8 paZdziernika 2018 r. w sprawie zmiany Szczegétowych
Zasad Systemu Rozliczern OTC
10
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6/ liczby papierow wartosciowych nominowanych w ztotych oraz ich oznaczen ISIN nadanych przez
Krajowy Depozyt,

7/ wartosci depozytu zmiennego oraz wartosci pozytkdw naliczonych od przedmiotu tego depozytu.

2. KDPW_CCP aktualizuje informacje, o ktérych mowa w ust. 1, niezwtocznie po ich zmianie.

3. Zapisy ust. 1 stosuje sie odpowiednio do rejestracji operacji transferu pozycji i zabezpieczen,
w wyniku ktdrej zapisy, o ktérych mowa w ust. 1, na koncie zabezpieczen uczestnika przekazujgcego
pozycje zostang zarejestrowane na koncie zabezpieczen uczestnika przyjmujgcego te pozycje.

§ 13c
Z zastrzezeniem § 13a ust. 1i § 13b ust. 1, KDPW_CCP zapisuje w systemie rozliczenn OTC nastepujace
informacje:
1/ date i moment rejestracji transakcji w systemie rozliczen,
2/ szczegbtowe warunki transakcji pochodnej, w tym warto$¢ nominalng, walute transakcji, instrument
bazowy oraz stope referencyjng,
3/ sposob rozliczenia transakgji,
4/ warunki i sposdb rozrachunku transakcji,
5/ termin rozrachunku transakcji,
6/ date i godzine zawarcia transakcji pierwotne;j,
7/pierwotne warunki i strony kontraktu,
8/ oznaczenie uczestnikow rozliczajgcych, ktérzy przeprowadzili transfer pozycji,
9/ oznaczenie uczestnika nierozliczajgcego, ktérego pozycje zostaty przeniesione w drodze transferu
pozycji,
10/ date i godzine transferu pozycji,
11/ liczbe transferowanych pozycji,
12/ termin wprowadzenia do systemu rozliczen instrukcji dotyczacych transferu pozycji,
13/ termin wystania przez KDPW_CCP potwierdzenia zgodnosci dostarczonych instrukcji dotyczacych
transferu pozycji,
14/ ceny, stopy procentowe lub inne wskazniki przyjete do obliczenia wartosci pozycji w transakcjach
pochodnych.

§ 13d

1. KDPW_CCP rejestruje w systemie rozliczen OTC kazdg transakcje z depozytem (TZD) albo transakcje
z rozrachunkiem (TZR) zgodnie ze wskazaniem uczestnika rozliczajgcego, bedacego jej strong rozliczenia,
dla danego konta rozliczeniowego, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Z zastrzezeniem § 62a ust. 1 pkt 2, uczestnik rozliczajgcy moze po otwarciu konta rozliczeniowego, ale
nie pdzniej niz do dnia poprzedzajgcego dzien, w ktérym bedg zarejestrowane po raz pierwszy pozycje na
tym koncie, wskaza¢, ze na koncie tym bedg zapisywane wytacznie transakcje z rozrachunkiem (TZR).
Wskazanie nastepuje poprzez dostarczenie do KDPW_CCP dyspozycji wedtug wzoru okreslonego przez
KDPW_CCP. Dyspozycja ta dotyczy wszystkich transakcji rejestrowanych na wskazanym koncie
rozliczeniowym i obowigzuje do momentu zamkniecia konta rozliczeniowego, ktérego dotyczy.
Dyspozycja dostarczona po terminie okreslonym w niniejszym ustepie lub dostarczona w dacie konwersji,
o ktérej mowa w § 62d, a takze sporzadzona niezgodnie z przepisami Szczegdétowych Zasad Systemu
Rozliczent OTC, nie zostaje przyjeta do realizacji.

3. Jezeli uczestnik rozliczajgcy nie wskaze w sposdb oraz w terminie, o ktérych mowa w ust. 2 lub oddziale
13, ze na otwartym koncie rozliczeniowym beda rejestrowane wytacznie transakcje z rozrachunkiem

(TZR), oznacza to, ze zapisy na tym koncie majg by¢ dokonywane wytacznie w odniesieniu do transakcji
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z depozytem (TZD).

4. Uczestnik rozliczajgcy w sktadanej dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 2, oswiadcza, ze kazda transakcja
kierowana na wskazane przez niego konto rozliczeniowe bedzie transakcjg z rozrachunkiem (TZR),
a jezeli transakcja z depozytem (TZD) jest kierowana w wyniku transferu pozycji — podlega konwersji na
transakcje z rozrachunkiem (TZR) zgodnie z przepisami oddziatu 13, oraz jednoczesnie zobowigzuje sie
do:

1/ zapewnienia zgodnosci warunkéw kazdej transakcji, ktora zostanie zarejestrowana na tym koncie,
w zwigzku z ustaleniem kwoty rozrachunku z TZR, skumulowane]j kwoty rozrachunku z TZR oraz wartosci
PAA, o ktérej mowa w § 1 pkt 42, ze Szczegdétowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC, oraz potwierdza,
Ze rejestracja transakcji w systemie rozliczerh OTC jako transakcji TZR nie sprzeciwia sie warunkom, na
jakich zostata zawarta transakcja kierowana do rozliczenia oraz ze warunki te sg zgodne ze Szczegétowymi
Zasadami Systemu Rozliczen OTC,

2/ zapewnienia, aby transakcje z rozrachunkiem (TZR) byty kierowane do rozliczei wytgcznie na
dedykowane dla tych transakcji konto rozliczeniowe,

3/ do niedokonywania zmiany ani odwotania sktadanej dyspozycji w okresie funkcjonowania konta
rozliczeniowego, ktérego dotyczy ta dyspozycja, oraz zrzeka sie w zwigzku z tym mozliwosci jego zmiany
oraz odwotania.

ODDZIAL 4
Otwarcie i zamkniecie konta rozliczeniowego lub konta zabezpieczen

§14
Otwarcie pierwszego konta rozliczeniowego dla pozycji wiasnych nastepuje na podstawie dyspozycji
otwarcia tego konta, ztozonej przez uczestnika rozliczajgcego przed rozpoczeciem dziatalnosci
w systemie rozliczer OTC i okreslajgcej atrybuty tego konta, przy czym rodzaj konta, jakie moze otworzy¢
uczestnik, zalezy od posiadanego przez uczestnika statusu w systemie rozliczen, w tym rodzaju
prowadzonej dziatalnosci.

§15
1. Uczestnik rozliczajgcy moze otworzyé konto pozycji klientéw pod warunkiem wczesniejszego
otwarcia konta pozycji wiasnych.
2. Otwarcie konta pozycji klientéw nastepuje:
1/ w przypadku rozliczania transakcji zawieranych przez uczestnika rozliczajgcego na rachunek jego
klientow na podstawie dyspozycji otwarcia konta pozycji klientdow, dostarczonej przez uczestnika
rozliczajgcego do KDPW_CCP przed rozpoczeciem przez tego uczestnika dziatalnosci w systemie
rozliczen OTC w typie uczestnictwa, w ramach ktérego ma zosta¢ otwarte konto pozycji klientow,
2/ w przypadku rozliczania transakcji zawieranych przez inny podmiot, ktérego uczestnik rozliczajgcy
reprezentuje w rozliczeniach prowadzonych w systemie rozliczenn OTC — na podstawie oswiadczenia,
o ktorym mowa w § 25 ust. 1 Regulaminu, oraz dyspozycji otwarcia tego konta, dostarczonych przez
uczestnika rozliczajgcego do KDPW_CCP przed skierowaniem tych transakcji do rozliczen w systemie
rozliczen OTC.
3. Uczestnik rozliczajacy definiuje w dyspozycji otwarcia konta pozycji klientow atrybuty tego konta,
w tym numer klasyfikacyjny klienta (NKK).
4. (skreslony)
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§ 15a
1. W przypadku rozliczania transakcji zawieranych przez podmiot, ktérego uczestnik rozliczajgcy
reprezentuje w rozliczeniach prowadzonych w systemie rozliczen OTC, uczestnik ten, przed
skierowaniem tych transakcji do rozliczen w systemie rozliczen OTC, wystepuje o otwarcie konta
rozliczeniowego, o ktérym mowa w § 13 ust. 6.
2. Otwarcie konta rozliczeniowego w przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1, nastepuje na podstawie
oswiadczenia, o ktérym mowa w § 25 ust. 1 oraz § 26 ust. 1 Regulaminu, oraz dyspozycji otwarcia tego
konta, dostarczonych przez uczestnika rozliczajgcego do KDPW_CCP.
3. W oswiadczeniu, o ktdrym mowa w ust. 1, uczestnik rozliczajgcy wskazuje numer klasyfikacyjny
klienta (NKK), ktory zostat zdefiniowany dla podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1.

§16
(skreslony)

§17
1. W celu zamkniecia konta rozliczeniowego uczestnik rozliczajgcy dostarcza do KDPW_CCP dyspozycje
zamkniecia konta, w ktérej wskazuje identyfikator konta rozliczeniowego, ktére ma zostaé zamkniete.
2. Zzastrzezeniem ust. 3, zamkniecie konta rozliczeniowego nastepuje w dniu ztozenia przez uczestnika
rozliczajgcego dyspozycji zamkniecia konta, oiile:
1/ w dniu zamkniecia tego konta nie sg na nim rejestrowane zadne pozycje, operacje lub stany,
o ktérych mowa w § 52 ust. 1 Regulaminu,
2/ w dniu zamkniecia tego konta nie sg zarejestrowane zadne s$rodki wniesione tytutem depozytu
zabezpieczajacego na przyporzagdkowanym do niego koncie zabezpieczen,
3/ do konca dnia, w ktérym zamkniecie konta ma nastgpi¢, do KDPW_CCP nie zostaty dostarczone zadne
instrukcje rozliczeniowe wskazujgce to konto, jako wifasciwe do przeprowadzenia rozliczenia
w systemie rozliczen OTC.
3. Dzien zamkniecia konta rozliczeniowego nie moze przypadac wczesniej, niz w dniu nastepujgcym po
dniu dostarczenia do KDPW_CCP dyspozycji, o ktdrej mowa w ust. 2. W przypadku, gdy warunek ten nie
zostanie spetniony, dyspozycja zostanie realizowana w dniu R nastepujgcym po dniu jej dostarczenia do
KDPW_CCP.
4. KDPW_CCP, zamykajgc konto rozliczeniowe, zamyka jednoczesnie przyporzagdkowane do
niego konto zabezpieczen, o ile konto to nie zostato przyporzgdkowane do innych kont rozliczeniowych.
5. KDPW_CCP przesyta do uczestnika rozliczajgcego informacje, odpowiednio, o otwarciu albo
o zamknieciu konta rozliczeniowego, wskazujgc identyfikator tego konta.

§18
(skreslony)

§19
(skreslony)

ODDZIAL 5
Ustanowienie limitu na koncie rozliczeniowym albo na koncie zabezpieczen

§20

1. Limit na, na koncie zabezpieczen przyporzagdkowanym do konta lub kont pozycji klientéw jest
13
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ustalany na podstawie dyspozycji dostarczonej przez uczestnika rozliczajgcego do KDPW_CCP, ktéra
zawiera:

1/ identyfikator konta zabezpieczen,

2/ rodzaj limitu: limit wymagany albo limit informacyjny,

3/ wartos¢ limitu dla danego konta.

1la. Do ustanawiania na koncie rozliczeniowym limitu, o ktérym mowa w § 51 Regulaminu, oraz do
ustanowienia limitu informacyjnego na koncie rozliczeniowym, postanowienia ust. 1 stosuje sie
odpowiednio.

2. Ustanowienie na koncie limitu wymaganego oznacza, ze transakcje zawierane przez podmiot,
o ktérym mowa w ust. 1, nie beda przyjmowane do systemu rozliczert OTC, jezeli ich strong rozliczenia
statby sie uczestnik, ktéry ustanowit limit na danym koncie, jezeli zawarcie przez niego takiej transakgcji
spowodowatoby przekroczenie tego limitu.

3. Ustanowienie na koncie limitu informacyjnego oznacza, ze po przekroczeniu wartosci limitu dla
danego konta w wyniku przyjecia transakcji do rozliczen w systemie rozliczenn OTC, uczestnik zostanie
niezwtocznie o tym poinformowany.

§21
Limity, o ktérych mowa w § 20, sg ustalane w odniesieniu do wysokosci naleznych od uczestnika
depozytéw zabezpieczajgcych:
1/ pozycje zarejestrowane na danym koncie rozliczeniowym — w zakresie limitu ustanawianego na tym
koncie rozliczeniowym,
2/ pozycje zarejestrowane na koncie lub kontach rozliczeniowych, do ktérych przyporzagdkowane jest to
samo konto zabezpieczen — w zakresie limitu ustanawianego na koncie zabezpieczen- oraz wartosci
wyrownania do rynku ustalonej w odniesieniu do tych pozycji.

§22
W celu likwidacji albo zmiany limitu na koncie zabezpieczer albo limitu na koncie rozliczeniowym,
uczestnik rozliczajgcy dostarcza do KDPW_CCP, odpowiednio, dyspozycje likwidacji albo dyspozycje
zmiany tego limitu. Postanowienia § 20 ust. 1 stosujg sie odpowiednio.

§23
KDPW_CCP wprowadza do systemu rozliczern OTC dyspozycje, odpowiednio, ustalenia, likwidacji, albo
zmiany limitu, o ktérym mowa w § 20 ust. 1 lub ust. 1a, niezwtocznie po jejdostarczeniu.

ODDZIAL 5a

Wskazanie konta rozliczeniowego petnigcego funkcje konta domysinego

§ 23a

1. Uczestnik rozliczajgcy moze wskazac konto rozliczeniowe, ktére ma petni¢ funkcje konta domysinego
w przypadku, jezeli instrukcja rozliczeniowa, ktéra dotyczy transakcji pochodnej zawartej na rachunek
wiasny uczestnika rozliczajgcego, nie wskazuje konta rozliczeniowego prowadzonego w systemie
rozliczen OTC dla danego uczestnika. W celu dokonania takiego wskazania, uczestnik rozliczajgcy sktada
do KDPW_CCP oswiadczenie, wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP, w ktérym wskazuje konto
rozliczeniowe petnigce funkcje konta domysinego, wtasciwe do rejestracji w systemie rozliczen transakgji
pochodnych zawieranych przez niego na rachunek wtasny.
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2. Oswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1, jest skuteczne poczawszy od nastepnego dnia po jego
dostarczeniu do KDPW_CCP.

3. Uczestnik rozliczajagcy moze odwota¢ wskazanie konta rozliczeniowego petnigcego funkcje konta
domysinego. Do odwotania stosuje sie odpowiednio ust. 1i 2.

ODDZIAL 6
Obstuga rozliczen transakcji

§24
Rozliczenia transakcji w systemie rozliczern OTC sg przeprowadzane odrebnie dla transakcji, z ktérych
Swiadczenia — zgodnie z trescig tych transakcji — s3 wyrazane w innej walucie.

§ 25
1. KDPW_CCP przyjmuje transakcje do rozliczenia w systemie rozliczcen OTC w kazdym dniu R
wiasciwym dla rozliczen w danej walucie, w trakcie trwania sesji rozliczeniowej wtasciwej dla tych
transakgji.
2. KDPW_CCP przeprowadza kompensacje na sesji kompensacyjnej dla transakcji, z ktorych Swiadczenia
sg wyrazone w danej walucie, w kazdym dniu R wtasciwym dla rozliczern w danejwalucie.
3. Harmonogram sesji rozliczeniowych oraz sesji kompensacyjnych dla poszczegélnych transakcji oraz
liczbe tych sesji okresla zatgcznik nr 5.
4. KDPW_CCP przyjmuje do systemu rozliczert OTC instrukcje rozliczeniowe dostarczone przez podmiot
prowadzacy platforme elektroniczng, w formacie i strukturze uzgodnionej z tym podmiotem.

§26
1. Weryfikacja transakcji nastepuje w momencie dostarczenia instrukcji rozliczeniowej do systemu
rozliczen OTC, bedgcym dniem R dla rozliczen transakcji, ktérej dotyczy ta instrukcja, w czasie trwania
sesji rozliczeniowej wiasciwej dla tej transakgji.
2. W nastepstwie weryfikacji transakcji, KDPW_CCP nadaje numer transakcji, a nastepnie dokonuje
rejestracji transakcji na koncie rozliczeniowym wskazanym zgodnie z trescig instrukcji rozliczeniowej, w
terminie okreslonym w § 57 ust. 2 Regulaminu, albo odrzuca instrukcje rozliczeniowa.
3. Przekazywana uczestnikowi rozliczajgcemu przez KDPW_CCP, na podstawie § 57 ust. 2 Regulaminu,
informacja potwierdzajaca rejestracje transakcji zawiera:
1/ moment rejestracji transakcji w systemie rozliczen OTC,
2/ oznaczenie pozycji wynikajgcych z transakcji zarejestrowanej na koncie rozliczeniowym,
3/ identyfikator konta rozliczeniowego, na ktdrym zostaty zarejestrowane pozycje, o ktérych mowa w
pkt 1,
4/ wysoko$¢ wymaganego zabezpieczenia ustalonego dla pozycji rejestrowanych na kontach
rozliczeniowych przyporzadkowanych do danego konta zabezpieczen.
4. W przypadku nieprzyjecia transakcji do rozliczenia, KDPW_CCP przekazuje uczestnikowi informacje,
ktora zawiera:
1/ oznaczenie instrukcji rozliczeniowej,
2/ wskazanie przyczyn, z powodu ktérych instrukcja rozliczeniowa zostata odrzucona.

5. W przypadku, jezeli weryfikowana instrukcja rozliczeniowa, ktdra dotyczy transakcji pochodnej,
nie wskazuje konta rozliczeniowego, a uczestnik rozliczajgcy, posiadajacy status uczestnika rozliczajgcego
dla tej transakgcji, zgodnie z § 23a wskazat wczesniej konto rozliczeniowe, ktdre ma petnic te funkcje, oraz
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nie odwotat tego wskazania:

1/ uznaje sie, ze uczestnik rozliczajgcy wskazat dla tej transakcji konto rozliczeniowe petnigce funkcje
konta domyslnego,

2/ KDPW_CCP dokonuje rejestracji tej transakcji na koncie rozliczeniowym petnigcym funkcje konta
domyslnego.

§ 27
1. KDPW_CCP podejmuje, okreslone w § 49 ust. 1 Regulaminu czynnosci majgce na celu realizacje
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z rozliczenia transakcji pochodnych, w dniu R wtasciwym dla
rozliczenia w danej walucie, poprzedzajgcym dzied, w ktérym S$wiadczenia te powinny zostac
zrealizowane.
2. Dyspozycja przeprowadzenia rozrachunku transakcji typu repo oraz transakcji sprzedazy kierowana
przez KDPW_CCP do systemu rozrachunku, wskazuje konta rozrachunkowe okreslone w instrukgcji
rozliczeniowej. W przypadku, gdy instrukcja rozliczeniowa nie wskazuje konta wtasciwego w zakresie
rozrachunku transakcji, a rozrachunek transakcji nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu,
KDPW_CCP wskazuje w dyspozycji przeprowadzenia rozrachunku konto domyslne w rozumieniu
regulacji wydanych przez Krajowy Depozyt, prowadzone dla uczestnika posiadajgcego status uczestnika
rozliczajgcego w zakresie tej transakcji albo dla jego agenta do spraw rozrachunku.
3. Realizacja Swiadczen pienieznych wynikajgcych z rozliczenia transakcji pochodnych nastepuje
poprzez, odpowiednio, obcigzenie albo zasilenie rachunku bankowego wskazanego przez uczestnika
rozliczajgcego zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 Regulaminu.

§28
Wysokos¢ naleznosci pienieznych, o ktérych mowa w § 59 ust. 7 Regulaminu, jest ustalana odrebnie dla
kazdej transakcji otwierajacej.

§29
Uczestnik rozliczajacy zapewnia terminowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z rozliczenia transakcji
lub pobranie wymaganych zabezpieczen poprzez zasilenie rachunku bankowego w danej walucie,
wskazanego zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 Regulaminu, kwotami niezbednymi do wykonania jego
zobowigzan wynikajgcych z uczestnictwa w systemie rozliczen OTC, w terminie, odpowiednio,
rozrachunku transakcji otwierajgcej albo zamykajacej, transakcji sprzedazy lub w terminie realizacji
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z rozliczenia transakcji pochodnych.

§30
W kazdym dniu R KDPW_CCP wystawia i przekazuje uczestnikom rozliczajgcym informacje, ktére zawierajg
w szczegolnosci:
1/ wykaz pozycji zarejestrowanych na wszystkich kontach rozliczeniowych prowadzonych dla uczestnika
w danym dniu R,
2/ wykaz pozycji zarejestrowanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla uczestnika, dla ktérych
zostaty rozliczone w tym dniu R kupony odsetkowe,
3/ wykaz pozycji zarejestrowanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla uczestnika, ktére
zostaty umorzone zgodnie z § 61 ust. 1 Regulaminu, na zasadach okreslonych w Oddziale 9, oraz wartos$¢
nadwyzki, jaka pozostata po ich umorzeniu,
4/ wyréwnanie do rynku (MtM), dokonane w tym dniu R dla kazdej pozycji zarejestrowanej na koncie

16



KDPW

Stan prawny na dzien 22 pazdziernika 2018 r.

rozliczeniowym,

5/ zestawienie zobowigzan i naleznosci wynikajgcych z biezgcych rozliczen transakcji w danej walucie,
6/ wykaz papierow wartosciowych wniesionych tytutem depozytéw zabezpieczajgcych, nominowanych
w poszczegdlnych walutach,

7/ wykaz papierow wartosciowych wniesionych tytutem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC,
nominowanych w poszczegdlnych walutach,

8/ wysokos$é wymaganych depozytdéw zabezpieczajgcych,

9/ wysokos$¢ kupondow odsetkowych, ktére zostajg naliczone w tym dniu R w zakresie pozycji
zarejestrowanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla uczestnika,

10/ wartos$¢ PAI oraz warto$¢ PAA naliczong w danym dniu R,

11/ kwoty korygujace obliczone w danym dniu R dla wtasciwej strony rozliczenia,

12/ wysoko$é srodkdéw pienieznych w ztotych wniesionych przez uczestnika na poczet depozytu
zabezpieczajacego,

13/ wartos$é wniesionych przez uczestnika papierow wartosciowych, ktére zostaty zaliczone na poczet
depozytu zabezpieczajacego,

14/ wartos$¢ srodkéw pienieznych, ktére zostaty zaliczone na poczet depozytu zabezpieczajgcego.

§31
KDPW_CCP dokonuje w kazdym dniu R wiasciwym dla danej waluty ustalenia zobowigzan i naleznosci
wynikajgcych z biezgcych rozliczen dla kazdej wyrazonej w tej walucie transakcji z rozrachunkiem (TZR)
albo transakcji z depozytem (TZD), zarejestrowanej w systemie rozliczen OTC i informuje o tym
uczestnikéw rozliczajacych te transakcje.

§32
1. KDPW_CCP przeprowadza kompensacje pieniezng, odrebnie dla zobowigzan i naleznosci wynikajacych
z transakgji, z ktérych swiadczenia sg wyrazone w réznych walutach, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Kompensacja, o ktérej mowa w ust. 1, w zakresie transakcji, z ktérych $wiadczenia sg wyrazone
w ztotych, s3 obejmowane takze:
1/ kwoty ustalone zgodnie z § 31, w tym kupondéw odsetkowych, kwoty rozrachunku z TZR, depozytu
zmiennego /VM/ oraz wartosci PAl i warto$¢ PAA,
2/ kwoty korygujace,
3/ wpftaty z tytutu aktualizacji wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego,
4/ wptaty z tytutu aktualizacji funduszu zabezpieczajgcego OTC,
5/ zobowigzan pienieznych wynikajgcych z wyceny instrumentéw finansowych zaliczonych na poczet
wpftaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC,
6/ wptaty z tytutu aktualizacji depozytu dodatkowego.

§33

1. KDPW_CCP kazdego dnia R dokonuje wyceny transakcji bedacej transakcjg z depozytem (TZD) albo
transakcjg z rozrachunkiem (TZR) zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Rozliczern OTC oraz warunkami tej
transakcji.

2. Szczegdtowe zasady wyceny transakcji, o ktérych mowa w ust. 1, okresla zatacznik nr 6.

3. KDPW_CCP udostepnia uczestnikom rozliczajagcym, na ich wniosek, wycene skierowanych przez nich
do rozliczenia transakcji, w tym zastosowane przez KDPW_CCP do obliczenia wartosci pozycji
w transakcjach pochodnych ceny, stopy procentowe lub inne wskazniki, o ktérych mowa w § 13c pkt 14.
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§33a
1. KDPW_CCP ustala kwote rozrachunku z TZR w odniesieniu do kazdej transakcji z rozrachunkiem (TZR)
w kazdym dniu R w trakcie trwania sesji kompensacyjnej i informuje o tym uczestnika rozliczajgcego
bedacego strong rozliczenia.
2. Wartos$¢ PAA jest naliczana na rzecz danej strony rozliczenia kazdego dnia R dla rozliczen transakgji
z rozrachunkiem (TZR), poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu zarejestrowania transakc;ji
w systemie rozliczen OTC albo po dacie konwersji, do dnia, do ktérego uczestnik rozliczajacy jest
uprawniony do tego swiadczenia, witgcznie z tym dniem.
3. Wartos¢ PAA jest naliczana za okres réwny liczbie dni kalendarzowych pomiedzy dniem R,
w ktérym dokonywane sg obliczenia (tgcznie z tym dniem), a dniem R+1 (bez tego dnia) dla rozliczen
transakcji z rozrachunkiem (TZR), z wykorzystaniem stopy procentowej POLONIA dla transakcji
z rozrachunkiem (TZR) rozliczanych w ztotych oraz stopy EONIA dla transakcji z rozrachunkiem (TZR)
rozliczanych w euro.

§33b
Po zakonczeniu sesji kompensacyjnej w kazdym dniu R wyréwnanie do rynku (MTM) transakcji
z rozrachunkiem (TZR) jest rowne 0, co nie uchybia obowigzkom rozliczenia sie przez kazdg ze stron
rozliczenia tej transakcji tytutem $wiadczed ustalonych do momentu zakoriczenia tej sesji

kompensacyjne;j.
ODDZIAL 7
Obstuga transakcji typu repo, dla ktérych platforma elektroniczng jest KDPW_CCP oraz transakcji
sprzedazy
§34

Do transakcji typu repo stosuje sie postanowienia oddziatu 6, z zastrzezeniem postanowien ponizszych.

§35
1. KDPW_CCP dokonuje konfirmacji, odpowiednio, transakcji typu repo w czasie wiasciwej sesji
rozliczeniowej prowadzonej dla tej transakcji w kazdym dniu R, po dostarczeniu zgodnych instrukcji
konfirmacyjnych, ktére dotyczg tej transakgji.
2. Konfirmacja dokonywana jest odrebnie dla kazdej transakcji typurepo.
3. Instrukcje konfirmacyjne mogg by¢ dostarczane do KDPW_CCP w kazdym dniu R. Jezeli instrukcja
konfirmacyjna zostata dostarczona po zakonczeniu witasciwej sesji rozliczeniowe] prowadzonej dla
transakcji typu repo, ktérej ta instrukcja dotyczy, jej konfirmacja nastepuje z chwilg rozpoczecia sie
nastepnej sesji rozliczeniowej prowadzonej dla tej transakcji w celu rozliczenia, odpowiednio, transakgji
typu repo.

§ 36
1. Konfirmacja nastepuje poprzez zestawienie zgodnych instrukcji konfirmacyjnych dostarczonych
przez uczestnikow rozliczajgcych, w momencie dostarczenia instrukcji konfirmacyjnej przez drugg strong
rozliczenia, odpowiednio, transakcji typu repo, ktérej dotyczg dostarczone instrukcje.
2. Tres¢ instrukcji konfirmacyjnej powinna zawieraé:
1/ oznaczenie operacji, ktérej dotyczy sktadana instrukcja konfirmacyjna:
a) kod rynku—0C,
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b) typ operacji—TR,

c) trybobrotu-ZG,

2/ oznaczenie rodzaju transakgcji, przy czym przyjmuje sie:

a) dla transakcji repo—R1,

b) dla transakc;ji sell/buy-back — R4,

3/ oznaczenie papieru wartosciowego (ISIN),

4/ liczbe papieréw wartosciowych,

5/ date zawarcia transakcji, przy czym data zawarcia transakcji nie moze zostaé¢ wskazana po terminie
rozrachunku transakcji otwierajacej,

6/ termin, w ktérym powinien nastgpi¢ rozrachunek transakcji otwierajgcej, ktéra sktada sie na
transakcje typu repo,

7/ termin, w ktéorym powinien nastgpi¢ rozrachunek transakcji zamykajacej, ktéra sktada sie na
transakcje typu repo,

8/ wartosc transakcji otwierajacej i wartos¢ transakcji zamykajacej, ktore sktadaja sie na, transakcje typu
repo,

9/ kod waluty transakcji, w ktorej ma nastgpic rozliczenie i nastepnie rozrachunek,

10/ wspdlny identyfikator nadany przez kazdg ze stron rozliczenia dla transakcji, ktorej dotyczy
instrukcja konfirmacyjna, jezeli zostanie on wskazany przez ktéragkolwiek z nich,

11/ numer konta prowadzonego w systemie rozrachunku, poprzez ktéry ma nastgpi¢ w tym systemie
rozrachunek swiadczen niepienieznych wynikajgcych z transakcji, ktérej dotyczy sktadana instrukcja
konfirmacyjna,

12/ numer konta rozliczeniowego prowadzonego w systemie rozliczert OTC dla uczestnika rozliczajgcego
sktadajacego instrukcje konfirmacyjng, na ktérym ma zostac¢ zarejestrowana transakcja,

13/ indywidualny identyfikator instrukcji nadawany przez uczestnika rozliczajgcego sktadajgcego
instrukcje konfirmacyjna.

3. Instrukcje konfirmacyjne uwaza sie za zgodne, jezeli zawierajg odpowiednio zgodne informacje,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-10, z zastrzezeniem ust. 4.

4. Instrukcje konfirmacyjne uwaza sie zgodne rdéwniez wodweczas, jezeli zgodne instrukcje
konfirmacyjne nie wskazuja:

1/ daty zawarcia transakcji — w takim przypadku oznacza to, ze datg zawarcia transakcji jest data,
w ktorej nastgpita konfirmacja tych instrukcji, zas§ KDPW_CCP jest uprawniony do uzupetnienia instrukcji
rozliczeniowej w imieniu uczestnika rozliczajgcego o te date.

2/ oznaczen operacji, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 lit. b lub ¢ — w takim przypadku KDPW_CCP jest
uprawniony do uzupetnienia instrukcji rozliczeniowej w imieniu uczestnika rozliczajgcego o te
oznaczenia.

5. Jezeli dostarczone instrukcje konfirmacyjne sg zgodne, KDPW_CCP stwierdza wprowadzenie do
systemu rozliczen OTC instrukcji rozliczeniowej, dokonuje weryfikacji transakgcji, ktorej dotyczg zgodne
instrukcje oraz nadaje transakcji typu repo identyfikator w systemie rozliczed OTC.

§ 37
1. |Instrukcja konfirmacyjna dostarczona przez uczestnika rozliczajgcego do KDPW_CCP, ktéra nie
zostata zestawiona z inng instrukcjg konfirmacyjng, moze zosta¢ odwotana przez tego uczestnika
rozliczajgcego, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Instrukcja konfirmacyjna nie moze zosta¢ odwotana od momentu dostarczenia do KDPW_CCP
instrukcji konfirmacyjnej, z ktérg ma zosta¢ zestawiona.

3. Zgtoszenie przez uczestnika rozliczajgcego zgdania odwotania instrukcji konfirmacyjnej polega na
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wprowadzeniu przez niego do systemu rozliczern OTC instrukcji technicznej wskazujacej jednoznacznie
instrukcje konfirmacyjna, ktérg zamierza odwotac.

4. Jezeli instrukcja konfirmacyjna lub instrukcja techniczna, o ktérej mowa w ust. 1, zostata
dostarczona do KDPW_CCP po zakoriczeniu wtasciwej sesji rozliczeniowej, KDPW_CCP wykonuje na
nastepnej sesji rozliczeniowej wtasciwej dla transakcji typu repo, ktérej dotyczy sktadana instrukcja,
operacje wedtug kolejnosci wprowadzonych do systemu rozliczen OTC instrukcji, ktére dotycza tej
transakgji.

§ 38
Instrukcja konfirmacyjna zostaje usunieta z systemu rozliczen OTC, jezeli:
1/ nie zawiera wszystkich wymaganych informacji, o ktérych mowa w § 36 ust. 2,
2/ informacje zawarte w tresci tej instrukcji ulegng przeterminowaniu na skutek oczekiwania tej
instrukcji w tym systemie,
3/ w wyniku konfirmacji KDPW_CCP stwierdzi, ze dostarczona instrukcja konfirmacyjna nie jest zgodna
z inng instrukcjg konfirmacyjng, ktéra rowniez z tego powodu zostaje usunieta.

§39
Dostarczenie przez uczestnikdw rozliczajacych zgodnych instrukcji konfirmacyjnych oznacza
potwierdzenie przez tych uczestnikdw, ze zostata zawarta, odpowiednio, transakcja typu repo,
o tresci wynikajacej z tych instrukcji.

§40
Zmiana lub uzupetnienie instrukcji konfirmacyjnej, ktéra zostata dostarczona do KDPW_CCP, wymaga jej
odwotania zgodnie z § 37 i dostarczenia zmienionej lub uzupetnionej instrukcji konfirmacyjnej.

§41
1. Termin rozrachunku wskazany w instrukcji rozliczeniowej dla transakcji otwierajgcej oraz transakcji
zamykajgcej nie moze przypadac¢ w tym samym dniu.
2. Termin wykonania zobowigzan wynikajgcych z transakcji kierowanej do rozliczenia w systemie
rozliczen OTC, ktdry zostat wskazany w instrukcji rozliczeniowej dotyczacej tej transakcji, nie moze
przypadac¢ przed momentem rejestracji tej transakcji w systemie rozliczen OTC.
3. Instrukcje, ktdre nie spetniajg warunkéw okreslonych w ust. 1 lub 2, sg odrzucane zsystemu.
4. Rozrachunek transakcji zamykajacej nastepuje w terminie wskazanym w instrukcji rozliczeniowej
wystawionej przez KDPW_CCP na podstawie § 66 Regulaminu.

§42

1. KDPW_CCP kieruje dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku transakcji sprzedazy oraz transakcji
otwierajgce] i transakcji zamykajacej do systemu rozrachunku w dniu R poprzedzajgcym wskazany
w instrukcji rozliczeniowej termin, w ktérym zgodnie z regulacjami wtasciwymi dla tego systemu ma
zostaé przeprowadzony rozrachunek tych transakcji, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku, gdy rozrachunek transakcji otwierajgcej ma zostaé przeprowadzony w systemie
rozrachunku w dniu jej rejestracji w systemie rozliczen OTC (R+0), KDPW_CCP przesyta dyspozycje
przeprowadzenia rozrachunku tej transakcji w tym dniu, na najblizszg sesje rozrachunkowa
przeprowadzang w systemie wielosesyjnym, ktéra przypada po rejestracji tej transakcji w systemie
rozliczen OTC, o ile instrukcja rozliczeniowa dotyczaca tej transakcji zostata dostarczona w czasie
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trwania sesji rozliczeniowej, nie pdzniej niz do godz. 15:30 CET w tym dniu.

3. KDPW_CCP kieruje dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku, odpowiednio, transakcji zamykajgce;j
albo transakcji otwierajgcej, ktérej rozrachunek ma zostaé przeprowadzony w systemie rozrachunku po
dniu jej rejestracji w systemie rozliczen OTC, wskazujgc w ich tresci, ze rozrachunek tych transakcji
powinien nastgpi¢ jednoczesnie z wykonaniem swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej
skumulowanemu depozytowi zmiennemu /SVM/, dla, odpowiednio, transakcji otwierajgcej albo
transakcji zamykajacej.

4. Jezelirozrachunek transakcji, o ktérej mowa w ust. 3, nie nastgpi we wtasciwym terminie, w wyniku
czego $Swiadczenie pieniezne w wysokosci okreslonej w ust. 3 nie zostanie w tym terminie wykonane,
KDPW_CCP dokonuje nastepnego dnia R obliczenia wyrdwnania do rynku (MtM) i koryguje wysokos¢
tego $wiadczenia o warto$¢ depozytu zmiennego /VM/, jaka zostata obliczona w tym dniu dla tej
transakgji.

ODDZIAL 8
Obstuga raportéw o transakcjach

§43
KDPW_CCP przesyta raporty o transakcjach do repozytorium transakcji, w zakresie dotyczagcym innych
niz KDPW_CCP podmiotéw obowigzanych do raportowania transakcji zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa, niezwtocznie po dokonaniu rozliczenia transakcji, o ile zostaty spetnione warunki, o ktérych
mowa w § 44.

§ 44
1. Z zastrzezeniem ust. 3-6, KDPW_CCP przesyta raporty o transakcjach w zakresie dotyczagcym innych
niz KDPW_CCP podmiotow obowigzanych do raportowania transakcji zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa, o ile uczestnik rozliczajgcy wskazat KDPW_CCP w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 24 ust. 1
pkt 6 Regulaminu, jako podmiot, ktéry bedzie przekazywat raporty o transakcjach do wtasciwego
repozytorium transakcji, a nastepnie oznaczyt w tym celu, w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2, konta,
w zakresie ktérych raportowanie ma by¢ wykonywane.
2. Oznaczenie konta nastepuje we wniosku o jego otwarcie, a jezeli konto zostato wczesniej otwarte
— w przesytanym w tym celu do KDPW_CCP komunikacie, w formacie i strukturze okreslonej przez
KDPW_CCP na swojej stronie internetowej.
3. Jezeli uczestnik  przekaze KDPW_CCP raportowanie transakcji do repozytorium transakcji
w zakresie wskazanych przez niego kont rozliczeniowych, konta te powinny zosta¢ przez niego
zdefiniowane za pomocg numeru klasyfikacyjnego klienta (NKK) wytgcznie na rzecz jednego klienta tego
uczestnika.
4. KDPW_CCP przesyta raporty o transakcjach pod warunkiem otrzymania w stosunku do kazdego konta
rozliczeniowego dodatkowych informacji wskazanych w § 44a ust. 1-2 i o ile przekazanie do
repozytorium transakcji tych informacji jest obowigzkowe zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa oraz
zasadami okreslonymi przez repozytorium transakcji, do ktérego informacje te beda przesytane.
KDPW _CCP zamieszcza na swojej stronie internetowej aktualny regulamin repozytorium transakcji albo
wskazuje miejsce publikacji regulaminu oraz jego zmian.
5. KDPW_CCP przesyta raporty o transakcjach, ktére =zostaty zarejestrowane na kontach
rozliczeniowych zdefiniowanych w sposdb, o ktérym mowa w ust. 1-4, przy KDPW_CCP przyjmuje, ze
kazda transakcja zarejestrowana na tych kontach, ktérej tres¢ spetnia przestanki okreslone we
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wiasciwych przepisach prawa, z ktérymi zwigzany jest obowigzek raportowania, jest objeta
obowigzkiem przekazywania raportow o transakcjach do repozytorium transakcji zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa.

6. Jezeli uczestnik rozliczajacy nie zawart transakcji OTC, ale stat sie strong rozliczenia tej transakgji,
reprezentujgc w rozliczeniach inny podmiot, ktdry zawart te transakcje na tym rynku, KDPW_CCP
przekazuje raporty o transakcjach w zakresie dotyczgcym:

1/ tego uczestnika - o ile:

a) w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 24 ust. 1 pkt 6 Regulaminu, wskazat KDPW_CCP jako podmiot,
ktéry bedzie przesytat te raporty,

b) posiada numer LEI lub preLEl,

c) przekazat wszystkie informacje dotyczace tego podmiotu, ktore sg wymagane zgodnie ze wzorem
oswiadczenia, o ktérym mowa w lit. a,

2/ innych niz KDPW_CCP i ten uczestnik podmiotéw obowigzanych do raportowania transakcji zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa — o ile zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w ust. 1-5,
z zastrzezeniem, ze w przypadku, jezeli raporty o transakcjach majg by¢ przesytane przez KDPW_CCP do
repozytorium transakcji w zakresie dotyczgcym podmiotu, ktdry dziata jako posrednik klienta, nie stajgc
sie przy tym strong rozliczenia transakcji objetych obowigzkiem przekazywania tych raportéow zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa, a transakcje te bedg rejestrowane na koncie rozliczeniowym otwartym
przez uczestnika rozliczajgcego na rzecz klienta, dla ktérego ten podmiot dziata jako posrednik - pod
warunkiem ze uczestnik ten wskazat ten podmiot w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 24 ust. 1 pkt 6
Regulaminu, oraz przekazat wszystkie informacje dotyczace tego podmiotu, ktére sg wymagane zgodnie
ze wzorem tego oSwiadczenia.

§ 44a
1. Uczestnik rozliczajgcy, ktéry wykonat czynnosci, o ktérych mowa w § 44 ust. 1, dostarcza do
KDPW_CCP nastepujace informacje, w zakresie ktorych beda przesytane raporty otransakcjach:
1/ informacje, czy numer klasyfikacyjny klienta (NKK) jest oznaczeniem nadanym klientowi, ktory jest
obowigzany do przesytania raportow o transakcjach na podstawie wifasciwych przepiséw prawa
(informacja powinna zosta¢ przestana zgodnie z zasadami okreslonymi przez repozytorium transakcji,
do ktdrego raporty te sg przesytane),
2/ numer LEI lub preLEl identyfikujgcy klienta, ktéremu zostat nadany numer klasyfikacyjny klienta
(NKK),
3/ oznaczenie klienta, ktéremu zostat nadany numer klasyfikacyjny klienta (NKK) w ramach kategorii:
kontrahent finansowy/kontrahent niefinansowy w rozumieniu, odpowiednio, art. 2 pkt 8 albo 9
rozporzadzenia EMIR— nie dotyczy przypadku, jezeli osoba ta jest uczestnikiem,
4/ informacje, w jakim charakterze klient, identyfikowany numerem klasyfikacyjnym klienta (NKK),
zawiera transakcje rejestrowane na danym koncie rozliczeniowym — w przypadku, gdy klient ten jest
strong transakcji rejestrowanych na tym koncie,
5/ informacje, czy klient/kontrahent ma siedzibe poza EOG — nie dotyczy przypadku, jezeli osoba ta jest
uczestnikiem,
6/ numer LEI lub preLEl identyfikujgcy podmiot, ktory dziata jako posrednik klienta, nie stajgc sie przy
tym strong transakcji,
7/ oznaczenie identyfikujgce beneficjenta koricowego, na zlecenie ktorego transakcje rejestrowane na
danym koncie rozliczeniowym sg zawierane, ale ktéry nie jest bezposrednig strong tych transakgji
—w przypadku, jezeli transakcje sg zawierane przez klienta, na rzecz innego podmiotu,

8/ informacje, czy transakcje rejestrowane na danym koncie rozliczeniowym sg obiektywnie i
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w mierzalny sposdb bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig gospodarcza klienta w zakresie zarzadzania
aktywami i pasywami, o czym mowa w art. 10 ust. 3 rozporzadzenia EMIR— nie dotyczy klienta bedacego
kontrahentem finansowym w rozumieniu art. 2 pkt 8 tego rozporzadzenia,

9/ informacje, czy klient przekroczyt prég wigzacy sie z obowigzkiem rozliczania, o ktérym mowa w art.
10 ust. 2 rozporzadzenia EMIR — nie dotyczy klienta bedgcego kontrahentem finansowym w rozumieniu
art. 2 pkt 8 tego rozporzadzenia,

10/ informacje, czy dokonano zabezpieczenia na rzecz uczestnika rozliczajgcego, a w przypadku, gdy
jego klient zawart transakcje — takze na rzecz tego klienta,

11/ informacje, czy dokonano zabezpieczenia na poziomie portfela na rzecz uczestnika rozliczajgcego, a
w przypadku, gdy jego klient zawart transakcje — takze na rzecz tego klienta,

12/ kod portfela, dla ktérego ztozono zabezpieczenie transakcji rejestrowanych na danym koncie
rozliczeniowym - w przypadku, gdy zabezpieczenie jest sktadane na poziomie portfela na rzecz
uczestnika rozliczajgcego, a w przypadku, gdy jego klient zawart transakcje — takze na rzecz tego klienta,
13/ warto$¢ zabezpieczenia dokonanego na rzecz uczestnika rozliczajgcego, a w przypadku, gdy jego
klient zawart transakcje — takze na rzecz tego klienta (jezeli zabezpieczenie zostato ztozone na poziomie
portfela, nalezy podaé wartos¢ wszystkich zabezpieczen ztozonych w odniesieniu do tego portfela),

14/ walute wartosci zabezpieczenia transakcji rejestrowanych na danym koncie rozliczeniowym -
dokonanego na rzecz uczestnika rozliczajgcego, a w przypadku, gdy jego klient zawart transakcje — takze
na rzecz tego klienta,

15/ wskazanie, czy transakcje rejestrowane na danym koncie rozliczeniowym zawarto jako transakcje
wewnatrzgrupowe w rozumieniu art. 3 rozporzadzenia EMIR.

2. Uczestnik rozliczajagcy wskazuje w oswiadczeniu, o ktdrym mowa w § 24 ust. 1 pkt 6 Regulaminu,
posiadany numer LEI lub preLEl, wraz z innymi informacjami, ktére s3 wymagane zgodnie ze wzorem
tego oswiadczenia, a ponadto, jezeli wykonat czynnosci, o ktérych mowa w § 44 ust. 1 a raporty o
transakcjach majg by¢ przesytane w zakresie kont pozycji wtasnych-dodatkowo informacje,

o ktérych mowa w ust.1 pkt 6 15.

3. Uczestnik rozliczajacy przekazuje do KDPW_CCP informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-12 oraz
pkt 15, odrebnie do kazdego konta rozliczeniowego, przesytajgc do KDPW_CCP komunikat w formacie i
strukturze okreslonej przez KDPW_CCP na swojej stronieinternetowej.

4. W przypadku, gdy uczestnik rozliczajgcy wskazat KDPW_CCP w oswiadczeniu, o ktérym mowa
w § 24 ust. 1 pkt 6 Regulaminu, KDPW_CCP rozpoczyna przesytanie do repozytorium transakcji raportow
o transakcjach w dniu R nastepujagcym po dniu, w ktérym zostaty spetnione tgcznie nastepujgce
przestanki:

1/ uczestnik ten przekazat KDPW_CCP informacje, o ktérych mowa w ust. 1,

2/ uczestnik ten oznaczyt konta, zgodnie z § 44 ust. 1 2.

§ 44b
1. Z zastrzezeniem ust. 2, KDPW_CCP przekazuje do repozytorium transakcji, w formie raportéw
o transakcjach wszystkie informacje na temat transakcji, wymagane zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa, w tym informacje:
1/ zawarte w instrukcji rozliczeniowej oraz w os$wiadczeniu, o ktorym mowa w § 24 ust. 1 pkt 6
Regulaminu,
2/ jezeli uczestnik rozliczajagcy wykonat czynnosci, o ktérych mowa w § 44 ust. 1 i dostarczyt do
KDPW_CCP informacje, o ktérych mowa w § 44a — takze te informacje.
2. W przypadku, gdy uczestnik rozliczajgcy nie dostarczy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust.

1, KDPW_CCP przesyta do repozytorium transakcji raporty o transakcjach, w zakresie tych informacji,
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ktére zostaty mu przekazane, o ile informacje, ktére nie zostaty przekazane przez uczestnika nie sg
wymagane zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa, w tym przepisami rozporzadzenia wykonawczego
Komisji (UE) nr 1247/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r. ustanawiajgcego wykonawcze standardy techniczne
w odniesieniu do formatu i czestotliwos$ci dokonywania zgtoszen dotyczgcych transakcji do repozytoriéw
transakcji (Dz.U. UEL 352 22012 ., str. 20), a takze zasadami okreslonymi przez repozytorium transakcji,
do ktorych informacje te powinny byé przestane.

W przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy nie dostarczy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust. 1 i
KDPW_CCP przesle do repozytorium transakcji raporty o transakcjach, ktére nie zawierajg niektérych
wymaganych informacji, KDPW_CCP nie jest odpowiedzialny wobec uczestnika za nieprzyjecie takich
raportow przez repozytorium transakgcji.

3. KDPW_CCP informuje uczestnikow rozliczajgcych na swojej stronie internetowej o zasadach, na
jakich nadawane sg, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa oraz zasadami okreslonymi przez
repozytorium transakcji, numery identyfikujgce transakcje (TRN) oraz unikalne oznaczenia dla kazdej
transakcji (UTI), ktdre sg przekazywane w raportach o transakcjach do tegorepozytorium.

§ 44c
Na pisemny wniosek uczestnika rozliczajagcego, ktéry spetnit warunki, o ktérych mowa w § 44,
KDPW_CCP sktada, na koniec kazdego kwartatu, oswiadczenie o wykonaniu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa, obowigzku przekazania raportéw o transakcjach do repozytorium transakcji
w zakresie dotyczgcym danych transakgcji, ktére zostaty wskazane przez uczestnika w tymwniosku.

ODDZIAL 9

Umarzanie pozycji przeciwstawnych

§45
1. KDPW_CCP umarza pozycje przeciwstawne, zarejestrowane na koncie rozliczeniowym, na podstawie
otrzymanego od uczestnika rozliczajgcego komunikatu, w formacie i strukturze okreslonej przez
KDPW_CCP na swojej stronie internetowej, wskazujgcego identyfikator konta rozliczeniowego
prowadzonego dla tego uczestnika, na ktérym majg by¢ przeprowadzane operacje umarzenia pozycji.
2. Umarzanie, o ktérym mowa w ust. 1, jest dokonywane w trakcie kazdej sesji kompensacyjnej
nastepujacej po zakonczeniu sesji rozliczeniowej.
3. KDPW_CCP rozpoczyna umarzanie transakcji zarejestrowanych na koncie wskazanym
w komunikacie, o ktérym mowa w ust. 1, poczgwszy od dnia otrzymania tego komunikatu, z
zastrzezeniem ust. 4.
4. W przypadku gdy komunikat, o ktéorym mowa w ust. 1, zostanie przekazany po rozpoczeciu sesji
kompensacyjnej, postanowienie ust. 3 stosuje sie pod warunkiem, ze bedzie to jeszcze technicznie
mozliwe, uwzgledniajgc harmonogram tej sesji. W przypadku, gdy warunek ten nie zostanie spetniony,
KDPW _CCP rozpoczyna umarzanie transakcji poczagwszy od dnia R nastepujgcego po dniu otrzymania
komunikatu.
5. KDPW_CCP zaprzestaje umarzania pozycji na danym koncie rozliczeniowym od dnia otrzymania od
uczestnika rozliczajgcego komunikatu zawierajacego Zzadanie zaprzestania umarzania pozycji, w
formacie i strukturze okreslonej przez KDPW_CCP na swojej stronie internetowej, wskazujgcego
identyfikator konta rozliczeniowego, ktérego zgdanie dotyczy. Do terminu zaprzestania umarzania
pozycji, ust. 3 stosuje sie odpowiednio.
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§ 46
1. Umarzanie pozycji przeciwstawnych jest prowadzone zgodnie z zasadg FIFO (first in first out). Zasada
ta oznacza, ze:
1/ jezeli wiecej niz jedna z pozycji przeciwstawnych zarejestrowanych na wskazanym przez uczestnika
rozliczajgcego koncie rozliczeniowym spetnia kryteria umorzenia, w pierwszej kolejno$ci umarzane bedg
pozycje, dla ktérych rejestracja na koncie rozliczeniowym nastgpita
wczesniej,
2/ jezeli nie jest mozliwe umorzenie catkowitej wartosci pozycji, KDPW_CCP wykona umorzenie
w takim zakresie, w jakim bedzie to mozliwe, réwnoczesnie dokonujgc zmiany wartosci pozycji
zarejestrowanych na koncie rozliczeniowym.
2. KDPW_CCP informuje uczestnika rozliczajgcego o przeprowadzeniu umorzenia, o ktérym mowa w
ust. 1, wysytajgc mu, przed zakonczeniem odpowiedniej sesji kompensacyjnej, informacje, ktéra zawiera
specyfikacje pozycji umorzonych catkowicie oraz pozycji umorzonych czesciowo.

ODDZIAL 10
Zabezpieczenia

§ 47

1. Depozyty zabezpieczajace zabezpieczajg wykonanie przez wnoszacego je uczestnika zobowigzan
wynikajgcych z posiadanego przez niego statusu uczestnika rozliczajgcego, zaréwno w zakresie
zobowigzan, ktére powstaty przed wniesieniem tych depozytéw, jak tez w zakresie zobowigzan, ktére
powstang po ich wniesieniu.

2. Depozyt zabezpieczajacy zostaje ustanowiony w dniu jego wniesienia zgodnie z postanowieniami
Tytutu V, Dziatu IV ,System zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji” Regulaminu oraz
postanowieniami Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczernt OTC i wygasa w dniu 1 stycznia 2100 r.,
z zastrzezeniem ust. 3 - 5.

3. Termin wskazany w ust. 2, do ktérego ustanawia sie depozyt zabezpieczajagcy, moze, przed jego
uptywem, ulec zmianie.

4. Depozyt zabezpieczajacy wygasa réwniez w dniu:

1/ ustania uczestnictwa w systemie rozliczen OTC, o ile pozycje na kontach rozliczeniowych
prowadzonych dla podmiotu, ktérego uczestnictwo ma ustac, zostaty wyrejestrowane oraz wykonat on
wszystkie zobowigzania z tytutu uczestnictwa w tym systemie; albo

2/ dokonania zwrotu przez KDPW_CCP srodkéw wniesionych tytutem tego depozytu zgodnie
z postanowieniami Tytutu V Dziatu IV ,System zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji”
Regulaminu oraz postanowieniami niniejszego oddziatu — do wysokosci srodkédw zwrdconych.

5. Prawem wfasciwym w zakresie ustanawiania zabezpieczen na papierach wartosciowych
zarejestrowanych we wtasciwym systemie depozytowym oraz w zakresie dokonywania wptat w tych
papierach, jest:

1/ prawo obowigzujgce w panstwie siedziby Clearstream — w zakresie papieréw wartosciowych
zarejestrowanych na koncie lub na rachunku w Clearstream albo,

2/ prawo obowigzujgce w panstwie siedziby Euroclear - w zakresie papieréw wartosciowych
zarejestrowanych na koncie lub na rachunku w Euroclear.

§47a
1. KDPW_CCP wylicza kazdego dnia R wysokos¢ naleznych od kazdego uczestnika rozliczajgcego
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wiasciwych depozytéw zabezpieczajgcych w ztotych, w oparciu o algorytm obliczeniowy, o ktérym
mowa w zatgczniku nr 6, oraz przy wykorzystywaniu nastepujgcych parametrow ryzyka, ktére majg na
celu zapewnic stabilne i ostroznosciowe oszacowanie wymaganego depozytu:

1/ przedziat ufnosci, nie mniejszy niz 99,5%,

2/ okres likwidacji pozycji, nie krotszy niz pie¢ dni roboczych,

3/ okres retrospekcji danych rynkowych, obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy.

KDPW _CCP publikuje na swojej stronie internetowej ustalony poziom parametrow ryzyka, o ktérych
mowa w pkt 1-3 oraz strukture komunikatéw informujacych o parametrach ryzyka wykorzystywanych
do prowadzenia obliczen.

2. KDPW_CCP ustala wysokos¢ naleznego od uczestnika rozliczajgcego depozytu zabezpieczajacego,
uwzgledniajgc skorelowanie pozycji tego uczestnika na réznych kontach rozliczeniowych w ramach
nastepujacych grup transakgciji:

1/ transakcje pochodne,

2/ transakcje sprzedazy i transakcje typu repo. Redukcja depozytu jest ograniczona do poziomu
zapewniajgcego pokrycie ryzyka zmian korelacji pozycji.

3. Szczegotowy sposdb wyliczania wiasciwych depozytdw zabezpieczajacych okresla zatgcznik nr6.

§47b
1. Zaliczeniu na poczet depozytdw wstepnych, wiasciwych depozytdw zabezpieczajgcych lub wptat do
funduszu zabezpieczajgcego OTC, w formie:
1/ papieréw wartosciowych w tym papieréw nominowanych w walucie euro,
2/ srodkow pienieznych w walucie euro
- podlega wartosé tych papieréw lub srodkédw pienieznych, ustalana przy zastosowaniu wifasciwej
stopy redukcji, o ktérej mowa w § 48.
2. Przypisanie papierom warto$ciowym oznaczonym danym kodem albo $rodkom pienieznym
w walucie euro stopy redukcji wartosci réwnej 100% oznacza, ze w okresie takiego przypisania wartosé
tych papierow lub srodkdw nie podlega w zadnym zakresie uwzglednieniu przy ustalaniu wartosci
ustanowionych przez uczestnika zabezpieczen. KDPW_CCP przypisuje stope redukcji wartosci rdwna
100% papierom wartosciowym, ktdre zostaty wniesione do KDPW_CCP tytutem ustanowienia
depozytéw zabezpieczajgcych albo tytutem wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC, ale nie spetniaja
kryteridéw akceptowanych papieréw wartosciowych.
3. Srodki przeznaczone na pokrycie wtasciwego depozytu zabezpieczajacego podlegajg zaliczeniu na
pokrycie tego depozytu wedtug nastepujgcych zasad:
1/ $rodki pieniezne, w tym S$rodki pieniezne w walucie euro, s3 wnoszone i zaliczane w wysokosci
stanowigcej rdznice pomiedzy wysokoscig naleznego na dany numer klasyfikacyjny klienta (NKK),
wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego a zaliczong na poczet tego depozytu wartoscig papieréow
wartosciowych, wniesionych na przyporzadkowane do konta lub kont rozliczeniowych uczestnika, konto
zabezpieczen, z zastrzezeniem § 80 ust. 1-3 Regulaminu,
2/ papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 79 ust. 3 Regulaminu, s3g zaliczane do wysokosci 60%
wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego naliczonego na dany numer klasyfikacyjny klienta (NKK),
zgodnie z § 82 ust. 4 Regulaminu, z zastrzezeniem § 80 Regulaminu.
4. Papiery wartoSciowe, o ktorych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 i 3 Regulaminu funduszu zabezpieczajgcego
OTC, podlegajg zaliczeniu na poczet wptaty uczestnika do funduszu zabezpieczajgcego OTC, do
wysokosci 90% sumy zaktualizowanych wartosci jego wptat do funduszu.
5. KDPW_CCP zalicza na poczet wskazanego przez uczestnika odpowiedniego depozytu
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zabezpieczajgcego wytacznie te papiery wartosciowe, ktore zostaty w tym celu wniesione zgodnie
z zasadami okreslonymi w Regulaminie, o ile zaliczenie tych papieréw nie spowoduje przekroczenia
limitow koncentracji, o ktédrych mowa w § 86a Regulaminu. KDPW_CCP zalicza na poczet wptaty do
funduszu zabezpieczajgcego OTC wytgcznie te papiery wartosciowe, ktére zostaty w tym celu wniesione
zgodnie z zasadami okreslonymi w regulaminie tego funduszu.

6. Zaliczenie papieréw wartosciowych wniesionych przez uczestnika lub jego agenta na poczet danego
depozytu wstepnego lub wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego jest dokonywane pod warunkiem, ze
przeniesienie papierow wartosciowych, o ktérym mowa w § 86 ust. 1 Regulaminu, na rachunek
papieréw wartosciowych KDPW_CCP, nastgpito najpdzniej do godziny 18.00 w dniu otrzymania przez
uczestnika rozliczajgcego od KDPW_CCP informacji, z ktérej wynika, ze uczestnik ten jest zobowigzany
do wniesienia lub uzupetnienia tego depozytu.

7. Zaliczenie Srodkéw pienieznych na poczet depozytu wstepnego lub wtasciwego depozytu
zabezpieczajacego jest dokonywane pod warunkiem, ze uznanie wskazanego przez KDPW_CCP
rachunku, o ktérym mowa w § 51 ust. 1, nastgpito najpdzniej do godziny 18.00 CET w dniu otrzymania
przez uczestnika rozliczajgcego od KDPW_CCP informacji, z ktérej wynika, ze uczestnik ten jest
zobowigzany do wniesienia lub uzupetnienia wymaganego depozytu.

8. Zaliczenie s$rodkéw wniesionych w ramach depozytu wstepnego lub wtasciwego depozytu
zabezpieczajgcego albo tytutem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC odbywa sie poprzez
rejestracje wartosci wniesionego zabezpieczenia w systemie rozliczen i nastepuje do godziny 18.00 CET
w dniu R, w ktérym te srodki zostaty przeniesione na KDPW_CCP. Do momentu zaliczenia, wartos¢
whniesionych srodkdw nie jest uwzgledniana przy ustalaniu przez KDPW_CCP wysokosci wniesionych
przez uczestnika depozytdw zabezpieczajgcych lub wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC.

9. Postanowienia ust. 6 - 8 stosuje sie odpowiednio do wptaty uzupetniajgcej do funduszu
zabezpieczajacego OTC, dokonywanej w papierach wartosciowych lub w srodkach pienieznych.

10. Wysokos$é zobowigzan uczestnika z tytutu depozytéw zabezpieczajacych jest réwna sumie
wysokosci naleznych od uczestnika depozytéw zabezpieczajgcych naliczonych odrebnie na kazde konto
zabezpieczen.

§47c
1. Akceptowanymi papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 regulaminu funduszu
zabezpieczajagcego OTC, mogg by¢ wyltacznie obligacje skarbowe bedgce w obrocie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.
2. Zzastrzezeniem ust. 3, akceptowanymi papierami wartosciowymi, o ktdrych mowa w § 79 ust. 3 pkt
4 Regulaminu oraz w § 4 ust. 1 pkt 3 regulaminu funduszu zabezpieczajacego OTC, mogg by¢ wytgcznie
obligacje wyemitowane przez inne, niz Rzeczpospolita Polska panstwa bedace cztonkami Unii
Europejskiej, ktore spetniajg nastepujgce warunki:
1/ w przypadku obligacji rejestrowanych we wtasciwym systemie depozytowym - sg one akceptowane
przez podmiot prowadzacy ten system jako papiery warto$ciowe, ktére mogg by¢ przedmiotem umowy
serwisowej,
2/ rating tych obligacji lub
3/ rating panstwa cztonkowskiego bedgcego emitentem tych obligacji
- zostat ustalony na poziomie nie nizszym, niz:
a) AA-w przypadku ratingu przyznanego przez Standard & Poors Rating Services,
b) AA-w przypadku ratingu przyznanego przez Fitch Ratings,
c) AA3 —w przypadku ratingu przyznanego przez Moody’s Investors Service.

Jezeli rating zostat przyznany zaréwno dla obligacji jak i dla panstwa cztonkowskiego bedacego
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emitentem tych obligacji lub jezeli rating zostat przyznany przez wiecej niz jedng agencje ratingowa,
o ktérej mowa w lit. a-c, ocena, czy papiery wartosciowe sg akceptowane przez KDPW_CCP, jest
dokonywana na podstawie ratingu obligacji lub panstwa cztonkowskiego, ktory jest najnizszy.

3. Akceptowanymi papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w ust. 2, mogg by¢ wytgcznie papiery
wartosciowe zapisane na koncie lub rachunku w:

1/Clearstream,

2/ Euroclear,

3/ Krajowym Depozycie.

4. Whniesienie przez uczestnika papieréow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 2, tytutem depozytéw
zabezpieczajacych lub na poczet wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTCoznacza, ze:

1) papiery te nie sg obcigzone prawem osdb trzecich, ograniczajgcym mozliwosé skutecznego i z
pierwszenstwem przed innymi osobami,zaspokojenia sie z tych papieréw przez KDPW_CCP,

2) umowa serwisowa, na podstawie ktorej papiery te zostaty wniesione, zostata zawarta przez osoby
odpowiednio umocowane do reprezentowania uczestnika albo jego agenta do spraw zabezpieczen,

3) dyspozycje dotyczace wniesienia tych papierdw zostaty ztozone na podstawie waznych i skutecznych
upowaznien przez osoby odpowiednio umocowane do dziatania w imieniu uczestnika albo jego agenta
do spraw zabezpieczen.

5. Whniesienie akceptowanych papierédw wartosciowych, o ktérych mowa w § 79 ust. 3 pkt 4 Regulaminu
oraz w § 4 ust. 1 pkt 3 regulaminu funduszu zabezpieczajagcego OTC, na poczet depozytow
zabezpieczajgcych lub wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC, nastepuje za posrednictwem
podmiotu prowadzacego whasciwy system depozytowy.

6. KDPW_CCP ustala wartos¢ akceptowanych papieréw wartosciowych, rejestrowanych we wtasciwych
systemach depozytowych, za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych te systemy, na podstawie
zawartych z nimi umoéw serwisowych. KDPW_CCP ustala i przekazuje podmiotom prowadzacym te
systemy stopy redukcji akceptowanych papieréw wartosciowych, ktére powinny zosta¢ zastosowane
przy okreslaniu wartosci tych papieréow.

7. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 6, ustalajg warto$¢ akceptowanych papieréw wartosciowych na
zasadach okreslonych w umowach serwisowych, wykorzystujgc aktualne dane udostepniane im przez
agencje wskazane w tych umowach lub inne wskazane tam Zrédta.

§48
1. Lista papieréw wartosciowych, o ktorej mowa w § 80 ust. 4 Regulaminu oraz przypisane im stopy
redukcji:
1/ sg podawane do wiadomosci uczestnikow rozliczajgcych za posrednictwem systemu SWI, w formie
komunikatu,
2/ obowigzujg od momentu podania ich do wiadomosci uczestnikow rozliczajgcych w sposéb, o ktérym
mowa w pkt 1.
2. Lista papieréw wartosciowych, o ktorej mowa w ust. 1, obejmuje takze akceptowane papiery
wartosciowe, ktére mogg by¢ przedmiotem wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC.
3. W przypadku, gdy dany papier wartosciowy zostanie wyfgczony z umowy serwisowej przez podmiot
prowadzacy wtasciwy system depozytowy, traci on status akceptowanego papieru wartosciowego.
W takim przypadku KDPW_CCP bezzwtocznie aktualizuje w tym zakresie liste papieréw wartosciowych,
o ktdérej mowa w ust. 1.
4. Postanowienia ust. 1 stosuje sie odpowiednio do ogtaszania przez KDPW_CCP stopy redukcji
Srodkow pienieznych wnoszonych w euro tytutem:
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1/ depozytdéw zabezpieczajgcych,
2/ wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC.

§49
1. W celu wniesienia przez uczestnika rozliczajgcego depozytu zabezpieczajacego w akceptowanych
papierach wartosciowych zarejestrowanych w systemie prowadzonym przez Krajowy Depozyt albo
dokonania wptaty w tych papierach do funduszu zabezpieczajgcego OTC
uczestnik rozliczajagcy bedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu, sktada do KDPW_CCP instrukcje
whiesienia tych papieréw tytutem depozytu zabezpieczajgcego. KDPW_CCP, ktéry otrzymat instrukcje,
wystawia bezzwtocznie na jej podstawie odpowiednig instrukcje rozrachunku do Krajowego Depozytu.
W wyniku realizacji tej instrukcji, na podstawie umowy zawartej w tej sprawie z Krajowym Depozytem,
papiery wartosciowe objete tg instrukcjg, sg zapisywane na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt dla KDPW_CCP.
2. W celu ustanowienia przez uczestnika rozliczajgcego depozytu zabezpieczajacego lub wniesienia
wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC w akceptowanych papierach wartosciowych
zarejestrowanych w systemie prowadzonym przez Krajowy Depozyt za posrednictwem agenta do spraw
rozrachunku, agent sktada bezposrednio w Krajowym Depozycie instrukcje rozrachunku, w wyniku
realizacji ktérej papiery wartosciowe zostang przeniesione z rachunku papieréw wartosciowych agenta
do spraw rozrachunku na rachunek KDPW_CCP, prowadzony dla niego w tej izbie. W takim przypadku
ztozenie instrukcji nastepuje zgodnie z regulacjami izby rozrachunkowej, z zastrzezeniem, ze instrukcja
powinna zawiera¢ informacje, o ktérych mowa w ust. 3. W przypadku, gdy wnoszenie papieréw
wartosciowych tytutem depozytéw zabezpieczajgcych bedzie nastepowato za posrednictwem agenta do
spraw rozrachunku, uczestnik rozliczajgcy zobowigzuje agenta, przed ztozeniem pierwszej instrukcji, do
ztozenia w KDPW_CCP, pisemnego oswiadczenia wskazujacego uczestnika rozliczajgcego, na ktdrego
rzecz ustanawiane bedy depozyty w papierach wartosciowych za posrednictwem tego agenta.
Ustanawianie depozytéw zabezpieczajgcych lub wnoszenie wptat, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym, za posrednictwem agenta do spraw rozrachunku, moze nastepowaé takze na podstawie
instrukcji uczestnika sktadanych przez niego w KDPW_CCP, na zasadach okreslonych w ust. 1.
3. Ustanowienie depozytu zabezpieczajgcego przez uczestnika dziatajgcego za posrednictwem agenta
do spraw rozrachunku nastepuje w zakresie papieréw wartosciowych, ktore zostaly zapisane na
rachunku prowadzonym przez Krajowy Depozyt dla KDPW_CCP.
4. Uczestnik, ktory zamierza ustanawia¢ depozyty zabezpieczajgce lub wnosi¢ wptaty do funduszu
zabezpieczajgcego OTC w akceptowanych papierach wartosciowych zarejestrowanych we wtasciwym
systemie depozytowym, powinien:
1/ zawrze¢ umowe serwisowa:
a) w przypadku Clearstream - z podmiotem prowadzgcym ten system, a w gdy posiada on dostep do
tego systemu za posrednictwem zagranicznego powiernika - dodatkowo umowe z podmiotem
prowadzgcym ten system i zagranicznym powiernikiem, albo
b) w przypadku Euroclear - z podmiotem prowadzacym ten system oraz z KDPW_CCP (umowa
tréjstronna)
i upowaznic¢ bezposrednio, lub za posrednictwem zagranicznego powiernika, podmiot prowadzacy ten
system, w zakresie przez niego wymaganym, do dokonywania w tym systemie wszelkich dziatan
niezbednych do skutecznego przenoszenia z konta tego uczestnika, na prowadzony dla KDPW_CCP
w tym systemie rachunek zabezpieczen, papieréw wartosciowych, w ramach ustanawiania przez tego
uczestnika depozytéw zabezpieczajgcych lub wnoszenia wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC,
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2/ poinformowa¢ KDPW_CCP, ktéry nie jest strong umowy, o ktérej mowa w pkt, 1 o zawarciu umowy
serwisowej - w celu umozliwienia mu uruchomienia obstugi ustanawiania zabezpieczen we wtasciwym
systemie depozytowym na rzecz tego uczestnika, oraz odpowiednio o swoim identyfikatorze uczestnika
lub o identyfikatorze konta w tym systemie.

W poinformowaniu, o ktérym mowa w pkt 2, uczestnik:

a) oswiadcza, ze dokonat czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1, 4-5 i 7-9, zgodnie z wymaganiami
Regulaminu i Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC,

b) wskazuje swoj identyfikator uczestnika lub o identyfikator konta we wiasciwym systemie
depozytowym,

c) wyraza zgode, o ktérej mowa w pkt 10 oraz

d) upowazinia KDPW_CCP do podjecia czynnosci majacych na celu aktywowanie na rzecz tego
uczestnika opcji ustanawiania zabezpieczen w akceptowanych papierach wartosciowych
zarejestrowanych we witasciwym systemie depozytowym,

3/ sktada¢ w KDPW__CCP dyspozycje okreslajgce wartosé, ktdra ma odpowiadaé wartosci akceptowanych
papierow wartosciowych (po zastosowaniu do nich stdp redukcji) bedacych przedmiotem wnoszonych
przez tego uczestnika, w tym systemie, depozytéw zabezpieczajgcych lub wptat do funduszu
zabezpieczajgcego OTC,

4/ dokona¢ wymaganych przez umowe serwisowg czynnosci niezbednych do aktywacji przez podmiot
prowadzacy wiasciwy system depozytowy ustug serwisowych oraz sktada¢ podmiotowi prowadzgcemu
wiasciwy system depozytowy instrukcje, zgodne z dyspozycjami, o ktdrych mowa w pkt 3,

5/ wnosi¢ papiery warto$ciowe na podstawie umow serwisowych zawartych przez osoby odpowiednio
umocowane do reprezentowania uczestnika albo jego agenta do spraw zabezpieczen, 6/ sktadaé
dyspozycje lub instrukcje we wiasciwym systemie depozytowym w sposéb zgodny z umowa
serwisowg, za posrednictwem osob odpowiednio umocowanych do dziatania w imieniu uczestnika
albo jego agenta do spraw zabezpieczen, ktére dziatajg w tym zakresie na podstawie waznych i
skutecznych upowaznien,

7/ upowazni¢ odpowiednio agenta do spraw zabezpieczen lub podmiot prowadzgcy wiasciwy system
depozytowy do oznaczania papieréw wartosciowych, ktore:

a) majg byc¢ przez tego uczestnika wniesione na poczet ustanawiania depozytéw zabezpieczajgcych
lub dokonywania wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTCoraz,

b) majq by¢ przez KDPW_CCP zwolnione z prowadzonego przez ten podmiot dla KDPW_CCP rachunku
zabezpieczen,

c) maja by¢ przedmiotem substytucji,

- przy czym upowaznienie podmiotu prowadzgcego wiasciwy system depozytowy nastepuje w
umowie serwisowej lub na zasadach przez niego okreslonych,

8/ zapewniaé obstuge ustanawiania i realizacji zabezpieczenn w sposéb zgodny z postanowieniami
Regulaminu oraz Szczegétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC,

9/ dokona¢ innych czynnosci wymaganych przez umowe serwisowg lub przez inne regulacje lub zasady
okreslone przez podmiot prowadzgcy witasciwy system depozytowy, ktdre sg niezbedne do prawidtowej
realizacji umowy serwisowej w sposéb zgodny z Regulaminem lub z uchwatami Zarzagdu wydanymi na
jego podstawie,

10/ wyrazi¢ zgode na informowanie przez KDPW_CCP podmiotu prowadzgcego wtasciwy system
depozytowy, o zajsciu po stronie tego uczestnika przypadku naruszenia, ktory jest podstawg realizacji
zabezpieczen w papierach wartosciowych ustanowionych przez niego na rzecz KDPW_CCP w tym
systemie.
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5. Uczestnik, ktdry ustanawia depozyty zabezpieczajgce, o ktérych mowa w ust. 4, za posrednictwem
agenta do spraw zabezpieczen, nie bedgcego zagranicznym powiernikiem, zapewnia dokonanie
czynnosci, o ktdrych mowa w ust. 4 pkt 1 i 3-6 i 8-9 przez swojego agenta. Uczestnik, ktdry ustanawia
depozyty zabezpieczajace, o ktédrych mowa w ust. 4, za posrednictwem agenta do spraw zabezpieczen
bedacego zagranicznym powiernikiem, zapewnia dokonanie przez swojego agenta odpowiednio
czynnosci, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3-6 i 8-9.

6. Ustanowienie depozytu zabezpieczajgcego lub dokonanie wptaty do funduszu zabezpieczajacego
OTC przez uczestnika rozliczajgcego nastepuje w zakresie papieréw wartosciowych, ktére zostaty
whniesione na rachunek zabezpieczen prowadzony dla KDPW_CCP we witasciwym systemie
depozytowym, za posrednictwem podmiotu prowadzgcego ten system, a w przypadku, gdy uczestnik
dziata za posrednictwem agenta do spraw zabezpieczen — dodatkowo za posrednictwem tego agenta.
7. Uczestnik rozliczajgcy nie moze wskaza¢, jako agenta do spraw zabezpieczen podmiotu:

1/ bedacego uczestnikiem wtasciwego systemu depozytowego, ktory zostat juz wskazany, jako agent do
spraw zabezpieczen, dla innego uczestnika rozliczajgcego, oraz

2/ uczestnika rozliczajgcego, ktéry - bedac uczestnikiem wtasciwego systemu depozytowego - wnosi do
KDPW_CCP, tytutem ustanawiania depozytdw zabezpieczajgcych albo tytutem wptat do funduszu
zabezpieczajgcego OTC, papiery wartosciowe zarejestrowane w tym systemie.

8. Instrukcje, o ktérych mowa w ust. 1-2 a takze dyspozycje uczestnika, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 3,
powinny zawiera¢ wskazanie odpowiednio:

1/ rodzaju depozytu zabezpieczajgcego, na poczet ktdrego papiery sg wnoszone,

2/ uczestnika, na ktdrego rzecz jest ustanawiany depozyt — w przypadku, gdy instrukcje sktada agent do
spraw rozrachunku,

3/ agenta do spraw rozrachunku albo agenta do spraw zabezpieczen - w przypadku, gdy instrukcje sktada
uczestnik, ktéry wnosi zabezpieczenie za posrednictwem tych podmiotdw,

4/ odpowiedniego konta rozliczeniowego uczestnika, w zwigzku z ktdérym jest ustanawiane
zabezpieczenie,

5/ liczby papieréw wartosciowych oraz ich kodu ISIN — w przypadku papierow wartosciowych
rejestrowanych w Krajowym Depozycie,

6/ kodu podmiotu prowadzgcego wtasciwy system depozytowy,

7/ wartosci wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC, ze wskazaniem rodzajéw wptat do tych funduszy
oraz rodzajow dziatalnosci, w zwigzku z ktérymi te wptaty sg wnoszone - w przypadku gdy instrukcje
sktada uczestnik, o ktorym mowa w ust. 4.

9. Przeniesienie papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w § 86 ust. 1 Regulaminu, na rachunek
papierow wartosciowych KDPW_CCP, tytutem whniesienia depozytéw zabezpieczajgcych lub wptat do
funduszu zabezpieczajacego OTC, nastepuje z rachunku wskazanego przez uczestnika rozliczajgcego
zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 2 albo 6 Regulaminu.

10. Zaliczenie s$rodkdw wniesionych w papierach wartosciowych na poczet danego depozytu
zabezpieczajacego lub wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC nastepuje poprzez rejestracje tych
Srodkow w systemie rozliczen. Od chwili zaliczenia papierow wartosciowych na poczet danego depozytu
zabezpieczajacego lub wptaty, ich wartos$é po wycenie jest uwzgledniana przy obliczaniu zobowigzan
uczestnika z tytutu regulacji depozytédw zabezpieczajgcych lub wptat do funduszu zabezpieczajacego
OTC.

11. Uczestnik jest informowany, za pomocg odpowiedniego komunikatu, o zaliczeniu na poczet
odpowiedniego depozytu zabezpieczajacego lub wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC:

1/ okreslonych papieréw wartosciowych oraz o ich wartosci po zastosowaniu stép redukcji — w
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przypadku papieréw wartosciowych zarejestrowanych w Krajowym Depozycie, albo

2/ okreslonej wartosci papierow wartosciowych (obliczonej przed przewalutowaniem i po
przewalutowaniu) - w przypadku papieréw wartosciowych zarejestrowanych we wtasciwym systemie
depozytowym.

Na pisemny wniosek uczestnika, KDPW_CCP przekazuje uczestnikowi, w formie pisemnej, informacje o
papierach wartosciowych, o ktérych mowa w pkt 2, ktére zostaty przez niego wniesione lub zaliczone na
poczet depozytow zabezpieczajgcych lub wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC. Uczestnik powinien
wskazac we wniosku okres, ktérego ma dotyczy¢ ta informacja.

§50
1. Zwrotne przeniesienie papieréw wartosSciowych zarejestrowanych w Krajowym Depozycie,
whiesionych tytutem ustanowienia depozytéw zabezpieczajgcych albo tytutem wptat do funduszu
zabezpieczajacego OTC, nastepuje na zgdanie uczestnika rozliczajgcego, ztozone do KDPW_CCP
w formie dyspozycji, albo w wyniku realizacji przez Krajowy Depozyt instrukcji ztozonej mu przez agenta
do spraw rozrachunku, ktéra zostanie zestawiona z odpowiadajgcg jej instrukcjg ztozong w Krajowym
Depozycie przez KDPW_CCP. Dyspozycja albo instrukcja powinny zawiera¢ wskazanie:
1/ papieréw warto$ciowych objetych zgdaniem zwrotu,
2/ terminu zwrotu papieréw wartosciowych - w sposéb umozliwiajgcy realizacje dyspozycji w systemie
rozrachunku prowadzonym przez Krajowy Depozyt,
3/ identyfikatora odpowiedniego konta rozliczeniowego uczestnika, w zwigzku z ktérym jest
ustanawiane zabezpieczenie.
2. W dniu R nastepujgcym po dniu otrzymania dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 1, KDPW_CCP sktada
do systemu rozrachunku prowadzonego przez Krajowy Depozyt instrukcje przeniesienia papieréow
wartosciowych, wskazanych w tresci tej dyspozycji, na prowadzone w tym systemie konto lub rachunek,
z ktérego papiery te zostaty wniesione na poczet depozytu zabezpieczajgcego lub wptaty do funduszu
zabezpieczajgcego OTC. W przypadku, gdy uczestnik systemu rozrachunku prowadzonego przez Krajowy
Depozyt przestat petni¢ dla danego uczestnika rozliczajgcego funkcje agenta do spraw rozrachunku,
KDPW_CCP sktada do tego systemu rozrachunku instrukcje przeniesienia papieréw wartosciowych, o
ktérych mowa w ust. 1, na konto prowadzone w tym systemie dla tego uczestnika albo dla jego nowego
agenta do spraw rozrachunku, wskazane KDPW_CCP przez uczestnika w zwigzku z aktualizacjg danych,
o ktérych mowa w § 23 ust. 2 pkt 6 Regulaminu.
3. Ustanowienie przez uczestnika rozliczajgcego depozytu zabezpieczajgcego lub dokonanie wptaty do
funduszu zabezpieczajgcego OTC za posrednictwem agenta do spraw rozrachunku oznacza wyrazenie
przez tego uczestnika zgody na to, aby zwrot uczestnikowi papieréw wartosciowych wniesionych przez
niego na rachunek KDPW_CCP nastgpit na rachunek papieréow wartoSciowych agenta do spraw
rozrachunku, z ktérego papiery wartosciowe zostaty do KDPW_CCP wniesione.
4. 7 zastrzezeniem ust. 1 pkt 2, zwrotne przeniesienie papierow wartosciowych nastepuje w terminie
wskazanym w dyspozycji lub instrukcji, o ktérej mowa w ust. 1, oiile:
1/ nie zachodzi potrzeba ich uzycia w celu zapewnienia realizacji zobowigzan uczestnika rozliczajgcego,
zabezpieczonych ustanowionym przez niego depozytem zabezpieczajgcym, ktérego przedmiotem sg te
papiery,
2/ spetnione zostaty przestanki okreslone w § 86 ust. 5 Regulaminu albo uczestnik ustanawiajgcy depozyt
zabezpieczajacy utracit status uczestnika rozliczajgcego,
3/ dyspozycja zostata ztozona w KDPW_CCP przed godzing 18.00 CET w dniu poprzedzajacym dzien,
w ktérym ma nastgpié zwrotne przeniesienie papierow.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, zwrot na zgdanie uczestnika, papieréw wartosciowych zarejestrowanych we
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wiasciwym systemie depozytowym, wniesionych do KDPW_CCP tytutem ustanowienia depozytdéw
zabezpieczajacych albo tytutem wptat do funduszu zabezpieczajacego OTC, nastepuje na podstawie
ztozonej przez uczestnika w KDPW_CCP dyspozycji wskazujgcej wartos¢ papierow wartosciowych, do
ktérej - po zastosowaniu stdp redukcji — papiery wartosciowe powinny zosta¢ zwrdcone uczestnikowi.
W przypadku, gdy wartos¢ ta nie moze byé réwna liczbie catkowitej papieréw wartosciowych
podlegajgcych zwrotowi - dyspozycja zostaje wykonana w zakresie wartosci, jaka odpowiada wartosci
maksymalnej liczby catkowitej papieréw wartosciowych, ktére mogg zostaé zwrdcone uczestnikowi na
zasadach wynikajgcych z umowy serwisowej. Do dyspozycji tej postanowienia § 49 ust. 8 stosujg sie
odpowiednio. Na podstawie otrzymanej od uczestnika dyspozycji, KDPW_CCP sktada odpowiednia
instrukcje do wtasciwego systemu depozytowego, w sposéb zapewniajacy realizacje instrukcji zgodnie
z terminem w niejwskazanym.

6. Zwolnienie papierdw wartosciowych zarejestrowanych we witasciwym systemie depozytowym,
whniesionych tytutem ustanowienia depozytéw zabezpieczajacych albo tytutem wptat do witasciwego
zabezpieczajgcego OTC w zakresie, w jakim na skutek wzrostu ich wartosci, ich wartos$¢ przewyzszyta
wartos$¢ wskazang przez uczestnika w instrukcji ztozonej na podstawie w § 49 ust. 4 pkt 2 albo w ust. 5,
nastepuje za posrednictwem podmiotu prowadzgcego wtasciwy system depozytowy, zgodnie z umowg
serwisowg, na podstawie wystawionych przez ten podmiot instrukcji rozrachunku. Postanowienie ust. 5
zdanie drugie stosuje sie odpowiednio.

7. W przypadku, gdy podmiot prowadzacy wiasciwy system depozytowy rozwigzat ze skutkiem
natychmiastowym umowe serwisowg zawartg z uczestnikiem rozliczajgcym lub z jego agentem do spraw
zabezpieczen, KDPW_CCP jest uprawniony do ztozenia we wiasciwym systemie depozytowym instrukcji
wskazujgcej zerowa wartos¢ papieréw wartosciowych, ktore majg zostaé wniesione na rachunek
zabezpieczen KDPW_CCP. Realizacja tej instrukcji doprowadzi do tego, ze papiery wartosciowe wniesione
przez tego uczestnika na rachunek zabezpieczen, zostang zwrdcone temu uczestnikowi lub jego agentowi
za posrednictwem podmiotu prowadzgcego witasciwy system depozytowy i uczestnik ten nie bedzie mogt
whnies$é na rachunek zabezpieczen nowych depozytéw zabezpieczajgcych lub wptat w tych papierach.
W takim przypadku uczestnik powinien bezzwtocznie uzupetni¢ depozyty zabezpieczajgce oraz wptaty do
funduszu zabezpieczajgcego OTC w formie innych Srodkéw akceptowanych przez KDPW_CCP.
W przypadku, gdy KDPW_CCP nie skorzysta z uprawnienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, zwraca
on uczestnikowi papiery wartosciowe, w przypadkach okreslonych w ust. 5-6, po ponownym spetnieniu
przez niego warunkéw okreslonych w § 49 ust. 4-7.

8. Ustanowienie przez uczestnika rozliczajgcego depozytu zabezpieczajgcego lub dokonanie wptaty do
funduszu zabezpieczajgcego OTC za posrednictwem agenta do spraw zabezpieczen oznacza wyrazenie
przez tego uczestnika zgody na to, aby zwrot uczestnikowi papieréw wartosciowych wniesionych przez
niego na rachunek zabezpieczed nastgpit na rachunek papieréw wartosciowych agenta do spraw
zabezpieczen, z ktérego papiery wartosciowe zostaty do KDPW_CCP whniesione.

§51
1. Wnhniesienie depozytu zabezpieczajgcego w formie srodkéw pienieznych:
1/ w euro, oraz
2/ w ztotym - tytutem depozytu wstepnego - nastepuje poprzez obcigzenie wtasciwego rachunku
bankowego, wskazanego przez uczestnika zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 Regulaminu oraz odpowiadajgce
temu obcigzeniu uznanie wskazanego przez KDPW_CCP rachunku bankowego prowadzonego dla
KDPW_CCP przez Narodowy Bank Polski.
2. Wnhiesienie Srodkow pienieznych, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje na podstawie dyspozycji
uczestnika rozliczajgcego, ktéra powinna zawierac wskazanie:
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1/ kwoty i waluty wnoszonych $rodkow,

2/rodzaju depozytu, na poczet ktérego wnoszone sg Srodki,

3/ kodu identyfikujgcego uczestnika w systemie lub numeru identyfikacyjnego konta rozliczeniowego,
w zwigzku z ktérym jest ustanawiane zabezpieczenie,

4/ ptatnika - w przypadku, gdy ptatno$¢ ma nastgpic za posrednictwem rachunku bankowego ptatnika,
5/ daty wniesienia $rodkdéw.

Dyspozycja dotyczgca sSrodkéw pienieznych:

w walucie euro - powinna zostac ztozona do godziny 10.00 w dniu R, w ktérym dyspozycja ma zostaé
zrealizowana,

w ztotych - powinna zostaé ztozona do godziny 17.15 w dniu R, w ktérym dyspozycja ma zostac
zrealizowana

(godzina graniczna). Dyspozycja ztozona po godzinie granicznej zostanie odrzucona.

3. Zaliczenie $rodkéw pienieznych, o ktérych mowa w ust. 2, na poczet wifasciwego depozytu
zabezpieczajgcego nastepuje pod warunkiem akceptacji przez KDPW_CCP dyspozycji, o ktdrej mowa w
ust. 2 w wyniku ustalenia, ze dyspozycja ta jest zgodna z regulacjami KDPW_CCP.

4. Postanowienia ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio do dokonywania wptat do funduszu
zabezpieczajgcego OTC w walucie euro. W takim przypadku dyspozycja powinna dodatkowo wskazywac
fundusz zabezpieczajacy, do ktdrego wnoszona jest wptata, rodzaj wptaty oraz rodzaj dziatalnosci, w
zwigzku z ktéra jest ona wnoszona.

5. Whniesienie Srodkéw w ztotych tytutem depozytu dodatkowego lub wifasciwego depozytu
zabezpieczajgcego nastepuje poprzez obcigzenie wtasciwego rachunku bankowego wskazanego przez
uczestnika zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 Regulaminu do wysokosci ustalonej przez KDPW_CCP

naleznosci uczestnika rozliczajgcego z tytutu tego depozytu. Obcigzenia dokonuje KDPW_CCP albo
Krajowy Depozyt, dziatajgc w tym zakresie na zlecenie i na podstawie dyspozycji wystawionej przez
KDPW_CCP.

6. Realizacja dyspozycji uczestnika, o ktérej mowa w ust. 2, jak tez dyspozycji dotyczacej wniesienia
wpfaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC, jest dokonywana w terminie wskazanym w tej dyspozycji.
7. Zaliczenie srodkéw pienieznych, o ktérych mowa w ust. 1, na poczet danego depozytu
zabezpieczajgcego nastepuje poprzez rejestracje tych srodkédw w systemie rozliczen. Uczestnik jest
informowany za pomoca odpowiedniego komunikatu o zaliczeniu $rodkéw pienieznych na poczet
odpowiedniego depozytu zabezpieczajgcego lub wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC. Od chwili
zaliczenia, wartos$¢ srodkdéw pienieznych wniesionych na poczet depozytéw zabezpieczajgcych lub
tytutem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC jest uwzgledniana przy obliczaniu zobowigzan
uczestnika z tytutu regulacji odpowiednich depozytéw zabezpieczajgcych lub wptat do funduszu
zabezpieczajacego OTC.

§52
(skreslony)

§ 53
1. Zwrotne przeniesienie Srodkdéw pienieznych, o ktérych mowa w § 51 ust. 1 i 4, nastepuje na
podstawie dyspozycji uczestnika rozliczajgcego, ktdra powinna zawierac wskazanie:
1/ kwoty i waluty zwalnianych srodkdw,
2/rodzaju depozytu, z ktérego zwalniane sg $rodki, a w przypadku zwalniania srodkéw bedgcych
przedmiotem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC - funduszu zabezpieczajacego, ktdrego
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dotyczy zwalniana wptata, rodzaju zwalnianej wptaty oraz rodzaju dziatalnosci, w zwigzku z ktérg wptata
ma by¢ zwolniona,

3/ kodu identyfikujgcego uczestnika w systemie lub numeru identyfikacyjnego konta rozliczeniowego,
w zwigzku z ktérym nastepuje zwolnienie srodkow,

4/ ptatnika - w przypadku, gdy zwrot zwalnianych $rodkdw ma nastgpi¢ na rachunek bankowy tego
ptatnika,

5/ terminu zwrotu.

Dyspozycja dotyczaca sSrodkéw pienieznych:

w walucie euro - powinna zostac ztozona do godziny 14.00 w dniu R, w ktérym dyspozycja ma zostaé
zrealizowana,

w ztotych - powinna zostaé ztozona do godziny 17.15 w dniu R, w ktérym dyspozycja ma zostac
zrealizowana

(godzina graniczna). Dyspozycja ztozona po godzinie granicznej zostanie odrzucona.

2. Zwrotne przeniesienie srodkéw pienieznych, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje na rachunek
uczestnika rozliczajgcego albo jego ptatnika, prowadzony w odpowiedniej walucie, wskazany przez
uczestnika rozliczajgcego zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 lub 4 Regulaminu.. Zwrotne przeniesienie srodkéw
pienieznych, o ktdrych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie wskazanym w dyspozycji, o ktérej mowa w
ust. 1, o ile nie zachodzi potrzeba ich uzycia w celu zapewnienia realizacji zobowigzan uczestnika
rozliczajgcego, zabezpieczonych ustanowionym przez niego depozytem zabezpieczajgcym, ktérego
przedmiotem sg te srodki.

3. Zwolnienie srodkéw pienieznych, o ktérych mowa w § 51 ust. 4, nastepuje poprzez uznanie przez
KDPW_CCP wtasciwego rachunku bankowego, wskazanego przez uczestnika rozliczajgcego zgodnie z
§ 23 ust. 2 pkt 3 lub 4 Regulaminu, do wysokosci ustalonej przez KDPW_CCP nadwyzki tych srodkéw w
stosunku do naleznosci uczestnika z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych.

4. W przypadku, gdy wskazany przez uczestnika podmiot przestat petni¢ funkcje ptatnika — zwrotne
przeniesienie srodkéw pienieznych lub zwolnienie srodkéw pienieznych, o ktérych mowa w § 51 ust.
4, nastepuje na rachunek tego uczestnika albo jego nowego ptatnika wskazany KDPW_CCP przez
uczestnika w zwigzku z aktualizacjg danych, o ktérych mowa w § 23 ust. 2 pkt 4 Regulaminu.

5. Ustanowienie przez uczestnika rozliczajgcego depozytu zabezpieczajgcego w srodkach pienieznych
lub dokonanie wptaty w srodkach pienieznych do funduszu zabezpieczajgcego OTC za posrednictwem
ptatnika oznacza wyrazenie przez tego uczestnika zgody na to, aby zwrot uczestnikowi Srodkow
pienieznych wniesionych na rachunek KDPW_CCP nastgpit na rachunek ptatnika, z ktérego srodki te
zostaty do KDPW_CCP whniesione.

§ 54

1. Nie pédzniej niz na 15 minut przed rozpoczeciem sesji rozliczeniowej w dniu R+1 uczestnik
rozliczajacy, ktéry otrzymat informacje, o ktérej mowa w § 31, oraz ktéry jest zobowigzany do
Swiadczenia pienieznego z tytutu zobowigzan wynikajacych z rozliczen transakcji wedtug tresci tej
informacji, powinien posiada¢ na rachunku bankowym, prowadzonym w banku rozliczeniowym,
wskazanym zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 Regulaminu, srodki w wysokosci pozwalajacej na realizacje tych
zobowigzan wzgledem KDPW_CCP, z uwzglednieniem innych cigzacych na nim zobowigzan zwigzanych
z uczestnictwem.

2. Jezeli mimo uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, wystepuje brak pokrycia na wskazanym przez
uczestnika rozliczajgcego rachunku bankowym prowadzonym w banku rozliczeniowym, wskazanym
zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 Regulaminu, warto$¢ wniesionego przez niego depozytu wstepnego w formie
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pienieznej, pomniejsza sie o rownowartos$é tego braku pokrycia. Zmniejszenie depozytu wstepnego
dokonywane jest przed rozpoczeciem sesji rozliczeniowej w dniu R+1.

§55
1. KDPW_CCP ustala warto$é rynkowa waluty euro wedtug aktualnych danych rynkowych dostepnych
w serwisach nastepujgcych agencji informacyjnych:
1) Thomson Reuters lub
2) Bloomberg.
2. Ustalajgc wartosé¢ rynkowg waluty euro, KDPW_CCP wykorzystuje w pierwszej kolejnosci dane
dostepne w serwisie agencji Bloomberg. W przypadku gdy w danym dniu rozliczeniowym dane z tego
serwisu informacyjnego sg niekompletne, ich dostepnosc¢ jest ograniczona lub w ocenie KDPW_CCP
budzg uzasadnione watpliwosci, co do ich adekwatnosci, KDPW_CCP wykorzystuje dane dostepne w
serwisie agencji Thomson Reuters.
3. KDPW_CCP ustala wartos¢ rynkowg waluty euro w kazdym dniu R, pobierajgc o godzinie 17.00 dane
rynkowe z agencji, o ktorych mowa w ust. 1. W przypadku braku dostepu do tych danych, KDPW_CCP
ustala wartos¢ rynkowa waluty euro na podstawie sredniego kursu euro ogtoszonego w tym dniu przez
NBP.
4. Wycena srodkéw pienieznych, wniesionych przez uczestnikéw rozliczajgcych w walucie euro
w danym dniu R, przed dokonaniem w tym dniu wyceny na zasadach okreslonych w ust. 3, jest
dokonywana wedtug wartosci ustalonej w dniu poprzednim.
5. Wartos¢ waluty obcej, innej niz euro, jest ustalana w walucie polskiej na zasadach okreslonych
odpowiednio w ust. 1-4.

6. Ustalenie wartosci papieréow wartosciowych, o ktérych mowa w § 79 ust. 3 pkt 4 Regulaminu, jest
dokonywane przez podmioty prowadzgce wtasciwe systemy depozytowe, na zasadach okreslonych
w zawartych z nimi umowach serwisowych, a w przypadku braku dostepu KDPW_CPP do takiej wyceny
— przez KDPW_CCP na zasadach okreslonych w ust. 1-4, ktdre stosujg sie odpowiednio. Podmioty
prowadzgce witasciwe systemy depozytowe ustalajg wartos¢ papierow wartosciowych, o ktérych mowa
w zdaniu pierwszym, w walucie euro. KDPW_CCP przelicza te wartos¢ na walute polska, stosujac
odpowiednio zasady okreslone w ust. 1-4.

§ 56
1. KDPW_CCP ustala w odniesieniu do kazdej transakcji z depozytem (TZD) depozyt zmienny /VM/
w kazdym dniu R w trakcie trwania sesji kompensacyjnej i informuje o tym uczestnika rozliczajgcego
bedacego strong rozliczenia.
2. Odsetki od przekazanej kwoty skumulowanego depozytu zmiennego /SVM/ sg naliczane na rzecz danej
strony rozliczenia kazdego dnia R dla rozliczen transakcji z depozytem (TZD), poczawszy od dnia
nastepujgcego po dniu zarejestrowania transakcji w systemie rozliczenn OTC do dnia, do ktérego uczestnik
rozliczajacy jest uprawniony do dysponowania Srodkami z tego tytutu, wigcznie z tym dniem.
3. Warto$c¢ odsetek od przekazanego skumulowanego depozytu zmiennego /VM/ jest naliczana za okres
rowny liczbie dni kalendarzowych pomiedzy dniem R, w ktérym dokonywane sg obliczenia (tgcznie z tym
dniem) a dniem R+1 (bez tego dnia) dla rozliczen transakcji z depozytem (TZD), z wykorzystaniem stopy
procentowej POLONIA dla transakcji z depozytem (TZD) rozliczanych w ztotych oraz stopy EONIA dla
transakcji z depozytem (TZD) rozliczanych w euro.
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ODDZIAL 11
Obstuga monitorowania ryzyka

§ 57
1. KDPW_CCP w kazdym dniu R monitoruje wptyw transakcji przyjmowanych do rozliczen w systemie
rozliczen OTC na stopien wykorzystania limitu zabezpieczen.
2. KDPW_CCP informuje uczestnika rozliczajgcego o stopniu wykorzystania limitu zabezpieczen
W momencie rejestracji w systemie rozliczern OTC kazdej kolejnej transakcji, ktorej strong rozliczenia jest
ten uczestnik.
3. Szczegdtowe zasady wyliczenia limitu zabezpieczen okreéla zatacznik nr 7.

ODDZIAL 12
Obstuga operacji automatycznego zamykania pozycji oraz zamykania pozycji na zgdanie

§61
Obstuge operacji automatycznego zamykania pozycji okresla zatgcznik nr 8.

§62
Obstuge zamykania pozycji na zgdanie okresla zatgcznik nr 9.

ODDZIAL 13
Konwersja

§ 62a
1. W celu przeprowadzenia konwersji transakcji z depozytem (TZD) na transakcje z rozrachunkiem (TZR),
uczestnik rozliczajacy:
1/ sktada dyspozycje wskazujgcg konto rozliczeniowe, na ktérym sg rejestrowane transakcje
z depozytem (TZD) podlegajgce konwersji na transakcje z rozrachunkiem (TZR), albo
2/ sktada dyspozycje transferu pozycji w odniesieniu do transakcji z depozytem (TZD) na konto
rozliczeniowe, ktére zostato wczesniej wskazane zgodnie z § 13d lub § 62b dla transakcji z rozrachunkiem
(TZR).
2. Konwersja transakcji na podstawie dyspozycji, o ktérej mowa w pkt 1i 2, moze zostac przeprowadzona
wytgcznie na kontach pozycji wiasnych.

§ 62b
1. Dyspozycja, o ktérej mowa w § 62a ust. 1 pkt 1 jest sktadana przez uczestnika rozliczajgcego, zgodnie
ze wzorem okreslonym przez KDPW_CCP, w terminie do dnia roboczego poprzedzajgcego date konwersji,
o ktorej mowa w § 62d ust. 1. Dyspozycja ta dotyczy wszystkich transakcji zarejestrowanych na
wskazanym koncie w dacie konwersji, jak réwniez kolejnych transakcji kierowanych do rozliczenia albo
bedacych przedmiotem transferu pozycji, ktére majg by¢ rejestrowane na tym koncie, oraz obowigzuje
do momentu zamkniecia tego konta, ktérego dotyczy.
2. W dyspozycji, o ktorym mowa w ust. 1, uczestnik rozliczajacy:
1/ wskazuje zgodng z § 62d ust. 1 date konwersji, ktorej ma dotyczy¢ dyspozycja, przypadajaca
najwczesniej w dniu R nastepujgcym po dniu dostarczenia przez uczestnika dyspozycji do KDPW_CCP,
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2/ wyraza zgode na konwersje, na warunkach okreslonych w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen
OTC, we wskazanej dacie konwers;ji, transakcji, ktore zostaty zarejestrowane na wskazanym koncie
rozliczeniowym przed tg datg konwersji oraz bedg rejestrowane dalej réwniez poczagwszy od tej daty
konwersji, na transakcje z rozrachunkiem (TZR),

3/ potwierdza zgodnos$¢é warunkdéw transakcji podlegajgcych konwersji, w zwigzku z ustaleniem kwoty
rozrachunku z TZR, skumulowanej kwoty rozrachunku z TZR oraz wartosci PAA, o ktérej mowa w § 1 pkt
42, ze Szczegdtowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC,

4/ potwierdza, ze konwersja transakcji, o ktorych mowa w ust. 1, na transakcje z rozrachunkiem (TZR) nie
sprzeciwia sie warunkom, na jakich zostata zawarta transakcja kierowana do rozliczenia,

5/ w zakresie transakcji podlegajgcych konwersji oraz kolejnych transakcji kierowanych do systemu
rozliczen OTC albo bedacych przedmiotem transferu pozycji poczgwszy od daty konwersji:

a/ oswiadcza, ze kazda transakcja kierowana na wskazane w dyspozycji konto rozliczeniowe bedzie
transakcja z rozrachunkiem (TZR), a jezeli transakcja jest kierowana w wyniku transferu pozycji — podlega
konwersji na transakcje z rozrachunkiem (TZR) zgodnie z przepisami niniejszego oddziatu,

b/ zobowigzuje sie do zapewnienia zgodnosci warunkdw kazdej transakcji, ktora zostanie zarejestrowana
na wskazanym koncie rozliczeniowym, w zwigzku z ustaleniem kwoty rozrachunku z TZR, skumulowanej
kwoty rozrachunku z TZR oraz wartosci PAA, o ktérej mowa w § 1 pkt 42, ze Szczegdtowymi Zasadami
Systemu Rozliczen OTC, oraz potwierdza ich zgodno$¢ z tymi regulacjami,

¢/ potwierdza, ze rejestracja transakcji w systemie rozliczen OTC jako transakcji TZR nie sprzeciwia sie
warunkom, na jakich zostata zawarta transakcja kierowana do rozliczenia oraz ze warunki te sg one
zgodne ze Szczegdtowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC,

6/ zobowigzuje sie do niedokonywania zmiany ani odwotania sktadanego dyspozycji w okresie
funkcjonowania konta rozliczeniowego, ktérego dotyczy ta dyspozycja, oraz zrzeka sie w zwigzku
z tym mozliwosci jego zmiany oraz odwotania.

3. Dyspozycja, ktéra zostata dostarczona w dacie konwersji, o ktdrej mowa w § 62d ust. 1, lub sporzadzona
niezgodnie z przepisami Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC, nie zostaje przyjeta do realizacji.

§ 62c

1. Uczestnik rozliczajagcy bedacy strong rozliczenia transakcji z depozytem (TZD), ktdory dostarczyt
wczesniej skutecznie dyspozycje, o ktérej mowa w § 13d ust. 2 lub § 62a ust. 1 pkt 2, moze ztozy¢ do
KDPW_CCP dyspozycje transferu pozycji w odniesieniu do tej transakcji, o ktérej mowa w § 62a ust. 1 pkt
2. Ztozenie przez niego tej dyspozycji oznacza jednoczesnie wyrazenie bezwarunkowe] zgody na
konwersje transakgji, ktorej ta dyspozycja dotyczy, na warunkach okreslonych w Szczegétowych Zasadach
systemu rozliczen OTC.

2. Dyspozycja transferu pozycji, o ktérej mowa w § 62a ust. 1 pkt 1, powinna zosta¢ dostarczona do
KDPW_CCP przed momentem zakonczenia sesji rozliczeniowej w dacie konwersji, o ktérej mowa
w § 62d ust. 1. Dyspozycja ta nie zostaje przyjeta do realizacji, jezeli uczestnik rozliczajgcy nie dostarczyt
jej w terminie, lub nie zostata wczesniej skutecznie dostarczona dyspozycja, o ktérej mowa w,
odpowiednio, § 13d ust. 2 albo § 62a ust. 1 pkt 1, w odniesieniu do konta rozliczeniowego, na ktérym ma
zostac zapisana w wyniku transferu pozycja wynikajgca z transakcji bedgcej przedmiotem konwersji na
transakcje z rozrachunkiem (TZR), lub zachodzi inna niezgodnos¢ z przepisami Szczegétowych Zasad
Systemu Rozliczen OTC. W przypadku nieprzyjecia tej dyspozycji, transfer pozycji wynikajgcych
z transakcji bedgcej przedmiotem konwersji na transakcje z rozrachunkiem (TZR), rowniez nie zostaje
wykonany.
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§ 62d
1. KDPW_CCP przeprowadza konwersje transakcji z depozytem (TZD), wskazanych przez uczestnika
rozliczajgcego w dyspozycji, o ktérej mowa w, odpowiednio, § 62a ust. 1 pkt 1 albo 2, dostarczonej
zgodnie z, odpowiednio, § 62b albo § 62c, na transakcje z rozrachunkiem (TZR), w kazdym dniu R po
zakonczeniu sesji rozliczeniowej, ze skutkiem od momentu rozpoczecia sesji kompensacyjnej w tym dniu,
a w przypadku konwers;ji tej transakcji na podstawie dyspozycji transferu pozycji, o ktérej mowa w § 62a
ust. 1 pkt 2 — jednoczesnie ze skutkiem od momentu dokonania tego transferu w systemie rozliczen OTC
(data konwersji).
2. W dacie konwers;ji:
1/ KDPW_CCP dokonuje zapisu w systemie rozliczenn OTC w odniesieniu do transakcji rejestrowanych na
wskazanym przez uczestnika koncie pozycji wtasnych albo transakcji bedacych przedmiotem transferu
pozycji, zawierajgcego informacje, ze sg to, zgodnie z dyspozycjg uczestnika, o ktdérej mowa w,
odpowiednio, § 62a ust. 1 pkt 1 albo 2, transakcje z rozrachunkiem (TZR), z zastrzezeniem § 62e,
2/ przekazana na podstawie transakcji podlegajgcej konwersji kwota tytutem depozytu zmiennego staje
sie kwotg tytutem kwoty rozrachunku z TZR i jest uwzgledniana przy wycenie transakcji z rozrachunkiem
(TZR).

§ 62e
1. KDPW_CCP wyraza zgode na konwersje transakcji z depozytem (TZD) na transakcje z rozrachunkiem
(TZR) w dacie konwersji wskazanej w § 62d ust. 1, pod warunkiem, ze:
1/ dyspozycja, o ktérej mowa w, odpowiednio, § 13d ust. 1, § 62a ust. 1 oraz 2, zostata dostarczona do
KDPW_CCP zgodnie z warunkami oraz w terminach okreslonych w Szczegétowych Zasadach Systemu
Rozliczen OTC,
2/ w dacie konwersji nie zostanie stwierdzony w stosunku do uczestnika rozliczajgcego bedacego strong
rozliczenia tej transakcji przypadek naruszenia lub zawieszenie jego uczestnictwa w systemie rozliczen
OTC,
3/ w przypadku dostarczenia przez uczestnika rozliczajgcego dyspozycji transferu pozycji, o ktérej mowa
w § 62a ust. 1 pkt 2 — transfer pozycji wynikajgcej z transakcji bedgcej przedmiotem konwersji na
transakcje z rozrachunkiem (TZR) zostat zrealizowany.
2. Konwersja transakcji z depozytem (TZD) na transakcje z rozrachunkiem (TZR) nie ma wptywu na
zobowigzania wynikajace z tej transakcji, ktdre staty sie wymagalne przed datg konwers;ji.

ODDZIAL 14
Sprawdzenie wptywu hipotetycznej transakcji na stopien wykorzystania limitu zabezpieczen

§ 64
1. W kazdym dniu R, w czasie trwania sesji rozliczeniowej, uczestnik rozliczajgcy moze dostarczy¢ do
KDPW_CCP dyspozycje w celu sprawdzenia wptywu hipotetycznej transakcji na stopien wykorzystania
limitu zabezpieczen.
2. Dyspozycje, o ktérych mowa w ust. 1, dostarczone do KDPW_CCP po zakonczeniu sesji
rozliczeniowej w dniu R, zostang zrealizowane z chwilg rozpoczecia sesji rozliczeniowej w dniu
nastepnym.

§ 65
Niezwtocznie po otrzymaniu od uczestnika rozliczajgcego dyspozycji, o ktérej mowa w § 64, KDPW_CCP
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informuje go o hipotetycznym wykorzystaniu limitu zabezpieczen w przypadku przyjecia do rozliczenia
hipotetycznej transakcji.

ODDZIAL 15
Transfery pozycji

§ 65a
W przypadku, gdy przedmiotem depozytdéw zabezpieczajgcych lub wptat do funduszu zabezpieczajacego
OTC sg papiery wartosciowe zarejestrowane we witasciwym systemie depozytowym, transfer
zabezpieczen, ktérych przedmiotem sg te papiery, moze nastgpi¢ wytgcznie na rzecz uczestnika
rozliczajgcego bedgcego zarazem uczestnikiem wtasciwego systemu depozytowego albo posiadajgcego
w tym systemie agenta do spraw zabezpieczen.

ODDZIAL 15a
Obstuga transferéw na zagdanie pozycji lub srodkéw zabezpieczajgcych te pozycje

§ 66
Transfery na zgdanie obejmuja:
1/ transfery pozycji i Srodkdw zabezpieczajgcych te pozycje,
2/ transfery pozycji,
3/ transfery na kontach uczestnika.

§ 67
1. Dyspozycje transferu pozycji i Srodkdéw zabezpieczajgcych te pozycje, zaliczonych tytutem wtasciwego
depozytu zabezpieczajacego, sg sktadane w formie pisemne;.
2. Zzastrzezeniem ust. 3, dyspozycja transferu powinna zawieraé nastepujgceinformacje:
1/ wyrazne wskazanie, ze transfer ma obejmowaé wszystkie pozycje, ktére sg lub beda zapisane na
koncie rozliczeniowym w dniu transferu oraz wszystkie zabezpieczenia zarejestrowane na
przyporzadkowanym do tego konta koncie zabezpieczen,
2/ wskazanie identyfikatorow kont rozliczeniowych, pomiedzy ktérymi ma zosta¢ dokonany transfer,
3/ dzien przeprowadzenia transferu, bedacy dniem R nastepujgcym nie wcze$niej, niz w dniu ztozenia
dyspozycji,
4/wysokos¢ transferowanych srodkéw w danej walucie, ktdre sg zarejestrowane na koncie zabezpieczen
tytutem witasciwego depozytu zabezpieczajacego, ze wskazaniem, ze transfer ma obejmowac wszystkie
$rodki zarejestrowane na koncie zabezpieczen przyporzgdkowanym do konta rozliczeniowego, z ktérego
nastepuje transfer pozycji,
5/ wskazanie liczby oraz kodu ISIN albo innego oznaczenia we wifasciwym systemie depozytowym
papierow wartosciowych zaliczonych tytutem wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego ze wskazaniem,
ze transfer ma obejmowaé wszystkie S$rodki zarejestrowane na koncie zabezpieczen
przyporzadkowanym do konta rozliczeniowego, z ktérego nastepuje transfer pozycji.
3. Dyspozycje transferu pozycji uwaza sie za zgodne, jezeli zawierajg one zgodne informacje w zakresie
okreslonym w ust. 2.

§ 68
KDPW_CCP przeprowadza transfer pozycji i Srodkéw zarejestrowanych na, odpowiednio, koncie
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rozliczeniowym oraz koncie zabezpieczen, z ktdrych ma zostaé dokonany transfer, pod warunkiem, ze w
dniu realizacji transferu liczba pozycji tego samego rodzaju i wysokos¢ srodkéw tego samego rodzaju,
ktdre zostaty zaliczone tytutem wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego, wskazanych w dyspozycjach
zlecajgcych dokonanie transferu z tych kont, jest rowna liczbie pozycji tego samego rodzaju oraz
wysokosci sSrodkéw tego samego rodzaju, ktére zostaty zaliczone tytutem witasciwego depozytu
zabezpieczajgcego, zarejestrowanych na, odpowiednio, koncie rozliczeniowym oraz koncie
zabezpieczen, z ktérych transfer ma zosta¢ dokonany.

§ 68a
Transfery pozycji lub Srodkéw zabezpieczajacych te pozycje, wniesionych lub zaliczonych tytutem
wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego, sg wykonywane niezwtocznie w dniu wskazanym w zgodnych
dyspozycjach transferu, o ile dyspozycje transferu zostaty ztozone najpdzniej przed rozpoczeciem sesji
kompensacyjnej w dniu, w ktérym ma zostac przeprowadzony transfer.

§ 69
1. KDPW_CCP przekazuje uczestnikom, ktdrzy dostarczyli dyspozycje, o ktérych mowa w § 67,
informacje o tym, ze:
1/ ztozona przez nich dyspozycja nie jest odpowiednio zgodna z dyspozycjg dostarczong przez,
odpowiednio, uczestnika nierozliczajgcego albo uczestnika rozliczajgcego, na ktérego konta ma zostaé
dokonany transfer,
2/ transfer pozycji i Srodkéw zabezpieczajgcych te pozycje, zaliczonych tytutem wtasciwego depozytu
zabezpieczajgcego, zostat wykonany na podstawie dostarczonych przez nich dyspozycji.
2. Informacje, o ktédrych mowa w ust. 1, sg przekazywane:
1/ uczestnikowi nierozliczajgcemu - za pomocg poczty elektronicznej przy zastosowaniu sieci Internet,
na adres e-mail wskazany w karcie informacyjnej, o ktérej mowa w § 23 ust. 1 pkt 5 Regulaminu,
2/ uczestnikowi rozliczajgcemu — drogg elektroniczng w formie komunikatu.
3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg przekazywane przez KDPW_CCP niezwtocznie po wykonaniu
operacji w systemie rozliczen.

§ 69a
1. W celu odwotania dyspozycji dotyczacej transferu pozycji zarejestrowanych w systemie rozliczen
w wyniku transakcji OTC, uczestnik dostarcza do KDPW_CCP instrukcje odwotujacg, ktéra powinna
jednoznacznie wskazywaé odwotywany dokument.
2. Instrukcja odwotujgca, o ktérej mowa w ust. 1, moze zostaé ztozona do momentu rozpoczecia
procedury transferu.
3. Jednostronne odwotanie transferu pozycji przez uczestnika, ktéry ztozyt dyspozycje transferu, ktéra
nie wymaga zestawienia z dyspozycjg ztozong przez innego uczestnika, nastepuje w wyniku realizacji
ztozonej przez tego uczestnika instrukcji, o ktérej mowa w ust. 1.
4. Po zestawieniu dyspozycji transferu, odwotanie transferu wymaga ztozenia do KDPW_CCP, przez obu
uczestnikéw, zgodnych instrukcji odwotujacych transfer.
5. Instrukcje odwotujgce transfer uwaza sie za zgodne, jezeli wskazane w nich dokumenty odwotywane
stanowig podstawe przeprowadzenia w systemie rozliczeniowym tej samejoperacji.
6. Instrukcja odwotujgca transfer nie moze zosta¢ wykonana po rejestracji w systemie transferu pozycji
objetego tg instrukcja.
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§ 69b
1. Do transferu na zadanie pozycji postanowienia §§ 67-69a stosuje sie odpowiednio, z zastrzezeniem
ust. 2-3.
2. Dyspozycja transferu pozycji zawiera wskazanie:
1/ liczby i wartosci transferowanych pozycji wynikajgcych z danego rodzaju transakgji,
2/ identyfikatoréw kont rozliczeniowych, pomiedzy ktérymi ma zosta¢ dokonany transfer,
3/ dnia przeprowadzenia transferu bedgcego dniem R nastepujgcym nie wczesniej, niz w dniu ztozenia
dyspozycji.
3. Dyspozycje transferu uwaza sie za zgodne, jezeli zawierajg one zgodne informacje w zakresie
okreslonym w ust. 2.

§ 69c
1. Do transferu na kontach uczestnika w przypadku:
1/ transferu pozycji i Srodkéw zabezpieczajgcych te pozycje stosuje sie odpowiednio postanowienia
§§ 67-69a.
2/ transferu pozycji stosuje sie odpowiednio postanowienia § 69b.

ODDZIAL 15b
Obstuga transferow pozycji uczestnika nierozliczajgcego i Srodkéw zabezpieczajacych te pozycje
w razie wystgpienia przypadku naruszenia po stronie uczestnika rozliczajacego

§69d
Transfer pozycji wynikajgcych z transakcji zawartych przez uczestnika nierozliczajgcego i srodkéw
zabezpieczajacych te pozycje w razie wystgpienia przypadku naruszenia po stronie uczestnika
rozliczajgcego jest przeprowadzany na zasadach okreslonych w §§ 67-69a, z zastrzezeniem § 69e.

§ 69e

W przypadku, o ktérym mowa w § 110c Regulaminu, KDPW_CCP przeprowadza transfer w odniesieniu
do pozycji i srodkdw zarejestrowanych na, odpowiednio, koncie rozliczeniowym oraz koncie
zabezpieczen, z ktorych ma zostaé dokonany transfer, pod warunkiem, ze w dniu realizacji transferu
suma wszystkich pozycji tego samego rodzaju i suma wszystkich srodkéw tego samego rodzaju, ktére
zostaty zaliczone tytutem wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego, wskazanych we wszystkich
dyspozycjach zlecajgcych dokonanie transferu z tych kont, jest co najmniej réwna liczbie pozycji tego
samego rodzaju oraz wysokosci $rodkéw tego samego rodzaju, ktére zostaty zaliczone tytutem
wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego, zarejestrowanych na, odpowiednio, koncie rozliczeniowym
oraz koncie zabezpieczen, z ktdrych transfer ma zosta¢ dokonany.

ODDZIAL 16
Reklamacja

§70
1. Reklamacja sktadana przez uczestnika w formie pisemnej w sprawach, o ktérych mowa w § 128
Regulaminu, powinna zawierad tytut: ,Reklamacja” oraz nastepujaceinformacje:
1/date sporzadzenia reklamacji,

2/ dane uczestnika sktadajgcego reklamacje — firme i adres siedziby uczestnika,
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3/ dane osoby upowaznionej przez uczestnika do kontaktéw w sprawie reklamacji, wraz z podaniem jej
stanowisk, numeru telefonu i telefaksu oraz adresu e-mail, a takze upowaznienie jej do udzielenia w
imieniu uczestnika dodatkowych wyjasnien,

4/ opis zdarzenia:

a) date zdarzenia i jego przebieg,

b) jezeli zdarzenie dotyczy oznaczonej transakcji — numer transakcji, jej wartosc irodzaj,

c) jezeli zdarzenie dotyczy oznaczonej instrukcji — oznaczenie tej instrukcji w systemie rozliczen,

5/ tre$¢ zadania uczestnika,

6/ uzasadnienie zgdania uczestnika.

2. Reklamacja powinna zosta¢ podpisana zgodnie z zasadami reprezentacji uczestnika rozliczajacego,
ktéry sktada reklamacje.

3. W przypadku, jezeli uczestnik sktada wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy lub odwotanie,
postanowienia ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio. Uczestnik powinien wskaza¢ oznaczenie pisma, na
ktdre udzielono odpowiedzi, bgdz oznaczenie uchwaty Zarzagdu podjetej w sprawie reklamacji.

§71
KDPW_CCP moze zwrdcié sie w trakcie rozpatrywania reklamacji o dodatkowe wyjasnienia do osoby
wskazanej w reklamacji zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 3.

ODDZIAL 17
Udostepnianie analityki do faktury

§72

Na pisemny wniosek uczestnika KDPW_CCP udostepnia mu odptatnie analityke do wystawionej mu
faktury.
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FRA jest umowg, w ramach ktérej kontrahenci ustalajg wysokos¢ stopy procentowej, ktéra bedzie

obowigzywata w przysztosci dla okreslonej kwoty wynikajgcej z transakcji, wyrazonej w okreslonej

walucie i dla z gdry ustalonego okresu. Kwota rozliczenia kontraktu jest rowna réznicy pomiedzy

wartoscig odsetek obliczonych przy wykorzystaniu stopy kontraktowej a wartoscig odsetek obliczonych

wg stopy referencyjne;j.

2. Szczegotowe warunki transakcji

Instrument bazowy

Stopa procentowa WIBOR

Stopa procentowa EURIBOR

Stopa kontraktowa FRA

Rrra; stata stopa procentowa okreslona przez strony transakcji w dniu

zawarcia transakcji (to)

Wartos¢ nominalna

Dowolna

Waluta

PLN

EUR

Data zawarcia transakgcji

Dowolny dzien roboczy

Data rozliczenia FRA/
Data rozpoczecia FRA

Dzien t;, w ktérym rozpoczyna sie
okres depozytowy, bedacy takze
dniem rozliczenia zobowigzan z
tytutu transakcji FRA

Dzien t;, w ktérym rozpoczyna sie
okres depozytowy, bedacy takze
dniem rozliczenia zobowigzan z
tytutu transakcji FRA

Data zakonczenia FRA

Dzien t;, w ktédrym konczy sie okres
depozytowy nie pdzZniejszy niz data
nowacji + spot + 24M, wyznaczony
zgodnie z konwencjg okreslong w
warunkach transakgji.

Dzien t;, w ktérym konczy sie okres
depozytowy nie pdzZniejszy niz data
nowacji + spot + 36M, wyznaczony
zgodnie z konwencjg okreslong w
warunkach transakgji.

Stopa referencyjna

WIBOR: 1M, 3M, lub 6M

EURIBOR: 1M, 3M, lub 6M

Data fixingu

Dzien ustalenia wartosci stawki referencyjnej, przypadajacy na dwa dni

robocze przed dniem rozliczenia FRA t;.
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Kwota rozliczenia FRA Ustalona na dzien rozliczenia wartos¢ obliczona na podstawie wzoru:

[R —R ]xNxyf(t;t)
W: r ERA 1 2
1+ R x yf(t; t,)

gdzie:

R, —stawka referencyjna

Rera — stopa kontraktowa FRA

N —warto$¢ nominalna kontraktu

yf (t1; t2) — czesé roku wyznaczona zgodnie z bazg odsetkowgq okreslong w kontrakcie

W sytuacji gdy R-Rera>=0 to:

— strona z pozycjg dtugg jest uznawana kwotg rozliczenia a strona z
pozycjg krétka jest obcigzana kwotg rozliczenia.

W sytuacji gdy Rr-Rera<O to:

— strona z pozycjg dtugg jest obcigzana kwotg rozliczenia a strona z pozycja
krétka jest uznawana kwotg rozliczenia.

3. Pozostate warunki transakgji

Ponadto, w warunkach transakcji moze zosta¢ podana kwota dodatkowych swiadczen pienieznych
w okreslonych terminach w przysztosci.

Pozostate warunki transakcji, w tym warunki dotyczgce wyceny transakcji, ustala sie zgodnie
z Regulaminem oraz Szczegdétowymi Zasadami Systemu Rozliczer OTC.
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Il. Kontrakt Interest Rate Swap (IRS)

1. Opis transakcji

IRS jest transakcjg, w ramach ktérej kontrahenci zobowigzujg sie do wymiany serii pfatnosci
odsetkowych, liczonych od uzgodnionej wartosci nominalnej i dla ustalonego okresu, ale naliczanych

wedtug odmiennych zasad.
Jedna strona transakcji

IRS zobowigzuje sie wyptaca¢ stronie przeciwnej przez ustalony

z gbry okres sumy réwne oprocentowaniu wartosci nominalnej wynikajgcej z tej transakcji, obliczone
wedtug wczesnie]j ustalonej statej stopy. W tym samym okresie druga strona zobowigzuje sie wyptacaé
stronie przeciwnej sumy rowne oprocentowaniu tej samej kwoty, obliczone wedtug zmiennej stopy
procentowej. Waluty obu strumieni ptatnosci sg takie same.

2. Szczegoétowe warunki transakcji

Instrument bazowy

Stopa procentowa WIBOR Stopa procentowa EURIBOR

Stopa kontraktowa IRS

Rirsn; Stopa procentowa okreslona przez strony transakcji w dniu
zawarcia transakgji (to), dla okresu odsetkowego n, stata lub
zmieniajaca sie zgodnie z okre$lonym harmonogramem

Wartos$¢ nominalna

Stata lub harmonogram zmian wartosci nominatu

Waluta

PLN EUR

Data zawarcia transakgcji

Dowolny dzien roboczy

Data zapadalnosci/ dzien
zakonczenia transakgc;ji IRS

tm; Data korica ostatniego okresu tm; Data konica ostatniego

odsetkowego nie pdzniej niz: okresu odsetkowego, nie

data nowacji +spot + 3Y -kontrakty poZniej niz data nowacji +spot

oparte o WIBOR 1M;

data nowacji +spot+ 20Y - kontrakty
oparte o WIBOR 3M i WIBOR 6M;
wyznaczona zgodnie z konwencjg

+50Y, wyznaczona zgodnie z
konwencjg okreslong w
warunkach transakgji.

okreslong w warunkach transakgji.

Data ptatnosci odsetkowych

Dzien przekazania state] i/lub zmiennej ptatnosci odsetkowe;j
wyznaczony zgodnie z konwencjg okreslong w warunkach transakcji.

Marza dla stopy zmiennej

Wartosé, o jakg powiekszana jest stawka zmienna, stata lub
zmieniajgca sie zgodnie z okreslonym harmonogramem

Stawka zmienna dla
pierwszego okresu
odsetkowego

R1; stata stopa procentowa dla pierwszego okresu odsetkowego dla
stawki zmiennej, jezeli zostata ustalona.

Data fixingu

Data ustalenia stawki zmiennej dla stopy referencyjnej, przypadajaca
na dwa dni robocze przed poczagtkiem danego zmiennego okresu
odsetkowego.

Stopa referencyjna

WIBOR: 1M, 3M, lub 6M EURIBOR: 1M, 3M, lub 6M
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Kwota rozliczenia

W dniu ptatnosci odsetkowej, dla stopy statej — strona ptacgca stope
statg jest obcigzana kwotg rozliczenia, a strona otrzymujgca stope
statg jest uznawana kwotag rozliczenia:

W, = N, x Rgs % yf (tps,n; tks,n)

W dniu ptatnosci odsetkowej, dla stopy zmiennej — strona ptacaca
stope zmienng jest obcigzana kwotg rozliczenia, a strona
otrzymujgca stope zmienng jest uznawana kwotg rozliczenia:

Wn = Nn X Rn X yf (th,n ;tkz,n)
gdzie:

Rirs,n — stopa kontraktowa IRS w okresie n

Rn —zmienna stawka referencyjna w n-tym okresie powiekszona
o marze dla stopy zmiennej w tym okresie

Nn —wartos$é¢ nominalna kontraktu w okresie n

n —indeks okresu odsetkowego

tps,n— data poczatku n-tego okresu odsetkowego dla stopy statej,
wyznaczona zgodnie z konwencjg okres$long w warunkach
transakcji

tks,n— data korica n-tego okresu odsetkowego dla stopy statej,
wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w warunkach
transakgcji

yf (tp ; tk,,) — czes¢ roku wyznaczona zgodnie z baza odsetkowa

okreslong w kontrakcie

tp,n— data poczatku n-tego okresu odsetkowego dla stopy zmiennej,
wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w warunkach
transakcji

tk,,n— data korica n-tego okresu odsetkowego dla stopy zmiennej,
wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w warunkach
transakcji

Ptatnosci obu ndg wystepujgce w tej samej dacie sg rozliczane na

bazie netto.

3. Pozostate warunki transakcji

Ponadto, w warunkach transakcji moze zosta¢ podana kwota dodatkowych swiadczen pienieznych

w okreslonych terminach w przysztosci.

Pozostate warunki transakcji, w tym warunki dotyczagce wyceny transakcji, ustala sie zgodnie

z Regulaminem oraz Szczegétowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC.
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lll.  Kontrakt Overnight Index Swap (OIS)
1. Opis transakgcji

OIS jest transakcjg, na podstawie ktdrej kontrahenci zobowigzujg sie do okresowych wymian ptatnosci
odsetkowych, liczonych od uzgodnionej wartosci nominalnej i dla ustalonych okreséw, ale naliczanych
wedtug odmiennych zasad. Jedna strona transakcji zobowigzuje sie, przez okres obowigzywania
umowy, wyptacac stronie przeciwnej sume réwng oprocentowaniu wartosci nominalnej obliczonej
wedtug wczesniej ustalonej statej stopy procentowej, a druga strona zobowigzuje sie wyptacac stronie
przeciwnej wartos¢ rowng oprocentowaniu warto$ci nominalnej obliczonej wedtug stopy procentowej
ustalonej w wyniku skumulowania w rocznych okresach odsetkowych zmiennych jednodniowych stép
procentowych. Waluty obu strumieni ptatnosci sg takie same.

2. Szczegdétowe warunki transakcji

Instrument bazowy Stopa procentowa POLONIA Stopa procentowa EONIA
Stopa kontraktowa OIS Rois; stata stopa procentowa okreélona przez strony transakcji
w dniu zawarcia transakcji (to)

Wartos$¢ nominalna Dowolna

Waluta PLN EUR

Data zawarcia transakgcji Dowolny dzien roboczy

Data rozpoczecia kontraktu t;, data wyznaczona zgodnie z | ti, data wyznaczona zgodnie z
konwencjg okreslong w konwencjg okreslong w
warunkach transakgji. warunkach transakcji.

Data zapadalnosci t,, data nie pdzniejsza niz data | t;, data nie pdzniejsza niz data
nowacji + spot + 1Y, nowacji + spot + 30Y,
wyznaczona zgodnie z wyznaczona zgodnie z
konwencjg okreslong w konwencjg okreslong w
warunkach transakgji. warunkach transakgji.

Stopa referencyjna 0OIS;; Stopa procentowa 0OIS;; Stopa procentowa EONIA
POLONIA

Data fixingu Dzien ustalenia stawki referencyjnej; kazdy dzier roboczy

Data rozliczenia Dla transakcji o terminach zapadalnosci do jednego roku
rozliczenie nastepuje w dacie tx+1, wyznaczonej zgodnie z
konwencja okreslong w warunkach transakcji. Dla dtuzszych
transakcji rozliczenia nastepujg na koniec zdefiniowanych
okresow odsetkowych.

Kwota rozliczenia Dla nogi statej, ustalona na dzien rozliczenia wartos¢ obliczona
na podstawie wzoru:
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W= N x Rgs x yf (tps,n; tks,n)

gdzie:

W — kwota rozliczenia dla nogi statej w n-tym okresie odsetkowym

Rois — stopa kontraktowa OIS

N  — warto$¢ nominalna transakgji

yf  —czesé roku wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w
warunkach transakcji

tps,n— data poczatku n-tego okresu odsetkowego dla stawki statej,
wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w warunkach
transakgji

tksn— data konca n-tego okresu odsetkowego dla stawki statej,
wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w warunkach
transakgji

Dla nogi zmiennej, ustalona na dzien rozliczenia wartos¢
obliczona na podstawie wzoru:

Rz,n = (ﬁ (1+O|Si—1 X yf (ti—l;ti) _1)j/ yf (tpz,n; tkz,n)

i=1
Wz,n =Nx Rz,n X yf (tpzn’ 1:kz,n)

gdzie:

OIS; — stopa referencyjna dla i-tego dnia kontraktu

R, n— stopa zmienna dla okresu odsetkowego n obliczona z
doktadnoscig do czwartego miejsca po przecinku

N —wartos¢ nominalna kontraktu

i —indeks dnia, w ktérym ustalana jeststopa POLONIA/EONIA

K —liczba dni roboczych w okresie odsetkowymn

yf — cze$¢ roku wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w
warunkach transakcji

tp,n— data poczatku n-tego okresu odsetkowego dla stawki
zmiennej, wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w
warunkach transakgji

tk,,n— data kornca n-tego okresu odsetkowego dla stawki zmiennej,
wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w warunkach
transakcji

Ptatnosci obu ndg wystepujace w tej samej dacie sg rozliczane
na bazie netto.

3. Pozostate warunki transakgji

Ponadto, w warunkach transakcji moze zosta¢ podana kwota dodatkowych $wiadczen pienieznych
w okreslonych terminach w przysztosci.

Pozostate warunki transakcji, w tym warunki dotyczace wyceny transakcji, ustala sie zgodnie
z Regulaminem oraz Szczegétowymi Zasadami Systemu Rozliczern OTC.
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IV. Kontrakt Basis Swap
1. Opis transakcji

Basis Swap jest transakcjg zawartg pomiedzy dwiema stronami, na podstawie ktérej zobowigzujg sie
one do wymiany serii ptatnosci odsetkowych, liczonych od uzgodnionej wartosci nominalnej i dla
ustalonego okresu, ale naliczanych wedtug odmiennych zasad. Jedna strona transakcji zobowigzuje sie
wyptacaé stronie przeciwnej przez okres trwania kontraktu sumy réwne oprocentowaniu wartosci
nominalnej swapu obliczonemu wedtug jednej stawki referencyjnej. W tym samym okresie druga
strona zobowigzuje sie wyptacac stronie przeciwnej sumy réwne oprocentowaniu tej samej kwoty,
obliczonemu wedtug innej stawki referencyjnej. Waluty obu strumieni ptatnosci sg takiesame.

2. Szczegotowe warunki transakgcji

Instrument Stopa procentowa WIBOR Stopa procentowa
bazowy EURIBOR

Wartos¢ Statfa lub harmonogram zmian warto$ci nominatu

nominalna

Waluta PLN EUR

Data zawarcia Dowolny dzien roboczy

transakcji

Data tm; Data korica ostatniego okresu odsetkowego, tm; Data korica

zapadalnosci/ wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w ostatniego okresu

Data zakoriczenia | warunkach transakcji, nie pézniej niz: odsetkowego,

transakji data nowacji +spot +3Y - kontrakty oparte o stawki | Wyznaczona zgodnie z
WIBOR1M vs WIBOR3M oraz konwencjg okreslong w
WIBOR1M vs WIBOR6M:; warunkach transakcji,
data nowacji +spot +20Y - kontrakty oparte o stawki | nie pozniej niz:
WIBOR3M vs WIBOR6M. data nowacji +spot

+50Y.

Stopa WIBOR: 1M, 3M, lub 6M EURIBOR: 1M, 3M, lub

referencyjna A, B 6M

Marza dla stopy Wartosé, o jakg powiekszana jest stawka A/B, stata lub zmieniajaca sie zgodnie

A/B z okreslonym harmonogramem

Data fixingu A/B Data ustalenia stawki dla stopy referencyjnej A/B, przypadajgca na dwa dni
robocze przed poczatkiem danego okresu odsetkowego

Data poczatku n- Dzien, w ktérym rozpoczyna sie zmienny okres odsetkowy dla stawki
tego okresu referencyjnej A lub B (tpanlub tps, odpowiednio) wyznaczony zgodnie z
odsetkowego konwencja okreslong w warunkach transakcji.

Data konca n-tego | Dzien, w ktorym konczy sie zmienny okres odsetkowy dla stawki referencyjnej

okresu A lub B (tkanlub tks,, odpowiednio) wyznaczony zgodnie z konwencjg okreslong
odsetkowego w warunkach transakcji.
Daty ptatnosci Daty ptatnosci odsetkowych
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odsetkowych
Kwota rozliczenia | W dniu ptatnosci odsetkowej, dla stopy A — strona otrzymujgca stope A jest
uznawana kwotg rozliczenia a strona ptacaca stope A jest obcigzana kwotg

rozliczenia:
WA, =N, xR, ,x yf (tpA,n Jtk A,n)

W dniu ptatnosci odsetkowej, dla stopy B — strona otrzymujgca stope B jest
uznawana kwotg rozliczenia a strona ptacgca stope B jest obcigzana kwotg
rozliczenia:

WBn = Nn X I:\)B,n X yf (th,n 1thn)
gdzie:

Ran— stawka referencyjna A w n-tym okresie powiekszona o marze dla stawki A w
tym okresie

Nn —wartos¢ nominalna kontraktu w n-tym okresie

n —indeks okresu odsetkowego

tpan— data poczatku n-tego okresu odsetkowego dla stawki referencyjnej A,
wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w warunkach transakcji

tkan— data korica n-tego okresu odsetkowego dla stawki referencyjnej A,
wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w warunkach transakcji

yf — cze$¢ roku wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w warunkach transakcji

Re,n— stawka referencyjna B w okresie n powiekszona o marze dla stawki B w tym
okresie

tps,n— data poczatku n-tego okresu odsetkowego dla stawki referencyjnej B,
wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w warunkach transakcji

tks,n— data korica n-tego okresu odsetkowego dla stawki referencyjnej B, wyznaczona
zgodnie z konwencjg okreslong w warunkach transakcji

Ptatnosci obu ndg wystepujace w tej samej dacie s rozliczane na bazie netto.

3. Pozostate warunki transakcji

Ponadto, w warunkach transakcji moze zostaé¢ podana kwota dodatkowych swiadczen pienieznych
w okreslonych terminach w przysztosci.

Pozostate warunki transakcji, w tym warunki dotyczagce wyceny transakcji, ustala sie zgodnie
z Regulaminem oraz Szczegotowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC.
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Zatacznik nr 1a do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczer OTC

Transakcja sprzedazy

1. Opis transakcji

Transakcja sprzedazy jest transakcjg zawartg pomiedzy dwiema stronami w ramach, ktdrej sprzedajgcy
zobowigzuje sie do przeniesienia na rzecz kupujacego praw do obligacji skarbowych, a kupujacy

zobowigzuje sie do zaptaty uzgodnionej ceny zakupu tych obligacjisprzedawcy.

2. Szczegdétowe warunki transakcji

Instrument Obligacje skarbowe emitowane przez Skarb Panstwa

Rodzaj obligacji Liste akceptowanych PW publikuje KDPW_CCP na swojej
stronie internetowej.

Oznaczenia koddéw operacji dla | Typ operacji: TR

transakcji sprzedazy Kod rynku: OC
Tryb obrotu: ZG
Waluta PLN
Data zawarcia transakgcji Dowolny dzien sesyjny na BondSpot SA
Data rozrachunku Data wskazana w instrukcji
Liczba papieréw Liczba papieréw wskazana w instrukcji
Wartos¢ sprzedazy Wartos¢ rozliczenia z instrukcji
Sposdb rozrachunku Rozrachunek DVP: w dniu rozrachunku sprzedajgcy otrzymuje

wartos¢ rozliczenia, a kupujgcy otrzymuje papiery
wartosciowe

3. Pozostate warunki

Pozostate warunki transakcji, w tym warunki dotyczgce wyceny transakcji, ustala sie zgodnie
z Regulaminem oraz Szczegdtowymi Zasadami Systemu Rozliczern OTC. Zasady wyceny transakcji repo
okresla Zatgcznik nr 6.
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Zatgcznik nr 2 do Szczegdétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC
Transakcja repo/Transakcja sell/buy-back

1. llekro¢ w niniejszym zatgczniku mowa jest o transakcji repo rozumie sie przez to réwniez
odpowiednio transakcje sell/buy-back.

2. Transakcja repo skfada sie z transakcji otwierajacej oraz transakcji zamykajgcej. Transakcja
otwierajgca polega na przeniesieniu wtasnosci papierow wartosciowych oznaczonych danym
kodem na konto nabywcy w zamian za zaptate oznaczonej sumy pienieznej (kwota nabycia).
Transakcja zamykajgca polega na zwrotnym przeniesieniu nabytych papieréw warto$ciowych
w tej samej liczbie i oznaczonych tym samym kodem, co papiery wartosciowe bedgce przedmiotem
transakcji w zamian za zaptate oznaczonej sumy pienieznej (kwota odkupu). Strony zawierajac
transakcje repo, w rozumieniu Regulaminu Rozliczen, uzgadniajg w szczegdlnosci nastepujgce
Warunki Transakcji:

a. oznaczenie rodzaju transakcji repo
b. dzien zawarcia transakcji repo;
c. sprzedawce;
d. kupujgcego;
e. oznaczenie zbywalnych papieréw wartosciowych (ISIN);
f. liczba zbywanych papieréw wartosciowych;
g. kwote nabycia;
h. date nabycia;
i. kwote odkupu;
j. date odkupu;

3. KDPW_CCP nie przyjmie do rozliczen transakcji repojezeli:
a. oznaczony w transakcji zbywalny papier wartosciowy nie jest dopuszczony do transakgcji typu
repo przez KDPW_CCP,
b. data ustalenia praw do odsetek dla oznaczonego papieru wartosciowego przypada po dniu
nabycia, a wczesniej niz okreslona przez KDPW_CCP liczba dni po dacie odkupu papieru,
c. data ustalenia praw wykupu dla oznaczonego papieru wartosciowego przypada wczesniej niz
okreslona przez KDPW_CCP liczba dni po dacie odkupu.

4. Szczegdtowe warunki transakcji

Oznaczenia koddw operacji dla | Typ operacji: TR
transakcji repo Kod rynku: OC
Tryb obrotu: ZG

Oznaczenie rodzaju transakcji repo | transakcja repo: R1

Transakcja sell/buy-back: R4

10
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Dzien zawarcia transakcji Dowolny dzien roboczy (nie pdzniej niz data rozrachunku
pierwszej nogi).

Zbywane papiery wartosciowe Obligacje skarbowe RP, liste akceptowanych PW publikuje
KDPW_CCP na swojej stronie internetowej.

Data nabycia t;; Dzien rozliczenia nabycia obligacji w transakcji repo. Data z
zakresu <dzien zawarcia transakcji; dzien zawarcia
transakcji+spot>, wyznaczona zgodnie z konwencjg okreslong w
warunkach transakgji.

Data odkupu t2; data z zakresu <dzien zawarcia transakcji +1D; dzier zawarcia
transakcji + spot + 24M>; t;>t;, wyznaczona zgodnie z
konwencjg okreslong w warunkach transakgji.

Cena nabycia P1; Cena za jednostke pieniezng wartosci nominalnej
zbywanych papierow wartosciowych, jaka kupujacy ptaci
sprzedajgcemu w dacie nabycia.

Kwota nabycia lloczyn ceny nabycia, liczcby zbywanych papieréw
wartosciowych i ich jednostkowej wartosci nominalnej,
zaokraglony do 2 miejsc po przecinku.

Cena odkupu P2; Cena za jednostke pieniezng wartosci nominalnej
zbywanych papieréw wartosciowych, jaka sprzedajgcy ptaci
kupujacemu w dniu odkupu.

Kwota odkupu lloczyn ceny odkupu obligacji, liczby zbywanych papieréow
wartosciowych i ich jednostkowej wartosci nominalnej,
zaokraglony do 2 miejsc po przecinku.

Sposdb rozrachunku Rozrachunek DVP: w dacie nabycia kupujacy (sprzedajacy)
obligacje ptaci (otrzymuje) kwote nabycia, w zamian za co
otrzymuje (dostarcza) obligacje, natomiast w dacie odkupu
kupujacy (sprzedajacy) dostarcza (otrzymuje) obligacje, w

zamian za co otrzymuje (ptaci) kwote odkupu.

5. Pozostate warunki
Pozostate warunki transakcji, w tym warunki dotyczace wyceny transakcji, ustala sie zgodnie z

Regulaminem oraz Szczegétowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC. Zasady wyceny transakcji repo
okresla Zatgcznik nr 6.

11
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Zatgcznik nr 3 do Szczegdétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC

PLATFORMY ELEKTRONICZNE AKCEPTOWANE PRZEZ KDPW_CCP

Rodzaje transakcji zawieranych albo Platformy elektroniczne
potwierdzanych na platformie
elektroniczne;j

Transakcje pochodne w zakresie | 1/ platforma  MarkitWire  prowadzona przez
instrumentéw pochodnych MarkitSERV (potfaczenie bezposrednie z KDPW_CCP)
lub

2/ platforma dziatajgca poprzez MarkitWire (platforma
identyfikowana poprzez identyfikator posiadany przez
nig i obstugiwany w ramach MarkitWire; potgczenie
posrednie z KDPW_CCP wytgcznie przez MarkitWire)

Transakcje repo 1/ platforma prowadzona przez BondSpot

2/ platforma prowadzona przez KDPW_CCP

Transakcje sprzedazy 1/ platforma prowadzona przez BondSpot

12
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Zatacznik nr 4 do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC

Zatacznik opisuje:

1. Atrybuty konta rozliczeniowego,
2. Atrybuty Numeru Klasyfikacyjnego Klienta (NKK).

1. Atrybuty konta rozliczeniowego:

* typ wiasnosci (1 A)

 typ uczestnictwa (2 A)

¢ identyfikator umowy reprezentacji (2 A)
¢ rodzaj konta (2 A)

e numer klasyfikacyjny klienta (NKK) (8 A)
¢ numer portfela (2 A)

Kazde konto opisane przedstawionym zestawem atrybutéw identyfikowane jest jako:
¢ kod instytucji (4 A)
¢ identyfikator konta rozliczeniowego (16 A)

Do kazdego konta rozliczeniowego moze by¢ przypisane konto rozrachunkowe papieréw wartosciowych
prowadzone przez KDPW. Wskazania wtasciwego konta rozrachunkowego dokonuje Uczestnik Rozliczajgcy
przy sktadaniu dyspozycji otwarcia konta rozliczeniowego lub zmiany charakterystyki konta rozliczeniowego
w KDPW_CCP. Zmiana przypisania konta rozrachunkowego do konta rozliczeniowego jest mozliwa poprzez
wystanie dyspozycji do KDPW_CCP. Po usunieciu relacji pomiedzy kontem rozliczeniowym i a kontem
rozrachunkowym papieréw wartosciowych do rozrachunku wykorzystywane sg domysine konta
rozrachunkowe papieréw wartosciowych w KDPW.

2. Atrybuty Numeru Klasyfikacyjnego Klienta (NKK)

Do kazdego NKK przypisane sg atrybuty odpowiadajgce wymaganej klasyfikacji klientéw lub grup klientéw.
Wyrdzniane sg nastepujace typy cechy NKK:

¢ RESI (rezydent),

¢ NRES (nierezydent),

e OMNI (posiadacz rachunku zbiorczego),

* NOAP (nie dotyczy).

Ze wzgledu na rodzaj klienta wyrdzniane sg nastepujgce typy NKK:
¢ INDI (Indywidualne (INDI) dla klientéw indywidualnych),
e COLL (Grupowe (COLL) dla grupy klientow).

13
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Zatgcznik nr 5 do Szczegdétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC

1. Ramowy harmonogram przyjmowania transakcji do rozliczen

Sesja rozliczeniowa | Godziny przyjmowania Rodzaje transakcji, ktorych dotyczy sesja
transakcji do systemu rozliczeniowa
rozliczen OTC
Nr1 9.00-17.30 1/ Transakcje pochodne,

2/ Transakcje repo,

z wytgczeniem transakcji otwierajgcych, ktérych
rozrachunek ma nastgpi¢ w dniu ich przyjecia i do
rozliczenia w systemie rozliczent OTC,

3/ Transakcje sprzedazy.

Nr 2 9.00-15.30 Transakcje repo, ktérych rozrachunek ma nastgpi¢ w
dniu ich przyjecia do rozliczenia w systemie rozliczeni
OTC (R+0).

2. Ramowy harmonogram dnia rozliczeniowego

Numer sesji Godzina rozpoczecia Rodzaje transakcji, ktérych dotyczy sesja
kompensacyjnej sesji
Nr1 17.30 1/ Transakcje pochodne,

2/ Transakcje repo,
3/ Transakcje sprzedazy.
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Zatgcznik nr 6 do Szczegbétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC

SPOSOB WYLICZANIA DEPOZYTOW ZABEZPIECZAJACYCH ORAZ ZASADY WYCENY INSTRUMENTOW
POCHODNYCH, TRANSAKCJI REPO | TRANSAKCJI SPRZEDAZY.

1. Wprowadzenie

Zatgcznik przedstawia zaimplementowane w systemie kdpw_otc formuty wyceny instrumentéw
pochodnych stopy procentowej i transakcji repo, a takze algorytmy obliczeniowe uzywane do
wyznaczania krzywej dochodowosci oraz obliczania wartosci zagrozonej metodg scenariuszy
historycznych.

2. Formuty wyceny poszczegolnych instrumentéw finansowych

2.1 Oznaczenia

Wycena transakcji wykonywana jest w walucie kontraktu. Ponizej przedstawiono oznaczenia
stosowane w poszczegdlnych formutach wyceny.

e,z - stopa z krzywej Z w dniu t

dfy - czynnik dyskontowy na bazie krzywej dyskontowej dla daty t

dfz ¢ - czynnik dyskontowy dla daty t, na bazie krzywej Z, zgodnej z tenoreminstrumentu
znak - znak strony kontraktu, mozliwe wartosci: 1 lub -1

N - nominat kontraktu

IrFRA - stopa kontraktu FRA

t(d1,d2) - czes$é roku pomiedzy datg dq i d2, obliczona wedtug wtasciwej konwencji

eff - data poczatkowa instrumentu lub poczatek okresu odsetkowego

mat - data zapadalnosci instrumentu lub koniec okresu odsetkowego

2.2 Wycena kontraktu FRA

Kontrakt FRA to umowa, w ramach ktérej kontrahenci ustalajg wysokos¢ stopy procentowej, ktéra
bedzie obowigzywata w przysztosci dla okreslonej kwoty wyrazonej w walucie transakcji dla z gory
ustalonego okresu. Wartos¢ kontraktu wyznaczana jest odmiennie przed datg ustalenia stopy
referencyjnej, inaczej po tej dacie.

Odpowiednie wielkos$ci wyliczane sg nastepujgco:

e przed datg ustalenia stopy referencyjne;j:

d
PVpra = znak N dfeff - (1 + TrRa t(eff, mat)) dfeff fZ,mat

Afzerf
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e po dacie ustalenia stopyreferencyjnej:

PVFRA = znak (rfixing_rFRA)N t (eff,mat) dfeff

1+7fixing t(ef f,mat)

2.3  Wycena kontraktu IRS

Kontrakt IRS jest umowa na okresowg wymiane pfatnosci odsetkowych i sktada sie z
dwéch strumieni pienieznych. Jedna strona kontraktu ptaci odsetki wyliczane wedtug statej stopy
procentowej (noga stata), w zamian za to otrzymuje odsetki wyliczane wedtug stopy zmiennej (noga
zmienna), druga strona — odwrotnie. Warto$¢ kontraktu jest rdinicg pomiedzy wyceng nogi
otrzymywanej i wyceng nogi ptaconej. Wyceny poszczegélnych nég kontraktu przedstawiono ponize;j.

¢ Woycena nogi statej:

Mfixed
PVinea(®) = 25 1irsiNit(eff()), mat())) df;
jmat(j)>t
gdzie:
Mfixea - ilos¢ okreséw odsetkowych nogistatej
N; - warto$¢ nominalna kontraktu w okresie odsetkowym j
TIRs - stopa kontraktowa IRS w okresie odsetkowym j

e Wycena nogi zmiennej:

Mfloat

PVroae(t) = 35 N;j(rj+myt(ef f(),mat()) df;

Jjmat(j)>t

. Ttrefixj, index trefixj, <t
J= T, trefixj, >t

- stawka w dniu j z krzywej a, dla j = 0 (pierwsza ptatnos¢ kuponowa) stawka ta moze by¢
ustalona explicite bez odniesienia do stawkireferencyjnej

rtreﬁxj,index -obserwowana stawkaindeksu nadzien trefixl.

Maoar - ilos¢ okreséw odsetkowych nogi zmiennej
my - marza addytywna (spread) w okresie odsetkowym j
2.4 Wycena kontraktu Basis Swap

Basis Swap to rodzaj kontraktu IRS wymiany ptatnosci odsetkowych, w ktédrym obie strony ptacg odsetki
16
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wedtug rdéznej referencyjnej stopy zmiennej. Wartosé kontraktu jest réznicg pomiedzy wyceng nogi
otrzymywanej i wyceng nogi ptaconej. Wyceny poszczegdlnych nég kontraktu przedstawiono ponizej.

T

PVa()= > Nj(rja+ ma)) tleff(j), mat(j)) df;

jmat(j)>t

T

PVp(t)= 3 Njrjp+mppt(eff().mat(}))df;

Jjmat(j)>t

gdzie:

) rtrefixj. index trefix]_ < t
J= Tj,OC trefixj > t

rtreﬂxj index - obserwowanastawkaindeksunadzien Lrefix;
index - indeks stop wtasciwy dla danej nogizmiennej
Tix - stawka w dniu j z krzywej «, dla j = 0 moze to by¢ ustalona stawka wedtug ktdrej wyliczana

jest pierwsza ptatnosc
T - ilos¢ okresow odsetkowych

my;mp; - marza addytywna (spread) w danym okresie odsetkowym
2.5 Woycena kontraktu OIS

Kontrakt OIS to swap stopy procentowej statej do zmiennej, w ktérym cze$¢ zmienna jest powigzana
z dzienng referencyjna stawka jednodniowa (w Polsce jest to stawka POLONIA, w walucie EUR jest to
stawka EONIA). Kontrakt polega na wymianie serii przeptywdw pienieznych: nogi statej, ktéra jest
okresowg ptatnoscig bedacy odsetkami wyliczonymi wedtug statej, ustalonej w kontrakcie stopy od
pewnego ustalonego nominatu oraz nogi zmiennej, ktdra jest okresowg ptatnoscig bedaca dziennie
sktadanymi odsetkami, wyliczconymi na bazie stopy ON od ustalonego nominatu kontraktu. Kwota
rozliczenia to wartos$¢ z réznicy dwoch powyzszych wielkosci. Wycena poszczegdlnych nég kontraktu
przedstawiona jest ponizej:

T
PVfixed = 2 N ros t(ef f(j), mat(j)) dfo[s_j
Jjmat(G)>t
gdzie:
Tois - ustalona stawka stata kontraktu

PVfloat(t) = NR't (eff, mat)dfOIS,mat
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R’ = int(R * 10* + 0,5)/10*

T
R = < (1 + rit(eff(i), mat(i))) — 1) /t(ef f,mat)
i=1

4

gdzie:

T - ilos¢ okresow odsetkowych w trakcie trwania kontraktu,
‘ri,index + s i<t
T = .
Tiois tS 1>t

Tiindex - obserwowana stawka indeksu w daciei

Tiois - stawka z krzywej OIS na dzien rozpoczecia okresu odsetkowegoi

s - marza (spread) addytywna

R - efektywna stopa procentowa

R - efektywna stopa procentowa zaokraglona do 4 miejsc po przecinku

2.6 Wycena dodatkowych przeptywow pienieznych

Jezeli zgodnie z warunkami transakcji wystepuja dodatkowe przeptywy pieniezne wyceniane sg one
W hastepujacy sposob:

k
NPV, = Z nak Fydf,
i=1
gdzie:
k - liczba dodatkowych przeptywdw pienieznych
Fi - kwota i-tego przeptywu pienieznego
znak - wartos¢ 1 lub -1 w zaleznosci, czy dodatkowe Swiadczenie pieniezne jest otrzymywane

czy ptacone
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2.7 Wycena transakcji repo
Warto$¢ kontraktu przed rozrachunkiem pierwszej nogi wyliczana jest nastepujaco:

PV = znak (Nponas MarketPrice(t)df spo — GrossAmount1 df 1)
— znak (Nponas MarketPrice(t)df spoc — GrossAmount?2 df )

gdzie:

Nponds - wolumen transakgji

tl - data rozrachunku pierwszej nogi
t2 - data rozrachunku drugiej nogi

GrossAmountl - kwota rozliczenia pierwszej nogi
GrossAmount2 - kwota rozliczenia drugiej nogi

MarketPrice(t) - cena brudna obligacji w dniu t (uwzgledniajgca odsetki naroste od daty ostatniej
ptatnosci kuponowej)

Af ot - czynnik dyskontowy od dnia t+2 do dzisiaj
df e - czynnik dyskontowy od dnia t2 do dzisiaj
znak - stata réwna -1 dla strony repo, 1 dla strony reverserepo

Po dokonaniu rozrachunku pierwszej nogi wartos$¢ kontraktu repo wynosi:

PV = —znak(Nponas MarketPrice(t)df spoe — GrossAmount2df ;)

2.8 Woycena transakcji sprzedazy

PV = znak(Nponqs MarketPrice(t) df spor — GrossAmount df)

gdzie:

znak - stataréwna -1 dla strony sprzedazy, 1 dla stronykupna
GrossAmount - kwota rozliczenia transakcjisprzedazy

df: - czynnik dyskontowy od dnia t do dzisiaj

3. Woyznaczanie krzywej dochodowosci

Generowanie krzywej dochodowosci jest podstawowym krokiem w procesie wyceny instrumentéw
stopy procentowej. Krzywa ta przedstawia zaleznos$¢ stopy procentowej dla danej waluty od czasu.
Krzywe dochodowosci sg konstruowane na podstawie obserwowanych na rynku cen instrumentéw
stopy procentowej (stawek referencyjnych).

Krzywa dochodowosci jest zbudowana na podstawie struktury terminowe] referencyjnych stép
procentowych 7t obserwowanych dla instrumentéw o rdinych terminach zapadalnosci, oraz
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zerokuponowych czynnikéw dyskontujgcych df ¢ okreslonych na podstawie stawek referencyjnych dla

czasu t.

Struktura terminowa grupuje stawki referencyjne dla danego instrumentu, tenoru i waluty dla réznych

terminéw zapadalnosci.

Czynniki dyskontowe sg wyznaczane ze stawek referencyjnych pochodzacych z obserwowanych cen

instrumentéw CASH, FRA, IRS i OIS za pomocg metody bootstrapu. Pomiedzy okreslonymi weztami

czynniki s wyliczane metodg interpolacji logarytmicznej liniowe;.
3.1 Definicje

df; - czynnik dyskontowy dla czasu t
Tt - stawka referencyjna dla terminu zapadalnosci t

t(d1,d2)- cze$é roku pomiedzy d1ad2

3.2 Wyznaczanie krzywej metoda bootstrapu

Czynniki dyskontowe wyznaczane sg rekurencyjnie dla kolejnych termindéw zapadalnosci na podstawie

znanych stawek referencyjnych. Najpierw wyznaczany jest pierwszy czynnik (dla najkrotszego terminu

zapadalnosci). Kazdy kolejny czynnik wyznaczany jest na podstawie wczesniej wyliczonych wartosci.

3.3 Wyznaczanie krzywej na podstawie instrumentéw CASH i FRA
3.3.1 Wyznaczanie pierwszego czynnika dyskontowego

Pierwszym krokiem do wyznaczenia krzywej jest wyznaczenie pierwszego czynnika dyskontowego
df,,,. Jest on wyliczany ze stawki depozytowej O/N, ronw nastepujacy sposob:

1
dfon =1 + ront(0, on)

3.3.2 Wyznaczanie pozostatych czynnikéw dyskontowych

Pozostate czynniki dyskontowe sg wyznaczane w kolejnosci od najkrotszego do najdtuzszego okresu
zapadalnosci w nastepujgcy sposdb:

1
Umar) = (1 +7; t(eff(i),mat(i))> Werr@
gdzie:
effli) - data waluty instrumentu i
matl(i) - data zapadalnosci instrumentu i

Jezeli czynnik df.m) jest nieznany, jest on wyznaczany metoda interpolacji pomiedzy dwoma

najblizszymi czynnikami dyskontowymi.
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3.4 Woyznaczanie krzywej na podstawie instrumentéw IRS

Obstugiwane sg dwie metody wyznaczania czynnika dyskontowego dft, na podstawie stawki
referencyjnej swapa r¢:

FIXEDLEG — koricowy staty kupon jest wyznaczany na podstawie wszystkich znanych poprzednich
statych kupondéw swapa,

FLOATLEG - koricowy zmienny kupon jest wyznaczany na podstawie wszystkich znanych poprzednich
kuponéw: statych i zmiennych.

34.1 Metoda FIXEDLEG

Koricowa ptatnos¢ stata jest wyznaczana na podstawie wszystkich znanych poprzednich statych
ptatnosci kuponowych w opisany nizej sposéb.

Dla kazdej stawki referencyjnej r; - Wyznaczana jest stawka zerokuponowa dla okresu t, gdzie:

Ts - stawka referencyjna dla swapas
N - liczba ptatnosci kuponowych rocznie
t - tenor w latach

W celu wyznaczenia tej stawki wyznaczana jest teoretyczna cena obligacji jako wartos¢ biezaca
przysztych przeptywdéw pienieznych. Wykorzystywana jest stawka par, dlatego wartos¢ biezaca
przysztych ptatnosci kuponowych oraz nominatu byta réwna 1.

_ (rs(Nlt)t(eff(l),mat(l))df1)+(TS(N‘t)t(eff(Z),mat(Z))dfz)+-~-+ (1+r$ w,ptleff(m)mat(n) ))dfn)

1
afeffis)
gdzie:
Afefrs) - czynnik dyskontowy w dacie waluty swapa s
eff(n) - poczatek okresu odsetkowego n
mat(n) - koniec okresu odsetkowego n

Powyzsze réwnanie mozna przedstawi¢ w postaci:

Ts(vt) yn-1 , .
df, = B #ﬂ)s)zhl t(eff(l),mat(l))dfi

(1 +rswot(eff(n), mat(n)))

Afefr(s)

W ten sposob otrzymujemy df,, ze znanych kupondw statych.
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3.4.2 Metoda FLOATLEG

W metodzie FLOATLEG ostatni kupon zmienny jest wyznaczany z kombinacji wczesniejszych kuponéw
statych i zmiennych. Kupon staty wyznaczany jest z krzywej dyskontowej, natomiast kupony zmienne
sg wyznaczane z kombinacji krzywej dyskontowej i krzywej forward.

Metoda FLOATLEG opiera sie na opisanej ponizej metodologii.

Dla swapa wycenionego wg stopy par, NPV nogi statej jest réwne NPV nogi zmiennej.

Nfixed Nfloat
> nOdfpt(ef fDmat®) = > ridf;pt(ef f(©),mat(®)
i=1 i=1
gdzie:
T - stopa forward zmiennego kuponu i
dfip - czynnik dyskontowy z krzywej dyskontowej D na koniec okresu odsetkowegoi

Po przeksztatceniu powyzszego réwnania otrzymujemy stope forward ostatniego kuponu zmiennego:

rnfloatdfnfloat,Dt (eff(nfloat)' mat (nfloat))

Nfixed Nfloat—1
= > nwodfist(effDmat®) = Y rndfipt(eff),mat(®)
i=1 i=1

Ostatni czynnik dyskontowy moze by¢ wyliczony z implikowanej stopy forward w nastepujgcy sposéb:

dfnfloat_l,F

dfn =
float:F
rnfloat t (eff(nfloat)'mat(nfloat)) +1
gdzie:
dfnﬂmt,p - czynnik dyskontowy z krzywej F na koniec okresu odsetkowego 7 fjoq¢

Czynniki dyskontowe df, »sq wyznaczane z krzywej dyskontowej D przy uzyciu opisanej w p.3.4.1
metody FIXEDLEG. Czynniki dyskontowe a’ﬁ,’p krzywej F s3 wyznaczane rekurencyjnie w opisany
powyzej sposob.

3.4.3 Interpolacja stawki swap

Podczas wyznaczania krzywej metodg bootstrapu mogg by¢ nieznane czynniki dyskontowe dla wiecej
niz jednego przeptywu pienieznego. W celu wyznaczenia nieznanych przeptywow nalezy uzy¢ metody
interpolacji. KDPW_CCP wyznacza nieznane stawki swap, interpolujgc je metoda funkcji sklejanych
trzeciego stopnia (cubic spline).
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3.5 Metody interpolacji

W celu wyznaczenia nieznanych czynnikéw dyskontowych KDPW_CCP stosuje metode interpolac;ji
logarytmiczng liniowa.

3.6  Wyjatki

W pewnych przypadkach stawki referencyjne nie sg dostepne np. z powodu matej ptynnosci
instrumentu. Moga tez wystgpic szczegélne przypadki w procesie wyznaczania krzywej dochodowosci
metodg bootstrapu. Ponizej przedstawiono najczesciej spotykane wyjatki i sposdb ich obstugi przez
system KDPW_CCP.

3.6.1 Poczatek pierwszego okresu odsetkowego wypada pézniej niz data systemowa

Jesli poczatek pierwszego okresu odsetkowego wypada pdzniej niz data biezgca, wtedy zaréwno
czynnik dyskontowy dla poczatku okresu odsetkowego df.z jak i czynnik dyskontowy dla korica okresu
odsetkowego df;,,53 nieznane. W takim przypadku KDPW_CCP wykorzystuje aproksymacje w celu
ich wyznaczenia w nastepujgcy sposdb:

e najpierw wyliczany jest przyblizony czynnik dyskontowy df_,.; :

1
1 + (1 t(0, mat))

df~mat =

dferr wyznaczony jest metoda interpolacji:

t(0,eff)

Aferr = 1= (1 —dfmat) £(0, mat)

e nastepnie df,,;; moze by¢ wyznaczony w ten sam sposéb jak inne punkty krzywej:

1
(1 + (rt tleff, mat))) ‘

dfmat = feff

3.6.2 Poczatek drugiego okresu odsetkowego wypada pdzniej niz data systemowa

Jesli poczatek drugiego okresu odsetkowego wypada pdzniej niz data biezgca w systemie, obydwa
czynniki dfeg2) oraz dfpa.2) s nieznane dla tego okresu (chyba ze poczatek tego okresu pokrywa sie
z koncem pierwszego okresu odsetkowego).

Aproksymacja jest wymagana do wyznaczenia dfegyz) lub dfppasc2). System KDPW_CCP ekstrapoluje
df_eff(2) Uzywajac pierwszego wyznaczonego czynnika dyskontowego w nastepujacy sposéb:
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t(0,eff(2))

df-erry = 1= (1= dfiar)) (0, mat(1))

dfmatc2) moze by¢ wyznaczony w analogiczny sposob jak inne punkty krzywej przy uzyciu df_qf2).

3.6.3 Kilka instrumentow referencyjnych zapada w tej samej dacie

Jesli kilka instrumentdw, na podstawie ktérych wyznaczana jest krzywa, ma takg samg date
zapadalnosci, KDPW_CCP wybiera tylko jedng z nich. Wybierane sg stawki instrumentéw CASH przed
stawkami FRA, w ostatniej kolejnosci stawki swap.

4. Wyliczanie wymaganego witasciwego depozytuzabezpieczajacego

Wymagany depozyt zabezpieczajacy jest rowny wartosci HVaR (VaR obliczany metodg scenariuszy
historycznych) dla danego konta, przy zastosowaniu odpowiednich parametréw:

e okres utrzymywania pozycji

e  poziom ufnosci

e  parametr wygaszania

e liczba obserwacji historycznych (horyzont czasowy)

e  metoda wyznaczania stawek do scenariuszy VaR

4.1. Wstep

KDPW_CCP wylicza Value at Risk metodg scenariuszy historycznych (HVaR). Metoda ta polega na
obliczeniu potencjalnych zyskéw/strat (P&L) na podstawie historycznych zmian wartosci rynkowych w
zatozonym horyzoncie czasowym. Nastepnie dokonywana jest analiza statystyczna otrzymanej prébki
P&L.

Wyliczanie wartosci depozytdw zabezpieczajgcych (i innych ewentualnych miar ryzyka) odbywa sie
trzystopniowo:

e generowanie scenariuszy na podstawie historycznych danych rynkowych,
e wycena portfela przy uzyciu scenariuszy historycznych,

e wyliczenie wartosci odpowiadajgcej danemu kwantylowi.
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4.2. Generowanie scenariuszy

Model HVaR generuje scenariusze historyczne na podstawie zmian danych rynkowych w okreslonym
przedziale czasowym, od dzisiaj do okreslonego czasu w przesztosci.

Scenariusze sg generowane w nastepujgcym przedziale dat:

(t-N)do(t)

gdzie:

t - dzien biezacy

N - liczba historycznych obserwacji

Kazdy scenariusz i jest wektorem danych rynkowych, ktére wptywajg na wartosc portfela.

KDPW_CCP w odniesieniu do stép procentowych wylicza sktadowe scenariusza i - parametry
6; metodg addytywng uwzgledniajgcg skalowanie czasem utrzymywania portfela:

S =r¢+ VI(rigr — 1)
W odniesieniu do kursu walutowego wykorzystywana jest metoda multiplikatywna:

§; = max(0, r,(1+ (r‘;—l— 1) VD).

4.3. Wycena w scenariuszach

Portfel jest wyceniany na dzien biezacy dla kazdego ze zdefiniowanych scenariuszy przy uzyciu
historycznych danych rynkowych.

Rezultatem jest nastepujgcy wektor V potencjalnych strat :

wr_(MtM,, — MtM, . )ExR,
v = | Sr=y(MtM, . — MEM, . )EXR,,

':: 1{M3M}'-.-',: - MtMch }EXRN,G

gdzie:
N - liczba scenariuszy,
MtM;, - hipotetyczna wartosc¢ portfela transakcji w walucie ¢, w scenariuszu i, w zakresie od 1 doN,
MtM,. - wartosc¢ biezgca portfela transakcji w walucie c,
ExR;. - kurs walutowy zgodny ze scenariuszem i, uzyty do konwersji wartosci portfela w walucie ¢
na PLN.
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Dla portfela ztozonego z m transakcji, potencjalna wartos¢ PVi jest wyliczana w PLN nastepujaco:

m
MtMic=23f(Tjc Sic)
j=1
gdzie:
f - funkcja zwracajaca wycene transakcji T; w walucie ¢ w scenariuszu s;
T - transakcja j w walucie ¢ w portfelu
Sic - scenariusz i dla waluty ¢

4.4. Wyznaczenie wartosci depozytu

Wykonujgc analizy statystyczne dla danej prébki potencjalnych wartosci P&L, KDPW_CCP zaktada, iz
scenariusze, wedtug ktorych wyceniany jest portfel majg jednakowe wagi (kazdy z nich jest réwnie
prawdopodobny).

W celu wyznaczenia odpowiednich centyli wartosci wektora porzagdkowane sg od najmniejszej
(najwieksza strata) do najwiekszej (najwyzszy zysk).

Majac N uporzadkowanych wartosci wektora V, kolejny numer x szukanej wartosci P&L dla docelowego

centyla P jest wyliczany nastepujgco:

P
= (N—D+1
x 100( )

Rozdzielajac n na jego czes$¢ catkowitg k i cze$¢ dziesietng d, tak, ze x = k + d, obliczamy wartosé
odpowiadajgca centylowi P (vp) jako:

vy, x=1
vp = vy, x=N
v, + d(vk+1 - vk), 1<x<N
Wyliczona wartos¢ v, jest wymaganym wiasciwym depozytem zabezpieczajgcym (initial margin).

5. Definicje krzywych forwardowych i dyskontowych

5.1. Krzywe stawek stop forward

5.1.1. Krzywa 1M

PLN EUR

M WIBOR EURIBOR
M FRA 1x2 IRS 2m1s
3M FRA 2x3 IRS 3m1s
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am IRS 4m1s
SM IRS 5m1s
6M IRS 6m1s IRS 6m1s
™ IRS 7m1s
&M IRS 8m1s
M IRS 9m1s
10M IRS 10m1s
11M IRS 11m1s
1y IRS 1y1s IRS 1y1s
2Y IRS 2y1s IRS 2y1s
3Y IRS 3y1s IRS 3y1s
4y IRS 4y1s
5Y IRS 5y1s
6Y IRS 6y1s
Al IRS 7y1s
8Y IRS 8y1s
oy IRS 9y1s
10y IRS 10y1s
12y IRS 12y1s
15y IRS 15y1s
20Y IRS 20y1s
25Y IRS 25y1s
30Y IRS 30y1s
40v IRS 40y1s
50Y IRS 50y1s
5.1.2. Krzywa 3M

PLN EUR
3M WIBOR EURIBOR
4M FRA 1x4 FRA 1x4
5M FRA 2x5 FRA 2x5
6M FRA 3x6 FRA 3x6
™ FRA 4x7 FRA 4x7
8M FRA 5x8 FRA 5x8
9M FRA 6x9 FRA 6x9
10M FRA 7x10 FRA 7x10
11M FRA 8x11 FRA 8x11
1Y FRA 9x12 FRA 9x12

27



KDPW

15M FRA 12x15 FRA 12x15
18M FRA 15x18
21M FRA 18x21
2Y FRA 21x24 IRS 2y3s
3Y IRS 3y3s IRS 3y3s
a4y IRS 4y3s IRS 4y3s
5Y IRS 5y3s IRS 5y3s
6Y IRS 6y3s IRS 6y3s
7Y IRS 7y3s IRS 7y3s
8Y IRS 8y3s IRS 8y3s
9Y IRS 9y3s IRS 9y3s
10v IRS 10y3s IRS 10y3s
12y IRS 12y3s IRS 12y3s
15Y IRS 15y3s IRS 15y3s
20Y IRS 20y3s IRS 20y3s
25Y IRS 25y3s
30Y IRS 30y3s
40Y IRS 40y3s
50Y IRS 50y3s
5.1.3.Krzywa 6M

PLN EUR
6M WIBOR EURIBOR
™M FRA 1x7 FRA 1x7
8M FRA 2x8 FRA 2x8
9M FRA 3x9 FRA 3x9
10M FRA 4x10 FRA 4x10
11M FRA 5x11 FRA 5x11
1y FRA 6x12 FRA 6x12
15M FRA 9x15
18M FRA 12x18 FRA 12x18
2Y FRA 18x24 IRS 2y6s
3Y IRS 3y6s IRS 3y6s
4y IRS 4y6s IRS 4y6s
5Y IRS 5y6s IRS 5y6s
6Y IRS 6y6s IRS 6y6s
7Y IRS 7y6s IRS 7y6s
8Y IRS 8y6s IRS 8y6s
9Y IRS 9y6s IRS 9y6s
10y IRS 10y6s IRS 10y6s

Stan prawny na dzien 22 pazdziernika 2018 r.
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12Y IRS 12y6s IRS 12y6s
15Y IRS 15y6s IRS 15y65s
20Y IRS 20y6s IRS 20y6s
25Y IRS 25y65
30Y IRS 30y6s
40Y IRS 40y65s
50Y IRS 50y65s
5.1.4.Krzywa OIS

PLN EUR
O/N POLONIA (index) EONIA
1w oIS 1W oIS 1W
2W OIS 2W OIS 2W
3W 0lIS 3W OIS 3W
M OIS 1M OIS 1M
M 0lIS 2M
3M OIS 3M OIS 3M
4M OIS 4M
sM OIS 5M
6M OIS 6M OIS 6M
™ OIS 7M
&M OIS 8M
™ OIS 9M OIS 9M
10M OIS 10M
11M OIS 11M
1y OIS 1Y OIS 1Y
15M OIS 15M
18M OIS 18M
21M OIS 21M
2Y OIS 2Y
3Y OIS 3Y
4y OIS 4Y
SY OIS 5Y
6Y OIS 6Y
7Y oIS 7Y
8Y OIS 8Y
oy OIS 9Y
10v OIS 10Y
12y oIS 12Y
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15Y OIS 15Y
20Y OIS 20Y
25Y OIS 25Y
30v OIS 30Y
40vY OIS 40Y
50Y OIS 50Y
5.2. Krzywe stawek stop dyskontowych

5.2.1. Krzywa PLN

O/N POLONIA (index)
1w OIS 1W
2W OIS 2W
3W OIS 3W
1M OIS 1M
3M OIS 3M
M OIS 6M
™ OIS 9M
1Y OIS 1Y

2Y IRS 2y1s
3Y IRS 3y1s
4y IRS 4y3s
5Y IRS 5y3s
6Y IRS 6y3s
7Y IRS 7y3s
8Y IRS 8y3s
oy IRS 9y3s
10Y IRS 10y3s
12y IRS 12y3s
15Y IRS 15y3s
20Y IRS 20y3s

5.2.2. Krzywa EUR

Krzywa dyskontowa dla EUR jest krzywa OIS EUR opisana w pkt. 5.1.4.

Stan prawny na dzien 22 pazdziernika 2018 r.
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6. Zrédta danych rynkowych

z

rodtami danych rynkowych w zakresie poszczegdlnych rodzajow instrumentéw finansowych i danych sa:

1. W zakresie instrumentdw rozliczanych w PLN:
1) WIBOR (indeks) — fixing organizowany przez GPW Benchmark S.A.,
2) POLONIA (indeks) — fixing organizowany przez Narodowy Bank Polski,
3) FRA, IRS, OIS (PLN) — dane rynkowe z dostepnych serwisow informacyjnych oraz dane
pochodzace z transakcji przekazanych do rozliczen w KDPW_CCP,

2. W zakresie instrumentdéw rozliczanych w EUR:
1) EURIBOR (indeks) — fixing organizowany przez European Money Market Institute,?
2) EONIA (indeks) — fixing organizowany przez European Money Market Institute,’
3) FRA, IRS, OIS (EUR) — dane rynkowe z dostepnych serwisdw informacyjnych oraz dane
pochodzgce z transakcji przekazanych do rozliczen w KDPW__CCP.

Dane rynkowe sg pozyskiwane za posrednictwem serwisu informacyjnego SuperDerivatives (podstawowy
serwis informacyjny), Bloomberg, lub Thomson Reuters na zasadach okreslonych ponize;j.

Na potrzeby okreslenia stawek referencyjnych dla instrumentéw pochodnych stopy procentowej
wskazanych w pkt 1 ppkt 3 oraz pkt 2 ppkt 3, KDPW_CCP wykorzystuje w pierwszej kolejnosci stawki
dostarczane przez podstawowy serwis informacyjny.

W przypadku gdy w danym dniu rozliczeniowym dane z podstawowego serwisu informacyjnego sa
niekompletne, ich dostepnos¢ jest ograniczona lub w ocenie KDPW_CCP budza uzasadnione watpliwosci,
co do ich adekwatnosci (w wyniku czego dane te sg niskiej jakosci), KDPW_CCP, dziatajac w celu
zapewnienia bezpieczerstwa rozliczen transakgcji, jest uprawniony do wyznaczenia stawek referencyjnych
w oparciu o dane pozyskane w catosci lub czesci z jednego z innych dostepnych serwisdw informacyjnych,
o ktérych mowa powyzej. Zasade, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, stosuje sie odpowiednio do
danych dostepnych z kolejnego serwisu informacyjnego, ktéry zostat wybrany .

2 Zgodnie z umowg zawartg przez KDPW_CCP S.A. z European Money Market Institute (EMMI) informujemy, ze EMMI w zadnym
zakresie nie sponsoruje, nie wspiera, nie sprzedaje ani nie promuje ustugi wykonywanej w zwigzku z rozliczaniem transakcji, a
ponadto w zwigzku z korzystaniem z takiej ustugi na EMMI nie spoczywajg zadne obowigzki bgdz tez odpowiedzialnos¢. Stawki
EURIBOR i EONIA sg opracowywane i obliczane w imieniu EMMI. Jednoczesnie jednak EMMI nie ponosi wobec innych podmiotéw
zadnej odpowiedzialnosci (z powodu zaniedbania badZ w innym trybie) za wszelkie btedy w stawkach EURIBOR i EONIA lub ich
wykorzystaniu, niezaleznie od tego, czy wynika to z zaniedbania EMMI, czy tez z innych przyczyn, a ponadto EMMI nie ma
obowigzku informowania innych podmiotéw o takich btedach.

EMMI nie daje zadnej bezposredniej ani dorozumianej gwarancji w zakresie skutkdw wynikajacych z wykorzystania stawek
EURIBOR i EONIA, jak réwniez wysokosci stawek EURIBOR i EONIA danego dnia badz tez w innym zakresie. EMMI nie daje zadnej
bezposredniej ani dorozumianej gwarancji w zakresie przydatnosci handlowej lub przydatnosci do konkretnego celu
zastosowania w zakresie ustugi, a ponadto wytacza sie wszelka odpowiedzialnosé EMMI z tytutu wszelkich utraconych transakcji
lub zyskéw oraz z tytutu bezposrednich, posrednich lub wynikowych szkdd i strat wynikajgcych z wykorzystania stawek EURIBOR
i EONIA.
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Zatgcznik nr 7 do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC

Szczegotowe zasady wyliczenia limitu zabezpieczen

Limit zabezpieczen, o ktérym mowa w § 1 pkt 18 Regulaminu oraz w § 20 ust. 1 i 1a Szczegétowych
Zasad Systemu Rozliczen OTC, o ktorym mowa w § 1 pkt 19 Regulaminu wyznaczane sg w sposob
nastepujacy:

1. Limit zabezpieczen

Limit zabezpieczen jest réwny uznanej wartos$ci wniesionych przez uczestnika depozytéw na pozycje
wtasne i klientéw, zarejestrowane na prowadzonych przez KDPW_CCP dla tego uczestnika kontach
rozliczeniowych wtasnych i klientdw, do ktérych sg przyporzadkowane konta zabezpieczen zgodnie z
zasadg, ze zabezpieczenia wniesione na pozycje klientdw, sg zaliczane jedynie do wysokoSci
zobowigzan wyliczonych na te pozycje, natomiast zabezpieczenia wniesione na pozycje wtasne
uczestnika sg zaliczane w zakresie, w jakim zostaty przez tego uczestnika wniesione. Limit zabezpieczen
dla uczestnika wyznaczany jest zgodnie z ponizszg formuta.

Wzor nr 1. Limit zabezpieczenr CL

CL= Z min(IMRpB, COllpB) + COllHouse

PB Client
gdzie:
IMRpp - wymaganie depozytowe na konto PB wyznaczone zgodnie ze wzorem:
IMRpp = max(IMpg + OutMtMpg + SAdjpg, 0)

gdzie:

IMpp - wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy obliczony na konto zabezpieczen PB

OutMtMpg - wartosc przyjetych do rozliczen w dniu biezgcym transakcji, ktére zostaty zarejestrowane
na koncie rozliczeniowym, do ktérego jest przyporzgdkowane konto PB, albo wartos¢
transakcji zawartych w wyniku operacji zamykania pozycji na zgdanie lub automatycznego
zamykania pozycji obliczcona dla konta rozliczeniowego, do ktorego jest
przyporzagdkowane konto PB

SAdjpp - kwota korygujgca ustalona dla konta rozliczeniowego, do ktérego jest
przyporzgdkowane konto PB, wynikajgca z zaakceptowanych ofert uczestnika biorgcego
udziat w operacji automatycznego zamykania pozycji lub zamykania pozycji na zgdanie

Collpg - uznana warto$c¢ zabezpieczen na koncie PB

Collyouse - uznana wartos¢ zabezpieczen na koncie wtasnym PB uczestnika
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Dostepny limit zabezpieczen

Dostepny limit zabezpieczen dla uczestnika okreslany jest jako rdzinica pomiedzy limitem
zabezpieczen a sumg zobowigzan wynikajgcych z wymagan depozytowych. Wartos¢ ujemna oznacza
przekroczenie limitu zabezpieczen.

Wzdr 2. Dostepny limit zabezpieczenr AL

AL =CL — S IMRpp
PB

Informacja o wykorzystaniu limitu zabezpieczen przekazywana jest uczestnikom w komunikacie
Participant Notification.

2. Limit indywidualny na konto rozliczeniowe i konto zabezpieczen

Uczestnik ma mozliwos¢ ustanowienia limitu na warto$é zobowigzan z tytutu wymaganych depozytéw
zabezpieczajgcych na poszczegdlne konta rozliczeniowe i konta zabezpieczen klientow.

Limity na konta rozliczeniowe (PA) i konta zabezpieczen (PB) mogg byc¢:

- informacyjne,
- wymagane.
W przypadku przekroczenia limitdw informacyjnych transakcja jest akceptowana, a informacja

o wykorzystaniu limitu jest przekazywana do uczestnika w komunikacie Participant Notification.

W przypadku przekroczenia limitu wymaganego na danym koncie, transakcja nie jest przyjmowana do
rozliczen. Informacja o przekroczeniu limitu oraz wstrzymaniu przyjecia transakcji jest przekazywana
uczestnikowi w komunikacie Participant Notification.
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Zatgcznik nr 8 do Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC
Obstuga operacji automatycznego zamykania pozycji

Proces automatycznego zamykania pozycji jest wykorzystywany w przypadku niewyptacalnosci
uczestnika rozliczajgcego.

1. Przygotowanie aukcji

W przypadku niewyptacalnosci KDPW_CCP przekazuje uczestnikom rozliczajgcym (UR) komunikat
AuctionNotification. Komunikat ten informuje UR o planowanym procesie automatycznego zamykania
pozycji UR, a w szczegdlnosci o jego przewidywanym czasie, rodzaju instrumentéw i ich tenoréw.

W dalszej kolejnosci UR informowani sg za pomocg komunikatu AuctionDetail o doktadnej specyfikacji
licytacji. Zawiera on w szczegdlnosci:

1) godziny rozpoczecia, zakonczenia oraz przekazania wynikéw licytacji.
2) styl operacji (vickreya, standard).
3) kolejne segmenty (portfele), zawierajgce nastepujace informacje:
a) liczba jednostek, na ktdrg jest podzielony portfel,
b) minimalna liczba jednostek, na ktorg UR jest zobowigzany ztozy¢ oferte,
c) opis jednostki (szczegdty transakcji wchodzgcych w sktad kazdej jednostki, za wyjgtkiem
warunkéw dotyczgcych ustalania depozytu zmiennego albo kwoty rozrachunku).

KDPW_CCP wyznacza minimalng liczbe jednostek, na ktérg UR jest zobowigzany ztozy¢ oferte na
podstawie ekspozycji generowanej przez danego UR wzgledem KDPW_CCP.

Minimalna liczba jednostek jest iloczynem catkowitej liczby jednostek w danym segmencie, parametru
zwiekszajgcego okreslonego przez KDPW_CCP oraz wartosci wptaty do Funduszu Zabezpieczajacego
danego UR podzielonej przez sume wptat do Funduszu Zabezpieczajgcego. Parametr zwiekszajgcy okresla
KDPW_CCP w uchwale Zarzadu.

2. Sktadanie ofert

W przypadku procesu przeprowadzanego w wyniku niewyptacalnosci jednego z UR, zobowigzanie
obejmuje przestanie swojej oferty na kazdy z segmentéw wewnatrz danej aukcji z osobna. W innym
przypadku przestanie oferty jest dobrowolne. Oferta jest przesytana za pomocg komunikatu
AuctionQuoteRequest.

W komunikacie AuctionQuoteRequest UR w szczegdlnosci okresla:

1) konto rozliczeniowe, na ktérym bedg zarejestrowane transakcje,
2) numer aukgji,
3) numer segmentu,

4) liczbe jednostek, ktorych dotyczy oferta wraz z odpowiadajgcymi im cenami.

Wskazanie przez uczestnika konta rozliczeniowego wtasciwego dla rejestracji danego rodzaju transakcji
oznacza, ze uczestnik ten sktada oferte zawarcia, odpowiednio, transakcji z rozrachunkiem (TZR) albo
transakcji z depozytem (TZD).
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UR ma prawo przesta¢ w komunikacie AuctionQuoteRequest wiele ofert cenowych w powigzaniu
z liczba jednostek podang indywidualnie dla kazdej oferty cenowej.

Suma licytowanych przez UR jednostek zamykanego portfela nie moze by¢ mniejsza od minimalnej
i wieksza od maksymalnej liczby jednostek okreslonych przez KDPW_CCP w komunikacie AuctionDetail.

Przestane przez UR w komunikacie AuctionQuoteRequest kwotowanie podlega kontroli merytoryczne;j.
W przypadku kwotowania niezgodnego z zasadami KDPW_CCP wysytany jest do UR komunikat
z opisem btedéw AuctionError. W przypadku poprawnego kwotowania przesytany jest komunikat
AuctionError bez wskazania btedu, oznaczajacy otrzymanie przez KDPW_CCP poprawnego kwotowania.

W przypadku otrzymania komunikatu AuctionError wskazujgcego btedy, UR zobowigzany jest do
ponownego przestania komunikatu AuctionQuoteRequest zawierajgcego poprawne kwotowanie.

W przypadku zalicytowania przez UR zbyt matej liczby jednostek portfela, KDPW_CCP pozostawia sobie
prawo do wykorzystania takiego kwotowania.

UR ma prawo ponownie ztozy¢ kwotowanie az do konca wyspecyfikowanego czasu na sktadanie ofert.
Ponowne przestanie kwotowania zastepuje kwotowanie poprzednie.

W przypadku, gdy kwotowanie nie zostanie ztozone do okreslonej godziny wysytany jest komunikat
AuctionTimeout informujgcy o uptynieciu limitu czasu.

3. Wyznaczenie ceny oraz uczestnikow przejmujacych pozycje.

W przypadku gdy UR skorzystat z mozliwosci ztozenia kilku ofert cenowych dla kolejnych przejmowanych
jednostek, KDPW_CCP najpierw skorzysta z kwotowania najbardziej dla niego korzystnego. KDPW_CCP
ma prawo do czesciowego wykorzystania ztozonej oferty.

Transakcje bedace przedmiotem licytacji zostang objete przez uczestnika po stawce przekazanej przez
KDPW_CCP w komunikacie AuctionDetail. Na najblizszej sesji kompensacyjnej w KDPW_CCP zostanie
wykonane wyrédwnanie do rynku przy uwzglednieniu obecnych stawek rynkowych (zgodnie z ogdlnymi
zasadami) oraz zostanie rozrachowana kwota wynikajgca z cen zaakceptowanych przez KDPW_CCP ofert.

Cena, po ktorej przejmowane sg jednostki zalezna jest od stylu aukcji. W przypadku aukcji standardowej
cena, po ktérej przejmowane sg jednostki zawsze rowna jest cenie oferty UR. W przypadku aukcji Vickreya
cena ustalana jest dla wszystkich jednostek na cene najmniej korzystnej jednostki zaakceptowanej przez
KDPW_CCP w przekroju wszystkich UR. Po zakoriczeniu aukcji UR otrzymujg komunikat AuctionResult
informujacy o zaakceptowanej liczbie licytowanych jednostek portfela oraz odpowiadajgcym im cenom.

W wyniku akceptacji ofert transakcje wynikajgce z wylicytowanych jednostek portfela sg rejestrowane na
kontach wtasciwego UR.

4. Potwierdzenie zawarcia transakgcji

Do UR generowany jest komunikat ParticipantNotification informujacy o przyjeciu do rozliczen
w KDPW_CCP transakcji bedacych przedmiotem aukcji. Komunikaty ParticipantNotification oraz
komunikat AuctionResult sg potwierdzeniami wysytanymi do UR. Transakcje te nie sg odzwierciedlane na
platformach konfirmacyjnych.
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Zatacznik nr 9 do Szczegdétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC

Obstuga procesu zamykania pozycji na zadanie

1. Obstuga procesu zamykania pozycji na zadanie

Obstuga zamykania pozycji na zgdanie przez uczestnika rozliczajgcego, o ktérej mowa w § 90-95
Regulaminu Rozliczen Transakcji (obrdt niezorganizowany) wymaga od uczestnika rozliczajgcego
przekazania do systemu rozliczeniowego KDPW_CCP komunikatu OnDemandTerminationRequest oraz
skojarzenia przez KDPW_CCP stron transakcji dla przeciwstawnej pozycji w procesie automatycznego
zamykania pozycji.

Komunikat OnDemandTerminationRequest wymaga podania istotnych parametréw ze wzgledu na
potrzebe identyfikacji pozycji do zamkniecia, jak rdéwniez warunkuje wyznaczenie pozycji
przeciwstawnych. Parametry, o ktorych mowa zawiera struktura komunikatu
OnDemandTerminationRequest opisana w dokumencie struktura komunikatéw systemu kdpw_otc
publikowanego na stronie KDPW_CCP.

KDPW_CCP po otrzymaniu komunikatu dokonuje kontroli formalnej warunkéw rozpoczecia obstugi
zamykania pozycji na zagdanie. Pierwszym elementem kontroli jest sprawdzenie, czy uczestnik zgdajacy
automatycznej terminacji posiada ustawiong wtasciwg flage dla konta rozliczeniowego w systemie
kdpw_otc, zezwalajgcg na wykonanie automatycznej terminacji na koncie, na ktérym zarejestrowane sg
terminowane transakcje. W przeciwnym wypadku zgdanie zamkniecia pozycji zostanie odrzucone na
etapie walidacji przekazanego komunikatu OnDemandTerminationRequest. Kolejng kontrolg jest
sprawdzenie, czy na wskazanym koncie rozliczeniowym znajdujg sie wyspecyfikowane transakcje.

KDPW_CCP po otrzymaniu komunikatu z zgdaniem zamkniecia pozycji poréwnuje poziom zabezpieczen
utrzymywanych na kontach uczestnika rozliczajgcego wzgledem wysokosci depozytow zabezpieczajgcych
wymaganych w przypadku wykonania zamkniecia na zadanie. Gdy z przeprowadzonego sprawdzenia
wynika, ze po dokonaniu zamkniecia warto$¢ wymaganych depozytéw zabezpieczajgcych przekracza
wartosé wniesionych zabezpieczen, zamkniecie pozycji na zgdanie nie zostanie przeprowadzone.

KDPW_CCP potwierdza zaréwno przyjecie jak i odrzucenie Zzadania zamkniecia pozycji poprzez
przekazanie do uczestnika inicjujgcego proces, komunikatu OnDemandTerminationResponse.
W przypadku akceptacji zgdania pole requestAccepted w odestanym komunikacie zawiera wartosc
true”.

Uczestnik rozliczajacy moze przekazac komunikat zadania zamkniecia pozycji
OnDemandTerminationRequest do systemu kdpw_otc do godz. 16:00 kazdego dnia roboczego,
w ktérym odbywa sie sesja rozliczeniowa.

Zamkniecie na zgdanie nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

1) zostanie za pdzno zgtoszone i nie bedzie mogto by¢ sfinalizowane do korica dnia,

2) réwnolegle wystepujg operacje automatycznego zamykania pozycji zwigzane z niewyptacalnoscia
innego uczestnika lub zagdaniem innego uczestnika rozliczajacego,

3) istnieje duze prawdopodobienstwo niewyptacalnosci innego uczestnika rozliczajgcego.

KDPW_CCP, akceptujac zadanie rozpoczecia procesu zamykania pozycji na zgdanie, okresla nastepujgce
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parametry:

1) styligodziny operacji,

2) liczba jednostek, na ktdrg dzielony jest portfel,

3) utworzenie dodatkowych portfeli (uniemozliwiajgcych identyfikacje rzeczywistego licytowanego
portfela).

Potwierdzenie przyjecia przez KDPW_CCP Zzadania zamkniecia pozycji skutkuje przekazaniem do

pozostatych uczestnikdw rozliczajacych informacji o rozpoczeciu operacji automatycznego zamykania

pozycji.

1.1. Rozpoczecie procesu automatycznego zamkniecia pozycji

Informacja o zainicjowaniu procesu automatycznego zamykania pozycji odbywa sie poprzez przekazanie
komunikatu AuctionDetail przez KDPW_CCP uczestnikom rozliczajgcym biorgcym udziat w procesie
zamykania pozycji na zadanie. Komunikat zawiera podstawowe informacje dot. portfeli pozycji w tym:

1) specyfikacje zamykanych pozycji, za wyjgtkiem warunkéw dotyczacych ustalania depozytu
zmiennego albo kwoty rozrachunku,
2) okreslenie czasu, przed uptywem ktérego muszg zostac¢ ztozone kwotowania,

3) styl operacji (vickreya, standard).

Szczegdtowy opis tej czesci procesu znajduje sie w zatgczniku nr 8. Obstuga procesu automatycznego
zamykania pozycji, do Szczegétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC.

1.2. Przekazanie do KDPW_CCP przez uczestnikdw rozliczajacych indywidualnych cen zawarcia
transakgcji dla przeciwstawnej pozyciji.

W odpowiedzi na komunikat AuctionDetail uczestnicy rozliczajacy przekazuja KDPW_CCP komunikat
AuctionQuoteRequest, a w nim niezbedne informacje dot. konta rozliczeniowego, na ktérym beda
zarejestrowane transakcje dla przeciwstawne] pozycji oraz ceny oferty zawarcia transakcji dla
przeciwstawnej pozycji.

Wskazanie przez uczestnika konta rozliczeniowego wtasciwego dla rejestracji danego rodzaju transakcji
oznacza, ze uczestnik ten sktada oferte zawarcia, odpowiednio, transakcji z rozrachunkiem (TZR) albo
transakcji z depozytem (TZD).

W nastepnym kroku KDPW_CCP dokonuje wyboru najlepszej zaproponowanej oferty.

W przypadku obstugi procesu zamykania pozycji na zgdanie KDPW_CCP nie wymaga od uczestnikow
rozliczajacych przedstawienia kwotowania na okreslong minimalna liczbe jednostek.

1.2.1 Wyznaczanie ceny oferty zawarcia transakcji

Zasady wyznaczania cen dla ofert zawarcia transakcji przez uczestnikdw biorgcych udziat
W procesie automatycznego zamykania pozycji opisany jest w zatgczniku nr 8. Obstuga procesu
automatycznego zamykania pozycji, do Szczegétowych Zasad Systemu Rozliczert OTC.
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1.2.2 Okreslenie wtasciwego poziomu zabezpieczen dla uczestnikéw biorgcych udziat w procesie
zamkniecia pozycji na zadanie

Powodzenie procesu zamkniecia pozycji na zgdanie wymaga od uczestnikéw biorgcych w nim udziat,
zaréwno inicjujgcego proces, jak i tych sktadajgcych oferty zawarcia transakcji dla przeciwstawnej pozycji,
posiadania na kontach witasciwego poziomu zabezpieczen. Jezeli wartos¢ wymaganych depozytéw
zabezpieczajacych w przypadku zatwierdzenia aukcji przekraczataby wartos¢ wniesionych zabezpieczen,
zamkniecie nie zostanie przeprowadzone. W przypadku gdy przekroczenie nastgpito u uczestnika
inicjujgcego proces, proces jest koiczony i zamkniecie pozycji nie dochodzi do skutku. W przypadku gdy
przekroczenie wystepuje u uczestnika przejmujgcego pozycje, jest on wykluczany sposréd uczestnikéw
oferujgcych przejecie pozycji. System w takim przypadku ponownie przeprowadza alokacje jednostek, nie
uwzgledniajac uczestnika wykluczonego z tego procesu.

1.3 Zakonczenie procesu zamykania pozycji na zgdanie

KDPW_CCP, po otrzymaniu kwotowan od innych uczestnikéw niezwtocznie przedstawia za pomoca
komunikatu OnDemandTerminationResult oferte cenowg zamkniecia pozycji, po otrzymaniu ktérego
uczestnik sktadajacy zgdanie ma mozliwos¢ zamkniecia danej pozycji. Uczestnik zadajgcy zamkniecia
pozycji jest zobowigzany do akceptacji warunkéw transakcji wynikajgcych z propozycji zamkniecia
w okreSlonym czasie po otrzymaniu informacji o cenach ofert za pomocg komunikatu
OnDemandTerminationAcceptance. W przypadku braku potwierdzenia w tym czasie KDPW_CCP uznaje,
ze oferta zostata przez uczestnika odrzucona. Cena oferty zawarcia transakcji przedstawiona uczestnikowi
zadajgcemu zamkniecia jest najlepszym z kwotowan, ktére KDPW_CCP otrzymato od uczestnikdw, ktorzy
odpowiadajg na zapytanie o zamkniecie pozycji. KDPW_CCP powiadamia wszystkich uczestnikow
o wyniku aukcji (zaakceptowaniu badz odrzuceniu ich oferty). W przypadku akceptacji oferty przez
uczestnika na jego koncie rejestrowana jest pozycja przeciwstawna do pozycji zamykanej, ktéra wezmie
udziat w kompensacji, w trakcie sesji kompensacyjnej i zostanie umorzona wraz z pozycjg przeciwstawna.
W przypadku umarzania pozycji zastosowanie ma zasada FIFO, wg ktdorej w przypadku, gdy wiecej niz
jedna z transakcji w portfelu spetnia warunki kompensacji to bedg one umarzane wedtug kolejnosci
rejestracji na koncie uczestnika.

Pozycja zamykana jest zapisywana na koncie uczestnika, ktdrego oferta zostata przyjeta. Cena z przyjetej
oferty zostanie uwzgledniona w wartosci wyliczonych zobowigzan i naleznosci w trakcie wieczornej sesji
rozliczeniowej jako wartos¢ kwoty korygujgcej. W wyniku zamkniecia pozycji na zadanie na koncie
uczestnika inicjujgcego proces zostanie zapisana pozycja przeciwstawna, ktéra zostanie umorzona.
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