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SZCZEGOLOWE ZASADY PROWADZENIA ROZLICZEN TRANSAKCJI
(obrét zorganizowany)

Szczegbétowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany), zwane dalej
Szczegdétowymi Zasadami, o ktérych mowa w § 2 ust. 5 Regulaminu rozliczern transakcji (obrot
zorganizowany), zwanego dalej Regulaminem, okreslajg szczegétowe zasady dotyczace
funkcjonowania systemu rozliczerh w zakresie okreslonym w tym Regulaminie.

ODDZIAt 1
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Poszczegdlne terminy, ktérymi postugujg sie niniejsze postanowienia, uzywane sg w znaczeniu
nadanym im w Regulaminie.
2. llekro¢ w niniejszych postanowieniach jest mowa o:
1/ dniu R — rozumie sie przez to dzien roboczy systemu rozliczen, w ktérym odbywa sie sesja
rozliczeniowa i jest przeprowadzane rozliczenie transakcji zarejestrowanych w systemie rozliczen:
a) nie bedacy dniem wolnym od pracy, sobotg lub innym dniem wytgczonym na podstawie uchwaty
Zarzagdu KDPW_CCP — w zakresie transakcji wyrazonych w ztotych (dzien R dla rozliczen w ztotych) lub,
b) bedacy dniem roboczym systemu TARGET2, o ile dzien ten nie zostat wytgczony na podstawie
uchwaty Zarzgdu KDPW_CCP - w zakresie transakcji nominowanych w euro (dzien R dla rozliczen
W euro),
1la/ dniu R+1 - rozumie sie przez to dzien R dla danej transakcji nastepujgcy po dniu rozliczenia tej
transakcji w systemie rozliczen,
2/ izbie rozrachunkowej — rozumie sie przez to Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., zwany
dalej Krajowym Depozytem,
2a/ wiasciwym systemie depozytowym — rozumie sie przez to system depozytu, o ktérym mowa
w §§ 3 pkt 13a, 15c oraz § 71 ust. 1 pkt 2 Regulaminu oraz w Regulaminie funduszu rozliczeniowego,
Regulaminie funduszu zabezpieczajgcego ASO GPW BondSpot oraz w Regulaminie funduszu
zabezpieczajgcego pozyczki na zlecenie - w ktdrym prowadzone jest odpowiednie konto lub rachunek
papieréw wartosciowych uczestnika albo jego agenta do spraw zabezpieczen, za ktdrego
posrednictwem nastepuje regulacja przez uczestnika rozliczajgcego zobowigzann do wniesienia
srodkéw bedacych papierami wartosciowymi na poczet depozytéw zabezpieczajacych lub na poczet
wptat do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego tego uczestnika - ktérym jest Clearstream
i Euroclear,
2b/ Clearstream - Clearstream Banking S.A. z siedzibg w Wielkim Ksiestwie Luksemburga,
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2c¢/ Euroclear - Euroclear Bank SA/NV z siedzibg w Krélestwie Belgii,

3/ okresie likwidacji pozycji - rozumie sie przez to parametr ryzyka stosowany na potrzeby wyliczania
przez KDPW_CCP wysokosci depozytdw zabezpieczajgcych, o ktérym mowa w art. 1 pkt 8
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczgcych wymogdéw obowigzujacych kontrahentéw centralnych (Dz.U.
UE L. 5222012 r., str. 41),

4/ okresie retrospekcji danych rynkowych — rozumie sie przez to parametr ryzyka stosowany na
potrzeby wyliczania przez KDPW_CCP depozytéw zabezpieczajacych, o ktérym mowa w art. 1 pkt 9
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych
standarddéw technicznych dotyczgcych wymogdw obowigzujgcych kontrahentéw centralnych,

5/ numerze klasyfikacyjnym klienta (NKK) — rozumie sie przez to oznaczenie identyfikujgce klienta
uczestnika rozliczajgcego lub grupe klientdw tego uczestnika, zdefiniowane wedtug okreslonych
z gbry cech, badz identyfikujgce tego uczestnika,

6/ pozycjach skorelowanych — rozumie sie przez to pozycje wynikajgce z instrumentéw finansowych
tej samej klasy, zarejestrowane w tym samym portfelu, ktérych taczne ryzyko jest mniejsze niz suma
ryzyk liczonych oddzielnie dla poszczegdlnych pozycji,

7/ portfelu transakcji rynku terminowego — rozumie sie przez to pozycje wynikajgce z transakcji
zawartych na rynku instrumentow pochodnych, zapisane na tym samym koncie rozliczeniowym,

8/ portfelu transakcji rynku kasowego - rozumie sie przez to pozycje wynikajgce z transakcji
zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi, zapisane na tym samym koncie rozliczeniowym,

9/ przedziale ufnosci - rozumie sie przez to parametr ryzyka stosowany na potrzeby wyliczania przez
KDPW_CCP depozytéw zabezpieczajgcych, o ktérym mowa w art. 1 pkt 2 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych wymogdéw obowigzujgcych kontrahentéw centralnych,

10/ repozytorium transakcji — rozumie sie przez to zdefiniowane w § 3 pkt 21 Regulaminu
repozytorium transakcji, ktérym jest Krajowy Depozyt,

11/ uczestniku rozliczajgcym — rozumie sie przez to uczestnika posiadajgcego status uczestnika
rozliczajacego w rozumieniu § 3 pkt 11 Regulaminu,

12/ oznaczeniu pozycji — rozumie sie przez to zarejestrowanie na koncie rozliczeniowym uczestnika
rozliczajacego uprawnienia albo zobowigzania tego uczestnika wzgledem KDPW_CCP S.A.
wynikajacego z transakcji powstatej w wyniku nowacji albo z transakcji zawartej w ramach
prowadzonego przez KDPW_CCP systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen transakcji, ktére po
stronie nabywcy instrumentu finansowego jest oznaczane, jako pozycja dtuga, a po stronie zbywcy
tego instrumentu jest oznaczane, jako pozycja krétka,

13/ identyfikatorze konta — rozumie sie przez to unikalne oznaczenie konta rozliczeniowego dla
danego uczestnika rozliczajgcego,

14/ wtasciwym funduszu zabezpieczajacym - rozumie sie przez to fundusz rozliczeniowy lub fundusz
zabezpieczajgcy ASO GPW BondSpot lub fundusz zabezpieczajacy pozyczki na zlecenie,

15/ wtasciwych funduszach zabezpieczajgcych - rozumie sie przez to tgcznie fundusz rozliczeniowy,
fundusz zabezpieczajgcy ASO GPW BondSpot oraz fundusz zabezpieczajacy pozyczki na zlecenie,
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16/ zajeciu lub otwarciu pozycji — rozumie sie przez to zawarcie transakcji na rynku instrumentéw
pochodnych, z ktérej pozycje zostaty zarejestrowane na kontach rozliczeniowych w systemie rozliczen,
17/ systemie rozliczen — rozumie sie przez to system rozliczen prowadzony przez KDPW_CCP dla
transakcji zawieranych na rynkach regulowanych lub w alternatywnych systemach obrotu,

18/ podmiocie, ktéry moze by¢ reprezentowany przez uczestnika — rozumie sie przez to podmiot lub
grupe podmiotdw oznaczonych tym samym numerem identyfikacyjnym (NKK),

19/ umowie serwisowej — rozumie sie przez to umowe o obstuge ustanawiania na rzecz KDPW_CCP
zabezpieczen, zawierang z podmiotem prowadzacym wiasciwy system depozytowy odpowiednio
przez:

a) KDPW_CCP oraz odrebnie przez poszczegdlnych uczestnikéw rozliczajgcych — w przypadku
Clearstream, albo

b) poszczegdlnych uczestnikdw rozliczajacych albo ich agentéw do spraw zabezpieczen i KDPW_CCP —
w przypadku Euroclear,

20/ zagranicznym powierniku - rozumie sie przez to agenta do spraw zabezpieczen bedacego
uczestnikiem systemu rozrachunku prowadzonego przez Clearsteam, dla ktérego Clearstream,
prowadzi w tym systemie wyodrebnione konto lub rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym sg
rejestrowane wytgcznie papiery wartosciowe nalezgce do uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP,
bedacego klientem tego agenta,

21/ depozycie zabezpieczajagcym lub depozycie — rozumie sie przez to wstepny depozyt rozliczeniowy
lub wtasciwy depozyt zabezpieczajgcy, w tym wstepny depozyt dla pozyczek lub wtasciwy depozyt dla
pozyczek,

22/ ustugach serwisowych — rozumie sie przez to ustugi $wiadczone przez podmiot prowadzacy
wtasciwy system depozytowy na podstawie umowy serwisowej,

23/ rachunku zabezpieczeh — rozumie sie przez to konto zabezpieczern prowadzone na podstawie
umowy serwisowej dla KDPW_CCP bedgcego przyjmujacym zabezpieczenie,

24/ ustudze RMA — rozumie sie przez to ustuge, o ktérej mowa w § 35 ust. 5 Regulaminu, $wiadczong
przy wykorzystaniu Aplikacji RMA, w tym ustuge wsparcia, o ktérej mowa w zatgczniku nr 10,
polegajgcy na udostepnieniu, na zasadach okreslonych w Szczegdétowych Zasadach , uczestnikowi
posiadajgcemu status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych przez dany
podmiot reprezentowany przez niego w rozliczeniach na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonych przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

a) wytacznie funkcji definiowania limitéw dla zlecen sktadanych przez dany podmiot reprezentowany
przez niego w rozliczeniach na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, ktére
pozwalajg na monitorowanie dziatalnosci tego podmiotu na tym rynku lub w tym obrocie (profil
pasywny), albo

b) funkcji definiowania limitéw dla zlecen sktadanych przez dany podmiot reprezentowany przez niego
w rozliczeniach na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, ktére pozwalajg na
monitorowanie dziatalnosci tego podmiotu na tym rynku lub w tym obrocie, a takie mozliwosci
bezposredniej realizacji przez tego uczestnika dyspozycji zablokowania mozliwosci zawierania przez
ten podmiot transakcji, oraz bezposredniej realizacji dyspozycji dotyczacych zniesienia takiej blokady
(profil aktywny),

25/ aplikacji RMA — rozumie sie przez to aplikacje internetows ,Risk Management Access”, ktérej
funkcjonalnos¢ jest opisana w zatgczniku nr 9, umozliwiajacg Swiadczenie Ustugi RMA, do ktérej
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KDPW_CCP udziela ubiegajacemu sie o to uczestnikowi rozliczajgcemu prawa dostepu na zasadach
okreslonych w Szczegdtowych Zasadach w zakresie umozliwiajagcym korzystanie z ustugi RMA,

26/ limicie ptatnosci — rozumie sie przez to limit definiowany przez podmiot petnigcy funkcje ptatnika
dla danego uczestnika w ramach ustugi, o ktérej mowa w § 15d ust. 1 Regulaminu, dla okreslonych
zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami ptatnosci wynikajacych z uczestnictwa tego uczestnika, ktéry
uniemozliwia realizacje tych ptatnosci w wysokosci przekraczajacej ten limit;

27/ ustudze limitéw ptatnosci — rozumie sie przez to ustuge, o ktérej mowa w § 15d ust. 1 Regulaminu.
3. llekro¢ w Szczegétowych Zasadach mowa jest o transakcji, ktorej przedmiotem sg papiery
wartosciowe, rozumie sie przez to odpowiednio rowniez dostawe instrumentu bazowego, ktéry
stanowig papiery wartosciowe rejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt, wynikajacg z rozliczenia transakcji zawartej na rynku instrumentow
pochodnych.

§2
1. Dyspozycje oraz oswiadczenia i informacje, o ktérych mowa w Regulaminie lub w Szczegétowych
Zasadach, sg przekazywane w formie elektronicznej, za posrednictwem systemu SEI lub systemu GUI,
chyba ze postanowienia Szczegdtowych Zasad lub przepisy Regulaminu stanowig inacze;j.
2. Z zastrzezeniem ust. 3, dyspozycje, o ktdrych mowa w ust. 1, wywotujg skutki w systemie rozliczen
od momentu potwierdzenia przez KDPW_CCP ich wykonania, chyba ze postanowienia Szczegétowych
Zasad lub postanowienia Regulaminu stanowig inacze;j.
3. Dyspozycje, o ktdrych mowa w ust. 1, dotyczgce otwarcia, zamkniecia konta w systemie rozliczen, a
takze zmiany atrybutéw tego konta lub przekazania dodatkowych informacji dotyczacych tego konta,
wywotujg skutki w systemie rozliczerh poczagwszy od dnia nastepujgcego po dniu potwierdzenia przez
KDPW_CCP wykonania tych dyspozycji.

§ 2a
Przeliczenie, o ktéorym mowa w § 7 Regulaminu, jest dokonywane na zasadach okreslonych w § 35.

§2b
1. W przypadkach okreslonych w Regulaminie, dokumenty mogg by¢ przesytane do KDPW_CCP,
wedtug wyboru uczestnika, pocztg elektroniczng poprzez sie¢ Internet na wskazany przez KDPW_CCP
na stronie internetowej adres e-mail, ktéry zostat dedykowany do danego celu.
2. Uczestnik korzystajacy ze sposobu przesytania dokumentéw, o ktérym mowa w ust. 1, powinien
przesyta¢ dokumenty z adresu e-mail, ktéry zostat wczesniej wskazany KDPW_CCP w wykazie osdb
upowaznionych przez uczestnika do kontaktéw z KDPW_CCP.
3. Dokumenty wystane zgodnie z ust. 1i 2, sg skutecznie doreczone z momentem wptywu na wskazany
przez KDPW_CCP adres e-mail.

§ 2c
1. Uczestnik moze dodatkowo zaszyfrowaé dokumenty przesytane do KDPW_CCP za posrednictwem
systemu SEI lub pocztg elektroniczng poprzez sie¢ Internet, z zastrzezeniem ust. 2 i § 2d.
2. Zaszyfrowanie dokumentéw, o ktérym mowa w ust. 1, powinno nastgpic przy wykorzystaniu metody
akceptowanej przez KDPW_CCP. KDPW_CCP publikuje na swojej stronie internetowej akceptowane
metody szyfrowania oraz sposdb postepowania w celu zaszyfrowania tych dokumentéw.
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§2d
Dokumenty, ktore zawierajg informacje poufne w rozumieniu art. 7 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, powinny
zostaé przez uczestnika oznaczone jako ,informacja poufna”, a w przypadku, jezeli sg przesytane do
KDPW_CCP za posrednictwem systemu SEI lub pocztg elektroniczng poprzez sieé Internet — powinny
by¢ dodatkowo zaszyfrowane w sposéb okreslony zgodnie z § 2c ust. 2.

ODDZIAL 2
UCZESTNICTWO W KDPW_CCP

§3
Tres$¢ uchwat podjetych przez Rade Nadzorczg KDPW_CCP lub Zarzad KDPW_CCP, ktére prowadza do
zawarcia, zmiany lub rozwigzania umowy o uczestnictwo, a takze tres¢ innych uchwat tych organéw
dotyczacych uczestnikédw, moze byé podawana do wiadomosci uczestnikdw przy wykorzystaniu
systemdw komunikacji elektronicznej, na zasadach okreslonych w porozumieniach, o ktérych mowa
w § 4 ust. 2 Regulaminu.

§4
Uczestnik moze ztozy¢ wniosek o zmiane umowy o uczestnictwo albo o jej rozwigzanie za zgodnym
porozumieniem stron. W takim przypadku uczestnik wskazuje we wniosku uzgodniong w trybie
roboczym date, od ktérej umowa o uczestnictwo ma zostaé, odpowiednio, zmieniona albo rozwigzana.

§5

1. Z zastrzezeniem § 28 ust. 6 Regulaminu oraz ust. 2, w przypadku, gdy dokumenty wymagane od
uczestnikdw lub wnioskodawce sg sporzadzone w innym jezyku obcym, niz angielski, powinny one
zostac ztozone w ttumaczeniu na jezyk polski lub na jezyk angielski, sporzagdzonym i poswiadczonym
przez ttumacza przysiegtego.

2. Whniosek o zawarcie umowy o uczestnictwo albo o rozszerzenie uczestnictwa, oswiadczenie
o przystgpieniu do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego, a takie oswiadczenie w przedmiocie
poddania sporéw jurysdykcji wtasciwego sadu, powinny zosta¢ ztozone w jezyku polskim, a dodatkowo
moga by¢ ztozone w jezyku angielskim, przy czym wnioskodawca powinien zastrzec wéwczas, ze wersjg
rozstrzygajacy jest dokument sporzadzony w jezyku polskim.

§6

1. Dokumenty urzedowe sktadane przez uczestnikow albo podmioty ubiegajgce sie o zawarcie umowy
o uczestnictwo, sporzadzone za granicg, powinny zosta¢ legalizowane zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa, na podstawie ktérych zostaty sporzadzone, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Jezeli dokument urzedowy zostat sporzgdzony w panstwie, ktdre przystgpito do konwencji znoszacej
wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych, sporzadzonej w Hadze w dniu
5 pazdziernika 1961 r., dokument taki powinien by¢ opatrzony apostille wydanym przez witasciwy
organ panstwa, z ktérego dokument pochodzi.

§7

1. W przypadku transakgji, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe, rachunek bankowy wskazany

5



KDPW
CcCP
Stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r.

przez uczestnika zgodnie z § 20 ust. 2 pkt 3 Regulaminu, powinien byé tym samym rachunkiem, poprzez
ktdry realizowane sg jego zobowigzania i naleznosci pieniezne zwigzane z uczestnictwem w izbie
rozrachunkowej, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Jezeli uczestnik nie jest zarazem uczestnikiem izby rozrachunkowej, rachunek bankowy, wskazany
przez niego zgodnie z § 20 ust. 2 pkt 3 Regulaminu, powinien by¢ rachunkiem, poprzez ktoéry
realizowane sg zobowigzania i naleznosci pieniezne zwigzane z uczestnictwem agenta do spraw
rozrachunku tego uczestnika w tej izbie.

3. Jezeli uczestnik rozliczajacy albo jego agent do spraw rozrachunku realizuje swoje zobowigzania
i naleznosci pieniezne poprzez dwa lub wiecej rachunkéw bankowych prowadzonych w banku
rozliczeniowym — w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 20 ust. 2 pkt 3 Regulaminu, powinien on
dodatkowo wskazaé, ktory z tych rachunkdw jest rachunkiem podstawowym w rozumieniu regulacji
wydanych przez Krajowy Depozyt.

4. W przypadku, gdy wnioskodawca nie wskazat rachunku prowadzonego dla niego w systemie
TARGET2 albo rachunku jego ptatnika w tym systemie, a po rozpoczeciu dziatalnosci w systemie
rozliczen zamierza uczestniczy¢ w rozliczeniach dokonywanych w walucie euro, powinien on, przed
rozpoczeciem aktywnosci w tym zakresie, ztozyé stosowne oswiadczenia, o ktdrych mowa w § 20 ust.
2 pkt 3 i 4 Regulaminu, umozliwiajgce mu regulowanie zobowigzan zaciggnietych w tej walucie.

5. Jezeli wnioskodawca zamierza wystepowac w typie generalny uczestnik rozliczajgcy — reprezentant
w obrocie papierami wartosciowymi w zakresie transakcji zawieranych przez podmiot wskazany przez
niego we wniosku, w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 20 ust. 2 pkt 2 Regulaminu, wskazuje on
identyfikator w izbie rozrachunkowej, ktéry zgodnie z regulacjami wydanymi przez te izbe zostat
przyznany wnioskodawcy albo jego agentowi do spraw rozrachunku, o ile, odpowiednio,
whioskodawca albo wskazany przez niego agent dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych przez
ten podmiot za posrednictwem swojego konta lub kont rozrachunkowych prowadzonych w tej izbie.
Postanowienie to stosuje sie odpowiednio w przypadku rozszerzenia umowy o uczestnictwo w tym

typie.

§8
1. W razie przejecia przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks
cywilny (Dz.U. z 1964 r., Nr 16, poz. 93, z pdzn. zm.) lub zorganizowane] czesci tego przedsiebiorstwa,
z ktérego prowadzeniem zwigzane jest uczestnictwo w systemie rozliczen prowadzonym przez
KDPW_CCP, dokonanego w nastepstwie zbycia tego przedsiebiorstwa lub zorganizowanej jego czesci
pomiedzy uczestnikami, uczestnicy bedacy stronami czynnosci prowadzacej do tego przejecia
niezwtocznie informujg otym KDPW_CCP w trybie pisemnego wniosku, do ktdrego zafaczaja
dokumenty stanowigce podstawe przejecia przedsiebiorstwa lub zorganizowane] jego czesci oraz
stosowne oswiadczenia w formie pisemnej.
2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, KDPW_CCP, na podstawie zgodnego wniosku
zainteresowanych uczestnikow, dokona ustalenia dnia konsolidacji ich zobowigzan i naleznosci
wynikajgcych z uczestnictwa w systemie rozliczen (dzien konsolidacji w systemie rozliczen).
3. Dniem konsolidacji w systemie rozliczen jest dzien, z uptywem ktdrego KDPW_CCP zaprzestaje,
w zakresie wynikajgcym z dokumentéw stanowigcych podstawe przejecia przedsiebiorstwa, o ktérym
mowa w ust. 1, lub zorganizowanej jego czesci, dokonywania rozliczen transakcji na rzecz uczestnika,
ktorego przedsiebiorstwo lub zorganizowana jego cze$¢ zostaje przejeta.
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4. Z dniem konsolidacji w systemie rozliczen, status uczestnika rozliczajgcego odpowiadajgcy zakresowi
przejetego przedsiebiorstwa, o ktérym mowa w ust. 1, lub zorganizowanej jego czesci, posiadany
dotychczas przez uczestnika, ktérego przedsiebiorstwo lub zorganizowana jego czes¢ zostaje przejeta,
zostaje przeniesiony na uczestnika przejmujgcego to przedsiebiorstwo lub zorganizowang jego czesé.
5. Za zobowigzania uczestnika, ktérego przedsiebiorstwo lub zorganizowana jego czes$¢ zostaje
przejeta, wynikajgce z transakcji przyjetych do rozliczenia, ktérych strong rozliczenia jest ten uczestnik
oraz z tytutu jego uczestnictwa w systemie rozliczen w zakresie odpowiadajgcym zakresowi przejetego
przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, uczestnik ten oraz uczestnik przejmujgcy to
przedsiebiorstwo lub zorganizowang jego czes$¢ odpowiadajg solidarnie.

§9
1. W razie wstgpienia we wszystkie prawa i obowigzki uczestnika rozliczajgcego zwigzane z jego
uczestnictwem w systemie rozliczen w wyniku, odpowiednio, faczenia sie tego uczestnika z innym
podmiotem, transgranicznego tgczenia sie z innym podmiotem albo podziatu uczestnika, uczestnik ten
niezwtocznie informuje KDPW_CCP o zamiarze potaczenia albo podziatu, zataczajac plan potaczenia
albo plan podziatu, uzgodniony z podmiotem, z ktérym jest dokonywane potgczenie albo podziat.
2. Uczestnik rozliczajgcy bedacy podmiotem przejmujgcym oraz uczestnik rozliczajgcy bedacy
podmiotem przejmowanym, niezwtocznie informuje KDPW_CCP, zatgczajac stosowne dokumenty, o:
1/ podjeciu przez wtasciwy organ uchwaty o potgczeniu albo podziale, zmianie statutu albo umowy
spotki,
2/ braku sprzeciwu wtasciwego organu, jezeli wymadg uzyskania zgody tego organu wynika z wtasciwych
przepisOw prawa,
3/ wydaniu zaswiadczenia wtasciwych organéw o zgodnosci potgczenia albo podziatu z przepisami
prawa wtasciwymi dla uczestnika rozliczajgcego lub podmiotu, z ktérym jest dokonywane potaczenie
albo podziat, o ile wymdg uzyskania takiego zaswiadczenia wynika z wtasciwych przepiséw prawa,
4/ dokonaniu wpisu do wtasciwego rejestru, w wyniku ktérego nastepujg skutki, odpowiednio,
potaczenia albo podziatu, a jezeli jednoczesnie albo w nastepstwie tego wpisu sg dokonywane inne
wpisy - takze o dokonaniu tych wpisow.
3. Podmiot niebedacy uczestnikiem systemu rozliczen, ktéry wstgpi w prawa i obowigzki uczestnika
rozliczajacego, przekazuje przed rozpoczeciem dziatalnosci w tym systemie pisemne petnomocnictwa
lub o$wiadczenia, o ktédrych mowa w §§ 15 ust. 1 pkt 4 - 5i 7, 15a ust. 1 oraz 20 ust. 2 pkt 6 i ust. 5
Regulaminu a takze inne dokumenty, o ktérych mowa w § 20 Regulaminu, o ile wymagajg zmiany.
4. KDPW_CCP, na podstawie informacji otrzymanych od uczestnika rozliczajagcego lub podmiotu,
z ktérym dokonywane jest potaczenie albo podziat, dokona ustalenia dnia konsolidacji w systemie
rozliczen, z uptywem ktdrego zaprzestaje, w zakresie wynikajgcym z dokumentéw stanowigcych
podstawe potaczenia albo podziatu, dokonywania rozliczen transakcji na rzecz uczestnika
rozliczajgcego, oraz nastgpi przejecie statusu uczestnika rozliczajgcego w zakresie wynikajagcym
z, odpowiednio, potgczenia albo podziatu.

§9a
Postanowienia § 8 oraz § 9 stosuje sie odpowiednio w razie przejecia praw i obowigzkow uczestnika
nierozliczajgcego w przypadkach, o ktérych mowa w tych postanowieniach.
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§10
1. Obnizenie optat, okreslonych w Tabeli Optat stanowigce] zatgcznik do Regulaminu, pobieranych od
uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego, ktéry - na podstawie umowy zawartej
z podmiotem prowadzgcym rynek regulowany albo alternatywny system obrotu - wykonuje zadania
polegajgce na nabywaniu lub zbywaniu okreslonych instrumentdéw finansowych na wtasny rachunek w
celach zwigzanych z podtrzymywaniem ptynnosci lub organizacjg obrotu na tym rynku, albo
reprezentuje w rozliczeniach transakcji podmiot, ktéry wykonuje takie zadania - jest dokonywane pod
warunkiem, ze uczestnik ten przekaze KDPW_CCP:
1/ zaswiadczenie od podmiotu organizujgcego odpowiedni rynek, wskazujgce termin rozpoczecia
i zakonczenia wykonywania zadan w zakresie podtrzymywania ptynnosci lub organizacji obrotu na tym
rynku,
2/ wskazanie odrebnego, dedykowanego, konta lub kont rozliczeniowych, na ktérych bedg
rejestrowane transakcje zawarte w ramach wykonania zadan, o ktérych mowa w pkt 1.
2. W przypadku, gdy z zaswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 wynika, ze wykonywanie zadan w
zakresie podtrzymywania ptynnosci lub organizacji obrotu na danym rynku ma charakter
bezterminowy, uczestnik jest zobowigzany do poinformowania KDPW_CCP o zakonczeniu
wykonywania tych zadan w dniu ich zakonczenia.
3. Obnizenie optat odnosi skutek wzgledem optat, ktére sg naliczane przez KDPW_CCP po dniu
otrzymania dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1.

§11
KDPW_CCP nadaje kazdemu uczestnikowi oznaczenie w systemie rozliczen (kod instytucji). Jezeli kod
instytucji jest nadawany uczestnikowi nierozliczajagcemu, informacja o tym kodzie jest dostarczana
przez KDPW_CCP do reprezentujgcego go uczestnika rozliczajgcego.

§ 11a
W celu pozyskania informacji na temat wnioskodawcy oraz rozpoznania ryzyka prania pieniedzy oraz
finansowania terroryzmu zwigzanego z podejmowanymi przez niego stosunkami gospodarczym
uczestnicy albo podmioty ubiegajace sie o uczestnictwo sktadajg do KDPW_CCP, opublikowany przez
Grupe Wolfsberg, aktualny kwestionariusz nalezytej starannosci bankowosci korespondencyjnej
(CBDDQ). Kwestionariusz nalezytej starannosci bankowosci korespondencyjnej (CBDDQ) jest
aktualizowany przez uczestnikdw w cyklu rocznym.

§11b
1. Uczestnik rozliczajacy, przed rozpoczeciem dziatalnosci w systemie rozliczen, przeprowadza
nastepujace testy potwierdzajace jego gotowos¢ do rozpoczecia tej dziatalnosci:
1/ testy kluczowych aspektéw zarzgdzania kontami rozliczeniowymi,
2/ testy kluczowych aspektdw zarzgdzania zabezpieczeniami i z zakresu zarzgdzania ryzykiem,
3/ testy kluczowych aspektéw rozliczen transakcji, w zakresie ktdrych uczestnik bedzie prowadzit
dziatalno$¢ w systemie rozliczen,
4/ testy kluczowych aspektdw procedur na wypadek niewykonania zobowigzarn wynikajgcych
z transakcji przyjetych do rozliczenia.
2. Uczestnik rozliczajagcy przekazuje do KDPW_CCP informacje o pozytywnych wynikach
przeprowadzonych testéw, o ktérych mowa w ust. 1, zgodnie ze wzorem dostepnym na stronie
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internetowej KDPW_CCP.

ODDZIAL 3
OBStUGA SYSTEMU KONT

§12
1. W ramach systemu kont rozliczeniowych sg prowadzone:
1/ konta pozycji wtasnych oraz konta pozycji klientéw, bedgce kontami rozliczeniowymi, o ktérych
mowa w, odpowiednio, § 43m ust. 2 pkt 1 lub 2 Regulaminu,
2/ konta zagregowane, o ktérych mowa w § 43m ust. 4 Regulaminu,
3/ konta zabezpieczen przyporzadkowane do kont, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2.
2. Konta pozycji wtasnych stuzg do dokonywania zapiséw, o ktérych mowa w § 43m ust. 1 Regulaminu,
wynikajgcych z transakcji zawartych przez uczestnika rozliczajgcego na rachunek wtasny, ktére zostaty
przyjete do rozliczenia w systemie rozliczen.
3. Konta pozycji klientéw stuzg do dokonywania zapiséw, o ktdrych mowa w § 43m ust. 1 Regulaminu,
wynikajgcych z transakcji przyjetych do rozliczenia w systemie rozliczen, ktére zostaty:
1/ zawarte przez uczestnika rozliczajgcego na rachunek swoich klientéw lub
2/ zawarte przez inny podmiot, ktdrego uczestnik rozliczajacy reprezentuje w rozliczeniach w systemie
rozliczen.

§13
1. Konto zabezpieczen jest prowadzone dla kazdego konta rozliczeniowego lub dla kazdego konta
zagregowanego, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Do kont rozliczeniowych lub kont zagregowanych oznaczonych tym samym numerem NKK jest
przyporzadkowane jedno konto zabezpieczen.

§14
1. Atrybuty konta rozliczeniowego, konta zagregowanego oraz atrybuty numeru klasyfikacyjnego
klienta (NKK) okresla zatgcznik nr 6.
2. Numer klasyfikacyjny klienta (NKK) stanowi atrybut konta rozliczeniowego, konta zagregowanego
oraz konta zabezpieczen.
3. Numer klasyfikacyjny klienta (NKK) nadany uczestnikowi moze definiowaé wytacznie jedno konto
zabezpieczen prowadzone dla danego uczestnika.
4. Jezeli numer klasyfikacyjny klienta (NKK) definiuje dwa lub wiecej kont rozliczeniowych,
do wszystkich tych kont jest przyporzgdkowane jedno konto zabezpieczen, prowadzone dla danego
uczestnika, ktérego atrybutem jest ten numer klasyfikacyjny klienta (NKK).
5. Kazde konto zagregowane jest definiowane odrebnym numerem klasyfikacyjnym klienta (NKK).
6. Zapisy wynikajace z transakcji zawartych przez podmiot, ktdrego uczestnik rozliczajgcy reprezentuje
w rozliczeniach w systemie rozliczen, lub wynikajgce z transakcji zawartych na rynku instrumentéw
pochodnych na rachunek danego klienta, s dokonywane na kontach rozliczeniowych zdefiniowanych
przez tego uczestnika w sposdb, o ktdrym mowa w ust. 1 i 2, wytgcznie na rzecz danego klienta tego
uczestnika. W tym przypadku, numer klasyfikacyjny klienta (NKK) powinien identyfikowa¢ wytgcznie,
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odpowiednio, podmiot bedacy strong transakcji zawartej w obrocie papierami warto$ciowymi albo
danego klienta tego uczestnika, dla ktérego uczestnik wystepuje o otwarcie konta rozliczeniowego.

§15
1. KDPW_CCP rejestruje na kontach rozliczeniowych zapisy w odniesieniu do kazdej pozycji, ktére
zawierajg w szczegdlnosci nastepujgce informacje:
1/ oznaczenie transakcji zarejestrowanej w systemie rozliczen,
2/ oznaczenie pozycji,
3/ cene i wartosc transakcji,
4/ liczbe instrumentow finansowych bedacych przedmiotem transakcji,
5/ oznaczenie ISIN nadane przez Krajowy Depozyt instrumentom finansowym, o ktérych mowa w pkt
4,
6/ date i godzine wygasniecia transakcji - w przypadku transakcji zawartej na rynku instrumentow
pochodnych,
7/oznaczenie strony zawartej na rynku transakcji.
2. KDPW_CCP aktualizuje informacje, o ktérych mowa w ust. 1, niezwtocznie po ich zmianie.
3. Zapisy ust. 1 stosuje sie odpowiednio do rejestracji operacji transferu pozycji, w wyniku ktdérej zapisy,
o ktérych mowa w ust. 1, na koncie rozliczeniowym uczestnika przekazujgcego pozycje zostang
zarejestrowane na koncie rozliczeniowym uczestnika przyjmujgcego te pozycje.

§16
1. KDPW_CCP rejestruje na kontach zabezpieczen informacje dotyczace:
1/ wysokosci sSrodkéw pienieznych, wniesionych w ztotych lub w euro, ktdre zostaty zaliczone tytutem
depozytéw zabezpieczajacych,
2/ wartosci papierow wartosciowych nominowanych w ztotych lub w euro, ktére zostaty zaliczone na
poczet depozytéw zabezpieczajgcych,
3/ liczby papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych oraz ich oznaczenia ISIN nadanego przez
Krajowy Depozyt,
4/ wysokosci srodkdw pienieznych, wniesionych w ztotych lub w euro, ktére zostaty zaliczone na poczet
wptaty do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego,
5/ wartosci papierdow wartosciowych nominowanych w ztotych lub w euro, ktdre zostaty zaliczone na
poczet wptaty do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego,
6/ liczby papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych oraz ich oznaczenia ISIN nadanego przez
Krajowy Depozyt.
2. KDPW_CCP aktualizuje informacje, o ktérych mowa w ust. 1, niezwtocznie po ich zmianie.
3. Zapisy ust. 1 stosuje sie odpowiednio do rejestracji operacji transferu pozycji i zabezpieczen,
w wyniku ktdrej zapisy, o ktérych mowa w ust. 1, na koncie zabezpieczen uczestnika przekazujgcego
pozycje zostang zarejestrowane na koncie zabezpieczen uczestnika przyjmujgcego te pozycje.

§ 16a
1. Z zastrzezeniem § 15 ust. 1 i § 16 ust. 1, KDPW_CCP zapisuje w systemie rozlicze nastepujgce
informacje dla transakcji niebedacych transakcjami repo:
1/ date i moment rejestracji transakcji w systemie rozliczen,
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2/ szczegdtowe warunki transakcji zawartej na rynku instrumentéw pochodnych, w tym liczbe
kontraktéw, walute transakcji instrument bazowy oraz stope referencyjng,

3/ sposdb rozliczenia transakcji,

4/ warunki i sposdb rozrachunku transakcji,

5/ termin rozrachunku transakgji,

6/ date i godzine zawarcia transakcji pierwotnej,

7/pierwotne warunki i strony kontraktu,

8/ oznaczenie uczestnikow rozliczajgcych, ktérzy przeprowadzili transfer pozycji,

9/ oznaczenie uczestnika nierozliczajgcego, ktorego pozycje zostaty przeniesione w drodze transferu
pozycji,

10/ date i godzine transferu pozycji,

11/ liczbe transferowanych pozycji,

12/ termin wprowadzenia do systemu rozliczen instrukcji dotyczacych transferu pozycji,

13/ termin wystania przez KDPW_CCP potwierdzenia zgodnosci dostarczonych instrukcji dotyczgcych
transferu pozycji,

14/ ceny, stopy procentowe lub inne wskazniki przyjete do obliczenia wartos$ci pozycji w transakcjach
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych.

2. KDPW_CCP zapisuje w systemie rozliczen nastepujgce informacje dla transakcji bedacych
transakcjami repo:

1/ date i moment rejestracji transakcji w systemie rozliczen,

2/ szczegdtowe warunki transakcji repo w tym: kod ISIN papieru warto$ciowego, liczbe, nominat
papieréw wartosciowych, warto$¢ rozrachunku transakcji otwierajgcej, warto$¢ transakcji
zamykajgcej, walute transakcji;

3/ date zawarcia transakgcji;

4/ date rozrachunku transakcji otwierajgcej;

5/ date rozrachunku transakcji zamykajgcej;

6/ stope repo.

§17
KDPW_CCP rejestruje na kontach zagregowanych zapisy, ktore odzwierciedlajg informacje na
wskazanych przez uczestnika kontach rozliczeniowych przyporzgdkowanych do tych kont
zagregowanych.

ODDZIAL 4
OTWARCIE | ZAMKNIECIE KONTA ROZLICZENIOWEGO, KONTA ZAGREGOWANEGO LUB KONTA
ZABEZPIECZEN

§18
Otwarcie pierwszego konta rozliczeniowego nastepuje na podstawie dyspozycji otwarcia tego konta,
ztozonej przez uczestnika rozliczajgcego przed rozpoczeciem dziatalnosci w systemie rozliczen
i okreslajacej atrybuty tego konta, przy czym rodzaj konta, jakie moze otworzy¢ uczestnik, zalezy od
posiadanego przez uczestnika statusu w systemie rozliczen, w tym rodzaju prowadzonej dziatalnosci.

11
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§19
1. W przypadku rozliczania transakcji zawieranych przez inny podmiot, ktérego uczestnik rozliczajacy
reprezentuje w rozliczeniach prowadzonych w systemie rozliczen, uczestnik ten, przed skierowaniem
tych transakcji do rozliczen w systemie rozliczen, wystepuje o otwarcie konta rozliczeniowego,
o ktéorym mowa w § 14 ust. 6.
2. Otwarcie konta rozliczeniowego w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje na podstawie
oswiadczenia, o ktéorym mowa w § 15a ust. 1 Regulaminu, oraz dyspozycji otwarcia tego konta,
dostarczonych przez uczestnika rozliczajgcego do KDPW_CCP.
3. W oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 15a ust. 1 Regulaminu, uczestnik rozliczajgcy wskazuje numer
klasyfikacyjny klienta (NKK), ktory zostat zdefiniowany dla podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1.

§20
Uczestnik rozliczajacy definiuje w dyspozycji otwarcia konta rozliczeniowego atrybuty tego konta
zgodnie z zatgcznikiem nr 6.

§21
(skreslony)

§22
1. W celu zamkniecia konta rozliczeniowego uczestnik rozliczajgcy dostarcza do KDPW_CCP dyspozycje
zamkniecia konta, w ktérej wskazuje identyfikator konta rozliczeniowego, ktére ma zostaé¢ zamkniete.
2. Z zastrzezeniem ust. 3, zamkniecie konta rozliczeniowego nastepuje w dniu ztozenia przez uczestnika
rozliczajgcego dyspozycji zamkniecia konta, o ile:
1/ w dniu zamkniecia tego konta nie sg na nim zarejestrowane zadne pozycje, operacje lub stany,
o ktérych mowa w § 43m ust. 1 Regulaminu,
2/ w dniu zamkniecia tego konta nie sg na nim zarejestrowane zadne $rodki wniesione tytutem
depozytu zabezpieczajacego,
3/ do konca dnia, w ktéorym zamkniecie konta ma nastgpi¢, do KDPW_CCP nie zostaty dostarczone
zadne instrukcje rozliczeniowe wskazujgce to konto, jako wtasciwe do przeprowadzenia rozliczenia w
systemie rozliczen.
3. Dzien zamkniecia konta rozliczeniowego nie moze przypadac wczesniej niz w dniu nastepujacym po
dniu dostarczenia dyspozycji, o ktorej mowa w ust. 2, do KDPW_CCP. W przypadku, gdy warunek ten
nie zostanie spetniony, dyspozycja zostanie realizowana w dniu R nastepujgcym po dniu jej
dostarczenia do KDPW_CCP.
4. KDPW_CCP, zamykajac konto rozliczeniowe, zamyka jednoczesnie przyporzgdkowane do niego
konto zabezpieczen, o ile konto to nie zostato przyporzadkowane do innych kont rozliczeniowych.
5. KDPW_CCP przesyta do uczestnika rozliczajgcego informacje, odpowiednio, o otwarciu albo
o zamknieciu konta rozliczeniowego wskazujgc identyfikator tego konta.

§§ 23-24
(skreslone)
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§25
1. Postanowienia § 19 i § 22 stosuje sie odpowiednio do otwarcia oraz zamkniecia konta
zagregowanego, z zastrzezeniem ust. 2-3.
2. Uczestnik rozliczajgcy definiuje w dyspozycji otwarcia konta zagregowanego atrybuty tego konta,
w tym odrebny numer klasyfikacyjny klienta (NKK), zgodnie z zatgcznikiem nr 6.
3. KDPW_CCP otwierajac konto zagregowane, otwiera jednoczesnie przyporzagdkowane do niego konto
zabezpieczen.

ODDZIAL 5
ROZLICZANIE TRANSAKCII

§26
1. Na podstawie instrukcji rozliczeniowej, o ktérej mowa w § 38 ust. 1 Regulaminu, KDPW_CCP, do
godziny 23.00 w dniu zawarcia transakcji, sporzadza i udostepnia:
1/ uczestnikom posiadajgcym status uczestnika rozliczajgcego oraz ich ptatnikom - dokumenty
okreslajgce wartos¢ zobowigzan i naleznosci pienieznych uczestnika z tytutu rozliczen transakcji oraz
zabezpieczenia tych rozliczen,
2/ wytacznie uczestnikom posiadajgcym status uczestnika rozliczajgcego - dokumenty okreslajgce
liczbe papierdw wartosciowych wynikajgcych z zawartych transakgji.
2. W przypadku transakcji zawartych na rynku gietdowym albo w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przez podmioty niebedace
uczestnikami albo przez uczestnikdw w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy, KDPW_CCP
udostepnia ponadto uczestnikom posiadajgcym status uczestnika rozliczajgcego w zakresie tych
transakcji, dokumenty okreslajgce warto$¢ zobowigzan inaleznosci pienieznych z tytutu tych
transakcji, niezwtocznie po otrzymaniu instrukcji rozliczeniowej, o ktérej mowa w § 38 ust. 1
Regulaminu.
3. Dyspozycja przeprowadzenia rozrachunku transakcji kierowana przez KDPW_CCP do izby
rozrachunkowej wskazuje, ze rozrachunek powinien zosta¢ dokonany poprzez konta, ktére zostaty
wskazane przy definiowaniu konta rozliczeniowego, na ktérym zostata zarejestrowana ta transakcja,
o ile jest to zgodne z regulacjami wydanymi przez izbe rozrachunkowa.
4.7 zastrzezeniem ust. 4a, jezeli instrukcja rozliczeniowa, o ktérej mowa w § 38 ust. 1 Regulaminu, nie
wskazuje konta rozliczeniowego, KDPW_CCP rejestruje te transakcje:
1/ w przypadku, gdy podmiot zawierajgcy transakcje jest reprezentowany w rozliczeniach przez wiecej
niz jednego uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego w takim samym zakresie — na
koncie rozliczeniowym wskazanym przez uczestnika posiadajgcego status uczestnika domysinego w
tym zakresie zgodnie z ust. 5,
2/ w przypadku, gdy podmiot zawierajacy transakcje jest reprezentowany w rozliczeniach wytacznie
przez jednego uczestnika rozliczajgcego albo jest uczestnikiem posiadajgcym status uczestnika
rozliczajgcego, ktoéry nie jest reprezentowany przez inne podmioty w rozliczeniach tej transakcji — na
koncie rozliczeniowym wskazanym przez tego uczestnika zgodnie z ust. 5,
3/ w przypadku, gdy uczestnik, o ktérym mowa w, odpowiednio, pkt 1 albo 2, nie wskazat wtasciwego
konta rozliczeniowego, zgodnie z ust. 5, albo odwotat takie wskazanie i nie dokonat nowego - na koncie
rozliczeniowym, wskazanym jako konto petnigce funkcje konta domysinego.
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4a. KDPW_CCP rejestruje transakcje zawarte przez podmiot zawierajgcy transakcje na koncie
rozliczeniowym, o ktérym mowa w § 14 ust. 6, uczestnika rozliczajgcego, ktory:

1/ reprezentuje ten podmiot w rozliczeniach oraz

2/ jest uprawniony, zgodnie z regulacjami wydanymi przez izbe rozrachunkows, w zakresie
rozrachunku tych transakgcji, albo jego agent do spraw rozrachunku, o ktérym mowa w § 7 ust. 5, jest
w tym zakresie uprawniony zgodnie z tymi regulacjami.

5. W celu dokonania wskazania, o ktérym mowa w ust. 4, uczestnik rozliczajgcy sktada do KDPW_CCP
oswiadczenie, wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP, w ktérym wskazuje konto rozliczeniowe
petnigce funkcje konta domysinego, wtasciwe do rejestracji w systemie rozliczen transakcji
zawieranych przez niego lub przez podmiot, ktérego uczestnik ten reprezentuje w rozliczeniach:

1/ na rachunek wtasny,

2/ na rachunek klientow,

3/ w celach zwigzanych z podtrzymywaniem ptynnosci lub organizacjg obrotu na rynku regulowanym
albo w alternatywnym systemie obrotu na podstawie umowy zawartej z podmiotem prowadzgcym ten
rynek, z zachowaniem odrebnego wskazania kont w zakresie rozrachunku transakcji zawieranych przez
kazdy podmiot realizujgcy te cele.

6. W przypadku, gdy status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji w instrumentach
pochodnych, wskazanej w instrukcji rozliczeniowej, o ktérej mowa w § 38 ust. 1 Regulaminu, posiada
strona transakcji oraz inny podmiot, zas dokument ten nie wskazuje wtasciwego konta
rozliczeniowego, a takze uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego w tym zakresie,
przyjmuje sie, ze status ten posiada uczestnik bedacy strong tej transakcji. W pozostatych przypadkach,
gdy instrukcja rozliczeniowa, o ktérej mowa w § 38 ust. 1 Regulaminu, nie wskazuje tych informacji,
strong rozliczenia tej transakcji jest wskazany przez KDPW_CCP podmiot, ktéry posiada status
uczestnika rozliczajgcego w zakresie tej transakgji.

§27

1. KDPW_CCP przyjmuje instrukcje rozliczeniowa, o ktérej mowa w § 38 ust. 1 Regulaminu do systemu
rozliczen w celu rozliczenia tych transakcji w kazdym dniu, w ktérym, odpowiednio, jest prowadzona
sesja gietdowa lub jest organizowany obrdét w alternatywnym systemie obrotu, w czasie ustalonym
zgodnie z umowg zawartg z podmiotem prowadzacym rynek regulowany lub z podmiotem
organizujgcym alternatywny system obrotu.

2. Rozpoczecie rozliczen transakcji w dniach, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w momencie
wskazanym w harmonogramie dnia, stanowigcym zatacznik nr 7.

§ 27a
1. W celu ustalenia przez uczestnika rozliczajgcego sposobu rozliczenia zobowigzan i naleznosci
niepienieznych wynikajgcych z transakcji, ktérych jest on strong rozliczenia, zawartych w obrocie
papierami wartosciowymi na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, dostarcza on
do KDPW_CCP dyspozycje, w ktdrej wskazuje sposdb rozliczenia transakcji, o ktérym mowa w § 37a
ust. 1 pkt 1, 2 albo 3 Regulaminu, oraz identyfikator konta rozliczeniowego, na ktérym majg byc
rejestrowane transakcje podlegajgce rozliczeniu w ten sposdb, z zastrzezeniem ust. 4.
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2. KDPW_CCP wykonuje dyspozycje, o ktérej mowa w ust. 1, w dniu jej otrzymania, ale nie pdzniej niz
do zakonczenia sesji rozliczeniowej w dniu, w ktérym zostata dostarczona. Dyspozycje zrealizowane
w danym dniu wywotujg skutki w systemie rozliczen poczawszy od dnia nastepnego.

3. KDPW_CCP przesyta do uczestnika rozliczajgcego informacje, odpowiednio, o zrealizowaniu
dyspozycji, o ktdrej mowa w ust. 1, wskazujgc identyfikator wskazanego w niej konta.

4. W przypadku gdy uczestnik rozliczajacy ustala sposéb rozliczenia, o ktérym mowa w § 37a ust. 1 pkt
1, 2 albo 3 Regulaminu, przy otwieraniu konta rozliczeniowego, na ktérym majg by¢ rejestrowane
transakcje podlegajgce rozliczeniu w ten sposdb, wskazuje on ten sposéb rozliczenia w dyspozycji
otwarcia konta rozliczeniowego.

5. Jezeli uczestnik rozliczajacy nie wskaze sposobu rozliczenia, o ktérym mowa w § 37a ust. 1 pkt 1, 2
albo 3 Regulaminu, dla transakcji rejestrowanych na okreslonych przez niego kontach rozliczeniowych,
ktore sg dla niego prowadzone, KDPW_CCP przeprowadza rozliczenie niepieniezne brutto transakcji
zarejestrowanych na tych kontach.

6. Zmiana lub odwotanie dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 1, wymaga dostarczenia dyspozycji, do ktorej
stosuje sie odpowiednio ust. 1-4.

§27b
Uczestnik rozliczajgcy moze wskazaé w tresci dostarczonej do KDPW_CCP dyspozycji, o ktorej mowa w
§ 27a ust. 1 lub 4, aby rozliczenie zobowigzan i naleznosci niepienieznych wynikajgcych z transakgji,
ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe, zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu nastepowato wedtug zasady, o ktdrej mowa, odpowiednio, w § 37a ust. 1 pkt 2 lub 3,
przy zastosowaniu minimalnego progu liczby tych transakcji zarejestrowanych na danym koncie
rozliczeniowym. W takim przypadku KDPW_CCP rozlicza te transakcje w sposéb wskazany przez
uczestnika, o ktérym mowa, odpowiednio, w § 37a ust. 1 pkt 2 lub 3, o ile:
1/liczba pozycji wynikajacych z tych transakcji, zarejestrowanych na danym koncie rozliczeniowym,
ktorego dotyczy ztozona dyspozycja, w celu ich rozliczenia w systemie rozliczen, wynosi co najmniej 9
(minimalny proég transakgji),
2/ rozrachunek tych transakcji ma zosta¢ wykonany w tym samym terminie,
3/ papiery wartoSciowe bedace przedmiotem tych transakcji sg oznaczone przez Krajowy Depozyt tym
samym oznaczeniem w systemie depozytowym.

§ 27c
1. Rozrachunek transakcji repo nastepuje w terminach okreslonych w tresci transakcji repo,
z zastrzezeniem ust. 2-6. Warunki transakcji repo okresla zatagcznik nr 12.
2. Termin rozrachunku transakcji otwierajgcej repo moze zostac okreslony na dzier od T+0 do T+2.
3. Termin rozrachunku transakcji zamykajacej repo moze zostaé okreslony na dzier od T+1 do T+365.
4. W przypadku gdy rozrachunek transakcji otwierajacej repo zostat wskazany w T+0, KDPW_CCP po
uptynieciu terminu 30 minut od otrzymania instrukcji z alternatywnego systemu obrotu przekazuje
zlecenie rozrachunku do izby rozrachunkowej. Rozrachunek transakcji nastepuje na najblizszej sesji
rozrachunkowej w izbie rozrachunkowej.
5. Transakcja otwierajgca repo z terminem rozrachunku T+0 moze zostac przekazana przez podmiot
prowadzacy alternatywny system obrotu do KDPW_CCP najpdzniej do godziny 14:50.
6. Kazda transakcja otwierajgca repo oraz transakcja zamykajgca repo jest podstawg do wystania
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odrebnego zlecenia rozrachunku do izby rozrachunkowej.
7. W okresie przedtuzenia w przypadku zawieszenia rozrachunku transakcji otwierajgcej, ktéry wynosi
7 dni roboczych, uczestnik powodujgcy zawieszenie moze ztozy¢ do KDPW_CCP do godziny 11:00
ostatniego dnia okresu przedtuzenia pisemny wniosek wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP
o zastosowanie dla tej transakcji rozrachunku w czesciach.

§28
1. Nie pdzniej niz na 15 minut przed rozpoczeciem sesji na rynku zorganizowanym w dniu R+1 uczestnik
rozliczajgcy powinien posiadac na rachunku w banku rozliczeniowym, wskazanym zgodnie z § 20 ust.
2 pkt 3 Regulaminu, srodki w odpowiedniej walucie, w wysokosci pozwalajgcej na realizacje
zobowigzan wzgledem KDPW_CCP wynikajacych z rozliczen transakcji, ktérych jest strong rozliczenia,
z uwzglednieniem innych cigzgcych na nim zobowigzan zwigzanych z uczestnictwem w systemie
rozliczen.
2. Wysokos$¢ swiadczenia pienieznego w danej walucie, do ktdrego jest zobowigzany uczestnik
rozliczajacy z tytutu zobowigzan, o ktdrych mowa w ust. 1, okresla dostarczany przez KDPW_CCP raport
dzienny.
3. Jezeli mimo uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1, wystepuje brak pokrycia na wskazanym przez
uczestnika rozliczajgcego rachunku w banku rozliczeniowym wskazanym zgodnie z § 20 ust. 2 pkt 3
Regulaminu, warto$¢ wniesionego przez niego wstepnego depozytu rozliczeniowego, o ktérym mowa
w § 49 ust. 1 Regulaminu, pomniejsza sie o réwnowarto$s¢ tego braku pokrycia. Zmniejszenie
wstepnego depozytu rozliczeniowego dokonywane jest przed rozpoczeciem sesji na rynku
zorganizowanym w dniu R+1.

§ 28a
W przypadku, gdy w trakcie rozliczenia transakcji repo nastepuje ustalenie praw do wyptaty
Swiadczenia z obligacji bedacych jej przedmiotem, uczestnik rozliczajgcy, bedacy strong rozliczenia
nabywajgcq papiery wartosciowe, jest zobowigzany zapewnic, aby na wskazanym przez niego zgodnie
z § 20 ust. 2 pkt 3 Regulaminu rachunku bankowym prowadzonym w banku rozliczeniowym w dniu
rozrachunku transakcji zamykajacej, znajdowaty sie $rodki pieniezne w wysokosci pozwalajacej na
realizacje zobowigzan wynikajgcych z biezgcego rozliczenia kuponu odsetkowego.

ODDZIAt 5a
ZABEZPIECZANIE ROZLICZEN TRANSAKCJI

§29

1. Depozyty zabezpieczajace zabezpieczaja wykonanie przez wnoszacego je uczestnika zobowigzan
wynikajgcych z posiadanego przez niego statusu uczestnika rozliczajacego, zaréwno w zakresie
zobowigzan, ktére powstaty przed wniesieniem tych depozytdw, jak tez w zakresie zobowigzan, ktore
powstang po ich wniesieniu.

2. Depozyt zabezpieczajgcy zostaje ustanowiony w dniu jego wniesienia zgodnie z postanowieniami
Tytutu 1l Dziatu IV ,System zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji” Regulaminu oraz
postanowieniami Szczegdtowych Zasad i wygasa w dniu 1 stycznia 2100 r., z zastrzezeniem ust. 3 - 5.
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3. Termin wskazany w ust. 2, do ktérego ustanawia sie depozyt zabezpieczajgcy, moze, przed jego
uptywem, ulec zmianie.

4. Depozyt zabezpieczajgcy wygasa rowniez w dniu:

1/ ustania uczestnictwa w systemie rozliczen, o ile pozycje na kontach rozliczeniowych prowadzonych
dla podmiotu, ktérego uczestnictwo ma ustac, zostaty wyrejestrowane oraz wykonat on wszystkie
zobowigzania z tytutu uczestnictwa w tym systemie; albo

2/ dokonania zwrotu przez KDPW_CCP srodkéw wniesionych tytutem tego depozytu zgodnie
z postanowieniami Tytutu Il Dziatu IV ,System zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji”
Regulaminu oraz postanowieniami niniejszego oddziatu — do wysokosci Srodkéw zwrdconych.

5. Prawem witasciwym w zakresie ustanawiania zabezpieczen na papierach wartosciowych
zarejestrowanych we wiasciwym systemie depozytowym oraz w zakresie dokonywania wptat w tych
papierach, jest:

1/ prawo obowigzujgce w panstwie siedziby Clearstream — w zakresie papierdw wartosciowych
zarejestrowanych na koncie lub na rachunku w Clearstream albo,

2/ prawo obowigzujgce w panstwie siedziby Euroclear - w zakresie papierow wartosciowych
zarejestrowanych na koncie lub na rachunku w Euroclear.

§30
1. KDPW_CCP wylicza kazdego dnia R wysokos¢ naleznych od kazdego uczestnika rozliczajgcego
wtasciwych depozytéw zabezpieczajgcych w ztotych, w oparciu o algorytm obliczeniowy, o ktérym
mowa w zatgczniku nr 1i 2, oraz przy wykorzystywaniu nastepujacych parametrow ryzyka, ktére maja
na celu zapewnic stabilne i ostrozno$ciowe oszacowanie wymaganego depozytu:
1/ przedziat ufnosci, nie mniejszy niz 99%,
2/ okres likwidacji pozycji, nie krotszy niz dwa dni robocze,
3/ okres retrospekcji danych rynkowych, obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy.
KDPW_CCP publikuje na swojej stronie internetowej ustalony poziom parametréw ryzyka, o ktérych
mowa w pkt 1-3.
2. KDPW_CCP ustala wysokos¢ naleznego od uczestnika rozliczajgcego witasciwego depozytu
zabezpieczajgcego, uwzgledniajgc skorelowanie pozycji tego uczestnika na rdézinych kontach
rozliczeniowych. Redukcja depozytu jest ograniczona do poziomu zapewniajgcego pokrycie ryzyka
zmian korelacji pozycji.
3. Z zastrzezeniem ust. 4, wysokos¢ zobowigzan uczestnika ztytutu wiasciwych depozytéw
zabezpieczajacych jest réwna sumie wysokosci depozytéw zabezpieczajgcych naliczonych od
uczestnika odrebnie na kazdy portfel transakcji rynku terminowego oraz kazdy portfel transakcji rynku
kasowego, w zakresie ktdrych uczestnik ten posiada status uczestnika rozliczajgcego.
4. W przypadku wniesienia, zgodnie z § 33a ust. 6, papierdw warto$ciowych na poczet wtasciwego
depozytu zabezpieczajacego w celu zabezpieczenia rozliczenia wykonania pozycji krétkiej w opcji
kupna typu amerykanskiego polegajacej na dostawie instrumentu bazowego, ktory stanowig takie
same papiery wartosciowe, jak papiery wniesione w ramach tego depozytu:
1/ papiery te s3 zaliczane na poczet wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego naliczonego na dany
numer klasyfikacyjny klienta wytgcznie w zakresie wskazanej pozycji krotkiej w tej opcji, o ile ryzyko
wynikajgce z tej pozycji moze zosta¢ w petni pokryte,
2/ ryzyko wynikajace z pozycji krotkiej w tej opcji jest w petni pokryte papierami wartosciowymi
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zaliczconymi na poczet wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego, pod warunkiem, ze liczba tych
papieréw wartosciowych nie jest nizsza niz liczba papierdw wartosciowych, ktére stanowig instrument
bazowy dla tej opcji,

3/ wartosci zobowigzan wynikajgcych z wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego pokrytych w sposdb,
o ktéorym mowa w pkt 1 i 2, nie uwzglednia sie dalej do wyliczenia wartosci zobowigzan uczestnika
z tytutu whasciwych depozytdw zabezpieczajgcych, o ktérej mowa w ust. 4.

5. Sposdb wyliczania wtasciwych depozytdéw zabezpieczajgcych okresla zatgcznik nr 1.

6. Sposdb wyliczania depozytow zabezpieczajgcych dla rynku terminowego okresla zatgcznik nr 2.

7. Sposdb wyliczania depozytéw zabezpieczajgcych dla rynku kasowego, repo oraz pozyczek
negocjowanych, okresla zatgcznik nr 3.

7a. Sposdb obliczania depozytu z tytutu ryzyka ptynnosci i koncentracji, okresla zatacznik nr 4.

8. Sposéb obliczania depozytu z tytutu ryzyka Wrong Way Risk, okresla zatacznik nr 5.

§31
1. Zaliczeniu na poczet wstepnych depozytdw rozliczeniowych, wtasciwych depozytow
zabezpieczajacych lub wptat do wiasciwych funduszy zabezpieczajgcych, w formie:
1/ papieréw wartosciowych, w tym papieréw wartosciowych nominowanych w euro,
2/ srodkow pienieznych w walucie euro
- podlega wartosc¢ tych papierow lub srodkow pienieznych, ustalana przy zastosowaniu wtasciwej stopy
redukcji, o ktérej mowa w § 33.
2. Przypisanie papierom wartoSciowym oznaczonym danym kodem albo $rodkom pienieznym w
walucie euro stopy redukcji wartosci réwnej 100% oznacza, ze w okresie takiego przypisania wartos¢
tych papieréw lub srodkéw nie podlega w zadnym zakresie uwzglednieniu przy ustalaniu wartosci
ustanowionych przez uczestnika zabezpieczen. KDPW_CCP przypisuje stope redukcji wartosci réwna
100% papierom warto$ciowym, ktdére zostaty wniesione do KDPW_CCP tytutem ustanowienia
depozytéw zabezpieczajgcych albo tytutem wptat do wtasciwego funduszu zabezpieczajacego, ale nie
spetniajg kryteriow akceptowanych papieréw wartosciowych.
3. Srodki przeznaczone na pokrycie wtaéciwego depozytu zabezpieczajacego podlegajg zaliczeniu na
pokrycie tego depozytu wedtug nastepujgcych zasad:
1/ srodki pieniezne, w tym srodki pieniezne w walucie euro, sg wnoszone izaliczane
w wysokosci stanowiacej réznice pomiedzy wysokoscia naleznego na dany numer klasyfikacyjny
klienta (NKK), wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego, a zaliczong na poczet tego depozytu wartoscig
papieréw wartosciowych, wniesionych na przyporzadkowane do konta lub kont rozliczeniowych
uczestnika, konto zabezpieczen, z zastrzezeniem § 47a ust. 1-3 Regulaminu,
2/ papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 47 ust. 3 Regulaminu, sg zaliczane do wysokosci 60%
wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego naliczonego na dany numer klasyfikacyjny klienta (NKK),
zgodnie z § 48 ust. 7 Regulaminu, z zastrzezeniem § 47a Regulaminu.
4. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w:
a) §4 ust. 1 pkt2i3 Regulaminu Funduszu Rozliczeniowego,
b) § 4 ust. 1 pkt 2 i3 Regulaminu Funduszu Zabezpieczajgcego ASO GPW BondSpot,
c) §4 ust. 1 pkt2i3 Regulaminu Funduszu Zabezpieczajgcego Pozyczki na Zlecenie
- podlegaja zaliczeniu na poczet wptaty uczestnika do tego funduszu zabezpieczajgcego, do wysokosci
90% sumy zaktualizowanych wartosci jego wptat do funduszu.
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5. KDPW_CCP zalicza na poczet wskazanego przez uczestnika odpowiedniego depozytu
zabezpieczajgcego wytgcznie te papiery wartosciowe, ktére zostaty w tym celu wniesione zgodnie
z zasadami okreslonymi w Regulaminie, o ile zaliczenie tych papieréw nie spowoduje przekroczenia
limitdw koncentracji, o ktédrych mowa w § 50b Regulaminu. KDPW_CCP zalicza na poczet wptaty do
wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego wytgcznie te papiery wartosciowe, ktére zostaty w tym celu
whiesione zgodnie z zasadami okreslonymi w regulaminie tego funduszu.

6. Zaliczenie papierow wartosciowych wniesionych przez uczestnika lub jego agenta na poczet danego
wstepnego depozytu rozliczeniowego lub wtasciwego depozytu zabezpieczajacego jest dokonywane
pod warunkiem, ze przeniesienie papierdw wartosciowych, o ktérym mowa w § 71 ust. 1 Regulaminu,
na rachunek papieréw wartosciowych KDPW_CCP, nastgpito najpdzniej do godziny 18.00 w dniu
otrzymania przez uczestnika rozliczajgcego od KDPW_CCP informacji, z ktérej wynika, ze uczestnik ten
jest zobowigzany do wniesienia lub uzupetnienia tego depozytu.

7. Zaliczenie srodkéw pienieznych na poczet wstepnego depozytu rozliczeniowego lub witasciwego
depozytu zabezpieczajgcego jest dokonywane pod warunkiem, ze uznanie wskazanego przez
KDPW_CCP rachunku, o ktérym mowa w § 33c ust. 1, nastgpito najpdzniej do godziny 18.00 CET
w dniu otrzymania przez uczestnika rozliczajagcego od KDPW_CCP informacji, z ktérej wynika, ze
uczestnik ten jest zobowigzany do wniesienia lub uzupetnienia wymaganego depozytu.

8. Zaliczenie srodkdw whniesionych w ramach wstepnego depozytu rozliczeniowego lub wtasciwego
depozytu zabezpieczajgcego albo tytutem wptaty do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego odbywa
sie poprzez rejestracje wartosci wniesionego zabezpieczenia w systemie rozliczen i nastepuje do
godziny 18.00 CET w dniu R, w ktérym te srodki zostaty przeniesione na KDPW_CCP. Do momentu
zaliczenia, wartos¢ wniesionych srodkéw nie jest uwzgledniana przy ustalaniu przez KDPW_CCP
wysokosci wniesionych przez uczestnika depozytow zabezpieczajgcych lub wptat do wtasciwego
funduszu zabezpieczajgcego.

9. Postanowienia ust. 6 - 8 stosuje sie odpowiednio do wptaty uzupetniajgcej do wtasciwego funduszu
zabezpieczajgcego, dokonywanej w papierach wartosciowych lub w srodkach pienieznych.

10. Wysokos¢ zobowigzan uczestnika ztytutu depozytéw zabezpieczajgcych jest réwna sumie
wysokosci naleznych od uczestnika depozytdw zabezpieczajgcych naliczonych odrebnie na kazde konto
zabezpieczen.

§32
1. Akceptowanymi papierami wartosciowymi, o ktdrych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 regulamindw,
o ktérych mowa w § 31 ust. 4, mogg byc¢ wytgcznie obligacje skarbowe bedace w obrocie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.
2.7 zastrzezeniem ust. 3, akceptowanymi papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w § 47 ust. 3 pkt
4 Regulaminu oraz w § 4 ust. 1 pkt 3 regulamindw, o ktérych mowa w § 31 ust. 4, mogg by¢ wylacznie
obligacje wyemitowane przez inne, niz Rzeczpospolita Polska panstwa bedace cztonkami Unii
Europejskiej, ktdre spetniajg nastepujgce warunki:
1/ w przypadku obligacji rejestrowanych we wtasciwym systemie depozytowym - s3 one akceptowane
przez podmiot prowadzgcy ten system jako papiery wartosciowe, ktére mogg byé przedmiotem
umowy serwisowej,
2/ rating tych obligacji lub,
3/ rating panstwa cztonkowskiego bedgcego emitentem tych obligacji
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- zostat ustalony na poziomie nie nizszym, niz:

a) AA- w przypadku ratingu przyznanego przez Standard & Poors Rating Services,

b) AA- w przypadku ratingu przyznanego przez Fitch Ratings,

c) AA3 — w przypadku ratingu przyznanego przez Moody’s Investors Service.

Jezeli rating zostat przyznany zaréwno dla obligacji jak i dla panstwa cztonkowskiego bedacego
emitentem tych obligacji lub jezeli rating zostat przyznany przez wiecej niz jedng agencje ratingows,
o ktérej mowa w lit. a-c, ocena, czy papiery wartosciowe sg akceptowane przez KDPW_CCP, jest
dokonywana na podstawie ratingu obligacji lub panistwa cztonkowskiego, ktéry jest najnizszy.

3. Akceptowanymi papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w ust. 2, mogg by¢ wytgcznie papiery
wartosciowe zapisane na koncie lub rachunku w:

1/Clearstream,

2/ Euroclear,

3/ Krajowym Depozycie.

4. Whniesienie przez uczestnika papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 2, tytutem depozytéw
zabezpieczajgcych lub na poczet wptat do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego oznacza, ze:

1/ papiery te nie sg obcigzone prawem o0s6b trzecich, ograniczajgcym mozliwos$¢ skutecznego
i z pierwszenstwem przed innymi osobami, zaspokojenia sie z tych papieréw przez KDPW_CCP,

2/ umowa serwisowa, na podstawie ktdrej papiery te zostaty wniesione, zostata zawarta przez osoby
odpowiednio umocowane do reprezentowania uczestnika albo jego agenta do spraw zabezpieczen,
3/ dyspozycje dotyczace wniesienia tych papieréw zostaty ztozone na podstawie waznych
i skutecznych upowaznien przez osoby odpowiednio umocowane do dziatania w imieniu uczestnika
albo jego agenta do spraw zabezpieczen.

5. Whniesienie akceptowanych papierdw wartosciowych, o ktéorych mowa w § 47 ust. 3 pkt 4
Regulaminu oraz w § 4 ust. 1 pkt 3 regulamindw, o ktérych mowa w § 31 ust. 4, na poczet depozytéow
zabezpieczajgcych lub wptat do wtasciwego funduszu zabezpieczajacego, nastepuje za posrednictwem
podmiotu prowadzgcego wiasciwy system depozytowy.

6. KDPW_CCP ustala wartos¢ akceptowanych papierdw wartosciowych, rejestrowanych we
wtasciwych systemach depozytowych, za posrednictwem podmiotéw prowadzacych te systemy, na
podstawie zawartych z nimi umoéw serwisowych. KDPW_CCP ustala i przekazuje podmiotom
prowadzacym te systemy stopy redukcji akceptowanych papierdw wartosciowych, ktére powinny
zostac zastosowane przy okreslaniu wartosci tych papieréw.

7. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 6, ustalajg wartos¢ akceptowanych papieréw wartosciowych na
zasadach okreslonych w umowach serwisowych, wykorzystujac aktualne dane udostepniane im przez
agencje wskazane w tych umowach lub inne wskazane tam Zrédta.

§33
1. Lista papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w § 47a ust. 4 Regulaminu oraz przypisane im stopy
redukcji:
1/ s3 podawane do wiadomosci uczestnikdw rozliczajgcych za posrednictwem systemu SEl, w formie
komunikatu,
2/ obowigzujg od momentu podania ich do wiadomosci uczestnikdw rozliczajgcych w sposéb, o ktérym
mowa w pkt 1.
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2. Lista papierdw wartosciowych, o ktérej mowa w ust. 1, obejmuje takze akceptowane papiery
wartosciowe, ktdre mogg byé przedmiotem wptat do wiasciwego funduszu zabezpieczajacego.

3. W przypadku, gdy dany papier wartosciowy zostanie wytgczony z umowy serwisowej przez podmiot
prowadzgcy wtasciwy system depozytowy, traci on status akceptowanego papieru wartosciowego.
W takim przypadku KDPW_CCP bezzwtocznie aktualizuje w tym zakresie liste papieréw wartosciowych,
o ktérej mowa w ust. 1.

4. Postanowienia ust. 1 stosuje sie odpowiednio do ogtaszania przez KDPW_CCP stopy redukcji
srodkdéw pienieznych wnoszonych w euro tytutem:

1/ depozytéw zabezpieczajgcych,

2/ wptat do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego.

§ 33a
1. W celu wniesienia przez uczestnika rozliczajgcego depozytu zabezpieczajgcego w akceptowanych
papierach wartosciowych zarejestrowanych w systemie prowadzonym przez Krajowy Depozyt albo
dokonania wptaty w tych papierach do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego, uczestnik rozliczajacy,
bedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu, sktada do KDPW_CCP instrukcje wniesienia tych papierow
tytutem depozytu zabezpieczajgcego. KDPW_CCP, ktéry otrzymat instrukcje, wystawia bezzwtocznie
na jej podstawie odpowiednig instrukcje rozrachunku do Krajowego Depozytu. W wyniku realizacji tej
instrukcji, na podstawie umowy zawartej w tej sprawie z Krajowym Depozytem, papiery wartosciowe
objete tg instrukcja, sg zapisywane przez Krajowy Depozyt na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt dla KDPW_CCP.
2. W celu ustanowienia przez uczestnika rozliczajgcego depozytu zabezpieczajgcego lub wniesienia
wptaty do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego w akceptowanych papierach wartosciowych
zarejestrowanych w systemie prowadzonym przez Krajowy Depozyt za posrednictwem agenta do
spraw rozrachunku, agent sktada bezposrednio w Krajowym Depozycie instrukcje rozrachunku,
w wyniku realizacji ktérej papiery wartosSciowe zostang przeniesione z rachunku papieréw
warto$ciowych agenta do spraw rozrachunku na rachunek KDPW_CCP, prowadzony dla niego przez
Krajowy Depozyt. W takim przypadku ztozenie instrukcji nastepuje zgodnie z regulacjami Krajowego
Depozytu. Uczestnik rozliczajgcy zobowigzuje agenta, przed ztozeniem pierwszej instrukcji
rozrachunku, do ztozenia w KDPW_CCP pisemnego os$wiadczenia wskazujacego uczestnika
rozliczajgcego, na ktdrego rzecz ustanawiane bedg depozyty w papierach wartosciowych za
posrednictwem tego agenta. Ustanawianie depozytéw zabezpieczajacych lub wnoszenie wptat,
o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, za posrednictwem agenta do spraw rozrachunku, moze
nastepowac takze na podstawie instrukcji uczestnika sktadanych przez niego w KDPW_CCP, na
zasadach okreslonych w ust. 1.
3. Ustanowienie depozytu zabezpieczajgcego przez uczestnika dziatajgcego za posrednictwem agenta
do spraw rozrachunku nastepuje w zakresie papierow warto$ciowych, ktdre zostaty zapisane na
rachunku prowadzonym przez Krajowy Depozyt dla KDPW_CCP.
4. Uczestnik, ktory zamierza ustanawia¢ depozyty zabezpieczajgce lub wnosi¢ wptaty do wtasciwego
funduszu zabezpieczajacego w akceptowanych papierach wartosciowych zarejestrowanych we
wtasciwym systemie depozytowym, powinien:
1/ zawrze¢ umowe serwisowsq:
a) w przypadku Clearstream - z podmiotem prowadzgcym ten system, a w gdy posiada on dostep do
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tego systemu za posrednictwem zagranicznego powiernika - dodatkowo umowe z podmiotem
prowadzacym ten system i zagranicznym powiernikiem, albo

b) w przypadku Euroclear - z podmiotem prowadzgcym ten system oraz z KDPW_CCP (umowa
tréjstronna)

i upowaznic bezposrednio, lub za posrednictwem zagranicznego powiernika, podmiot prowadzacy ten
system, w zakresie przez niego wymaganym, do dokonywania w tym systemie wszelkich dziatan
niezbednych do skutecznego przenoszenia z konta tego uczestnika, na prowadzony dla KDPW_CCP
w tym systemie rachunek zabezpieczen, papierow wartosciowych, w ramach ustanawiania przez
tego uczestnika depozytéw zabezpieczajgcych lub wnoszenia wptat do wtasciwego funduszu
zabezpieczajacego,

2/ poinformowac¢ KDPW_CCP, ktéry nie jest strong umowy, o ktérej mowa w pkt 1, o zawarciu umowy
serwisowej - w celu umozliwienia mu uruchomienia obstugi ustanawiania zabezpieczen we wtasciwym
systemie depozytowym na rzecz tego uczestnika oraz odpowiednio o swoim identyfikatorze uczestnika
lub o identyfikatorze konta w tym systemie.

W poinformowaniu, o ktérym mowa w pkt 2, uczestnik:

a) oswiadcza, ze dokonat czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1, 4-5 i 7-9, zgodnie z wymaganiami
Regulaminu i Szczegétowych Zasad,

b) wskazuje swéj identyfikator uczestnika lub o identyfikator konta we wtasciwym systemie
depozytowym,

c) wyraza zgode, o ktérej mowa w pkt 10 oraz

d) upowaznia KDPW_CCP do podjecia czynnosci majgcych na celu aktywowanie na rzecz tego
uczestnika opcji ustanawiania zabezpieczen w akceptowanych papierach wartosciowych
zarejestrowanych we wtasciwym systemie depozytowym,

3/ sktada¢ w KDPW_CCP dyspozycje okreSlajgce warto$é, ktéra ma odpowiadaé wartosci
akceptowanych papieréw wartosciowych (po zastosowaniu do nich stép redukcji) bedacych
przedmiotem wnoszonych przez tego uczestnika, w tym systemie, depozytow zabezpieczajgcych lub
wptat do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego,

4/ dokona¢ wymaganych przez umowe serwisowg czynnosci niezbednych do aktywacji przez podmiot
prowadzacy witasciwy system depozytowy ustug serwisowych oraz sktada¢ podmiotowi prowadzgcemu
wtasciwy system depozytowy instrukcje, zgodne z dyspozycjami, o ktérych mowa w pkt 3,

5/ wnosi¢ papiery wartosciowe na podstawie umdw serwisowych zawartych przez osoby odpowiednio
umocowane do reprezentowania uczestnika albo jego agenta do spraw zabezpieczen,

6/ sktada¢ dyspozycje lub instrukcje we wtasciwym systemie depozytowym w sposdb zgodny
Z umowa serwisowa, za posrednictwem oséb odpowiednio umocowanych do dziatania w imieniu
uczestnika albo jego agenta do spraw zabezpieczen, ktdre dziatajg w tym zakresie na podstawie
waznych i skutecznych upowaznien,

7/ upowazni¢ odpowiednio agenta do spraw zabezpieczen lub podmiot prowadzgcy wiasciwy system
depozytowy do oznaczania papieréw wartosciowych, ktére:

a) majg byé przez tego uczestnika wniesione na poczet ustanawiania depozytéw zabezpieczajgcych
lub dokonywania wptat do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego oraz,

b) majg by¢ przez KDPW_CCP zwolnione z prowadzonego przez ten podmiot dla KDPW_CCP rachunku
zabezpieczen,

c) majg by¢ przedmiotem substytucji na zasadach okreslonych w umowie serwisowej,
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- przy czym upowaznienie podmiotu prowadzgcego witasciwy system depozytowy nastepuje
w umowie serwisowej lub na zasadach przez niego okreslonych,

8/ zapewnia¢ obstuge ustanawiania i realizacji zabezpieczen w sposdb zgodny z postanowieniami
Regulaminu oraz Szczegdtowych Zasad,

9/ dokonacd innych czynnosci wymaganych przez umowe serwisowg lub przez inne regulacje lub zasady
okreslone przez podmiot prowadzgcy wtasciwy system depozytowy, o ile sg niezbedne do prawidtowej
realizacji umowy serwisowej w sposdb zgodny z regulaminem lub z uchwatami Zarzgdu wydanymi na
jego podstawie,

10/ wyrazi¢ zgode na informowanie przez KDPW_CCP podmiotu prowadzgcego wtasciwy system
depozytowy, o zajsciu po stronie tego uczestnika przypadku naruszenia, ktéry jest podstawag realizacji
zabezpieczen w papierach wartosciowych ustanowionych przez niego na rzecz KDPW_CCP w tym
systemie.

5. Uczestnik, ktéry ustanawia depozyty zabezpieczajace, o ktédrych mowa w ust. 4, za posrednictwem
agenta do spraw zabezpieczen, nie bedacego zagranicznym powiernikiem, zapewnia dokonanie
czynnosci, o ktédrych mowa w ust. 4 pkt 1i 3-6 i 8-9 przez swojego agenta. Uczestnik, ktory ustanawia
depozyty zabezpieczajace, o ktérych mowa w ust. 4, za posrednictwem agenta do spraw zabezpieczen
bedacego zagranicznym powiernikiem, zapewnia dokonanie przez swojego agenta odpowiednio
czynnosci, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3-6 i 8-9.

6. Ustanowienie depozytu zabezpieczajgcego lub dokonanie wptaty do witasciwego funduszu
zabezpieczajgcego przez uczestnika rozliczajgcego nastepuje w zakresie papieréw wartosciowych,
ktore zostaty wniesione na rachunek zabezpieczenn prowadzony dla KDPW_CCP we wtasciwym
systemie depozytowym, za posrednictwem podmiotu prowadzgcego ten system, a w przypadku, gdy
uczestnik dziata za posrednictwem agenta do spraw zabezpieczen — dodatkowo za posrednictwem tego
agenta.

7. Uczestnik rozliczajgcy nie moze wskazaé, jako agenta do spraw zabezpieczer podmiotu:

1/ bedacego uczestnikiem wtasciwego systemu depozytowego, ktdry zostat juz wskazany, jako agent
do spraw zabezpieczen, dla innego uczestnika rozliczajacego, oraz

2/ uczestnika rozliczajgcego, ktory - bedac uczestnikiem wtasciwego systemu depozytowego - wnosi
do KDPW_CCP, tytutem ustanawiania depozytow zabezpieczajgcych albo tytutem wptat do wtasciwego
funduszu zabezpieczajgcego, papiery wartosciowe zarejestrowane w tym systemie.

8. Instrukcje, o ktérych mowa w ust. 1-2 a takze dyspozycje uczestnika, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 3
powinny zawiera¢ wskazanie odpowiednio:

1/ rodzaju depozytu zabezpieczajgcego, na poczet ktérego papiery sg wnoszone,

2/ uczestnika, na ktorego rzecz jest ustanawiany depozyt — w przypadku, gdy instrukcje sktada agent
do spraw rozrachunku,

3/ agenta do spraw rozrachunku, albo agenta do spraw zabezpieczen - w przypadku, gdy instrukcje
sktada uczestnik, ktdry wnosi zabezpieczenie za posrednictwem tych podmiotéw,

4/ odpowiedniego konta rozliczeniowego uczestnika, w zwigzku z ktérym jest ustanawiane
zabezpieczenie,

5/ liczby papieréw wartosciowych oraz ich kodu ISIN — w przypadku papierow wartos$ciowych
rejestrowanych w Krajowym Depozycie,

6/ kodu podmiotu prowadzgcego wtasciwy system depozytowy,

7/ wartosci wptat do poszczegdlnych wtasciwych funduszéow zabezpieczajgcych, ze wskazaniem
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rodzajow wptat do tych funduszy oraz rodzajéw dziatalnosci, w zwigzku z ktérymi te wptaty sa
wnoszone - w przypadku, gdy instrukcje sktada uczestnik, o ktérym mowa w ust. 4.

W przypadku, gdy w celu zabezpieczenia rozliczenia wykonania pozycji krétkiej w opcji kupna typu
amerykanskiego, polegajacej na dostawie instrumentu bazowego, ktéry stanowig papiery wartosciowe
rejestrowane w Krajowym Depozycie, nastepuje wniesienie takiego samego papieru wartosciowego
na poczet wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego, instrukcja, o ktérej mowa w ust. 2, powinna
zawiera¢ dodatkowo odpowiednie oznaczenie tych opcji w Krajowym Depozycie (kod ISIN).

9. Przeniesienie papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w § 71 ust. 1 Regulaminu, na rachunek
papieréw wartosciowych KDPW_CCP, tytutem whniesienia depozytow zabezpieczajgcych lub wptat do
wiasciwego funduszu zabezpieczajgcego, nastepuje z rachunku wskazanego przez uczestnika
rozliczajgcego zgodnie z § 20 ust. 2 pkt 2 albo 6 Regulaminu.

10. Zaliczenie $rodkéw wniesionych w papierach wartosciowych na poczet danego depozytu
zabezpieczajgcego lub wptaty do witasciwego funduszu zabezpieczajacego nastepuje poprzez
rejestracje tych srodkéw w systemie rozliczen. Od chwili zaliczenia papieréw wartosciowych na poczet
danego depozytu zabezpieczajgcego lub wptaty, ich warto$¢ po wycenie jest uwzgledniana przy
obliczaniu zobowigzan uczestnika z tytutu regulacji depozytéw zabezpieczajgcych lub wptfat do
wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego.

11. Uczestnik jest informowany, za pomocg odpowiedniego komunikatu, o zaliczeniu na poczet
odpowiedniego depozytu zabezpieczajgcego lub wptaty do wiasciwego funduszu zabezpieczajacego:
1/ okreslonych papieréw wartosciowych oraz o ich wartosci po zastosowaniu stép redukcji —
w przypadku papierdw wartosciowych zarejestrowanych w Krajowym Depozycie, albo

2/ okre$lonej wartosci papieréw wartosciowych (obliczonej przed przewalutowaniem i po
przewalutowaniu) - w przypadku papieréw wartosciowych zarejestrowanych we wtasciwym systemie
depozytowym.

Na pisemny wniosek uczestnika, KDPW_CCP przekazuje uczestnikowi, w formie pisemnej, informacje
o papierach wartosciowych, o ktérych mowa w pkt 2, ktdre zostaty przez niego wniesione lub zaliczone
na poczet depozytdw zabezpieczajacych lub wptat do witasciwego funduszu zabezpieczajgcego.
Uczestnik powinien wskaza¢ we wniosku okres, ktérego ma dotyczy¢ ta informacja.

§33b
1. Zwrotne przeniesienie papierdw wartosciowych zarejestrowanych w Krajowym Depozycie,
whiesionych tytutem ustanowienia depozytéw zabezpieczajacych albo tytutem wptat do wtasciwego
funduszu zabezpieczajacego, nastepuje na zadanie uczestnika rozliczajgcego, ztozone do KDPW_CCP
w formie dyspozycji, albo w wyniku realizacji przez Krajowy Depozyt instrukcji rozrachunku ztozonej
mu przez agenta do spraw rozrachunku, ktdra zostanie zestawiona z odpowiadajacg jej instrukcjg
ztozong w Krajowym Depozycie przez KDPW_CCP Dyspozycja lub instrukcja powinny zawieraé
wskazanie:
1/ papieréw wartosciowych objetych zgdaniem zwrotu,
2/ terminu zwrotu papieréw wartosciowych - w sposéb umozliwiajgcy realizacje dyspozycji lub
instrukcji w systemie rozrachunku prowadzonym przez Krajowy Depozyt,
3/ identyfikatora odpowiedniego konta rozliczeniowego uczestnika, w zwigzku z ktérym jest
ustanawiane zabezpieczenie.
2. W dniu R nastepujgcym po dniu otrzymania dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 1, KDPW_CCP sktada
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do systemu rozrachunku prowadzonego przez Krajowy Depozyt instrukcje przeniesienia papieréow
wartosciowych, wskazanych w tresci tej dyspozycji, na prowadzone w tym systemie konto lub
rachunek, z ktérego papiery te zostaty wniesione na poczet depozytu zabezpieczajgcego lub wptaty do
wiasciwego funduszu zabezpieczajgcego. W przypadku, gdy uczestnik systemu rozrachunku
prowadzonego przez Krajowy Depozyt przestat petnié¢ dla danego uczestnika rozliczajgcego funkcje
agenta do spraw rozrachunku, KDPW_CCP sktada do tego systemu rozrachunku instrukcje
przeniesienia papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1, na konto prowadzone w tym
systemie dla tego uczestnika albo dla jego nowego agenta do spraw rozrachunku, wskazane
KDPW_CCP przez uczestnika w zwigzku z aktualizacjg danych, o ktérych mowa w § 20 ust. 2 pkt 6
Regulaminu.

3. Ustanowienie przez uczestnika rozliczajgcego depozytu zabezpieczajgcego lub dokonanie wptaty do
wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego za posrednictwem agenta do spraw rozrachunku oznacza
wyrazenie przez tego uczestnika zgody na to, aby zwrot uczestnikowi papieréw wartosciowych
whiesionych przez niego na rachunek KDPW_CCP nastgpit na rachunek papieréw wartosciowych
agenta do spraw rozrachunku, z ktérego papiery wartosciowe zostaty do KDPW_CCP wniesione.

4. 7 zastrzezeniem ust. 1 pkt 2, zwrotne przeniesienie papieréw warto$ciowych nastepuje w terminie
wskazanym w dyspozycji lub instrukcji, o ktérej mowa w ust. 1, o ile:

1/ nie zachodzi potrzeba ich uzycia w celu zapewnienia realizacji zobowigzan uczestnika rozliczajgcego,
zabezpieczonych ustanowionym przez niego depozytem zabezpieczajacym, ktérego przedmiotem sg
te papiery,

2/ spetnione zostaty przestanki okreslone w § 71 ust. 5 Regulaminu albo uczestnik ustanawiajgcy
depozyt zabezpieczajacy utracit status uczestnika rozliczajgcego,3/ dyspozycja zostata ztozona
w KDPW _CCP przed godzing 18.00 CET w dniu poprzedzajgcym dzien, w ktdrym ma nastgpié¢ zwrotne
przeniesienie papierow.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, zwrot na zadanie uczestnika, papieréw wartosciowych zarejestrowanych we
wtasciwym systemie depozytowym, wniesionych do KDPW_CCP tytutem ustanowienia depozytéw
zabezpieczajgcych albo tytutem wptat do witasciwego funduszu zabezpieczajacego, nastepuje na
podstawie ztozonej przez uczestnika w KDPW_CCP dyspozycji wskazujgcej wartos¢ papierédw
wartosciowych, do ktdrej - po zastosowaniu stép redukcji —papiery wartosciowe powinny zostac
zwrdécone uczestnikowi. W przypadku, gdy wartosé ta nie moze by¢ réwna liczbie catkowitej papieréw
wartosciowych podlegajacych zwrotowi - dyspozycja zostanie wykonana w zakresie wartosci, jaka
odpowiada wartosci maksymalnej liczby catkowitej papieréw wartosciowych, ktére mogg zostaé
zwrdécone uczestnikowi na zasadach wynikajacych z umowy serwisowej. Do dyspozycji tej
postanowienia § 33a ust. 8 stosujg sie odpowiednio. Na podstawie otrzymanej od uczestnika
dyspozycji, KDPW_CCP sktada odpowiednig instrukcje do wtasciwego systemu depozytowego,
w sposéb zapewniajacy realizacje instrukcji zgodnie z terminem w niej wskazanym.

6. Zwolnienie papierdw wartosciowych zarejestrowanych we witasciwym systemie depozytowym,
whiesionych tytutem ustanowienia depozytéw zabezpieczajgcych albo tytutem wptat do wtasciwego
funduszu zabezpieczajacego w zakresie, w jakim ich wartos¢ przewyzszyta wartosé wskazang przez
uczestnika w instrukcji, o ktérej mowa w § 33a ust. 4 pkt 2 albo w ust. 5, nastepuje za posrednictwem
podmiotu prowadzgcego witasciwy system depozytowy, zgodnie z umowg serwisowg, na podstawie
wystawionych przez ten podmiot instrukcji rozrachunku. Postanowienie ust. 5 zdanie drugie stosuje
sie odpowiednio.

25



KDPW
CcCP
Stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r.

7. W przypadku, gdy podmiot prowadzacy wtasciwy system depozytowy rozwigzat ze skutkiem
natychmiastowym umowe serwisowg zawartg z uczestnikiem rozliczajgcym lub z jego agentem do
spraw zabezpieczen, KDPW_CCP jest uprawniony do ztozenia we wtasciwym systemie depozytowym
instrukcji wskazujgcej zerowg wartos¢ papieréw wartosciowych, ktére majg zosta¢ wniesione na
rachunek zabezpieczen KDPW_CCP. Realizacja tej instrukcji doprowadzi do tego, ze papiery
wartosciowe wniesione przez tego uczestnika na rachunek zabezpieczen, zostang zwrdcone temu
uczestnikowi lub jego agentowi za posrednictwem podmiotu prowadzgcego wiasciwy system
depozytowy i uczestnik ten nie bedzie mdgt wnies¢ na rachunek zabezpieczerh nowych depozytéw
zabezpieczajgcych lub wptat w tych papierach. W takim przypadku uczestnik powinien bezzwtocznie
uzupetnié depozyty zabezpieczajgce oraz wptaty do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego w formie
innych srodkéw akceptowanych przez KDPW_CCP. W przypadku, gdy KDPW_CCP nie skorzysta z
uprawnienia, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, KDPW_CCP zwraca uczestnikowi papiery
wartosciowe, w przypadkach okreslonych w ust. 5-6, po ponownym spetnieniu przez niego warunkéw
okreslonych w § 33a ust. 4-7.

8. Ustanowienie przez uczestnika rozliczajgcego depozytu zabezpieczajgcego lub dokonanie wptaty do
wiasciwego funduszu zabezpieczajgcego za posrednictwem agenta do spraw zabezpieczen oznacza
wyrazenie przez tego uczestnika zgody na to, aby zwrot uczestnikowi papieréw wartosciowych
whiesionych przez niego na rachunek zabezpieczen nastgpit na rachunek papieréw wartosciowych
agenta do spraw zabezpieczen, z ktérego papiery warto$ciowe zostaty do KDPW_CCP wniesione.

9. W przypadku powziecia przez KDPW_CCP wiarygodnej informacji o wystgpieniu w stosunku
do uczestnika lub jego klienta okolicznosci, o ktérych mowa w § 8h ust. 1 Regulaminu rozliczen
transakcji (obrét zorganizowany), KDPW_CCP jest uprawniony do wstrzymania, zgodnie z tym
przepisem, dyspozycji dotyczacych zgtoszonego przez tego uczestnika zgdania dokonania przez
KDPW_CCP zwrotu Srodkéw wniesionych przez tego uczestnika tytutem depozytu zabezpieczajgcego
lub na poczet wptaty do funduszu rozliczeniowego lub innego funduszu zabezpieczajacego.

§33c
1. Whniesienie depozytu zabezpieczajgcego w formie srodkdéw pienieznych:
1/ w euro, oraz
2/ w ztotych - tytutem wstepnego depozytu rozliczeniowego nastepuje poprzez obcigzenie wtasciwego
rachunku bankowego, wskazanego przez uczestnika zgodnie z § 20 ust. 2 pkt 3 Regulaminu oraz
odpowiadajgce temu obcigzeniu uznanie wskazanego przez KDPW_CCP rachunku bankowego
prowadzonego dla KDPW_CCP przez Narodowy Bank Polski.
2. Whniesienie srodkéw, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje na podstawie dyspozycji uczestnika
rozliczajgcego, ktéra powinna zawieraé wskazanie:
1/ kwoty i waluty wnoszonych srodkdw,
2/rodzaju depozytu, na poczet ktérego wnoszone sg srodki,
3/ kodu identyfikujgcego uczestnika w systemie lub numeru identyfikacyjnego konta rozliczeniowego,
w zwigzku z ktérym jest ustanawiane zabezpieczenie,
4/ ptatnika - w przypadku, gdy ptatnos¢ ma nastgpic za posrednictwem rachunku bankowego ptatnika,
5/ daty wniesienia $Srodkdw.
Dyspozycja dotyczaca Srodkéw pienieznych:
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w walucie euro - powinna zostac ztozona do godziny 12.00 w dniu R, w ktérym dyspozycja ma zostaé
zrealizowana,

w zfotych - powinna zosta¢ ztozona do godziny 18.00 w dniu R, w ktérym dyspozycja ma zostac
zrealizowana (godzina graniczna). Dyspozycja ztozona po godzinie granicznej zostanie odrzucona.

3. Zaliczenie srodkéw pienieznych, o ktérych mowa w ust. 2, na poczet wtasciwego depozytu
zabezpieczajgcego nastepuje pod warunkiem akceptacji przez KDPW_CCP dyspozycji, o ktérej mowa
w ust. 2, w wyniku ustalenia, ze dyspozycja ta jest zgodna z regulacjami KDPW_CCP.

4. Postanowienia ust. 1-3 stosuje sie odpowiednio do dokonywania wptat do wtasciwego funduszu
rozliczeniowego w walucie euro. W takim przypadku dyspozycja powinna dodatkowo wskazywac
fundusz zabezpieczajgcy, do ktdrego wnoszona jest wptata, rodzaj wptaty oraz rodzaj dziatalnosci,
w zwigzku z ktéra jest ona wnoszona.

5. Whniesienie srodkéw w ztotych, tytutem wstepnego depozytu rozliczeniowego lub dodatkowego
depozytu zabezpieczajagcego nastepuje poprzez obcigzenie witasciwego rachunku bankowego
wskazanego przez uczestnika zgodnie z § 20 ust. 2 pkt 3 Regulaminu do wysokosci ustalonej przez
KDPW_CCP naleznosci uczestnika rozliczajgcego z tytutu tych depozytéw. Obcigzenia dokonuje
KDPW _CCP albo Krajowy Depozyt, dziatajgc w tym zakresie na zlecenie i na podstawie dyspozycji
wystawionej przez KDPW_CCP.

6. Realizacja dyspozycji uczestnika, o ktdrej mowa w ust. 2, jak tez dyspozycji dotyczacej wniesienia
wptaty do wiasciwego funduszu zabezpieczajgcego, jest dokonywana w terminie wskazanym w tej
dyspozycji.

7. Zaliczenie sSrodkéw pienieznych, o ktédrych mowa w ust. 1, na poczet danego depozytu
zabezpieczajgcego nastepuje poprzez rejestracje tych srodkow w systemie rozliczen. Uczestnik jest
informowany za pomocg odpowiedniego komunikatu o zaliczeniu $rodkéw pienieznych na poczet
odpowiedniego depozytu zabezpieczajgcego lub wptaty do wiasciwego funduszu zabezpieczajgcego.
Od chwili zaliczenia, warto$¢ 3$rodkdw pienieznych wniesionych na poczet depozytéow
zabezpieczajgcych lub tytutem wptat do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego jest uwzgledniana
przy obliczaniu zobowigzan uczestnika z tytutu regulacji odpowiednich depozytéw zabezpieczajacych
lub wptat do wtasciwego funduszu zabezpieczajacego.

§34
1. Zwrotne przeniesienie Srodkdéw pienieznych, o ktérych mowa w & 33c ust. 1 i 4, nastepuje na
podstawie dyspozycji uczestnika rozliczajgcego, ktéra powinna zawiera¢ wskazanie:
1/ kwoty i waluty zwracanych $rodkow,
2/rodzaju depozytu, z ktérego zwalniane sg s$rodki, a w przypadku zwalniania $rodkéw bedgcych
przedmiotem wptaty do witasciwego funduszu zabezpieczajacego - funduszu zabezpieczajgcego,
ktorego dotyczy zwalniana wptata, rodzaju zwalnianej wptaty oraz rodzaju dziatalnosci, w zwigzku z
ktdorg wptata ma by¢ zwolniona,
3/ kodu identyfikujgcego uczestnika w systemie lub numeru identyfikacyjnego konta rozliczeniowego,
w zwigzku z ktérym jest zwalniane zabezpieczenie,
4/ ptatnika - w przypadku, gdy zwrot zwalnianych srodkdw ma nastgpi¢ na rachunek bankowy ptatnika,
5/ terminu zwrotu.
Dyspozycja dotyczaca Srodkéw pienieznych:
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w walucie euro - powinna zostac ztozona do godziny 14.00 w dniu R, w ktérym dyspozycja ma zostaé
zrealizowana,

w zfotych - powinna zosta¢ ztozona do godziny 17.15 w dniu R, w ktérym dyspozycja ma zostac
zrealizowana

(godzina graniczna). Dyspozycja ztozona po godzinie granicznej zostanie odrzucona.

2. Zwrotne przeniesienie srodkdw pienieznych, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje na rachunek
uczestnika rozliczajgcego albo jego ptatnika, prowadzony w odpowiedniej walucie, wskazany przez
uczestnika rozliczajgcego zgodnie z § 20 ust. 2 pkt 3 lub 4 Regulaminu. Zwrotne przeniesienie srodkéw
pienieznych, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie wskazanym w dyspozycji, o ktérej mowa
w ust. 1, o ile nie zachodzi potrzeba ich uzycia w celu zapewnienia realizacji zobowigzan uczestnika
rozliczajgcego, zabezpieczonych ustanowionym przez niego depozytem zabezpieczajgcym, ktdrego
przedmiotem sg te Srodki.

3. Zwolnienie srodkéw pienieznych, o ktérych mowa w § 33c ust. 4, nastepuje poprzez uznanie przez
KDPW_CCP wtasciwego rachunku bankowego, wskazanego przez uczestnika rozliczajgcego zgodnie
z § 20 ust. 2 pkt 3 lub 4 Regulaminu, do wysokosci ustalonej przez KDPW_CCP nadwyzki srodkow
whniesionych przez uczestnika rozliczajgcego tytutem tych depozytéw.

4. W przypadku, gdy wskazany przez uczestnika podmiot przestat petni¢ funkcje ptatnika — zwrotne
przeniesienie srodkéw pienieznych lub zwolnienie sSrodkdéw pienieznych, o ktérych mowa w § 33c ust.
4, nastepuje na rachunek tego uczestnika albo jego nowego ptatnika wskazany KDPW_CCP przez
uczestnika w zwigzku z aktualizacjg danych, o ktédrych mowa w § 20 ust. 2 pkt 4 Regulaminu.

5. Ustanowienie przez uczestnika rozliczajgcego depozytu zabezpieczajgcego w Srodkach pienieznych
lub dokonanie wptaty w s$rodkach pienieznych do wifasciwego funduszu zabezpieczajgcego za
posrednictwem ptatnika oznacza wyrazenie przez tego uczestnika zgody na to, aby zwrot uczestnikowi
srodkdéw pienieznych wniesionych na rachunek KDPW_CCP nastgpit na rachunek ptatnika, z ktérego
srodki te zostaty do KDPW_CCP whniesione.

§35
1. KDPW_CCP ustala wartos$¢ rynkowa waluty euro wedtug aktualnych danych rynkowych dostepnych
w serwisach nastepujgcych agencji informacyjnych:
1/ Thomson Reuters lub,
2/ Bloomberg.
2. Ustalajagc wartos¢ rynkowa waluty euro, KDPW_CCP wykorzystuje w pierwszej kolejnosci dane
dostepne w serwisie agencji Bloomberg. W przypadku gdy w danym dniu rozliczeniowym dane z tego
serwisu informacyjnego sg niekompletne, ich dostepnos$¢ jest ograniczona lub w ocenie KDPW_CCP
budzg uzasadnione watpliwosci, co do ich adekwatnosci, KDPW_CCP wykorzystuje dane dostepne
w serwisie agencji Thomson Reuters.
3. KDPW_CCP ustala wartosc rynkowg waluty euro w kazdym dniu R, pobierajac o godzinie 17.00 dane
rynkowe z agencji, o ktdrych mowa w ust. 1. W przypadku braku dostepu do tych danych, KDPW_CCP
ustala wartos¢ rynkowa waluty euro na podstawie sredniego kursu euro ogtoszonego w tym dniu przez
NBP.
4. Wycena S$rodkéw pienieznych, wniesionych przez uczestnikow rozliczajgcych w walucie euro w
danym dniu R, przed dokonaniem w tym dniu wyceny na zasadach okreslonych w ust. 3, jest
dokonywana wedtug wartosci ustalonej w dniu poprzednim.
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5. Wartos¢ waluty obcej, innej niz euro, jest ustalana w walucie polskiej na zasadach okreslonych
odpowiednio w ust. 1-4.

6. Ustalenie wartosci papierdw wartosciowych, o ktérych mowa w § 47 ust. 3 pkt 4 Regulaminu, jest
dokonywane przez podmioty prowadzgce wtasciwe systemy depozytowe, na zasadach okreslonych
w zawartych z nimi umowach serwisowych, a w przypadku braku dostepu KDPW_CPP do takiej wyceny
— przez KDPW_CCP na zasadach okreslonych w ust. 1-4, ktére stosujg sie odpowiednio. Podmioty
prowadzgce witasciwe systemy depozytowe ustalajg wartosé¢ papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w zdaniu pierwszym, w walucie euro. KDPW_CCP przelicza te wartos¢ na walute polska, stosujac
odpowiednio zasady okreslone w ust. 1-4.

§ 36
(skreslony)

§37
1. Stopien wykorzystania przez uczestnika rozliczajgcego danego limitu transakcyjnego okreslany jest
przez poréwnanie wyliczonych zobowigzan tego uczestnika, wynikajacych z danego rodzaju transakg;ji,
ktore zostaty zawarte na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, w danym
momencie sesji na tym rynku lub w tym systemie do wniesionych przez niego w tym zakresie
wstepnego depozytu rozliczeniowego oraz wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego. KDPW_CCP
kontroluje na biezgco w trakcie sesji na rynku instrumentéw finansowych stopien wykorzystania limitu
transakcyjnego.
2. KDPW_CCP informuje uczestnika rozliczajgcego o stopniu wykorzystania danego limitu
transakcyjnego:
1/ na jego wniosek lub,
2/ w przypadku, gdy stopien wykorzystania przekracza kolejno 90% oraz 95% tego depozytu.
3. Przekroczenie przez uczestnika rozliczajgcego danego limitu transakcyjnego moze spowodowac
zablokowanie mozliwosci zawierania danego rodzaju transakcji na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu, ktérych strong rozliczenia bytby ten uczestnik.

§ 38

1. Limit zaangazowania dla instrumentdw pochodnych wszystkich serii realizowanych przez dostawe
takiego samego instrumentu bazowego oraz nalezacych do tej samej klasy instrumentéw pochodnych,
o ktérym mowa w par. 51 ust. 4 Regulaminu, wyznacza sie w odniesieniu do sumy liczby pozycji
wynikajacych z zajecia, odpowiednio, pozycji krétkich oraz pozycji dtugich, (przy czym w przypadku
opcji pozycja dtuga stanowi sume pozycji dtugich zajetych w opcjach kupna i pozycji krétkich zajetych
w opcjach sprzedazy, a pozycja krétka stanowi sume pozycji dtugich zajetych w opcjach sprzedazy
i pozycji krotkich zajetych w opcjach kupna), rozliczanych w ramach tej samej klasy instrumentéw
pochodnych, ktére zostaly zarejestrowane na kontach rozliczeniowych zdefiniowanych przez
uczestnika rozliczajgcego tym samym numerem klasyfikacyjnym klienta (NKK).

2. KDPW_CCP kontroluje na biezgco w trakcie sesji na rynku instrumentéw pochodnych stopien
wykorzystania limitu zaangazowania, o ktérym mowa w § 51 ust. 4 Regulaminu.

3. KDPW_CCP informuje uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego o stopniu
wykorzystania limitu zaangazowania, gdy stopied wykorzystania przekracza 90% oraz 95%
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dozwolonego poziomu.

4. Przekroczenie przez uczestnika rozliczajagcego limitu zaangazowania moze spowodowac
zablokowanie mozliwosci zawierania transakcji na rynku instrumentédw pochodnych, ktérych strong
rozliczenia bytby ten uczestnik.

5. Jezeli uczestnik rozliczajgcy zawiera transakcje w ramach wykonywania, na podstawie umowy
z podmiotem prowadzgcym rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, zadan polegajacych na
nabywaniu lub zbywaniu okreslonych instrumentéw finansowych, w celach zwigzanych
z podtrzymywaniem ptynnosci lub organizacjg obrotu, limit zaangazowania dla tego uczestnika jest
rowny trzykrotnej wysokosci poziomu wyznaczonego przez Zarzad w pozostatych przypadkach.

§39

1. Postanowienie § 38 ust. 1-4 stosuje sie odpowiednio do wyznaczenia limitu zaangazowania
inwestora, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Jezeli konta rozliczeniowe zostaty zdefiniowane tym samym numerem klasyfikacyjnym klienta (NKK)
przez wiecej niz jednego uczestnika rozliczajgcego, limit zaangazowania inwestora jest wyznaczany w
odniesieniu do sumy liczby pozycji wynikajacych z zajecia, odpowiednio, pozycji krétkich oraz pozycji
dtugich, ktére zostaty zarejestrowane na wszystkich kontach rozliczeniowych zdefiniowanych tym
samym numerem klasyfikacyjnym klienta (NKK).

§40
1. W kazdym dniu, w ktérym dokonywane jest rozliczenie transakcji, KDPW_CCP wystawia i przekazuje
uczestnikom rozliczajgcym raporty dzienne.
2. Raporty dzienne, o ktérych mowa w ust. 1, zawierajg w szczegdlnosci:
1/ na poziomie pozycji oznaczonych danym kodem ISIN:
a) liczbe instrumentéw finansowych i warto$¢ transakcji przyjetych do systemu rozliczen
w poszczegdlnych walutach,
b) saldo instrumentéw pochodnych,
c) wysokos¢ naleznosci albo zobowigzania do uregulowania w ramach biezgcych rozliczen rynkowych
(CRR) oraz z tytutu premii,
d) wysokos$¢ naleznosci albo zobowigzan wynikajacych z ostatecznego rozliczenia zobowigzan
zwigzanych z wygasnieciem lub wykonaniem pozycji w instrumentach pochodnych,
e) prognozy przeptywdw papierow wartosciowych wynikajgcych z transakcji zawartych w obrocie
papierami wartosciowymi, ktére zostaty przyjete do systemu rozliczen,
2/ na poziomie konta rozliczeniowego lub konta zabezpieczen:
a) wysokosé naleznosci albo zobowigzania do uregulowania w ramach biezgcych rozliczen rynkowych
(CRR), premii oraz ostatecznego rozliczenia zobowigzan zwigzanych z wygasnieciem lub wykonaniem
pozycji w instrumentach pochodnych,
b) wysoko$¢ naliczonego wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego,
c) wysokos¢ zaliczonego depozytu zabezpieczajgcego w formie pieniezne;j,
d) wysokos¢ zaliczonego depozytu zabezpieczajgcego w papierach wartosciowych,
e) wysokos¢ naleznosci albo zobowigzan do uregulowania w formie pienieznej,
f) warto$¢ i wycene papieréw wartosciowych wniesionych i zaliczonych na poczet depozytéw
zabezpieczajgcych oraz na poczet wptat do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego,
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g) saldo papierow wartosciowych wniesionych i zaliczonych na poczet depozytéw zabezpieczajgcych
oraz wptat do wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego,

h) prognozy naleznosci albo zobowigzan wynikajacych z zawartych transakcji zawartych w obrocie
papierami warto$ciowymi, ktére zostaty przyjete do systemu rozliczen,

i) prognozy przeptywow papieréw wartosciowych wynikajgcych z zawartych transakcji w obrocie
papierami wartosSciowymi, ktére zostaty przyjete do systemu rozliczen,

3/ na poziomie uczestnika rozliczajgcego:

a) wysokosé wptat do zasobu podstawowego wtasciwych funduszy zabezpieczajgcych lub wartosc
wptat dokonanych w walucie euro,

b) wartos¢ i wycene papierow wartosciowych wniesionych i zaliczonych na poczet wptat do
wtasciwych funduszy zabezpieczajacych,

c) saldo papieréw wartosciowych wniesionych i zaliczonych na poczet wptat do wtasciwych funduszy
zabezpieczajacych,

d) wartos¢ i wycene papierow wartosciowych wniesionych i zaliczonych na wstepny depozyt
rozliczeniowy,

e) saldo papieréw wartosciowych wniesionych i zaliczonych na wstepny depozyt rozliczeniowy,

f) wartosé naleznosci albo zobowigzania, ktdra wynika z kompensacji dokonanej przez KDPW_CCP.

§41
1. Z zastrzezeniem ust. 2, postanowienia niniejszego oddziatu stosuje sie odpowiednio w przypadku
depozytéw zabezpieczajacych, o ktérych mowa w § 72c ust. 2 Regulaminu, przy czym wowczas:
1/ ilekroé mowa jest o wstepnym depozycie rozliczeniowym, nalezy przez to rozumieé wstepny depozyt
dla pozyczek,
2/ ilekro¢ mowa jest o wtasciwym depozycie zabezpieczajgcym, nalezy przez to rozumieé wtasciwy
depozyt dla pozyczek,
3/ ilekro¢ mowa jest o depozycie dodatkowym, nalezy przez to rozumieé depozyt dodatkowy dla
pozyczek.
2.Sposdb wyliczania depozytéw zabezpieczajgcych, o ktérych mowa w § 72c ust. 2 Regulaminu, okresla
zatgcznik nr 2.

§41a
1. Wniosek o umozliwienie przeprowadzenia rozrachunku z wykorzystaniem mechanizmu

rozrachunku transakcji w czesci stosowanego przez izbe rozrachunkowg, o ktérym mowa w § 55b
Regulaminu uczestnik naruszajacy moze ztozy¢ za posrednictwem systemu SEl do godz. 11:00
w ostatnim dniu okresu przedtuzenia wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP.

2. Whniosek, o ktérym mowa w ust. 1, powinien zawiera¢ dane niezbedne do identyfikacji transakcji,
w tym date zawarcia transakcji, date w ktérej planowany byt rozrachunek transakcji, liczbe
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem transakcji i wartos¢ transakgcji.

3. Jezeli wniosek, o ktéorym mowa w ust. 1 spetnia warunki realizacji okreslone w Regulaminie
i Szczegdtowych Zasadach, KDPW_CCP sktada na ostatniej sesji rozrachunkowej w ostatnim dniu
okresu przedtuzenia zlecenie rozrachunku zgodnie z trescig przyjetego wniosku, uwzgledniajgc zasady
przeprowadzenia rozrachunku z wykorzystaniem mechanizmu rozrachunku transakcji w czesci
stosowanego przez izbe rozrachunkowa.
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§41b
W przypadku zawieszenia rozrachunku transakcji, o ktérym mowa w § 55e Regulaminu, uczestnik
dotkniety naruszeniem moze ztozyé wniosek o skrdcenie terminu rozrachunku transakcji zamykajacej
do godziny 11:00 ostatniego dnia okresu przedtuzenia, natomiast uczestnik naruszajacy moze ztozy¢
oswiadczenie w ktérym sprzeciwi sie skréceniu tego terminu nie pdzniej niz do godziny 15:00 dnia
ztozenia wniosku.

§41c
1. Obstuga operacji aukcji/procesu zakupu na otwartym rynku, o ktérej mowa w Dziale IV ,System
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji”, Oddziale 6 ,Proces zakupu na otwartym rynku”
i Oddziale 8 ,Operacja aukcji w razie rozwigzania przez KDPW_CCP umowy o uczestnictwo w trybie
natychmiastowym” Regulaminu, w tym sktadanie oswiadczern i przekazywanie informacji,
przeprowadzana jest przez KDPW_CCP z wykorzystaniem systemu GUI lub komunikatéw systemu SEI.
2. KDPW_CCP sktada, w ramach aukcji/procesu zakupu na otwartym rynku, dyspozycje z propozycja
otwarcia pozycji/nabycia papieréw wartosciowych uczestnikom rozliczajgcym, prowadzgcym
rozliczenia instrumentdéw finansowych podlegajgcych zamknieciu pozycji.
3. Uczestnik rozliczajacy sktada oferte za posrednictwem systemu GUI lub za posrednictwem systemu
SEl i jest zwigzany ofertg przez okres wskazany w tresci propozycji otwarcia pozycji/propozycji nabycia
papieréw wartosciowych. Uczestnik rozliczajgcy uprawniony jest do ztozenia w terminie okreslonym
przez KDPW_CCP wiecej niz jednej oferty, przy czym kazda oferta ztozona pdzniej uchyla oferte
wczesniejszg tego uczestnika.
4. Informacja o dacie oraz godzinie rozpoczecia i zakoniczenia aukcji/procesu zakupu na otwartym
rynku przekazywana jest przez KDPW_CCP odrebnie dla kazdej aukcji/kazdego zakupu na otwartym
rynku wszystkim uprawnionym uczestnikom rozliczajgcym. Oferty ztozone po uptywie wyznaczonego
przez KDPW_CCP terminu sg odrzucane i nie biorg w niej/nim udziatu.
5. Po zakonczeniu aukcji/procesu zakupu na otwartym rynku, KDPW_CCP dokonuje wyboru oferty
o najnizszej cenie. KDPW_CCP niezwtocznie informuje uczestnika rozliczajgcego, ktérego oferta zostata
wybrana, o dokonanym wyborze, a takze informuje pozostatych biorgcych udziat w aukcji/procesie
zakupu na otwartym rynku uczestnikéw rozliczajgcych o wyborze innej oferty niz ztozona przez nich.
W przypadku, gdy kilka ofert zawiera najnizszg cene wybrana zostaje oferta, ktdra zostata ztozona
najwczesniej.
6. Wniosek o odroczenie przeprowadzenia zakupu na otwartym rynku, o ktérym mowa
w Regulaminie, moze zostac ztozony przez uprawnionego uczestnika w okresie dostawy.
7. Uczestnik rozliczajgcy biorgcy udziat w danej aukcji/procesie zakupu na otwartym rynku jest
uprawniony do ztozenia do KDPW_CCP reklamacji zgodnie z Tytutem VIl ,, Postepowanie reklamacyjne”
Regulaminu.
8. Szczegbtowy sposob i tryb przeprowadzenia aukcji/procesu zakupu na otwartym rynku okresla
zatacznik nr 11.
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ODDZIAL 5b
DODATKOWA OCHRONA KUPUJACEGO

§ 41d
1. Uczestnik rozliczajacy, ktéry zamierza zostac objety dodatkowq ochrong kupujgcego, o ktérej mowa
w § 57 Regulaminu, w zakresie dotyczacym rozliczanej transakcji, ktérej jest strong rozliczenia
nabywajgcy papiery wartosciowe, powinien dostarczyé do KDPW_CCP oswiadczenie w tej sprawie,
o ktérym mowa w § 57 ust. 1 Regulaminu (wniosek o ochrone kupujgcego), za posrednictwem systemu
SEI/GUI, nie wczesniej niz w dniu, w ktdrym transakcja ta zostata przyjeta do rozliczenia, ale nie pdzniej
niz:
1/ do dnia roboczego poprzedzajgcego dzien, w ktérym osoba uprawniona z papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem tej transakcji, moze wykona¢ prawa majagtkowe z tych papieréw w zwigzku
z danym opcjonalnym zdarzeniem korporacyjnym (wtgcznie z tym dniem), oraz
2/ do dnia, w ktérym nastgpit rozrachunek tej transakcji (bez tego dnia).
2. Wniosek o ochrone kupujgcego powinien zosta¢ sporzadzony zgodnie ze wzorem dostepnym na
stronie internetowej KDPW_CCP i zawieraé co najmniej:
1/ date wniosku i oznaczenie uczestnika rozliczajgcego sktadajgcego wniosek,
2/ oznaczenie transakcji w systemie rozliczen, ktérej dotyczy wniosek,
3/ oznaczenie, czy transakcja FOP czy RVP,
4/ oznaczenie kodu ISIN papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji, ktérej dotyczy
whniosek,
5/ liczbe papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji, ktérej dotyczy wniosek,
6/ termin zawarcia transakgcji, ktorej dotyczy wniosek, oraz termin jej rozrachunku,
7/ oznaczenie waluty transakcji, ktorej dotyczy wniosek,
8/ kwote rozrachunku transakcji, ktorej dotyczy wniosek,
9/ informacje o danym opcjonalnym zdarzeniu korporacyjnym,
10/ termin, w ktérym prawa majatkowe z papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji,
ktorej dotyczy wniosek, mogg zosta¢ wykonane przez osobe uprawniong z tych papierdw,
11/ informacje o prawach majatkowych z papieréw wartosciowych, ktére ma otrzymaé osoba
uprawniona z tych papieréw, tj.:
a/ wartosc¢ srodkow pienieznych i oznaczenie waluty,
b/ liczbe papieréw wartosciowych i oznaczenie kodu ISIN tych papieréw oraz ich wartosé.

§4le
1. W dniu otrzymania wniosku o ochrone kupujgcego KDPW_CCP przekazuje uczestnikowi
rozliczajgcemu, ktéry dostarczyt ten wniosek, potwierdzenie o jego przyjeciu lub o odmowie jego
przyjecia za posrednictwem systemu SEI/GUI (kontrola formalna). KDPW_CCP odmawia przyjecia tego
whniosku w przypadku, jezeli:
1/ zostat on ztozony niezgodnie z Regulaminem lub Szczegétowymi Zasadami, a w szczegdlnosci po
uptywie terminu,
2/ nie spetnia on wszystkich warunkéw okreslonych we wzorze wniosku o ochrone kupujgcego, ktory
jest dostepny na stronie internetowej KDPW_CCP,
3/ zawiera on dane niezgodne ze stanem okres$lonym w systemie rozliczen,
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4/ zostat dostarczony po rozrachunku transakcji, ktorej dotyczy.

2. KDPW_CCP odrzuca wniosek o ochrone kupujgcego, pomimo jego wczes$niejszego przyjecia, w
przypadku, jezeli:

1/ uczestnik rozliczajacy, ktdry go ztozyt, nie wykonuje zobowigzan wynikajgcych z transakcji, ktorej
dotyczy ten wniosek,

2/ w stosunku do tego uczestnika zostanie stwierdzony przypadek naruszenia,

3/ dane w nim zawarte okazg sie niezgodne ze stanem faktycznym lub prawnym,

4/ papiery wartosciowe bedgce przedmiotem transakcji, ktérej dotyczy ten wniosek, przestaty istniec¢
przed dniem, w ktérym osoba uprawniona moze wykona¢ prawa majgtkowe z tych papieréw w zwigzku
z danym opcjonalnym zdarzeniem korporacyjnym,

5/ nastgpit rozrachunek transakcji, ktorej dotyczy ten wniosek, w terminie umozliwiajgcym wykonanie
praw majgtkowych z papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem tej transakcji w zwigzku z
danym opcjonalnym zdarzeniem korporacyjnym,

6/ rozrachunek transakcji nie mogt nastgpic z przyczyn, za ktére KDPW_CCP ani uczestnik naruszajacy
bedacy strong rozliczenia tej transakcji, odpowiedzialnosci nie ponosi.

§ 41f
Uczestnik rozliczajacy sktadajgcy wniosek o ochrone kupujacego:
1/ jest odpowiedzialny za to, aby dane w nim zawarte byly zgodne ze stanem faktycznym i prawnym,
2/ w przypadku, jezeli rozliczana transakcja, ktérej ten wniosek dotyczy, zostata zawarta na jego wtasny
rachunek — przez ztozenie wniosku wyraza zamiar wykonania prawa majgtkowego z papieréow
wartosciowych, ktére sg przedmiotem tej transakcji, w zwigzku z danym opcjonalnym zdarzeniem
korporacyjnym,
3/ w przypadku, jezeli rozliczana transakcja, ktérej ten wniosek dotyczy, zostata zawarta na rachunek
jego klienta:
a) jest zobowigzany zapewni¢, aby ztozenie tego wniosku byto zgodne z wolg jego klienta,
b) przez ztozenie wniosku zapewnia, ze jego klient ma zamiar wykonania prawa majgtkowego
z papieréow wartosciowych, ktére sg przedmiotem tej transakcji, w zwigzku z danym opcjonalnym
zdarzeniem korporacyjnym,
c) jest zobowigzany do rozliczenia sie z tym klientem po otrzymaniu swiadczenia w ramach dodatkowej
ochrony kupujacego.

§ 41g

1. W dniu przyjecia wniosku o ochrone kupujgcego KDPW_CCP informuje za posrednictwem systemu
SEI/GUI uczestnika rozliczajgcego, bedgcego strong rozliczenia transakcji odpowiedzialng za dostawe
papieréw wartosciowych, o objeciu tej transakcji dodatkowg ochrona kupujgcego.

2. Po powiadomieniu uczestnika naruszajgcego, o ktédrym mowa w ust. 1, wniosek o ochrone
kupujgcego moze by¢ wycofany przez uczestnika rozliczajgcego, ktéry go ztozyt, o ile uczestnik
naruszajacy lub jego klient nie wykonat praw majatkowych z papieréw warto$ciowych bedgcych
przedmiotem transakcji, ktérej tej wniosek dotyczy, w zwigzku z danym zdarzeniem korporacyjnym.
3. Uczestnik naruszajgcy informuje KDPW_CCP, na jego wniosek, o wykonaniu praw majatkowych
z papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, ktorej tej wniosek dotyczy, w zwigzku
z danym zdarzeniem korporacyjnym.
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§ 41h
W przypadku, jezeli rozrachunek transakcji, ktorej dotyczy przyjety przez KDPW_CCP wniosek
o ochrone kupujgcego, nastgpit w czesci, dodatkowga ochrong kupujgcego jest objeta dalej ta transakcja
w tej czesci, ktdrej rozrachunek zostat zawieszony.

§ 41i
W przypadku, jezeli wykonanie prawa z papierdw wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji
dotknietej, ktdrej rozrachunek zostat zawieszony, powoduje, zgodnie z trescig opcjonalnego zdarzenia
korporacyjnego, otrzymanie okreslonego swiadczenia majgtkowego bez jednoczesnej zamiany albo
zbycia tych papieréw, a wartos¢ tego swiadczenia jest wyrazona:
1/ w walucie polskiej lub w euro — wartos¢ swiadczenia, o ktérym mowa w § 55c pkt 6 Regulaminu,
ustala sie w tej walucie,
2/ w walucie innej niz wskazana w pkt 1 powyzej - wartos$¢ Swiadczenia, o ktérym mowa w § 55c pkt
6 Regulaminu, ustala sie po jego przeliczeniu na walute polskg wedtug kursu sredniego NBP z danego
dnia.

§41j
1.W przypadku, jezeli wykonanie prawa z papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakgji
dotknietej, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, powoduje, zgodnie z trescig opcjonalnego zdarzenia
korporacyjnego, wymiane tego papieru albo jego zbycie w zamian za okreslone sSwiadczenie
majatkowe bedace papierem wartosciowym, warto$¢ tego $wiadczenia, ktére otrzymatby uczestnik
dotkniety naruszeniem lub jego klient w razie wykonania prawa z papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji dotknietej, ustala sie wedtug nastepujgcych zasad:
1/ wartos$¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu wytgcznie na jednym
rynku zorganizowanym jest ustalana wedtug ich kursu na tym rynku, przyjmowanego jako kurs
odniesienia,
2/ jezeli w danym dniu na rynku zorganizowanym, na ktérym dokonywany jest obrdt papierami
wartosciowymi, o ktérych mowa w pkt 1, nie zostat okreslony ich kurs przyjmowany jako kurs
odniesienia, wéwczas ich wartos¢ rynkowa ustala sie wedtug ostatniego takiego kursu sprzed tego
dnia,
3/ warto$¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
rynku zorganizowanym jest ustalana wedtug ich kursu na tym rynku, ktéremu zostat przypisany
priorytet wyzszy od priorytetdw przypisanych pozostatym z nich, przyjmowanego jako kurs
odniesienia,
4/ jezeli w danym dniu na rynku zorganizowanym ustalonym zgodnie z pkt 3 nie zostat okreslony kurs
przyjmowany jako kurs odniesienia, wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w pkt
3, ustala sie na podstawie takiego kursu okreslonego w tym dniu na innym rynku zorganizowanym, na
ktorym dokonywany jest obrdot tymi papierami wartosciowymi, a jezeli taki kurs zostat okreslony w tym
dniu na wiecej niz jednym rynku — na podstawie takiego kursu okreslonego na tym sposrdd tych
rynkéw, ktdremu zostat przypisany priorytet wyzszy od priorytetéw przypisanych pozostatym z nich,
5/ jezeli w danym dniu na zadnym z rynkéw zorganizowanych, na ktérych dokonywany jest obrat
papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w pkt 3, nie zostat okreslony kurs przyjmowany jako kurs
odniesienia, ich wartos¢ rynkowg ustala sie na podstawie ostatniego takiego kursu z tego rynku, na
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ktorym zostat on okreslony najpdzniej, a jezeli kryterium to spetnia wiecej niz jeden rynek
zorganizowany — na podstawie ostatniego takiego kursu z tego sposrdd tych rynkdéw, ktéremu zostat
przypisany priorytet wyzszy od priorytetéw przypisanych pozostatym z nich.

2. Priorytety przypisane poszczegdlnym rynkom zorganizowanym oraz kursy przyjmowane jako kursy
odniesienia na potrzeby ustalania wartosci rynkowej papieréw wartosciowych okresla zatgcznik nr 2
do Regulaminu.

3. Wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych, ktérych kurs przyjmowany jako kurs odniesienia jest
okreslany procentowo, jest réwna iloczynowi ich aktualnej wartosci nominalnej i kursu ustalonego
zgodnie z ust. 1, powiekszonemu o wartos¢ skumulowanych odsetek naliczonych na dzien ustalania ich
wartosci rynkowej, o ile podmiot prowadzacy rynek zorganizowany dostarcza do KDPW_CCP
informacje wskazujgce te wartos¢. Jednakze przyjmuje sie, ze wartos¢ rynkowa papieréw
wartosciowych w dniu niebedgcym dniem obrotu albo dniem sesyjnym na ktérymkolwiek rynku
zorganizowanym, na ktérym jest prowadzony obrdét tymi papierami warto$ciowymi, jest réwna ich
wartosci rynkowej ustalonej w ostatnim dniu bedgcym dniem obrotu albo dniem sesyjnym na takim
rynku.

4. Jezeli w danym dniu, w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej papieréw wartosciowych, ktérych
kurs przyjmowany jako kurs odniesienia nie jest okreslany procentowo, w Krajowym Depozycie zostata
przeprowadzona operacja ich wymiany na papiery wartosciowe o nowej wartosci nominalnej, ich
wartosc rynkowa w tym dniu jest ustalana wedtug kursu przyjmowanego jako kurs odniesienia zgodnie
z ust. 11 2, przy czym dla potrzeb ustalenia tej wartosci kurs ten zostaje pomnozony przez iloraz,
ktorego licznikiem jest nowa wartos¢ nominalna, zas mianownikiem dotychczasowa wartosé
nominalna.

5. Wartos¢ rynkowa papierow wartosciowych niebedacych przedmiotem obrotu na zadnym z rynkéw
zorganizowanych, jest ustalana wedtug nastepujacych zasad:

1/ warto$¢ rynkowa papierow wartosciowych, ktdore zostaty wykluczone z obrotu na rynku
zorganizowanym albo ktérymi obrét na takim rynku zostat zakoniczony z innych przyczyn, jest ustalana
wedtug zasad okreslonych w ust. 1-4 z zastrzezeniem, ze jezeli papiery te byty przedmiotem obrotu na
wiecej niz jednym rynku zorganizowanym, a ich wykluczenie z obrotu na tych rynkach nastgpito
w réznych terminach, ich warto$¢ rynkowa ustala sie na podstawie ostatniego kursu z tego rynku,
z obrotu na ktorym zostaty one wykluczone najpdzniej, przyjmowanego jako kurs odniesienia,

2/ dla praw poboru, ktdérych nie obejmuje pkt 1, przyjmuje sie wartos¢ rynkowg rowng zero,

3/ wartos¢ rynkowa innych papieréow wartosciowych jest ustalana, odpowiednio, wedtug ich ceny
emisyjnej albo wedtug s$redniej ich cen emisyjnych wazonej liczbg papieréw zarejestrowanych
z poszczegoblnych emisji w KDPW, a jezeli nie mozna ustali¢ ich ceny emisyjnej - wedtug ich wartosci
nominalnej.

6. Jezeli wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych ustalona zgodnie z ust. 1-5, zostata wyrazona
w walucie obcej, wartosc te przelicza sie na walute polska z zastosowaniem biezgcej wartosci rynkowej
tej waluty obcej ustalonej zgodnie § 41i.

7. Na potrzeby stosowania postanowien ust. 1-5 przyjmuje sie, ze rynkiem zorganizowanym jest rynek
regulowany oraz alternatywny system obrotu, o ile s3 one prowadzone przez podmiot lub podmioty
bedace stronami uméw zawartych z KDPW_CCP i obowigzujgcych w dniu ustalania wartosci rynkowej
papieréw wartosciowych.
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§ 41k
KDPW_CCP dokonuje w terminie okreslonym w § 57c ust. 3 Regulaminu:
1/ obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego w banku rozliczeniowym, wskazanego zgodnie
z Regulaminem przez uczestnika naruszajgcego, bedacego strong rozliczenia transakcji, ktérej dotyczy
whniosek o ochrone kupujgcego, oraz
2/ uznania rachunku bankowego prowadzonego w banku rozliczeniowym, wskazanego zgodnie
z Regulaminem przez uczestnika dotknietego naruszeniem, ktéry ztozyt wniosek o ochrone kupujgcego.

ODDZIAL 6
SZCZEGOLOWE ZASADY ROZLICZEN TRANSAKCJI ZAWIERANYCH NA RYNKU INSTRUMENTOW
POCHODNYCH

§42
W ramach dokonywania biezgcych rozliczers, KDPW_CCP, po kazdej sesji na rynku instrumentéw
pochodnych, dokonuje ustalenia zobowigzan i naleznosci wynikajgcych z transakcji zawartych na rynku
instrumentéw pochodnych. Ustalanie zobowigzan inaleznosci nastepuje zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:
1/ w dniu zajecia pozycji w kontrakcie terminowym, zobowigzanie nabywcy instrumentu, a naleznos¢
zbywcy instrumentu, stanowi rdznica pomiedzy ceng instrumentu w kontrakcie terminowym
w momencie zakupu a ceng rozliczeniowg dla danej serii kontraktu terminowego z tego dnia, o ile ta
rdznica jest dodatnia; w przeciwnym przypadku réznica ta stanowi zobowigzanie zbywcy, a naleznos¢
nabywcy,
2/ wdniach nastepnych, z wytgczeniem dnia wygasniecia danej serii kontraktéw terminowych,
zobowigzanie nabywcy, a naleznos¢ zbywcy, stanowi rdznica pomiedzy ceng rozliczeniowg w dniu
poprzednim a ceng rozliczeniowag w dniu biezgcym, oile ta rdznica jest dodatnia; w przeciwnym
przypadku rdznica ta stanowi zobowigzanie zbywcy, a naleznos¢ nabywcy,
3/ w dniu wygasniecia danej serii kontraktéw terminowych ustalanie zobowigzan stron nastepuje
odpowiednio wedtug zasad okreslonych w pkt 1i2, przy czym ustala sie rdznice pomiedzy ceng
rozliczeniowa z dnia poprzedniego a ceng ostatecznego rozliczenia kontraktu terminowego tej serii
albo — jezeli pozycja zostata zajeta w dniu wygasniecia danej serii kontraktow terminowych — rdznice
pomiedzy ceng zawarcia tego kontraktu, a ceng ostatecznego rozliczenia kontraktu terminowego tej
serii,
4/ w dniu realizacji dostawy kontraktéw terminowych w zwigzku z wykonaniem opcji, zobowigzanie
posiadacza pozycji dtugiej w kontraktach terminowych, a naleznos¢ posiadacza pozycji krotkiej
w kontraktach terminowych stanowi réznica pomiedzy ceng wykonania opcji a ceng rozliczeniowg
kontraktu terminowego z tego dnia, o ile ta réznica jest dodatnia; w przeciwnym przypadku rdznica ta
stanowi naleznos¢ posiadacza pozycji dfugiej w kontraktach terminowych, a zobowigzanie posiadacza
pozycji krétkiej w kontraktach terminowych.

§43
1. W przypadku zamkniecia pozycji dtugiej w kontraktach terminowych zamykajgcy te pozycje jest
obcigzany kwotg stanowigcg réznice pomiedzy ceng rozliczeniowg z poprzedniego dnia w danej serii
aceng w kontrakcie zamykajgcym pozycje, oile jest ona dodatnia; w przeciwnym przypadku
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zamykajgcy pozycje zostaje uznany tg kwota.

2. Jezeli pozycja dtuga w kontraktach terminowych zostata otwarta i zamknieta tego samego dnia,
zamykajgcy te pozycje jest obcigzany kwotg stanowigcy rdznice pomiedzy ceng w kontrakcie
otwierajagcym pozycje aceng w kontrakcie zamykajagcym pozycje, oile jest ona dodatnia;
w przeciwnym przypadku zamykajgcy pozycje zostaje uznany tg kwota.

3. W przypadku zamkniecia pozycji krétkiej w kontraktach terminowych zamykajgcy te pozycje jest
obcigzany kwotg stanowigca rdéznice pomiedzy ceng w kontrakcie zamykajgcym pozycje a ceng
rozliczeniowg z poprzedniego dnia w danej serii, oile jest ona dodatnia; w przeciwnym przypadku
zamykajgcy pozycje zostaje uznany tg kwota.

4. Jezeli pozycja krétka w kontraktach terminowych zostata otwarta i zamknieta tego samego dnia,
zamykajgcy te pozycje jest obcigzany kwotg stanowigcy rdéznice pomiedzy ceng w kontrakcie
zamykajgcym pozycje aceng w kontrakcie otwierajgcym pozycje, oile jest ona dodatnia;
w przeciwnym przypadku zamykajacy pozycje zostaje uznany tg kwota.

§44
1. Wdniu otwarcia pozycji wynikajgcych z zawartych transakcji w jednostkach indeksowych lub
opcjach rozliczanych premium style, KDPW_CCP ustala zobowigzanie nabywcy i naleznos¢ zbywcy na
podstawie wartosci premii, ktérej wysokos¢ okreslona jest w warunkach transakgji.
2. W dniach nastepujacych po dniu otwarcia pozycji wynikajgcych z zawartych transakcji, o ktérych
mowa w ust. 1, zobowigzania nabywcy i naleznosci zbywcy nie sg ustalane.

§45
1. W dniu otwarcia pozycji wynikajgcych z zawartych transakcji w opcjach rozliczanych futures style
KDPW_CCP nie ustala zobowigzan i naleznosci dla zbywcy i nabywcy z tytutu premii.
2. KDPW_CCP, po kazdej sesji na rynku instrumentédw pochodnych, dokonuje ustalenia zobowigzan
i naleznosci wynikajgcych z pozycji zajmowanych w opcjach rozliczanych futures style. Ustalanie
zobowigzan i naleznosci nastepuje zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
1/ w dniu zajecia pozycji, zobowigzanie nabywcy, a nalezno$¢ zbywcy, stanowi réznica pomiedzy ceng
opcji w momencie zakupu a ceng rozliczeniowg dla danej serii opcji z tego dnia, o ile ta rdznica jest
dodatnia; w przeciwnym przypadku rdznica ta stanowi zobowigzanie zbywcy, a naleznos¢ nabywcy,
2/ w dniach nastepnych, z wytaczeniem dnia wykonania opcji, zobowigzanie nabywcy, a naleznos¢
zbywcy, stanowi rdznica pomiedzy ceng rozliczeniowg w dniu poprzednim a ceng rozliczeniowa w dniu
biezgcym, o ile ta rdznica jest dodatnia; w przeciwnym przypadku réznica ta stanowi zobowigzanie
zbywcy, a naleznos¢ nabywcy,
3/ wdniu wykonania opcji ustalanie zobowigzan stron nastepuje odpowiednio wedtug zasad
okreslonych w pkt 1i 2, przy czym ustala sie réznice pomiedzy ceng rozliczeniowa z dnia poprzedniego
a ceng ostatecznego rozliczenia opcji albo — jezeli pozycja zostata zajeta w dniu wykonania opcji —
réznice pomiedzy ceng zawarcia tej opcji a ceng ostatecznego rozliczenia opcji tej serii.

§ 46
1. W przypadku zamkniecia pozycji dtugiej w opcjach rozliczanych futures style KDPW_CCP obcigza
zamykajgcego te pozycje kwotg stanowigcg réznice pomiedzy ceng rozliczeniowg opcji z poprzedniego
dnia i ceng opcji, po jakiej zostata zawarta transakcja zamykajgca pozycje, o ile jest ona dodatnia;
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w przeciwnym przypadku zamykajgcy pozycje zostaje uznany tg kwota.

2. Jezeli pozycja dtuga w opcjach rozliczanych futures style zostata otwarta i zamknieta tego samego
dnia, KDPW_CCP obcigza zamykajgcego te pozycje kwotg stanowigcg réznice pomiedzy ceng opcji, po
jakiej zostata zawarta transakcja otwierajgca pozycje, a ceng opcji, po jakiej zostata zawarta transakcja
zamykajgca pozycje, oile jest ona dodatnia; w przeciwnym przypadku zamykajgcy pozycje zostaje
uznany tg kwota.

3. W przypadku zamkniecia pozycji krétkiej w opcjach rozliczanych futures style, KDPW_CCP obcigza
zamykajgcego te pozycje kwotg stanowigcg réznice pomiedzy ceng opcji, po jakiej zostata zawarta
transakcja zamykajgca pozycje, a ceng rozliczeniowg opcji z poprzedniego dnia, o ile jest ona dodatnia;
w przeciwnym przypadku zamykajgcy pozycje zostaje uznany tg kwota.

4. Jezeli pozycja krétka w opcjach rozliczanych futures style zostata otwarta i zamknieta tego samego
dnia, KDPW_CCP obcigza zamykajgcego te pozycje kwotg stanowigcg réznice pomiedzy ceng opcji, po
jakiej zostata zawarta transakcja zamykajaca pozycje, a ceng opcji, po jakiej zostata zawarta transakcja
otwierajgca pozycje, o ile jest ona dodatnia; w przeciwnym przypadku zamykajgcy pozycje zostaje
uznany tg kwota.

§ 47
1. Jednostki indeksowe oraz opcje typu amerykanskiego wykonywane sg automatycznie w dniu
wygasniecia badz na zlecenie posiadacza pozycji dtugiej.
2. Opcje typu europejskiego wykonywane sg automatycznie w dniu wygasniecia.
3. Wykonanie opcji rozliczanych premium style nastepuje pod warunkiem, ze:
1/ w przypadku opcji kupna — rdznica pomiedzy ceng rozliczeniowa a ceng wykonania opcji jest
wartoscig dodatnig,
2/ w przypadku opcji sprzedazy — réznica pomiedzy ceng wykonania opcji a ceng rozliczeniowg jest
wartoscig dodatnig.
4. W razie wykonania jednostki indeksowej, KDPW_CCP obcigza posiadacza pozycji krotkiej oraz uznaje
posiadacza pozycji dtugiej kwotg odpowiadajacg kursowi rozliczeniowemu z zastosowaniem
odpowiedniego mnoznika.
5. W razie wykonania opcji kupna rozliczanych premium style, KDPW_CCP obcigza posiadacza pozycji
krétkiej oraz uznaje posiadacza pozycji diugiej kwotg odpowiadajacg rdznicy pomiedzy cenag
rozliczeniowg a ceng wykonania opcji.
6. W razie wykonania opcji sprzedazy rozliczanych premium style, KDPW_CCP obcigza posiadacza
pozycji krétkiej oraz uznaje posiadacza pozycji diugiej kwotg odpowiadajacg réznicy pomiedzy ceng
wykonania opcji a ceng rozliczeniowa.
7. Wykonanie opcji rozliczanych futures style w dniu wygasniecia po zakonczeniu obrotu nastepuje pod
warunkiem, ze:
1/ w przypadku opcji kupna — rdznica pomiedzy ceng rozliczeniowg a ceng wykonania opcji jest
wartoscig nieujemng,
2/ w przypadku opcji sprzedazy — réznica pomiedzy ceng wykonania opcji a ceng rozliczeniowg jest
wartoscig nieujemna.
8. W razie wykonania opcji rozliczanych futures style, KDPW_CCP uznaje posiadacza pozycji krotkiej
oraz obcigza posiadacza pozycji dtugiej wartoscig premii réwng cenie rozliczeniowej opcji z dnia
wykonania.
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§48
Zasady ustalania cen rozliczeniowych okresla spétka prowadzaca dany rynek instrumentéw
pochodnych.

§49
1. Zlecenie wykonania jednostek indeksowych lub opcji typu amerykanskiego bedzie realizowane przez
KDPW_CCP w dniu R dla tych transakgcji, pod warunkiem wprowadzenia przez uczestnika posiadajgcego
status uczestnika rozliczajgcego do systemu rozlicze, najpdziniej przed uptywem 45 minut od
momentu zamkniecia w tym dniu notowan na wtasciwym dla danego instrumentu rynku instrumentow
pochodnych, instrukcji wykonania tych jednostek indeksowych lub opcji. Zlecenia wykonania opcji typu
amerykanskiego sg realizowane poczawszy od pierwszego dnia obrotu do dnia poprzedzajacego
ostatni dzien obrotu.
2. KDPW_CCP realizuje instrukcje wykonania, o ktdrej mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze w dniu R dla
tych transakcji liczba pozycji dtugich wskazanych w tej instrukcji jest co najmniej réwna liczbie takich
pozycji zarejestrowanych na koncie, ktére zostato wskazane przez uczestnika sktadajgcego te
instrukcje.
3. Rezygnacja z automatycznego wykonania opcji jest realizowana przez KDPW_CCP na podstawie
przekazanej przez uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego do KDPW_CCP instrukcji
rezygnacji, o ile zostanie ona dostarczona do KDPW_CCP nie pdzniej niz w ostatnim dniu obrotu dang
serig opcji, przed uptywem 45 minut od momentu zamkniecia notowan na wtasciwym dla nich rynku
instrumentéw pochodnych.
4. Instrukcja wykonania, o ktérej mowa w ust. 1, a takze instrukcja rezygnacji, o ktérej mowa w ust. 3,
nie moze by¢ odwotana ani uniewazniona po otrzymaniu przez KDPW_CCP, w dniu R, od podmiotu
prowadzgcego witasciwy dla danego instrumentu rynek instrumentéw pochodnych, dokumentow
stanowigcych podstawe rozliczen transakcji zawieranych na tym rynku w tym dniu.

§50
1. W celu realizacji zlecenia wykonania jednostek indeksowych lub opcji typu amerykanskiego,
KDPW_CCP przeprowadza w dniu R dla tych transakcji, ale nie wczesniej niz po zakoniczeniu sesji na
rynku instrumentow pochodnych, dobdr pozycji krétkich, bedgcych pozycjami przeciwstawnymi do
wykonania, na zasadzie doboru losowego, przy czym:
1/ w pierwszej kolejnosci dobdr pozycji krétkich jest przeprowadzany na kontach prowadzonych dla
uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego, ktory dostarczyt instrukcje wykonania, o
ktorej mowa w § 49 ust. 1,
2/ jezeli na kontach prowadzonych dla uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego, ktory
dostarczyt instrukcje wykonania, o ktérej mowa w § 49 ust. 1, wystepuje brak lub niedobdr pozycji
krétkich, bedgcych pozycjami przeciwstawnymi do wykonania, w nastepnej kolejnosci dokonuje sie
doboru losowego pozycji krétkich na kontach prowadzonych dla innych uczestnikow posiadajgcych
status uczestnika rozliczajgcego, na ktérych zarejestrowane sg pozycje krdtkie, przy czym dobér konta
odbywa sie wowczas na zasadzie losowe;j.
2. Dobér pozycji krétkich, bedacych pozycjami przeciwstawnymi do wykonania, odbywa sie w dniu S.
3. KDPW_CCP przekazuje w dniu S, ale nie wczesniej niz po zakoriczeniu sesji na rynku instrumentow
pochodnych, uczestnikowi posiadajagcemu status uczestnika rozliczajgcego komunikat z informacjg o
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wyniku doboru losowego pozycji krétkich w jednostkach indeksowych Ilub opcjach typu
amerykanskiego zarejestrowanych na prowadzonym dla niego koncie lub kontach i jednoczesnie
sktada w izbie rozrachunkowej dyspozycje w celu wykonania tych opgji.

4. Jezeli wykonanie opcji typu amerykanskiego polega na dostawie instrumentu bazowego, ktory
stanowig papiery wartosciowe rejestrowane w Krajowym Depozycie, uczestnik, ktéry otrzymat
informacje o wyniku doboru losowego pozycji krétkich w opcji zarejestrowanych na prowadzonym dla
niego koncie, przesyta niezwtocznie do KDPW_CCP, ale nie pdziniej niz przed wystaniem przez
KDPW_CCP do izby rozrachunkowej dyspozycji rozrachunku dokonywanego w celu dostawy tego
instrumentu bazowego, komunikat, w ktérym wskazuje konto wtasciwe w zakresie tego rozrachunku.
W przypadku braku wskazania przez uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego tego
konta oznacza to, ze rozrachunek dokonywany w celu dostawy instrumentu bazowego powinien
nastgpi¢ poprzez konto domysine w rozumieniu regulacji wydanych przez Krajowy Depozyt,
prowadzone dla tego uczestnika lub dla jego agenta do spraw rozrachunku.

5. W przypadku realizacji jednostek indeksowych lub opcji, ktére sg wykonywane automatycznie
w dniu wygasniecia, KDPW_CCP przeprowadza w tym dniu dobdr pozycji dtugich i krotkich na zasadzie
doboru losowego. Postanowienie ust. 3-4 stosuje sie odpowiednio.

§51
1. Instrukcja wykonania opcji typu amerykanskiego, polegajgcej na dostawie instrumentu bazowego,
ktdrym s3g papiery wartosciowe rejestrowane w Krajowym Depozycie, zawiera:
1/ date rozliczenia,
2/ kod uczestnika, ktory sporzadza instrukcje wykonania,
3/ oznaczenie konta, na ktérym rejestrowane sg pozycje dtugie z tych opcji, z zastrzezeniem § 50 ust.
4 zdanie drugie,
4/ kod tych opcji,
5/ liczbe tych opcji.
2. (skreslony)
3. KDPW_CCP, na podstawie otrzymanej instrukcji wykonania, o ktérej mowa w § 49 ust. 2, oraz po
przekazaniu informacji o wyniku doboru losowego posiadaczy pozycji krétkich w opcji typu
amerykanskiego, ale nie wczesniej niz po zakonczeniu sesji na rynku instrumentéw pochodnych,
kieruje do izby rozrachunkowej dyspozycje w celu wykonania tych opcji oraz rozrachunku dostawy
instrumentu bazowego, w ktdrych wskazuje w szczegdlnosci:
1/ konto wtasciwe w zakresie rozrachunku dokonywanego w celu dostawy instrumentu bazowego,
o ktérym mowa w ust. 1 lub w § 50 ust. 4,
2/ termin rozrachunku dostawy tego instrumentu w dniu R+2.
4. KDPW_CCP realizuje dostawe instrumentu bazowego wedtug kursu wykonania opcji.
5. KDPW_CCP kieruje dyspozycje, o ktérych mowa w ust. 3, do rozrachunku w systemie wielosesyjnym,
w taki sposdb, aby umozliwié przeprowadzenie tego rozrachunku w terminie wskazanym w ich tresci.

ODDZIAL 7
TRANSFERY POZYCJI

§ 51a
W przypadku, gdy przedmiotem depozytéw zabezpieczajgcych lub wptat do wihasciwego funduszu
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zabezpieczajgcego sg papiery wartosciowe zarejestrowane we wtasciwym systemie depozytowym,
transfer zabezpieczen, ktérych przedmiotem sg te papiery, moze nastgpi¢ wytgcznie na rzecz
uczestnika rozliczajgcego bedacego zarazem uczestnikiem wtasciwego systemu depozytowego albo
posiadajgcego w tym systemie agenta do spraw zabezpieczen.

ODDZIAt 7a
OBSLUGA TRANSFEROW NA ZADANIE OKRESLONYCH POZYCJI WYNIKAJACYCH Z TRANSAKCJI NA
RYNKU INSTRUMENTOW POCHODNYCH

§52
(skreslony)

§53
1. Uczestnicy posiadajgcy status uczestnikow rozliczajgcych mogg dokonac transferu na zagdanie pozycji
wynikajgcych z instrumentdw pochodnych na podstawie dyspozycji transferu ztozonych do
KDPW_CCP, w formie elektronicznej, ktére zawierajg zgodne informacje w zakresie okreslonym
odpowiednio w ust. 2 pkt 3 — 7, w zaleznosci od tego, czy transfer ma dotyczyc¢:
1/ pozycji zarejestrowanych w systemie rozliczen w wyniku transakcji zawartej przed dniem realizacji
transferu,
2/ pozycji zarejestrowanych w systemie rozliczen w wyniku transakcji zawartej na podstawie
zbiorczego zlecenia wystawionego przez zarzgdzajgcego portfelem, na rachunek klientéw, dla ktérych
zarzgdzajacy realizuje jednakowa strategie inwestycyjna,
3/ pozycji zarejestrowanych w systemie rozliczen w wyniku transakcji zawartej w dniu realizacji
transferu.
2. Dyspozycje transferu pozycji pomiedzy kontami rozliczeniowymi dla rdznych uczestnikéw
posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego uwaza sie za odpowiednio zgodne, jezeli zawierajg one
odpowiednio zgodne informacje dotyczace:
1/ typu dyspozycji,
2/ trybu zestawienia dyspozycji,
3/ oznaczenia operacji, z wytgczeniem kodu trybu obrotu,
4/ kodu instrumentu pochodnego,
5/ liczby pozycji,
6/ dnia przeprowadzenia transferu bedacego dniem R nastepujacym nie wczesniej, niz w dniu ztozenia
dyspozycji, z zastrzezeniem ust. 7 zdanie pierwsze,
7/ numerdw kont rozliczeniowych, pomiedzy ktérymi ma zostaé dokonany transfer pozycji,
8/ wskaznika pozyciji,
9/ fazy operacji,
10/ numeru operacji rozliczeniowej — w przypadku transferéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3.
3. Jezeli dyspozycje, o ktérych mowa w ust. 2, dostarczone przez uczestnikdw rozliczajgcych, sg
odpowiednio zgodne, KDPW_CCP realizuje dyspozycje transferu pozycji, o ktérym mowa w ust. 1 pkt
1, pod warunkiem, ze w dniu realizacji transferu, liczba pozycji wskazanych w dyspozycji lub
w dyspozycjach zlecajacych jego dokonanie, jest co najmniej réwna liczbie pozycji tego samego rodzaju
zarejestrowanych na koncie rozliczeniowym, z ktérego transfer ma zosta¢ dokonany.
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4. (skreslony)

5. KDPW_CCP realizuje dyspozycje transferu pozycji, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, pod warunkiem,
ze numer operacji rozliczeniowej, numer konta rozliczeniowego, z ktérego transfer ma zostac
dokonany, oraz data transferu, wskazane w dyspozycjach zlecajgcych jego dokonanie, sg odpowiednio
zgodne z numerem operacji rozliczeniowej, numerem konta rozliczeniowego oraz datg zawarcia
transakcji, wskazanymi instrukcji rozliczeniowej, o ktérej mowa w § 38 ust. 1 Regulaminu, stanowigcej
podstawe rozliczenia transakcji zawartej na podstawie zbiorczego zlecenia wystawionego przez
zarzadzajgcego, z uwzglednieniem § 26 ust. 4 i 5, asuma pozycji okreslonych we wszystkich
dyspozycjach zlecajgcych dokonanie tych transferéw nie przekracza liczby pozycji tego samego rodzaju
otwartych w wyniku transakcji oznaczonej danym numerem operacji rozliczeniowej.

6. KDPW_CCP realizuje dyspozycje transferu pozycji, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, pod warunkiem,
ze numer operacji rozliczeniowej, numer konta rozliczeniowego, z ktdrego transfer ma zostac
dokonany, oraz data transferu wskazane w dyspozycjach zlecajacych jego dokonanie, sg odpowiednio
zgodne z numerem operacji rozliczeniowej, numerem konta rozliczeniowego oraz datg zawarcia
transakcji, wskazanymi w instrukcji rozliczeniowej, o ktérej mowa w § 38 ust. 1 Regulaminu,
stanowigcym podstawe rozliczenia transakcji prowadzgcej do otwarcia tych pozycji, z uwzglednieniem
§ 26 ust. 4 i 5, a suma pozycji okreslonych we wszystkich dyspozycjach zlecajgcych dokonanie tych
transferéw nie przekracza liczby pozycji tego samego rodzaju otwartych w wyniku transakgcji
oznaczonej danym numerem operacji rozliczeniowe;j.

7. Transfery, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 s realizowane wytgcznie w dniu zawarcia transakgcji, ktorej
przedmiotem byty pozycje podlegajgce transferowi. Transfery, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1i 2, sg
wykonywane do zakorczenia sesji rozliczeniowej w dniu wskazanym w zgodnych dyspozycjach
transferu, o ile dyspozycje transferu zostaty ztozone najpdzniej przed rozpoczeciem sesji rozliczeniowej
w dniu, w ktédrym ma zosta¢ przeprowadzony transfer.

8. Transfery, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, sg realizowane wedtug kursu transakcji oznaczonej tym
samym, co transfer, numerem operacji rozliczeniowej.

§ 54
1. W celu odwotania dyspozycji, o ktérej mowa w § 53 ust. 1, uczestnik dostarcza do KDPW_CCP
instrukcje odwotujaca, ktéra powinna jednoznacznie wskazywa¢ odwotywany dokument.
2. Z zastrzezeniem ust. 3, instrukcja odwotujgca, o ktérej mowa w ust. 1, moze zostac¢ ztozona po
zakonczeniu sesji na rynku instrumentéw pochodnych, do godziny 18.00 w dniu R poprzedzajagcym
dzien wskazany w dyspozycji transferu, jako termin przeprowadzenia transferu.
3. Jednostronne odwotanie transferu pozycji przez uczestnika rozliczajgcego, ktoéry ztozyt dyspozycje
transferu, ktéra wymaga zestawienia z dyspozycjg ztozong przez innego uczestnika rozliczajgcego,
moze zosta¢ dokonane w wyniku ztozenia instrukcji, o ktérej mowa w ust. 1, do momentu tego
zestawienia. Po zestawieniu dyspozycji transferu, odwotanie transferu wymaga ztozenia do KDPW_CCP
przez obu uczestnikéw rozliczajgcych, ktérzy ztozyli dyspozycje transferu, zgodnych instrukcji
odwotujgcych transfer.
4. Instrukcje odwotujgce transfer uwaza sie za zgodne, jezeli wskazane w nich dokumenty odwotywane
stanowig podstawe przeprowadzenia w systemie rozliczeniowym tej samej operacji.
5. Instrukcja odwotujgca transfer nie moze zosta¢ wykonana po rejestracji w systemie transferu pozycji
objetego tg instrukcja.
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§ 54a
1. KDPW_CCP przekazuje uczestnikom, ktdérzy dostarczyli dyspozycje transferu pozycji, informacje o
tym, ze:
1/ ztozona przez nich dyspozycja ma odpowiedni status w systemie,
2/ transfer pozycji zostat wykonany na podstawie dostarczonych przez nich dyspozycji.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg przekazywane uczestnikowi rozliczajgcemu drogg
elektroniczng, w formie komunikatu.

§ 54b
Do transferu na zgdanie dokonywanego na kontach uczestnika, postanowienia §§ 53-54a stosuje sie
odpowiednio.

ODDZIAt 7b
OBStUGA TRANSFEROW NA ZADANIE WSZYSTKICH POZYCJI UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO |
SRODKOW ZABEZPIECZAJACYCH TE POZYCIE

§ 54c
Z zastrzezeniem postanowien niniejszego oddziatu, do transferéw na zgdanie dotyczgcych wszystkich
pozycji uczestnika rozliczajgcego i sSrodkdw zabezpieczajgcych te pozycje, postanowienia oddziatu 7a
stosuje sie odpowiednio.

§ 54d
1. Dyspozycja transferu pozycji i sSrodkdw zabezpieczajacych te pozycje powinna zostaé ztozona
w formie pisemnej i zawiera¢ nastepujgce informacje:
1/ liczbe transferowanych pozycji ze wskazaniem, ze transfer ma obejmowac wszystkie pozycje, ktore
sg lub beda zapisane na koncie rozliczeniowym w dniu transferu oraz wszystkie srodki wniesione
tytutem wtasciwych depozytéw zabezpieczajgcych, zarejestrowane na przyporzagdkowanym do tego
konta koncie zabezpieczen,
2/ wskazanie identyfikatorow kont rozliczeniowych, pomiedzy ktérymi ma zosta¢ dokonany transfer,
3/ termin przeprowadzenia transferu,
4/wysokos$¢ transferowanych s$rodkéw w danej walucie, ktore sg zarejestrowane na koncie
zabezpieczen tytutem wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego, ze wskazaniem, ze transfer ma
obejmowaé wszystkie srodki wniesione tytutem witasciwych depozytéw zabezpieczajacych,
zarejestrowane na koncie zabezpieczen przyporzagdkowanym do konta rozliczeniowego, z ktérego
nastepuje transfer pozycji,
5/ wskazanie liczby oraz kodu ISIN albo innego oznaczenia we wtasciwym systemie depozytowym
papieréw wartosciowych, ktérych wartos¢ zostata zaliczona na poczet depozytow zabezpieczajgcych
ze wskazaniem, ze transfer ma obejmowac wszystkie srodki wniesione tytutem wtasciwych depozytéw
zabezpieczajgcych, zarejestrowane na koncie zabezpieczen przyporzagdkowanym do konta
rozliczeniowego, z ktérego nastepuje transfer pozyc;ji.
2. Z zastrzezeniem § 53 ust. 1, dyspozycje transferu pozycji uwaza sie za zgodne, jezeli dodatkowo
zawierajg zgodne informacje w zakresie okreslonym w ust. 1.
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§ 54e
Transfery, o ktdrych mowa w niniejszym oddziale, sg wykonywane do zakoriczenia sesji rozliczeniowej
w dniu wskazanym w zgodnych dyspozycjach transferu, o ile dyspozycje transferu zostaty ztozone
najpdzniej przed rozpoczeciem sesji rozliczeniowej w dniu, w ktérym ma zostaé¢ przeprowadzony
transfer.

§ 54f
KDPW_CCP przeprowadza transfer pozycji i srodkdw zarejestrowanych na, odpowiednio, koncie
rozliczeniowym oraz koncie zabezpieczen, z ktérych ma zosta¢ dokonany transfer, pod warunkiem, ze
w dniu realizacji transferu liczba pozycji tego samego rodzaju i wysokos¢ srodkow tego samego
rodzaju, ktére zostaty zaliczone na poczet depozytdw zabezpieczajgcych, wskazanych w dyspozycjach
zlecajgcych dokonanie transferu z tych kont, jest rowna liczbie pozycji tego samego rodzaju oraz
wysokosci  srodkéw tego samego rodzaju, ktére zostaty zaliczone na poczet depozytow
zabezpieczajgcych, zarejestrowanych na, odpowiednio, koncie rozliczeniowym oraz koncie
zabezpieczen, z ktérych transfer ma zostaé dokonany.

§ 54g
Transfery, o ktérych mowa w niniejszym oddziale, nie sg przeprowadzane z kont zagregowanych.

ODDZIAL 8
OBStUGA TRANSFEROW POZYCJI UCZESTNIKA NIEROZLICZAJACEGO | SRODKOW
ZABEZPIECZAJACYCH TE POZYCJE W RAZIE WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA PO STRONIE
UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO

§ 55
Z zastrzezeniem postanowien niniejszego oddziatu, do transferéw pozycji, o ktérych mowa w § 69b
i § 69c Regulaminu, postanowienia § 54, § 54a, § 54c - § 54e stosuja sie odpowiednio.

§§ 56-57
(skreslone)

§ 58

W przypadku, o ktérym mowa w § 69¢ Regulaminu, KDPW_CCP przeprowadza transfer w odniesieniu
do pozycji i srodkéw zarejestrowanych na, odpowiednio, koncie rozliczeniowym oraz koncie
zabezpieczen, z ktérych ma zostaé dokonany transfer, pod warunkiem, ze w dniu realizacji transferu
suma wszystkich pozycji tego samego rodzaju i suma wszystkich srodkéw tego samego rodzaju, ktére
zostaty  zaliczone tytutem  wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego, wskazanych we
wszystkich dyspozycjach zlecajgcych dokonanie transferu z tych kont, jest rowna liczbie pozycji tego
samego rodzaju oraz wysokosci srodkdw tego samego rodzaju, ktdre zostaty zaliczone tytutem
wtasciwego depozytu zabezpieczajacego, zarejestrowanych na, odpowiednio, koncie rozliczeniowym
oraz koncie zabezpieczen, z ktdrych transfer ma zosta¢ dokonany.
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§59
(skreslony)

§ 60
Informacje, o ktérych mowa w § 54a, sg przekazywane:
1/ uczestnikowi nierozliczajgcemu - za pomocg poczty elektronicznej przy zastosowaniu sieci Internet,
na adres e-mail wskazany w karcie informacyjnej, o ktérej mowa w § 20 ust. 1 pkt 5 Regulaminu,
2/ uczestnikowi rozliczajgcemu — drogg elektroniczng w formie komunikatu.

ODDZIAL 8a
OBSLUGA TRANSFERU POZYCJI, O KTORYM MOWA W § 69 UST. 4 REGULAMINU

§ 60a
Do transferu pozycji, o ktérym mowa w § 69 ust. 4 Regulaminu, postanowienia oddziatow 7b i 8 stosujg
sie odpowiednio.

ODDZIAL 8b
SZCZEGOLOWE ZASADY INFORMOWANIA UCZESTNIKA O WSZCZECIU PROCEDURY ODKUPU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PRZEZ KDPW_CCP W ZWIAZKU Z WYKORZYSTANIEM SRODKOW
ZABEZPIECZANIA PLYNNOSCI ROZLICZEN TRANSAKCII

§ 60b
1. Po stwierdzeniu przez KDPW_CCP przypadku naruszenia, w zwigzku z zawieszeniem rozrachunku
transakcji uczestnika rozliczajgcego, KDPW_CCP, na koniec dnia R poprzedzajgcego ztozenie zlecenia
kupna papieréw wartosciowych, ktérych dotyczyto to zawieszenie, przesyta uczestnikowi
naruszajgcemu komunikat, w strukturze i formacie okreslonym na jego stronie internetowej, ktory
oznacza, ze na najblizszej sesji w nastepnym dniu R, KDPW_CCP ztozy na wtasciwym rynku zlecenie
kupna papieréw wartosciowych objetych zawieszeniem — w przypadku, gdy zawieszenie zostato
spowodowane brakiem pokrycia na odpowiednim rachunku papieréw wartosciowych uczestnika,
z zastrzezeniem ust. 3.
2. Sktadajac zlecenie, o ktéorym mowa w ust. 1, KDPW_CCP wybiera rynek, z ktérego transakcje sg
wykonywane za posrednictwem uprawnionego podmiotu, ktéry dokonuje rozrachunku tych zlecen
w najkrotszym terminie.
3. W szczegdlnych przypadkach uzasadnionych potrzeba zapewnienia bezpieczeistwa obrotu,
KDPW_CCP moze ztozy¢ zlecenie kupna, bez uprzedniego wystania komunikatu, o ktérym mowa
w ust. 1.

ODDZIAL 9
OBStUGA RAPORTOW O TRANSAKCJACH

§61
KDPW_CCP przesyta raporty o transakcjach do repozytorium transakcji, w zakresie dotyczagcym innych
niz KDPW_CCP podmiotéw obowigzanych do raportowania transakcji zgodnie z wtasciwymi przepisami
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prawa, niezwfocznie po dokonaniu rozliczenia transakcji, o ile zostaty spetnione warunki, o ktérych
mowa w § 62.

§62
1. Z zastrzezeniem ust. 3-6, KDPW_CCP przesytfa raporty o transakcjach w zakresie dotyczgcym innych
niz KDPW_CCP podmiotéw obowigzanych do raportowania transakcji zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa, o ile uczestnik rozliczajgcy wskazat KDPW_CCP w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 15 ust. 1
pkt 7 Regulaminu, jako podmiot, ktéry bedzie przekazywat raporty o transakcjach do wtasciwego
repozytorium transakcji, a nastepnie oznaczyt w tym celu, w sposdb, o ktérym mowa w ust. 2, konta,
w zakresie ktérych raportowanie ma by¢ wykonywane.
2. Oznaczenie konta nastepuje we wniosku o jego otwarcie, a jezeli konto zostato wczedniej otwarte —
w przesytanym w tym celu do KDPW_CCP komunikacie, w formacie i strukturze okreslonej przez
KDPW_CCP na swojej stronie internetowej.
3. Jezeli uczestnik przekaze KDPW_CCP raportowanie transakcji do repozytorium transakcji w zakresie
wskazanych przez niego kont rozliczeniowych, konta te powinny zostaé przez niego zdefiniowane za
pomocg numeru klasyfikacyjnego klienta (NKK) wytgcznie na rzecz jednego klienta tego uczestnika.
4. KDPW_CCP przesyta raporty o transakcjach pod warunkiem otrzymania w stosunku do kazdego
konta rozliczeniowego dodatkowych informacji wskazanych w § 63 ust. 1-2 i o ile przekazanie do
repozytorium transakcji tych informacji jest obowigzkowe zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa oraz
zasadami okreslonymi przez repozytorium transakcji, do ktérego informacje te bedg przesytane.
KDPW_CCP zamieszcza na swoje]j stronie internetowej aktualny regulamin repozytorium transakc;ji
albo wskazuje miejsce publikacji regulaminu oraz jego zmian.
5. KDPW_CCP przesyta raporty o transakcjach, ktdére zostaty zarejestrowane na kontach
rozliczeniowych zdefiniowanych w sposdb, o ktérym mowa w ust. 1-4, przy czym KDPW_CCP
przyjmuje, ze kazda transakcja zarejestrowana na tych kontach, ktdrej tresé¢ spetnia przestanki
okreslone we wtasciwych przepisach prawa, z ktérymi zwigzany jest obowigzek raportowania, jest
objeta obowigzkiem przekazywania raportéw o transakcjach do repozytorium transakcji zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa.
6. Jezeli uczestnik rozliczajacy nie zawart transakcji na rynku, ale stat sie strong rozliczenia tej transakcji,
reprezentujgc w rozliczeniach inny podmiot, ktdry zawart te transakcje na tym rynku, KDPW_CCP
przekazuje raporty o transakcjach w zakresie dotyczacym:
1/ tego uczestnika - o ile:
a) w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 15 ust. 1 pkt 7 Regulaminu, wskazat KDPW_CCP jako podmiot,
ktory bedzie przesytat te raporty,
b) posiada numer LEI lub preLEl,
c) przekazat wszystkie informacje dotyczace tego podmiotu, ktére sg wymagane zgodnie ze wzorem
os$wiadczenia, o ktérym mowa w lit. a,
2/ innych niz KDPW_CCP i ten uczestnik podmiotoéw obowigzanych do raportowania transakcji zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa — o ile zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa w ust. 1-5,
z zastrzezeniem, ze w przypadku, jezeli raporty o transakcjach majg by¢ przesytane przez KDPW_CCP
do repozytorium transakcji w zakresie dotyczgcym podmiotu, ktéry dziata jako posrednik klienta, nie
stajgc sie przy tym strong rozliczenia transakcji objetych obowigzkiem przekazywania tych raportéw
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, a transakcje te beda rejestrowane na koncie rozliczeniowym
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otwartym przez uczestnika rozliczajgcego na rzecz klienta, dla ktérego ten podmiot dziata jako
posrednik - pod warunkiem ze uczestnik ten wskazat ten podmiot w o$wiadczeniu, o ktérym mowa
w § 15 ust. 1 pkt 7 Regulaminu, oraz przekazat wszystkie informacje dotyczgce tego podmiotu, ktére
sg wymagane zgodnie ze wzorem tego os$wiadczenia.

§63
1. Uczestnik rozliczajacy, ktéry wykonat czynnosci, o ktérych mowa w § 62 ust. 1, dostarcza do
KDPW_CCP nastepujace informacje, w zakresie ktdrych bedg przesytane raporty o transakcjach:
1/ informacje, czy numer klasyfikacyjny klienta (NKK) jest oznaczeniem nadanym klientowi, ktdry jest
obowigzany do przesytania raportéw o transakcjach na podstawie wtasciwych przepiséw prawa
(informacja powinna zostaé przestana zgodnie z zasadami okreslonymi przez repozytorium transakgcji,
do ktérego raporty te sg przesytane),
2/ numer LEI lub preLEl identyfikujgcy klienta, ktéremu zostat nadany numer klasyfikacyjny klienta
(NKK),
3/ oznaczenie klienta, ktéremu zostat nadany numer klasyfikacyjny klienta (NKK) w ramach kategorii:
kontrahent finansowy/kontrahent niefinansowy w rozumieniu, odpowiednio, art. 2 pkt 8 albo 9
rozporzgdzenia EMIR lub art. 3 pkt 3 albo 4 rozporzadzenia SFTR — nie dotyczy przypadku, jezeli osoba
ta jest uczestnikiem,
4/ informacje, w jakim charakterze klient, identyfikowany numerem klasyfikacyjnym klienta (NKK),
zawiera transakcje rejestrowane na danym koncie rozliczeniowym — w przypadku, gdy klient ten jest
strong transakcji rejestrowanych na tym koncie,
5/ informacje, czy klient/kontrahent ma siedzibe poza EOG — nie dotyczy przypadku, jezeli osoba ta
jest uczestnikiem,
6/ numer LEI lub preLEl identyfikujgcy podmiot, ktéry dziata jako posrednik klienta, nie stajgc sie przy
tym strong transakcji,
7/ oznaczenie identyfikujgce beneficjenta koricowego, na zlecenie ktérego transakcje rejestrowane na
danym koncie rozliczeniowym sg zawierane, ale ktéry nie jest bezposrednia strong tych transakcji —
w przypadku, jezeli transakcje sg zawierane przez klienta, na rzecz innego podmiotu,
8/ informacje, czy transakcje rejestrowane na danym koncie rozliczeniowym sg obiektywnie
i w mierzalny sposdb bezposrednio zwigzane z dziatalnos$cig gospodarczg klienta w zakresie zarzadzania
aktywami i pasywami, o czym mowa w art. 10 ust. 3 rozporzadzenia EMIR — nie dotyczy klienta
bedacego kontrahentem finansowym w rozumieniu art. 2 pkt 8 tego rozporzadzenia,
9/ informacje, czy klient przekroczyt prég wigzacy sie z obowigzkiem rozliczania, o ktérym mowa w art.
10 ust. 2 rozporzadzenia EMIR — nie dotyczy klienta bedacego kontrahentem finansowym
w rozumieniu art. 2 pkt 8 tego rozporzadzenia,
10/ informacje, czy dokonano zabezpieczenia na rzecz uczestnika rozliczajgcego, a w przypadku, gdy
jego klient zawart transakcje — takze na rzecz tego klienta,
11/ informacje, czy dokonano zabezpieczenia na poziomie portfela na rzecz uczestnika rozliczajgcego,
a w przypadku, gdy jego klient zawart transakcje — takze na rzecz tego klienta,
12/ kod portfela, dla ktérego ztozono zabezpieczenie transakcji rejestrowanych na danym koncie
rozliczeniowym - w przypadku, gdy zabezpieczenie jest sktadane na poziomie portfela na rzecz
uczestnika rozliczajgcego, a w przypadku, gdy jego klient zawart transakcje — takze na rzecz tego
klienta,
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13/ warto$¢ zabezpieczenia dokonanego na rzecz uczestnika rozliczajgcego, a w przypadku, gdy jego
klient zawart transakcje — takze na rzecz tego klienta (jezeli zabezpieczenie zostato ztozone na poziomie
portfela, nalezy podac wartos¢ wszystkich zabezpieczen ztozonych w odniesieniu do tego portfela),
14/ walute wartosci zabezpieczenia transakcji rejestrowanych na danym koncie rozliczeniowym -
dokonanego na rzecz uczestnika rozliczajgcego, a w przypadku, gdy jego klient zawart transakcje —
takze na rzecz tego klienta,

15/ wskazanie, czy transakcje rejestrowane na danym koncie rozliczeniowym zawarto jako transakcje
wewnatrzgrupowe w rozumieniu art. 3 rozporzadzenia EMIR,

16/ wskazane przez KDPW_CCP szczegdtowe informacje dotyczgce transakcji finansowych z uzyciem
papieréw wartosciowych, ktére nalezy zgtasza¢ repozytoriom transakcji na podstawie art. 4
rozporzgdzenia SFTR.

2. Uczestnik rozliczajgcy wskazuje w oswiadczeniu, o ktdrym mowa w § 15 ust. 1 pkt 7 Regulaminu,
posiadany numer LEIl lub preLEl, wraz z innymi informacjami, ktére sg wymagane zgodnie ze wzorem
tego oswiadczenia, a ponadto, jezeli wykonat czynnosci, o ktédrych mowa w § 62 ust. 1, a raporty
o transakcjach majg by¢ przesytane w zakresie kont pozycji wtasnych - dodatkowo informacje,
o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 6 15.

3. Uczestnik rozliczajacy przekazuje do KDPW_CCP informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-12 oraz
pkt 15, odrebnie do kazdego konta rozliczeniowego, przesytajgc do KDPW_CCP komunikat w formacie
i strukturze okreslonej przez KDPW_CCP na swojej stronie internetowe;.

4. W przypadku gdy uczestnik rozliczajgcy wskazat KDPW_CCP w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 24
ust. 1 pkt 6 Regulaminu, KDPW_CCP rozpoczyna przesytanie do repozytorium transakcji raportéow
o transakcjach w dniu R nastepujgcym po dniu, w ktérym zostaty spetnione tgcznie nastepujgce
przestanki:

1/uczestnik ten przekazat KDPW_CCP informacje, o ktdrych mowa w ust. 1 oraz

2/ uczestnik ten oznaczyt konta, zgodnie z § 44 ust. 1 2.

§ 64
1. Z zastrzezeniem ust. 2, KDPW_CCP przekazuje do repozytorium transakcji, w formie raportéow
o transakcjach, wszystkie informacje na temat transakcji, wymagane zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa, w tym informacje:
1/ zawarte w instrukcji rozliczeniowej, o ktérej mowa w § 38 ust. 1 Regulaminu, oraz w oswiadczeniu,
o ktéorym mowa w § 15 ust. 1 pkt 7 Regulaminu,
2/ jezeli uczestnik rozliczajagcy wykonat czynnosci, o ktérych mowa w § 62 ust. 1 i dostarczyt do
KDPW_CCP informacje, o ktérych mowa w § 63 — takze te informacje.
2. W przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy nie dostarczy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust.
1, KDPW_CCP przesyta do repozytorium transakcji raporty o transakcjach, w zakresie tych informacji,
ktore zostaty mu przekazane, o ile informacje, ktore nie zostaty przekazane przez uczestnika nie sg
wymagane zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa, w tym przepisami rozporzgdzenia wykonawczego
Komisji (UE) nr 1247/2012 z dnia 19 grudnia 2012 r. ustanawiajgcego wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu i czestotliwosci dokonywania zgtoszen dotyczacych transakcji do
repozytoriow transakcji (Dz.U. UE L 352 z 2012 r., str. 20), a takze zasadami okreslonymi przez
repozytorium transakcji, do ktérych informacje te powinny by¢ przestane.
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W przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy nie dostarczy wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust. 1
i KDPW_CCP przesle do repozytorium transakcji raporty o transakcjach, ktére nie zawierajg niektérych
wymaganych informacji, KDPW_CCP nie jest odpowiedzialny wobec uczestnika za nieprzyjecie takich
raportow przez repozytorium transakcji.

3. KDPW_CCP informuje uczestnikéw rozliczajgcych na swojej stronie internetowej o zasadach, na
jakich nadawane s3, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa oraz zasadami okreslonymi przez
repozytorium transakcji, numery identyfikujgce transakcje (RTN) oraz unikalne oznaczenia dla kazdej
transakcji (UTI), ktdre sg przekazywane w raportach o transakcjach do tego repozytorium.

§ 65
Na pisemny wniosek uczestnika rozliczajgcego, ktéry spetnit warunki, o ktérych mowa w § 62,
KDPW_CCP skfada, na koniec kazdego kwartatu, oswiadczenie o wykonaniu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa, obowigzku przekazania raportéw o transakcjach do repozytorium transakcji
w zakresie dotyczgcym danych transakcji, ktére zostaty wskazane przez uczestnika w tym wniosku.

ODDZIAt9 A
OPERACIJE NA POZYCJACH W ZWIAZKU ZE ZMIANA STANDARDU INSTRUMENTU POCHODNEGO
ALBO W ZWIAZKU Z OPERACJA NA PAPIERACH WARTOSCIOWYCH | OZNACZENIA TRANSFEROW
POZYCJI | OPERACII ROZLICZENIOWYCH

§ 65a
1. KDPW_CCP przeprowadza na kontach rozliczeniowych operacje dotyczace podziatu pozycji
w instrumentach pochodnych, w celu dostosowania liczby pozycji w tych instrumentach do ich liczby
wynikajgcej ze zmiany standardu tego instrumentu. KDPW_CCP przeprowadza operacje na
zakonczenie wiasciwej sesji rozliczeniowej w dniu poprzedzajgcym dzien, w ktédrym nastepuje zmiana
standardu instrumentu pochodnego, wskazanym przez podmiot organizujgcy rynek.
2. Operacje, o ktorych mowa w ust. 1, sg przeprowadzane na podstawie informacji otrzymanej przez
KDPW_CCP od podmiotu organizujgcego rynek.
3. KDPW_CCP informuje uczestnikéw rozliczajgcych o terminie wykonania operacji, o ktérej mowa
w ust. 1, oraz o zmianach w zakresie liczby pozycji zarejestrowanych na kontach rozliczeniowych
w wyniku przeprowadzenia operacji, o ktérej mowa w ust. 1.
4. Uczestnicy rejestrujg zmiany, o ktérych mowa w ust. 3, w ewidencji, o ktérej mowa w § 43u
Regulaminu, na podstawie uzyskanych z KDPW_CCP dokumentdow potwierdzajgcych przeprowadzenie
operacji podziatu pozycji na kontach rozliczeniowych.

§ 65b
1. KDPW_CCP przeprowadza na kontach rozliczeniowych operacje dotyczgce zmiany liczby pozycji
zarejestrowanych na tych kontach w danym papierze wartosciowym, w celu dostosowania liczby
pozycji w tych papierach do ich liczby wynikajgcej z operacji przeprowadzonych na tych papierach przez
izbe rozrachunkowsa.
2. KDPW_CCP przeprowadza operacje, o ktérych mowa w ust. 1, na podstawie informacji uzyskanej
z izby rozrachunkowej, w dniu otrzymania tej informacji.
3. Postanowienia § 65a ust. 3 stosujg sie odpowiednio.
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§ 65¢c
Oznaczenia rodzajow transferéw pozycji i operacji rozliczeniowych wykonywanych przez KDPW_CCP
na podstawie komunikatdw przekazywanych przez uczestnikéw rozliczajgcych w formie elektronicznej
oraz objasnienia do oznaczen stosowanych w systemie rozliczen okresla zatgcznik nr 8.

ODDZIAL 10
REKLAMACIA

§ 66
1. Reklamacja sktadana przez uczestnika w formie pisemnej w sprawach, o ktérych mowa
w § 84a Regulaminu, powinna zawierac tytut: ,Reklamacja” oraz nastepujace informacje:
1/date sporzadzenia reklamacji,
2/ dane uczestnika sktadajgcego reklamacje — firme i adres siedziby uczestnika,
3/ dane osoby upowaznione] przez uczestnika do kontaktéw w sprawie reklamacji, wraz z podaniem
jej stanowisk, numeru telefonu i telefaksu oraz adresu e-mail, a takze upowaznienie jej do udzielenia
w imieniu uczestnika dodatkowych wyjasnien,
4/ opis zdarzenia:
a) date zdarzenia i jego przebieg,
b) jezeli zdarzenie dotyczy oznaczonej transakcji — numer transakcji, jej wartos¢ i rodzaj,
c) jezeli zdarzenie dotyczy oznaczonej instrukcji — oznaczenie tej instrukcji w systemie rozliczen,
5/ tre$¢ zadania uczestnika,
6/ uzasadnienie zgdania uczestnika.
2. Reklamacja powinna zosta¢ podpisana zgodnie z zasadami reprezentacji uczestnika rozliczajgcego,
ktdry sktada reklamacje.
3. W przypadku gdy uczestnik sktada wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy lub odwotanie,
postanowienia ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio. Uczestnik powinien wskaza¢ oznaczenie pisma, na
ktore udzielono odpowiedzi, bgdZ oznaczenie uchwaty Zarzgdu podjetej w sprawie reklamacji.

§67
KDPW_CCP moze zwrdcic sie w trakcie rozpatrywania reklamacji o dodatkowe wyjasnienia do osoby
wskazanej w reklamacji zgodnie z § 63 ust. 1 pkt 3.

ODDZIAt 11
UDOSTEPNIANIE ANALITYKI DO FAKTURY

§ 68
Na pisemny wniosek uczestnika KDPW_CCP udostepnia mu odptatnie analityke do wystawionej mu
faktury.
ODDZIAL 12
USLtUGA RMA

§ 69
1. Uczestnik posiadajgcy status uczestnika rozliczajacego w zakresie transakcji zawieranych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonych przez Gietde Papierow
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Wartosciowych w Warszawie S.A. przez wskazany przez niego podmiot reprezentowany przez niego
w rozliczeniach moze ubiegac sie o korzystanie z ustugi RMA wobec tego podmiotu. W tym celu skfada
on do KDPW_CCP wniosek o uruchomienie ustugi RMA zgodny ze wzorem okreslonym przez
KDPW_CCP, w ktorym w szczegdlnosci wskazuje podmiot reprezentowany przez niego w rozliczeniach
oraz profil, o ktéry ubiega sie.

2. Uczestnik rozliczajgcy, ktory ztozyt wniosek o ustuge RMA, bedzie mdgt korzystac z ustugi RMA, o ile
podmiot reprezentowany przez niego w rozliczeniach, ktérego wskazat we wniosku o uruchomienie
ustugi RMA:

1/ wyrazi zgode, w sposdb wymagany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie
z umowaq zawartg pomiedzy Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. a KDPW_CCP, na
korzystanie przez niego z funkcjonalnosci tej ustugi zgodnie z tym wnioskiem w odniesieniu do zlecen
przekazywanych przez ten podmiot do systemu transakcyjnego Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., oraz

2/ dokona anulowania wszystkich zlecenn ztozonych do systemu transakcyjnego Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie w dniu funkcjonowania tego systemu poprzedzajgcym dzien rozpoczecia
korzystania przez niego z ustugi RMA.

3. Po otrzymaniu od uczestnika wniosku o uruchomienie ustugi RMA, KDPW_CCP niezwfocznie
przekazuje te informacje do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktéra zwréci sie do
wskazanego w tym wniosku podmiotu o wyrazenie zgody, o ktérej mowa w pkt 1.

§70
1. Aplikacja RMA zostaje przygotowana do uzycia po otrzymaniu przez KDPW_CCP od uczestnika
kompletnego wniosku o uruchomienie ustugi RMA, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania
przez KDPW_CCP zgody podmiotu, ktdry zostat wskazany przez uczestnika we wniosku o uruchomienie
ustugi RMA i jest reprezentowany przez niego w rozliczeniach, z zastrzezeniem spetnienia przez tego
uczestnika i wskazany przez niego podmiot warunkdéw, o ktérych mowa w przepisach niniejszego
oddziatu.
2. Uruchomienie ustugi RMA nastepuje w uzgodnieniu z Gietdg Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A.,, z uczestnikiem, ktéry ztozyt wniosek o ustuge RMA, oraz z podmiotem, ktorego uczestnik wskazat
w tym whniosku i ktérego reprezentuje w rozliczeniach. W zwigzku z tym uczestnik sktadajgcy wniosek
o uruchomienie ustugi RMA jest zobowigzany do:
1/ wspétdziatania ze wskazanym przez niego w tym wniosku podmiotem, ktérego reprezentuje
w rozliczeniach, oraz z Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w celu uruchomienia ustug
RMA,
2/ podejmowania niezbednych do tego celu dziatan,
3/ stosowania sie do zalecern Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. bedacej
administratorem aplikacji RMA.
3. Do zakonczenia korzystania z ustug RMA stosuje sie odpowiednio przepisy niniejszego oddziatu
dotyczace uruchomienia tej ustugi, z zastrzezeniem ze:
1/ w przypadku otrzymania informacji o cofnieciu zgody przez wskazany przez uczestnika podmiot,
ktorego reprezentuje w rozliczeniach, ustuga RMA zostaje zakornczona, w odniesieniu do zlecen
sktadanych przez ten podmiot w systemie transakcyjnym Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A., z dniem wskazanym przez ten podmiot, ktéry przypada nie wczesniej niz w dniu
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funkcjonowania tego systemu transakcyjnego nastepujgcego po dniu otrzymania przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. informacji o cofnieciu tej zgody. Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., dziatajgc w imieniu KDPW_CCP, niezwtocznie informuje uczestnika
o cofnieciu zgody i planowanej dacie zakoriczenia dostepu do aplikacji korzystania z Ustugi RMA,

2/ zakonczenie korzystania przez uczestnika z ustugi RMA, w odniesieniu do zlecen sktadanych
w systemie transakcyjnym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przez wskazany przez
niego podmiot, ktdrego reprezentuje w rozliczeniach, moze nastgpi¢ na jego wniosek w kazdym
przypadku pod warunkiem dostarczenia przez niego do KDPW_CCP pisemnego wniosku o zakoriczenie
ustugi RMA wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP, najpdziniej do godz. 16.00 w dniu
poprzedzajgcym planowany dzien zakorczenia tej ustugi. Zakonczenie ustugi RMA moze nastgpié nie
wczesniej niz od dnia funkcjonowania systemu transakcyjnego Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. nastepujacego po dniu przekazania przez KDPW_CCP tego wniosku do Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,,

3/ ustuga RMA moze zosta¢ zakoriczona w przypadku rozwigzania lub zmiany umowy zawartej przez
KDPW_CCP z Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., a takze w razie wystgpienia
przypadku naruszenia lub zawieszenia uczestnictwa w tym zakresie. KDPW_CCP niezwiocznie
informuje uczestnika o zakoriczeniu ustugi RMA w zwigzku z rozwigzaniem lub zmiang umowy, o ktérej
mowa w zdaniu poprzedzajgcym.

§71
1. Dostep do ustugi RMA moze by¢ realizowany wytacznie poprzez osoby upowaznione przez
uczestnika, ktéry wystapit z wnioskiem o uruchomienie ustugi RMA, z wykorzystaniem nadanych tym
osobom profili dostepu. Liste osdb upowaznionych do dostepu do ustugi RMA, ktéorym majg byc
nadane profile dostepu oraz ktére majg prawo korzysta¢ ze wsparcia technicznego, uczestnik
zobowigzany jest dostarczy¢ KDPW_CCP na pismie najpdzniej na 10 dni roboczych przed dniem
uruchomienia ustugi RMA.
2. KDPW_CCP przekazuje liste 0séb upowaznionych, o ktérej mowa w ust. 1, a takze zmiany tej listy,
do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ktéra nadaje tym osobom profile dostepu.
Klient zobowigzany jest pisemnie informowa¢ KDPW_CCP o zmianach oséb upowaznionych do dostepu
do ustugi RMA, z zastrzezeniem, ze zmiana jest skuteczna z dniem nadania przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. nowych lub usuniecia dotychczasowych profili dostepu, nie pdzniej
jednak niz nastepnego dnia roboczego od dnia doreczenia przez uczestnika do KDPW_CCP pisma
o zmianach oséb upowaznionych, pod warunkiem otrzymania tego pisma przez KDPW_CCP do
g0dz.16.00 w dniu poprzedzajgcym.
3. Uczestnik sktadajgcy wniosek o ustuge RMA zobowigzuje sie do zapewnienia poufnosci informacji
otrzymywanych w zwigzku z przyznanym profilem dostepu, w tym do zapewnienia dostepu do ustugi
RMA wytgcznie osobom wskazanym na liscie oséb upowaznionych, o ktérej mowa w ust. 1, oraz
zobowigzania tych osdb do zapewnienia poufnosci tych informacji.
4. KDPW_CCP przetwarza dane osobowe oséb wskazanych na liscie oséb upowaznionych, o ktdrej
mowa w ust. 1, wytgcznie w celu i zakresie wynikajgcym z realizacji ustugi RMA.

§72
1. KDPW_CCP, zgodnie z umowag zawartg z Gietdg Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.:
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1/ o$wiadcza, ze wszelkie prawa wtasnosci intelektualnej zwigzane z ustugg RMA, a w szczegdlnosci
prawa do udostepnionych funkcjonalnosci, rozwigzan technologicznych i dokumentacji, nalezg do
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w zwigzku z tym KDPW_CCP nie przenosi tych praw
na uczestnika korzystajgcego z ustugi RMA, ale wyfgcznie umozliwia korzystanie z aplikacji RMA
zgodnie z jej przeznaczeniem na zasadzie sublicencji,

2/ udziela uczestnikowi, ktéry korzysta z ustugi RMA, sublicencji na korzystanie z aplikacji RMA.
Sublicencja jest nieodptatna, niewytgczna i bez prawa udzielania dalszej sublicencji. Zakres udzielonej
uczestnikowi sublicencji obejmuje pola eksploatacji niezbedne do korzystania z Aplikacji RMA zgodnie
z jej przeznaczeniem i opisem funkcjonalnosci okreslonym w zatgczniku nr 9, wytacznie w zakresie
dziaftalnosci tego uczestnika wynikajgcym z rozliczen transakcji zawieranych przez wskazany przez
niego podmiot zawierajacy transakcje na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonych przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Uczestnik, ktory korzysta z ustugi RMA, jest zobowigzany korzystad z tej ustugi w zakresie udzielonej
sublicencji i w sposéb nienaruszajgcy praw witasnosci intelektualne;.

§73
1. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. administruje aplikacja RMA oraz wykonuje
w imieniu KDPW_CCP czynnosci zwigzane realizacjg ustugi RMA, w szczegdlnosci dotyczace:
1/ obstugi administracyjnej aplikacji RMA,
2/ administrowania kontami w ramach tej aplikacji w zakresie zaktadania, usuwania, zmiany
parametréw profili dostepu,
3/ dokonywania zmian konfiguracji dotgczen,
4/ $wiadczenia ustugi wsparcia technicznego na rzecz uczestnikow,
5/ rozwigzywania probleméw technicznych i usuwania incydentéw.
Szczegdtowe zasady $wiadczenia tych czynnosci okresla zatgcznik nr 9 10.
2. KDPW_CCP os$wiadcza, ze Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest upowazniona przez
KDPW_CCP do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1.
3. Uczestnik korzystajacy z ustugi RMA jest uprawniony i zobowigzany do zwracania sie bezposrednio
do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawach dotyczacych funkcjonowania
aplikacji RMA oraz czynnosci wykonywanych przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
w tym dotyczacych ustugi wsparcia technicznego.

ODDZIAL 13
LIMITY PLATNOSCI

§74
1. W celu uruchomienia ustugi limitow ptatnosci w systemie rozliczen:
1/ uprawniony podmiot petnigcy lub zamierzajacy petni¢ funkcje ptatnika dla danego uczestnika
rozliczajgcego oraz ten uczestnik rozliczajacy ustalajg miedzy sobg zakres i sposéb korzystania z ustugi
limitu ptatnosci,
2/ uprawniony podmiot petnigcy lub zamierzajgcy petni¢ funkcje ptatnika dla danego uczestnika
rozliczajgcego sktada do KDPW_CCP, wniosek w sprawie uruchomienia tej ustugi dla ptatnosci tego
uczestnika rozliczajgcego, wedtug okreslonego przez KDPW_CCP wzoru,
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3/ uczestnik rozliczajgcy sktada do KDPW_CCP pisemne o$wiadczenie potwierdzajgce ustalenie
z podmiotem petnigcym lub zamierzajgcym petnié funkcje ptatnika zakresu i sposobu korzystania
z ustugi limitu ptatnosci.

2. Ustuga dla limitéw ptatnos$ci moze byé uruchomiona i realizowana przez KDPW_CCP dla ptatnika,
oile:

1/ uczestnik, dla ktérego ptatnik ma petni¢ lub petni te funkcje, posiada status uczestnika
rozliczajgcego, a jego uczestnictwo nie zostato zawieszone w systemie rozliczen albo nie zostat on
pozbawiony tego uczestnictwa, oraz

2/ uczestnik, o ktorym mowa w pkt 1, wskazat tego ptatnika zgodnie z § 20 ust. 2 pkt 3 Regulaminu
oraz dostarczyt jego oswiadczenie, o ktérym mowa w § 20 ust. 2 pkt 4 Regulaminu,

3/ ptatnik wskazany przez uczestnika, o ktérym mowa w pkt 1, posiada status uczestnika systemu
rozliczen, o ktéorym mowa w § 1 ust. 1 Regulaminu, lub systemu rozliczenn prowadzonego przez
KDPW_CCP dla transakcji zawieranych w obrocie niezorganizowanym, a jego uczestnictwo
w ktérymkolwiek z tych systemdéw nie zostato zawieszone w systemie rozliczen albo nie zostat on
pozbawiony tego uczestnictwa, oraz

4/ KDPW_CCP nie zawiesit albo nie wypowiedziat ustugi limitéw ptatnosci dla danego ptatnika.

3. KDPW_CCP informuje pfatnika, ktory petni lub ma petni¢ te funkcje dla danego uczestnika
rozliczajgcego oraz tego uczestnika rozliczajgcego, o gotowosci KDPW_CCP do realizacji ustugi dla
limitow pfatnosci.

4. W razie zaprzestania przez KDPW_CCP realizowania ustugi limitéw ptatnosci dla danego ptatnika:
1/ KDPW_CCP informuje o tym niezwtocznie ptatnika, ktory petni te funkcje dla danego uczestnika
rozliczajgcego oraz tego uczestnika oraz

2/ nie ustanawia od tego momentu nowych limitow ptatnosci w systemie rozliczen.

§75
1. Nastepujgce rodzaje limitdw ptatnosci mogg by¢ definiowane przez ptatnika, dla ktérego zostata
uruchomiona ustuga limitéw ptatnosci:
1/ limit $réddzienny, ktéry dotyczy wytgcznie ptatnosci dokonywanych w celu uzupetnienia
zabezpieczen tytutem wstepnego depozytu rozliczajgcego lub wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego
w trakcie sesji na rynku zorganizowanym, niebedgcych ptatnosciami ustalanymi na sesji rozliczeniowej,
2/ limit na sesje rozliczeniowa, ktéry dotyczy wytgcznie ptatnosci ustalanych na danej sesji
rozliczeniowej.
2. Kazdy z limitéw, o ktérym mowa, odpowiednio, w ust. 1 pkt 1 albo 2, jest definiowany przez ptatnika
na podstawie dostarczonej przez niego do KDPW_CCP dyspozycji w tej sprawie. Dyspozycja ta powinna
wskazywac w szczegdlnosci:
1/ oznaczenie dyspozycji, rodzaj danego limitu, ktéry ma zosta¢ ustanowiony, oraz
2/ wysokos¢ tego limitu, bedacy maksymalng kwotg wyrazong w ztotych polskich, do wysokosci ktérej
mogq zostac¢ dokonane ptatnosci wynikajgce z zobowigzan z tytutu uczestnictwa w systemie rozliczen,
jakich dotyczy ten rodzaj limitu, oraz
3/ termin, od ktdérego limit ten ma obowigzywaé, przypadajacy nie wczesniej niz moment
potwierdzenia przez KDPW_CCP przyjecia tej dyspozycji.
Limit jest skutecznie ustanowiony w systemie rozliczen z momentem potwierdzenia przez KDPW_CCP
przyjecia tej dyspozycji.
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3. Limity, o ktérych mowa, odpowiednio, w ust. 1 pkt 1 albo 2, mogg by¢ usuwane, dezaktywowane (w
takim przypadku dany limit staje sie nieaktywny w systemie rozliczen i nie jest dalej uwzgledniany przez
KDPW_CCP do czasu zmiany tego statusu) albo zmieniane przez ptatnika, ktdry je skutecznie
zdefiniowat. Zmiana, dezaktywowanie albo usuniecie limitu:

1/ nastepuje na podstawie dyspozycji dostarczonej przez ptatnika,

2/ obowigzuje od momentu potwierdzenia przez KDPW_CCP przyjecia tej dyspozycji albo od momentu
wskazanego w tej dyspozycji, ktéry nastepuje po potwierdzeniu jej przyjecia przez KDPW_CCP,

3/ nie ma wptywu na dyspozycje dotyczgce ptatnosci, ktére zostaty wystane z systemu rozliczen do
realizacji przed skutecznym usunieciem, dezaktywowaniem albo zmiang danego limitu w systemie
rozliczen.

Przepis ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

4. Niezwtocznie po dostarczeniu dyspozycji przez ptatnika w sprawie limitéw ptatnosci, KDPW_CCP
potwierdza przyjecie dyspozycji, o ktdérej mowa, odpowiednio, w ust. 2 i 3, albo informuje
o niemozliwosci jej realizacji, jezeli zostata dostarczona po terminie lub nie zawiera wymaganych
danych.

5. W przypadku dokonania zmiany, dezaktywowania, aktywowania albo usuniecia danego limitu
ptatnosci, KDPW_CCP niezwtocznie informuje o tym uczestnika rozliczajgcego.

§76
1. Limit sroddzienny obowigzuje w systemie rozliczen od momentu potwierdzenia przyjecia przez
KDPW_CCP dyspozycji w sprawie jego ustanowienia albo od terminu wskazanego w tej dyspozycji,
ktdry nastepuje po potwierdzeniu jej przyjecia, do momentu potwierdzenia przez KDPW_CCP przyjecia
dyspozycji dostarczonej przez ptatnika w sprawie zmiany, dezaktywowania lub usuniecia tego limitu
albo do terminu wskazanego w tej dyspozycji, ktéry nastepuje po potwierdzeniu jej przyjecia.
2. Jezeli limit sréddzienny zostat skutecznie ustanowiony w systemie rozliczer, KDPW_CCP realizuje
ptatnosci dokonywane w celu uzupetnienia zabezpieczen tytutem wstepnego depozytu rozliczajgcego
lub wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego w trakcie sesji na rynku zorganizowanym, niebedace
ptatnosciami ustalanymi na sesji rozliczeniowej, do wysokosci ustanowionego limitu sréddziennego,
z tym ze wysokos¢ tego limitu Sréddziennego jest kazdorazowo pomniejszana o wysokos¢ kazdej
zrealizowanej w trakcie obowigzywania tego limitu ptatnosci z tego tytutu az do momentu jego zmiany,
dezaktywacji albo usuniecia. Jezeli dana ptatnosc¢ z tego tytutu przekracza obowigzujgcg wysokos¢
ustanowionego limitu Sréddziennego, KDPW_CCP odrzuca takg dyspozycje, o czym powiadamia
niezwtocznie uczestnika rozliczajgcego i jego ptatnika.

§77
1. Limit na sesje rozliczeniowg obowigzuje wytgcznie we wskazanym dniu funkcjonowania systemu
rozliczen w zakresie ptatnosci ustalanych na danej sesji rozliczeniowe;.
2. W celu ustanowienia limitu na sesje rozliczeniowg w danym dniu funkcjonowania systemu rozliczen
ptatnik powinien dostarczy¢ do KDPW_CCP dyspozycje w tej sprawie najpdzniej do godziny 7.45 w tym
dniu, w ktédrym ma obowigzywac ten limit.
3. Jezeli limit zostat skutecznie ustanowiony w systemie rozliczeri, KDPW_CCP realizuje ptatnosci
ustalane na danej sesji rozliczeniowej wyfacznie do wysokosci tego limitu.
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4. W przypadku, gdy ptatnik ustanowi dla danego uczestnika rozliczajacego limit, w sposéb okreslony
w ust. 2, a zobowigzania tego uczestnika przekraczajg ustalony limit, KDPW_CCP bezzwtocznie
informuje o tym ptatnika i uczestnika rozliczajgcego. W przypadku, gdy przekroczenie, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim utrzymuje sie do godz. 7.45, KDPW_CCP wzywa uczestnika rozliczajgcego do
niezwtocznego podjecia dziatan w celu rozliczenia wszystkich zobowigzan w terminie, o ktérym mowa
w § 28 ust. 1.

§78
Ptatnik lub uczestnik rozliczajgcy mogg na biezgco uzyskac informacje o wysokosci danego limitu
ptatnosci, ktéry zostat skutecznie ustanowiony w systemie rozliczen oraz o stopniu wykorzystania tego
limitu na podstawie dyspozycji dostarczonej do KDPW_CCP w tej sprawie. KDPW_CCP niezwtocznie
przekazuje informacje podmiotowi, ktory dostarczyt dyspozycje zgodnie z trescig dyspozyciji.

§79
Dany limit ptatnosci, ktory zostat skutecznie ustanowiony w systemie rozliczen, obowigzuje w tym
systemie rozliczen do:
1/ czasu skutecznego jego usuniecia, zmiany albo dezaktywowania przez ptatnika,
2/ uptywu terminu - w przypadku limitu na sesje rozliczeniows.
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Zatgcznik nr 1 do Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)

WYLICZANIE WEASCIWYCH DEPOZYTOW ZABEZPIECZAJACYCH

1) Wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy na rynku terminowym
deri __ deri deri deri
DTOTALa'lek = DSPANaf:,i + DLCRaﬁZ,l( + DWWRa‘ff’,‘(

DTOTAL%‘?J"}c — wymagany wiasciwy depozyt zabezpieczajacy na rynku terminowym,
obliczony dla konta k uczestnika rozliczajacego u, w kompleksie g,

DSPANng,i — depozyt zabezpieczajgcy SPAN® na rynku terminowym, obliczony dla
konta k uczestnika rozliczajgcego u, w kompleksie a, (Zatacznik nr

2 do Szczegdtowych Zasad Prowadzenia Rozliczerh Transakcji - obrét
zorganizowany),

DWWRgﬁZ,i( — depozyt zabezpieczajgcy ryzyko korelacji wrong way risk WWR na
rynku terminowym, obliczony dla konta k uczestnika rozliczajgcego u,
w kompleksie a, (Zatgcznik nr 5 do Szczegdtowych Zasad Prowadzenia
Rozliczen Transakcji - obrét zorganizowany),

DLCRgﬁI,,‘.( — depozyt zabezpieczajacy ryzyko ptynnosci i koncentracji LCR na rynku
terminowym, obliczony dla konta k uczestnika rozliczajacego u, w
kompleksie a, (Zatacznik nr 4 do Szczegdtowych Zasad Prowadzenia
Rozliczen Transakcji - obrét zorganizowany),

Kompleks — zbiér rynkéw objetych tym samym funduszem rozliczeniowym/
zabezpieczajgcym.

2) Witasciwy depozyt zabezpieczajgcy na rynku kasowym
h _ h h h h
DTOTALff,‘lf,k = DSPANCfok + DWRgf’{ik + DLCRZ%f,k + DWWRZ%f,k
DSPAN;,‘;S',Z‘ — depozyt zabezpieczajgcy SPAN® na rynku kasowym, obliczony dla
konta k uczestnika rozliczajgcego u, w kompleksie a, (Zatgcznik nr 3 do
Szczegdtowych Zasad Prowadzenia Rozliczed Transakcji - obrot
zorganizowany),

DWRgﬁfﬁ — depozyt zabezpieczajacy wyréwnanie do rynku na rynku kasowym,
obliczone dla konta k uczestnika rozliczajgcego u, w
kompleksie a, (Zatgcznik nr 3 do Szczegétowych Zasad Prowadzenia
Rozliczen Transakcji - obrét zorganizowany).

DLCRCCL‘LS,},; — depozyt zabezpieczajacy ryzyko ptynnosci i koncentracji LCR na rynku
kasowym, obliczony dla konta k uczestnika rozliczajagcego u, w
kompleksie a, (Zatacznik nr 4 do Szczegdétowych Zasad Prowadzenia
Rozliczen Transakcji - obrét zorganizowany),

DWWRgﬁf",é — depozyt zabezpieczajgcy ryzyko korelacji wrong way risk WWR na
rynku kasowym, obliczony dla konta k uczestnika rozliczajgcego u, w
kompleksie a, (Zatgcznik nr 5 do Szczegdétowych Zasad Prowadzenia
Rozliczen Transakcji - obrét zorganizowany).
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Wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy na rynku transakcji repo

DTOTAL'??° =

auk

DSPAN'°P?

a,uk

DZRrepo

a,u,k

WRrepo

a,uk

DLCR'®P?

auk

max(DSPANTP — WRI'®P® + DLCRIP® + DZR'°P%; 0)

a,u,k a,u,k a,u,k a,u,k’

— depozyt zabezpieczajgcy SPAN® na rynku transakcji repo, obliczony
dla konta k uczestnika rozliczajgcego u, w kompleksie a, (Zatacznik nr
3 do Szczegdtowych Zasad Prowadzenia Rozliczerh Transakcji - obrot
zorganizowany),

— depozyt zabezpieczajgcy zmiane stopy repo, obliczony dla konta k

uczestnika rozliczajacego u, w kompleksie a, (Zatgcznik nr 3 do
Szczegdtowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji - obrot
zorganizowany),

— wyrdéwnanie do rynku dla transakcji repo, obliczone dla konta k
uczestnika rozliczajgcego u, w kompleksie a, (Zatgcznik nr 3 do

Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji - obrot
zorganizowany),

—depozyt zabezpieczajacy ryzyko ptynnosci i koncentracji LCR na rynku
transakgcji repo, obliczony dla konta k uczestnika rozliczajagcego u, w
kompleksie a, (Zatacznik nr 4 do Szczegdtowych Zasad Prowadzenia
Rozliczen Transakcji - obrét zorganizowany).
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Zatgcznik nr 2 do Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)
WYLICZANIE DEPOZYTOW ZABEZPIECZAJACYCH SPAN® DLA RYNKU TERMINOWEGO

1 Metodyka wyznaczania depozytow zabezpieczajacych SPAN® na rynku terminowym

Depozyt zabezpieczajagcy SPAN® zabezpiecza przyszta niekorzystng zmiane cen otwartych pozycji
w instrumentach pochodnych w danym portfelu. Depozyty zabezpieczajgce wyliczane sg przy uzyciu
metodyki SPAN®, przy wykorzystaniu parametrow ryzyka okreslanych codziennie przez KDPW_CCP na
podstawie biezgcej analizy ryzyka.

Wielko$¢ depozytu zabezpieczajagcego SPAN® wymaganego od uczestnika jest wyznaczana przez
wartosé jego zobowigzan wynikajgcych z transakcji, z uwzglednieniem redukcji ryzyka w zwigzku
z wystepowaniem odpowiednich korelacji miedzy instrumentami finansowymi.

KDPW _CCP udostepnia codziennie plik zawierajgcy m.in. wartosci scenariuszy ryzyka oraz wartosci
parametrow ryzyka.

KDPW_CCP kierujac sie bezpieczernstwem rozliczen moze dokonaé zmiany parametrow ryzyka w ciggu
trwania sesji gietdowej w celu adekwatnego zabezpieczenia ryzyka.

Szczegbétowe dane na temat systemu zarzadzania ryzykiem w KDPW_CCP za pomocg metodyki znajdujg
sie na stronie internetowej KDPW_CCP.

1.1 Obliczenia depozytu zabezpieczajacego SPAN® dla portfela

Wartos¢ wymaganego depozytu zabezpieczajgcego SPAN® na portfel k danego uczestnika
rozliczajgcego jest sumg depozytdw zabezpieczajgcych w poszczegdlnych klasach.

DSPAN, %™ = z DZKy .

cc

k - indeks konta rozliczeniowego (portfela)
cc - indeks klasy

1.2 Obliczanie depozytu zabezpieczajgcego dla klasy w portfelu

Wymagany w danym dniu ksiegowym depozyt zabezpieczajacy (DZK) dla danej klasy cc w portfelu k
jest obliczany na podstawie depozytu zabezpieczajgcego ryzyko zmiany wartosci portfela (DZW) oraz

wartosci pozycji netto w opcjach (PNO).

DZKy .. = max(DZWy,cc — PNOy 3 0)

1.3 Obliczenia wartosci nadwyzki wartosci pozycji dtugich w opcjach

W sytuacji, gdy (DZWj . — PNOy ) przyjmuje warto$¢ dodatnig, to stanowi ona wymaganie
depozytowe dla danej klasy w portfelu.
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1.4 Obliczenia depozytu zabezpieczajgcego ryzyko zmiany wartosci portfela

Depozyt zabezpieczajacy ryzyko zmiany wartosci instrumentéw (DZW) nalezgcych do portfela k
w danej klasie, w okreslonym horyzoncie czasu obliczany jest jako suma depozytu za ryzyko
scenariusza, depozytu za spread wewnatrz klasy i depozytu za dostawe, pomniejszona o wartos¢
kredytu za spread pomiedzy klasami. Obliczony w powyzszy sposdb depozyt nie moze by¢ jednak
mniejszy niz wartos¢ depozytu minimalnego za pozycje krotkie w opcjach w tym portfelu.

DZWy cc = max(drscy cc + dswky e + ddy cc — cSpky,cc; mdkoy o)

drsc - depozyt za ryzyko scenariusza

dswk - depozyt za spread wewnatrz klasy

dd - depozyt za dostawe

cpsk - kredyt za spread pomiedzy klasami

mdko - depozyt minimalny za pozycje krétkie w opcjach

1.5 Depozyt za ryzyko scenariusza (drsc)

Depozyt za ryzyko scenariusza, obliczany jest na podstawie analizy zachowania sie wartosci portfela
w danej klasie w poszczegdlnych scenariuszach ryzyka i jest rowny wartosci ryzyka przy zatozeniu
realizacji najgorszego scenariusza rynkowego (w konwencji SPAN® jest to scenariusz z najwyiszg
wartoscig dodatnig ryzyka). W przypadku obliczenn scenariuszy ryzyka dla kontraktéw futures
uwzgledniany jest wytgcznie wptyw zmiany ceny, natomiast w przypadku opcji uwzglednia sie zaréwno
zmiane ceny, jak i zmiane zmiennosci oraz uptyw czasu.

1.6 Depozyt za spread wewnatrz klasy (dswk)

Depozyt za spread wewnatrz klasy obliczany jest w stosunku do pozycji portfela w danej klasie
o réznych terminach wygasniecia w celu zabezpieczenia ryzyka nieskorelowanej zmiany cen.

1.7 Depozyt za dostawe (dd)

Depozyt za dostawe moze by¢ obliczany w stosunku do pozycji portfela, ktore zblizajg sie do
wygasniecia, jak i pozycji znajdujacych sie w cyklu dostawy i zabezpiecza ryzyko zwigzane ze zmiang
sktadu portfela lub zabezpiecza ryzyko zwigzane z cyklem dostawy.

1.8 Kredyt za spread pomiedzy klasami (cspk)

Kredyt za spread pomiedzy klasami moze by¢ obliczony w stosunku do tych pozycji portfela, ktérych
ryzyko wzajemnie sie znosi i wptywa na zmniejszenie wymagan z tytutu depozytédw zabezpieczajgcych.

1.9 Minimalny depozyt za pozycje krotkie w opcjach (mdko)

Portfele z pozycjami krétkimi w opcjach zawierajg pewne ryzyko rezydualne. Wymagany depozyt
zabezpieczajacy portfel nie moze by¢ nizszy niz okreslony przez KDPW_CCP limit, bedgcy minimalnym
depozytem za pozycje krétkie w opcjach.

Wartos¢é minimalnego depozytu za pozycje krétkie w opcjach (mdko)obliczamy w nastepujgcy sposoéb:
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mdkoy .. = koy ¢ X dm,
ko - liczba krétkich pozycji w opcjach
dm - minimalny depozyt dla pojedynczej pozycji krétkiej w opcji
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Zatgcznik nr 3 do Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)

WYLICZANIE DEPOZYTOW ZABEZPIECZAJACYCH DLA RYNKU KASOWEGO, REPO ORAZ POZYCZEK
NEGOCJOWANYCH (POZYCJE W AKCJACH | OBLIGACJACH)

1. Definicje
llekro¢ w niniejszych postanowieniach jest mowa o:
1) klasie ptynnosci — rozumie sie przez to wszystkie serie papierow wartosciowych innych niz
instrumenty pochodne charakteryzujace sie zblizonym profilem ryzyka;
2) klasie duracji - rozumie sie przez to wszystkie serie papierow wartosciowych o charakterze nie
udziatowym, w rozumieniu art. 4 pkt 10 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r. poz. 2080), o zblizonym zmodyfikowanym
czasie trwania oraz w tej samej klasie ratingu okreslonego przez KDPW_CCP, charakteryzujgce sie
zblizonym profilem ryzyka;
3) portfelu — rozumie sie przez to zbidr pozycji wynikajgcych z zawartych transakcji, ktérych
rozrachunek nie zostat jeszcze dokonany, wyrdznionych poprzez to samo konto rozliczeniowe;
4) cc — rozumie sie przez to indeks klasy ptynnosci;
5) k — rozumie sie przez to indeks portfela;
6) cena odniesienia — rozumie sie cene odpowiadajgcg biezgcemu kursowi odniesienia okreslonemu
przez GPW; dla obligacji biezgcg cene rynkowag powiekszong o nalezne odsetki na dzien t+2; w
przypadku instrumentéw notowanych w walucie cena odniesienia jest wyrazana w PLN z
wykorzystaniem biezgcego kursu Sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

2. Metodyka wyznaczania depozytow zabezpieczajacych na rynku kasowym, repo oraz
pozyczek negocjowanych

Depozyty zabezpieczajgce wyliczane sg przy uzyciu metodyki SPAN®.
KDPW_CCP nalicza dla kazdego portfela wartos¢ depozytu zabezpieczajagcego SPAN® dla przyjetego
wspotczynnika ufnosci, w zatozonym okresie likwidacji, z uwzglednieniem dopuszczalnych korelacji
pozycji w obrebie portfela.
Depozyt zabezpieczajacy naliczany jest codziennie poczawszy od dnia zawarcia transakcji do dnia
dokonania rozrachunku.

3. Wyliczanie ryzyka dla akgji

Algorytm klasyfikujgcy instrumenty do danej klasy ptynnosci bierze pod uwage:
e Srednig ptynnosé instrumentu,
e rodzaj instrumentu.

3.1. Wyliczanie catkowitej pozycji netto w portfelu (CPN)
Wartos¢ pozycji w portfelu, w danym instrumencie wylicza sie mnozac liczbe instrumentéw netto przez
cene odniesienia. Sumujgc wartos¢ wycenionych pozycji w poszczegélnych instrumentach
w danej klasie i mnozac je przez kurs waluty notowania otrzymujemy wartos¢ pozycji kupna (PK) i
wartos¢ pozycji sprzedazy (PS).
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Catkowita pozycja netto (CPN) w portfelu obliczana jest na klase ptynnosci i wyraza jg wartos$¢
bezwzgledna z réznicy pomiedzy sumg wartosci pozycji kupna a sumg wartosci pozycji sprzedazy.

CPNycc = |PKk,CC - PSk.CCl

3.2. Wyliczanie catkowitej pozycji brutto w portfelu (CPB)
Catkowita pozycja brutto (CPB) w portfelu obliczana jest na klase ptynnosci i jest to tgczna wartosé
pozycji kupna i pozycji sprzedazy przemnozone przez kurs waluty notowania.

CPBk,cc = PKk,cc + PSk,cc

3.3. Wyliczanie depozytu na posrednie ryzyko (DPLR)

Depozyt na posrednie ryzyko (DPLR) obliczany jest jako suma wyznaczonego depozytu na ryzyko
rynkowe (DRR) oraz depozytu na ryzyko specyficzne (DRS).

DPLRy .. = DRRy ¢ + DRSy ¢

3.3.1. Wyliczanie depozytu na ryzyko rynkowe (DRR)
Ryzyko rynkowe rozumiane jest jako ryzyko zmiany ceny instrumentéw finansowych w danej klasie
ptynnosci. Do obliczenia depozytu na wartos$é ryzyka rynkowego stuzy parametr y.., ktory okresla
poziom ryzyka rynkowego dla danej klasy ptynnosci.

Depozyt na ryzyko rynkowe (DRR) wyliczany jest poprzez przemnozenie catkowitej pozycji netto dla
portfela (CPN) przez poziom ryzyka rynkowego (V)

DRRy cc = Yee X |PKk,cc - PSk,ccl

3.3.2. Wyliczanie depozytu na ryzyko specyficzne (DRS)
Ryzyko specyficzne uwzglednia ryzyko zmiany zatozonej dla danej klasy ptynnosci, zmiennosci ceny
danego instrumentu. Do obliczenia depozytu na ryzyko specyficzne stuzy parametr x.., ktéry wyraza
poziom ryzyka specyficznego dla danej klasy ptynnosci.
Depozyt na ryzyko specyficzne wyliczany jest poprzez przemnozenie catkowitej pozycji brutto (CPB) dla
portfela przez parametr x ...

DRSk,cc = xCC(PKk,CC + PSk,cc)

3.4. Wyliczanie kredytu za spread miedzy klasami (KSPK)
Wymagania depozytowe z tytutu posredniego ryzyka mogg zosta¢ obnizone przy zastosowaniu kredytu
za spread pomiedzy klasami, ktéry uwzglednia korelacje pomiedzy niektorymi klasami ptynnosci.
Wartosci kredytu za spread pomiedzy klasami obliczana jest przy wykorzystaniu wspdtczynnika
kredytowego (crt) oraz wartosci catkowitej pozycji netto w poszczegdlnych klasach. Kolejnos¢
tworzenia spreaddéw okreslana jest na podstawie tabeli priorytetéow spreadéw kredytowych ustalanej
przez KDPW_CCP.
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KSPK(ccl,cc2) = cTteerjeca X Min{|PK — PS|ycc1; IPK — PSlcez}

TAB. 1 Zasady wyznaczania kredytu za spread
LP. ZASADY

1. Catkowite pozycje netto w klasach cc; i cc; muszg byé przeciwstawne.

KDPW_CCP okresla tabele dopuszczalnych par klas, dla ktérych przyznawany jest kredyt,
wartosé kredytu oraz kolejnos¢ kredytowania poszczegdlnych par.

Jesli w danej klasie pozostata niewykorzystana do kredytu catkowita pozycja netto to jest
3. do niej szukana nastepna przeciwna catkowita pozycja netto zgodnie z tabelg priorytetéw
okreslong przez KDPW_CCP.

4, Przyznany kredyt za spread pomiedzy klasami dotyczy kazdej z nég spreadu.

3.5. Wyliczanie depozytu na ostateczne posrednie ryzyko (DOLR)

Depozyt na ostateczne posrednie ryzyko (DOLR) na dany portfel w danej klasie instrumentu
wyliczany jest na podstawie ostatecznego ryzyka rynkowego, ktére wyznacza sie poprzez

pomniejszenie wartosci posredniego ryzyka rynkowego (DPLR) o przyznany kredyt (KSPK) za
spread dotyczacy danej klasy instrumentu.

DOLRy.cc = DPLRy, .c — KSPKy oc

4. Wyliczanie ryzyka dla papieréw dtuznych
Ryzyko dla papieréw dtuznych wyliczane jest na postawie nierozliczonych pozycji netto kupna i netto
sprzedazy. Papiery dtuzne przypisane sg do wyznaczonej na dany dzien przez KDPW_CCP klasy duracji.
Obliczenia dokonywane sg na poziomie portfela.

4.1. Przypisanie papieréw diuznych do klas duracji
Kazdy papier dtuzny przypisywany jest do klasy duracji na podstawie wartosci wskaznika modified
duration oraz przyznanej klasy ratingu. Przypisanie jest wykonywane na koniec kazdego dnia, w ktérym
dokonywane sa rozliczenia transakcji. KDPW_CCP ma prawo zmienié przypisanie do klasy biorgc pod
uwage charakterystyke ryzyka. KDPW_CCP podaje do wiadomosci uczestnikom rynku przypisanie
poszczegdlnych papieréw dtuznych do odpowiednich klas duracji.

4.2. Wyliczanie pozycji netto wedtug rodzaju papieréw dtuznych
Warto$¢ pozycji netto w danym instrumencie wyznacza sie mnozgc liczbe instrumentow przez
wskaznik modified duration, cene odniesienia i kurs waluty notowania.
Wartos$é pozycji kupna (PK) i pozycji sprzedazy (PS) otrzymujemy sumujgc warto$¢ wycenionych pozycji
w poszczegdlnych instrumentach w danej klasie duraciji.
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4.3. Wyliczanie catkowitej pozycji netto (CPN)
Catkowita pozycja netto (CPN) obliczana jest na klase duracji, jako wartos¢ bezwzgledna z réznicy
pomiedzy sumg wartos$ci pozycji kupna (PK) a suma wartosci pozycji sprzedazy (PS) w portfelu
uczestnika rozliczajgcego.

CPNycc = |PKk.CC - PSk.CCl

4.4. Wyliczanie catkowitej pozycji brutto (CPB)
Catkowita pozycja brutto (CPB) obliczana jest na klase duracji, jako suma wartosci pozycji kupna (PK) i
sumy wartosci pozycji sprzedazy (PS).

CPBk,cc = PKk,cc + PSk,cc

4.5. Wyliczanie depozytu na posrednie ryzyko rynkowe (DPLR)
Obliczenie posredniego ryzyka odbywa sie na podstawie wyliczeh wartosci ryzyka rynkowego oraz
wartosci ryzyka specyficznego na poziomie poszczegdlnych klas duracji w portfelu.
Depozyt na posrednie ryzyko rynkowe (DPLR) obliczany jest poprzez sume wyznaczonego depozytu na
ryzyko rynkowe (DRR) oraz wyznaczonego depozytu na ryzyko specyficzne (DRS).

DPLRy cc = DRRy, cc + DRSy, cc

4.5.1. Wyliczanie depozytu na ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe rozumiane jest jako ryzyko zmiany krzywej dochodowosci w danej klasie duracji. Do
obliczenia depozytu na wartosé ryzyka rynkowego stuzy parametr (V..)-
Parametr (y..) okresla poziom ryzyka rynkowego, wyznaczany jest przez KDPW_CCP dla kazdej klasy
duracji.
Depozyt na ryzyko rynkowe (DRR) wyliczany jest poprzez przemnozenie catkowitej pozycji netto dla

portfela (CPN) przez poziom ryzyka rynkowego (Y,.), dla danej klasy instrumentu (cc).

DRRk,cc = Yee X |PKk.cc - PSk,cc

4.5.2. Wyliczanie depozytu na ryzyko specyficzne
Ryzyko specyficzne uwzglednia ryzyko odmiennej, od zatozonej dla danej klasy duracji, zmiennosci
danego instrumentu, zwigzanej z jego indywidualng charakterystyka. Do obliczenia depozytu na ryzyko
specyficzne stuzy parametr (x..), ktory jest specyfikowany przez KDPW_CCP dla kazdej klasy duracji.
Depozyt na ryzyko specyficzne wyliczany jest poprzez przemnozenie catkowitej pozycji brutto dla

portfela (CPB) przez parametr opisujacy ryzyko specyficzne (x..) dla danej klasy instrumentu.

DRSk,cc = Xee X (PKk.cc + PSk,cc)

4.6. Wyliczanie depozytu za spread wewnatrz klasy (DSWK)
Depozyt za spread wewnatrz klasy wyliczany jest, aby zabezpieczy¢ ryzyko nierédwnomiernego
przesuniecia krzywej dochodowosci w danej klasie duracji. Obliczany wytacznie dla papieréw dtuznych,
w stosunku do obu przeciwstawnych pozycji tworzgcych spread w danej klasie.
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DSWKy cc = depee X min{PKj, cc; PSy.cc}
gdzie:

dep..- poziom procentowy depozytu za spread wewnatrz klasy

4.7. Wyliczanie kredytu za spread pomiedzy klasami (KSPK)
Obliczanie kredytu za spread pomiedzy klasami (KSPK) pozwala na redukcje posredniego ryzyka
rynkowego poprzez uwzglednienie faktu wystepowania korelacji pomiedzy pozycjami
w réznych klasach duracji.

KSPK(ccl,cc2) = cTteerjeca X Min{|PK — PS|cc1; IPK — PSlicc2}

TAB. 2 Zasady wyznaczania kredytu na spread

LP. | ZASADY

1. Catkowite pozycje netto w klasach cc; i cc; musza byé przeciwstawne.

KDPW _CCP okredla tabele dopuszczalnych par klas, dla ktérych przyznawany jest kredyt,
wartosé kredytu oraz kolejnos¢ kredytowania poszczegdlnych par.

Jesli w danej klasie pozostata niewykorzystana do kredytu catkowita pozycja netto to jest
3. do niej szukana nastepna przeciwna catkowita pozycja netto zgodnie z tabelg priorytetéw
okreslong przez KDPW_CCP.

Przyznany kredyt za spread pomiedzy klasami dotyczy kazdej z nég spreadu.

4.8. Wyliczanie depozytu na ostateczne ryzyko (DOLR)
Depozyt na ostateczne ryzyko (DOLR) naliczony na portfel, w danej klasie duracji jest rowny
depozytowi z tytutu posredniego ryzyka rynkowego (DPLR) pomniejszonemu o przyznany kredyt
(KSPK) i powiekszonemu o wymagany depozyt za spread w danej klasie (DSWK).

DOLRy cc = DPLRy. ;. — KSPKy, cc + DSWK; o

5. Wyréwnanie do rynku (WR) dla rynku kasowego

Wyréwnanie do rynku jest odzwierciedleniem zyskéw i strat w portfelu przy biezgcych cenach
rynkowych. Wyliczane jest jako rdznica pomiedzy wartoscig pozycji w cyklu rozliczenia rewaluowang
do rynku a wartoscig rozliczenia wynikajacg z zawartej transakcji.

WR%" = (WROZy,; X EN; + (By,; — S,i) X ¢; X EN; + (BPDy; — SPDy.;) X d; X ED;)

gdzie:

WR,ifll-Sh - wyréwnanie do rynku dla portfela k, papieru wartosciowego i
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WROZy ; - iloczyn liczby papieréw wartosciowych i kupowanych/sprzedawanych dla portfela k i
ceny jednostkowej z transakcji (dla transakcji kupna jest to wartos$¢ ujemna),
Ci - przyjeta cena referencyjna papieru wartosciowego,
d; - wartos¢ dywidendy/kuponu na dzief wyptaty; jezeli cena referencyjna c; jest ceng
papieru wartosciowego z nabytym prawem do dywidendy/kuponu, to d; = 0
Byi,Ski - liczba kupowanych/sprzedawanych papieréw wartosciowych.
BPDy, ;,SPDy; - liczba kupowanych/sprzedawanych papieréw wartosciowych z prawem do
dywidendy/ kuponu
ED; - kurs waluty dywidendy/kuponu
EN; - kurs waluty notowan

Wartos¢ wyrdwnania do rynku, ktéra jest uwzgledniana w wyliczeniach depozytu zabezpieczajgcego
wyroéwnanie do rynku wyraza sie wzorem:

DWRG" = —min (Z WREE: 0)
i

6. Wyliczanie depozytu zabezpieczajgcego SPAN® dla rynku kasowego

Wymagany depozyt zabezpieczajgcy SPAN® na portfel nie uwzgledniajgcy wyréwnania do rynku
obliczany jest jako suma depozytu na ostateczne ryzyko rynkowe dla poszczegdlnych klas ptynnosci
oraz depozytu na ostateczne ryzyko rynkowe dla poszczegdlnych klas duraciji.

DSPAN, " = Z DOLRy . = Z(DLPRR,CC — KSPKycc + DSWK, o)
cc

cc

7. Metodyka wyznaczania depozytu SPAN® dla transakcji repo

W przypadku portfela transakcji repo obliczenia depozytu SPAN® (DSPANT€P?) przeprowadza sie w
sposéb opisany w punktach 1, 2, 4 i 6, z zastrzezeniem, ze:

e przez zawarte transakcje rozumie sie zawarte transakcje repo

e przez portfel rozumie sie zbidr pozycji wynikajacych z zawartych transakcji repo, ktérych
transakcja otwierajgca zostata rozrachowana lub jej rozrachunek planowany jest nie pdzniej
niz na kolejny dzien roboczy, wyrdznionych poprzez to samo konto rozliczeniowe

e przez pozycje kupna rozumie sie pozycje wtasciwg dla strony repo,

® przez pozycje sprzedazy rozumie sie pozycje wtasciwg dla strony reverse repo,

e wartos¢ pozycji w danym papierze wartosciowym wyznacza sie mnozac liczbe papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji repo, cene odniesienia oraz wskaznik
modified duration,

e dlatransakcji repo depozyt zabezpieczajgcy SPAN® naliczany jest poczawszy od dnia roboczego
poprzedzajgcego rozrachunek transakcji otwierajgcej do dnia rozrachunku transakcji

68



KDPW
ccP

Stan prawny na dzien 28 lutego 2025 .

zamykajgcej. Wymagany depozyt zabezpieczajgcy SPAN® jest wiekszg z dwdch wartosci:
depozytu SPAN® wyznaczonego na podstawie pozycji na dany dzien t oraz depozytu SPAN®
wyznaczonego na podstawie pozycji na kolejny dzien roboczy (t+1).

e Dla transakcji repo, dla ktéorych w danym dniu t ma nastgpi¢ rozrachunek transakcji
otwierajgcej lub w danym dniu t albo przed tym dniem miat nastgpié, lecz nie nastgpit
rozrachunek transakcji otwierajacej, przy wyznaczaniu pozycji na ti t+1 nie jest uwzgledniany
planowany rozrachunek transakcji zamykajacej, jezeli t lub t+1 to data odkupu.

8. Metodyka wyznaczania wyréwnania do rynku dla transakcji repo

Wyréwnanie do rynku transakcji repo dla danego portfela (WR"€P°) réwne jest sumie WR"¢P°
wyznaczonych dla kazdej transakcji odrebnie. Wartos¢ ujemna oznacza zobowigzanie uczestnika.

Dla danej transakcji repo m wyrdwnanie do rynku w dniu t wyznaczane jest w nastepujacy sposodb:

a) przed ustalong w transakcji repo datg rozrachunku transakcji otwierajgcej (t < t1):

t2,, —tl
WR!P° = sign,, X PA,, X (RR; — RR,)) X ——— % df (t2,,)
m,t g m m t m 365 m
PA,, = N,, X DPR,,

b) po ustalonej w transakcji repo dacie rozrachunku transakcji otwierajgcej (t1 < t < t2):

t2,, —t af(t
WRP = sign,, X <1vm X (me,t X (1 + RR, X g‘T> + CPN,, %) - RAm)
m
X df (£2y,)

t2,, —tl
RA,, = N, X DPR,,, X (1 + RR,, xu)

365

c) w przypadku zawieszenia rozrachunku transakcji zamykajacej (t = t2):
dla strony reverse repo:
WR, 1’ = signy, x max ((Nm X max(DPy,; + CPNy, 2; DPRy) — RAp); 0)
dla strony repo:

WR Y = signm X (N X (DPpyt + CPNypyy) — RAy,)

gdzie:

signg, — znak strony transakcji m, wartos¢ 1 dla strony repo, -1 dla strony reverse repo;
PA,, — kwota nabycia w transakcji m (warto$¢ rozrachunku transakcji otwierajacej);
RR; —rynkowa stopa repo na okres min(t2,, — t; t2,, — t1l,,) wdniu t;
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— ustalona stopa repo w transakcji m;

— pierwotna data rozrachunku transakcji otwierajgcej w transakcji repo m;

— pierwotna data rozrachunku transakcji zamykajgcej w transakcji repo m;

— data ptatnosci kuponu CPN,,;

— wartos¢ nominalna obligacji, bedacych przedmiotem transakcji repo m;

— cena nabycia (cena brudna obligacji, bedacych przedmiotem transakcji repo m) w
procentach wartosci nominalnej;

— cena brudna obligacji w procentach wartosci nominalnej, bedacych przedmiotem
transakcji m, w dniu t, uwzgledniajgca naroste odsetki na dzien t+1. W okresie od dnia
ustalenia praw (z tym dniem wtgcznie) do dnia poprzedzajgcego dzien ptatnosci odsetek
naroste odsetki wynoszg 0;

— kwota odkupu w transakcji m (wartosc rozrachunku transakcji zamykajgcej);

— kupon obligacji w procentach wartosci nominalnej, dla ktérego dzien ustalenia praw (d)
przypada pomiedzy dniem rozrachunku transakcji otwierajgcej a dniem rozrachunku
transakcji zamykajgcej, uwzgledniany w okresie od dnia d do momentu przekazania kwoty
kupony przez strone reverse repo i jednoczes$nie przez KDPW_CCP stronie repo;

— kupon obligacji w procentach wartosci nominalnej, dla ktérego dzien ustalenia praw (d)
przypada po dniu pierwotnego rozrachunku transakcji zamykajgcej, ktora jest w trakcie
zawieszenia. Uwzgledniany w okresie od dnia d do momentu likwidacji zawieszenia przez
strone reverse repo lub anulowania transakcji repo przez KDPW_CCP;

df (t2,,) — czynnik dyskontowy dla t2. Do dyskontowania wykorzystywana jest krzywa WIBOR

sktadajaca sie z punktéw ON, TN, SW, 2W, 1M, 3M, 6M, 1Y. Czynniki dyskontowe pomiedzy
punktami weztowymi interpolowane sg metodg logarytmiczng liniowg;

df(tp) — czynnik dyskontowy dla t,,.

9. Metodyka wyznaczania depozytu zabezpieczajgcego zmiane stopy repo

Depozyt zabezpieczajacy zmiane stopy repo dla danego portfela (DZR) jest rowny sumie depozytow

wyznaczonych dla kazdej transakcji odrebnie. Dla danej transakcji repo m depozyt zabezpieczajacy

zmiane stopy repo w dniu t wyznaczany jest w nastepujgcy sposob:

a) przed rozrachunkiem transakcji otwierajacej (t < t1):

2 — tly,

DZR,, = N,, X DPR,, X p_rr X 365

X df(t2m)

b) po rozrachunku transakcji otwierajacej (t1 < t < t2):

gdzie:

t2,, —t
DZR,, = N, X DPm,t Xp_rr X W X df(th)

p_rr — parametr ryzyka wyznaczany przez KDPW_CCP, zabezpieczajacy przyszte zmiany stopy

repo.
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Pozostate oznaczenia jak w punkcie 8.

10. Metodyka wyznaczania depozytéw zabezpieczajgcych dla pozyczek negocjowanych

W przypadku wyznaczania depozytéw zabezpieczajgcych dla pozyczek negocjowanych postanowienia
punktéw 1-6 stosuje sie odpowiednio, z zastrzezeniem, ze:

e przez zawarte transakcje rozumie sie pozyczki otwarte

e przez portfel rozumie sie zbidr pozycji wynikajgcych z otwartych pozyczek negocjowanych,
ktérych rozrachunek zwrotu nie zostat jeszcze dokonany, wyrdznionych poprzez to samo konto
rozliczeniowe

e przez pozycje kupna rozumie sie pozycje wtasciwg dla pozyczkodawcy,

e przez pozycje sprzedazy rozumie sie pozycje wtasciwg dla pozyczkobiorcy,

e przez papiery kupowane rozumie sie papiery wartosciowe, co do odkupu ktérych zobowigzany
jest pozyczkodawca,

e przez papiery sprzedawane rozumie sie papiery wartosciowe, co do zwrotu ktdrych
zobowigzany jest pozyczkobiorca,

e depozyt zabezpieczajacy pozyczki negocjowane naliczany jest codziennie poczawszy od dnia
rozrachunku otwarcia pozyczki do dnia dokonania rozrachunku zakoriczenia pozyczki,

e wyréwnanie do rynku wyliczane jest dla pozycji wynikajgcych z dokumentéw zwrotu pozyczki
negocjowane;j

wartosé rozliczenia dla portfela pozyczek jest wartoscig wynikajgca z dokumentéw zwrotu pozyczki
negocjowane;j.
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Zatgcznik nr 4 do Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)

OBLICZENIE DEPOZYTU Z TYTULU RYZYKA PLYNNOSCI | KONCENTRACII

| Definicje i zakres stosowania

Depozyt zabezpieczajacy ryzyko ptynnosci i koncentracji (depozyt LCR) jest czescia wymaganego
wiasciwego depozytu zabezpieczajacego i zabezpiecza ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci
zamkniecia przez KDPW_CCP skoncentrowanych pozycji lub pozycji w nieptynnych instrumentach
finansowych niewypfacalnego uczestnika rozliczajgcego w ramach standardowego okresu likwidacji
pozycji.

Obliczenia LCR prowadzone sg z wykorzystaniem wskaznika ptynnosci, w ramach ktérego pozycja
uczestnika rozliczajgcego (identyfikowanego na podstawie kodu instytucji zgodnie z Regulaminem
Rozliczen Transakcji OZ) poréwnywana jest ze Srednim dziennym ekwiwalentnym obrotem w danej
klasie oraz kosztu opartego na spreadzie bid-ask.

Obliczenia depozytu LCR prowadzone sg na poziomie konta rozliczeniowego, odrebnie dla transakcji
kasowych, transakcji warunkowych repo oraz terminowych. Zobowigzania z tytutu depozytu LCR
wyznaczane s ha biezgco w czasie trwania rozliczeniowej, oraz w sesji kompensacyjnej na koniec dnia.
Parametry obliczen sg okreslane oraz podawane do publicznej wiadomosci przez KDPW_CCP.

Il Depozyt z tytutu ryzyka ptynnosci i koncentracji na rynku terminowym

[I.1. Obliczenie pozycji uczestnika identyfikowanego na podstawie kodu instytucji

DPa,u,cc,i = Na,u,cc,i X zd;

Ngce,i — saldo pozycji netto uczestnika u, w kompleksie a, w instrumencie i, w klasie
CC,

a - kompleks - zbior rynkow objetych wspolnym funduszem
rozliczeniowym/zabezpieczajgcym,

zd; — znak delty pozycji w instrumencie i :

{1 dla opcji call i kontraktow futures
zd = ..
—1 dla opcji put

LDPa,u,cc,p,s,hl

= z DP, a,u,cc,i

iEcc,i—instrument p o terminie wygasania s w przedziale moneyness hl,DPa,u'CC'l->0

SDPa,u,cc,p,s,hl

= Z DP, a,u,cc,i

iEcc,i—instrument p o terminie wygasania s w przedziale moneyness hl,DPa'u,CC'l-<0

LDPgy ccp,s,ni — POZycja diuga uczestnika u w kompleksie a, w klasie cc, w instrumentach rodzaju p, o
terminie wygasania s oraz przedziale moneyness hl,
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SDPgy ccp,s,n1 — POZYCja krotka uczestnika u w kompleksie a, w klasie cc, w instrumentach rodzaju p,
o terminie wygasania s oraz przedziale moneyness hl,

DP_Wa,u,cc,i = N-absa,u,cc,i Xm; X |di|

N_absa,u,cc,i = klNa,u,cc,k,il
Ng o ceki — saldo pozycji netto uczestnika u, w kompleksie a, w instrumencie i, w klasie cc,
zarejestrowane na koncie rozliczeniowym k,
m; —mnoznik instrumentu i,
d; — delta instrumentu i (w przypadku futures delta wynosi 1),

p € {futures, opcja}

LDP _wWgq cep,shi

= Z Dp Wau,cc,i

iEcc,i—instrument p o terminie wygasania s w przedziale moneyness hl,DP, ,, ..;>0

SDP_Wa,u,cc,p,s,hl

= Z DP_wWqcc,i

i€cci—instrument p o terminie wygasania s w przedziale moneyness hl,DP, ,, ..;<0

ADP _Wgqycc = Z LDP Wgqycep,sni + z SDP—Wa,u,cc,p,s,hl
p.s,hl p,s,hl

hl — przedziat moneyness instrumentu i dla obliczen ptynnosci,

Parametr hl dla opcji okresla przedziat wyzszej - hl1 oraz nizszej hi2, hi3 ptynnosci. Instrumenty s3
klasyfikowane do przedziatdw hl na podstawie wskaznika moneyness. Wartosci graniczne przedziatow
hl definiowane sg w parametrach am oraz bm.

Bl = { hl1 dla futures
~ hl1, hi2, ki3 dla opcji

hl1 — przedziat wyzszej ptynnosci dla futures oraz opcji (opcje at-the money):
hll = (am, bm)
hl2 — przedziat nizszej ptynnosci opcji (opcje out of the money):
hi2 = (0,am)
hl3 — przedziat nizszej ptynnosci opcji (opcje in the money):
hi3 = (bm, + <©)
am,bm — parametry dla przedziatdw moneyness,

Obliczenie wskaznika moneyness
kurs instrumentu bazowego

dl ji call
kurs wykonania opcji i — aaopaica

moneyness = : .
kurs wykonania opcji i

- dla opcji put
kurs instrumentu bazowego patp

s — przedziat ptynnosci, wyzszej s1 oraz nizszej s2. Instrumenty klasyfikowane do
przedziatéw s na podstawie terminu wygasania. Liczba termindw wygasania nalezaca
do danego przedziatu okreslana jest na podstawie parametru x definiowanego na klase
cc oraz typ instrumentu p.
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s € {s1,s2}
sl — najblizsze x terminéw wygasania,
X — liczba terminéw wygasania nalezgca do danego przedziatu ptynnosci s1, parametr
definiowany na klase cc oraz typ instrumentu p
s2 — terminy wygasania dtuzsze niz s1,
x_roll — parametr aktualizujacy parametr x. Okresla liczbe termindéw wygasania nalezgcych
do przedziatu ptynnosci s1 w okresie roll_p - przed wygasnieciem najblizszej serii
instrumentow,
roll_p — parametr okreslajacy liczbe dni stosowania parametru x_roll w przedziale s1.

[I.2. Obliczenie $redniego dziennego wolumenu obrotu

DEDAVa,cc,p,s,hl

Zt,iecc,i—instr. p o ter. wygasania s, w przedziale moneyness hl VOLa,i,t
= max ;m_Volecpsh

DEDAV, ¢cp s,ni— Sredni dzienny wolumen obrotu w kompleksie a, w klasie cc, dla instrumentéw p, w
przedziale ptynnosci s, w przedziale moneyness hl, oraz w okresie obrotu t_dedav_d,

VOLg ;¢ — wolumen obrotu w instrumencie i, w dniu t, na rynkach nalezgcych do kompleksu a,

Parametr t_dedav_d definiowany jest globalnie dla rynku terminowego i okresla liczbe dni sesyjnych

z uzwglednieniem ostatniego dnia sesyjnego.

n — rzeczywista liczba dni sesyjnych w okresie t_dedav_d, w ktérych obserwowano co
najmniej jeden notowany instrument w kompleksie a, w klasie cc, rodzaju p, w
przedziale ptynnosci s, w przedziale moneyness hl,

m_VOLccp s —parametr okreslajgcy minimalny wolumen mozliwy do realizacji w trakcje jednej sesji
gietdowej, definiowany na klase cc, typ instrumentu p, przedziat moneyness h/ oraz
przedziat ptynnosci s.

I1.3. Obliczenie nowego okresu likwidacji LPN

1
ADP _wg ¢

X max <mln ( il e L X Waluvcclplslhl m dep
§ D E D 1 I y ) — cc
D,S,hl WCC,p,S,hl X a,cc,p,s,hl

LPNa,u,cc =

X LPcc X LDP_Wa,u,cc,p,s,hl) ) LPcc X LDP_Wa,u,cc,p,s,hl>

. |SDPa,u,cc,p,s,hl| X SDP_Wa,u,cc,p,s,hl
+ max | min
ch,p,s,hl X DEDAVa,cc,p,s,hl

;m_depqe X LP,.

X SDP_Wa,u,cc,p,s,hl) s LB X SDP—Wa,u,CC,p,S;hl>
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Dla instrumentu typu p w klasie cc debiutujgcego w dniu t oraz w przypadku braku obrotu
(DEDAVg ccps,ni = 0):
LDPa,u,cc,p,s,hl X LDP_Wa,u,cc,p,s,hl
Wee X DEDAVa,cc,p,s,hl
|SDPa,u,cc,p,s,hl| X SDP_Wa,u,cc,p,s,hl
Wee X DEDAVa,cc,p,s,hl

= m_depcc X LF; X LDP_Wa,u,cc,p,s,hl

= m_depc. X LP,; X SDP_Wa,u,cc,p,s,hl

Wee — procent $redniej dziennej wartosci obrotu, ktéry KDPW_CCP uznaje za mozliwy do
zamkniecia w ciggu 1 dnia,

LP.. — okres likwidacji pozycji dla danej klasy cc,

m_dep,. — mnoznik depozytu okreslany na klase cc.

I1.4. Obliczenie ryzyka spreadu bid-ask

BASa,u,k,cc = Z (lNa,u,k,cc,i Xm; X ¢;
i—instr. p o ter. wygasania s w przedziale moneyness h
X SW_NORMc X SPecpps)
SPecpns — spread instrumentdw nalezgcych do klasy cc, typu p, w przedziale moneyness h, w
przedziale ptynnosci s, wyrazony w procentach,
SW_NORM,_. - parametr szerokosci spreadu definiowany na klase cc,

k —indeks konta rozliczeniowego,

C; — kurs referencyjny instrumentu j,

m; — mnoznik instrumentu j,

h — przedziat moneyness, h € {h1p4s, h2p4s R3pas)

hlpas — przedziat dla futures oraz opcji at the money: h1,,s; = {a_bas, b_bas)
h2p4s — przedziat opcji out of the money: h2,,, = (0, a_bas)

h3pas — przedziat opcji in the money: h3,,; = (b_bas, + ©)

a_bas, b _bas - parametry dla przedziatdw moneyness dla obliczen depozytu na spread
bid-ask cost opcji

I1.5. Obliczenie depozytu

DLCRE!, .. = min| max(DZWyxcc — PNOg i cc; 0); BASq v cox
LPNa,u,cc
+ DZWa,u,k,CC X ch -1
DZWg 1k cc — depozyt zabezpieczajgcy ryzyko zmiany wartosci instrumentéw dla
kompleksu a, klasy cc, konta k, uczestnika u,
PNOgyk cc —wartos$¢ netto w opcjach dla kompleksu a, klasy cc, konta k, uczestnika u,
DLCRg’ka,CC — depozyt z tytutu ryzyka ptynnosci i koncentracji dla rynku terminowego dla

kompleksu a, klasy cc, konta k, uczestnika u.
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Il Depozyt z tytutu ryzyka ptynnosci i koncentracji na rynku kasowym i na rynku transakcji
warunkowych repo

lI.L1.  Obliczenie pozycji.

Obliczenia depozytu z tytutu ryzyka ptynnosci i koncentracji prowadzone s3 dla sald pozycji netto
w papierach wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji kasowych kupna/sprzedazy oraz
transakcji warunkowych repo. Dla transakcji kupna/sprzedazy uwzgledniane sg biezgce pozycje,
natomiast dla transakcji typu repo: pozycje (znak pozycji X saldo w instrumentach), na podstawie
ktérych wyznaczony zostat wymagany depozyt zabezpieczajgcy SPAN. Wymagany depozyt
zabezpieczajacy SPAN dla transakcji warunkowych repo jest wiekszg z dwdch wartosci: depozytu SPAN
obliczonego na podstawie pozycji na dany dzien t oraz depozytu obliczonego na podstawie pozycji na
kolejny dzien roboczy (t+1).

NPa,u,cc,i = Na,u,cc,i X Cj

Ngce,i — saldo pozycji netto (znak pozycji X saldo w instrumentach) uczestnika u, w papierze
wartosciowym i, dla transkacji repo oraz outrigth, w kompleksie a oraz klasie cc,
(of] — cena referencyjna papieru wartosciowego i,

[lI.2.  Obliczenie sredniej dziennej wartosci obrotu

05, = 2t Oi
nc
Oit — warto$¢ obrotu dla transakcji kasowych w instrumencie i w dniu t na rynkach, do
ktérych KDPW_CCP posiada dostep,

nc —rzeczywista liczba dni notowania instrumentu i w okresie t_dedav_c,
t dedav_c — parametr definiowany globalnie dla rynku kasowego, okreslajacy liczbe dni.
lII.3.  Obliczenie nowego okresu likwidacji

|NPa,u,cc,i|

;m_depe X LPCC) ) LPcc)

|Npa,u,cc,i| >
ZilNPa,u,cc,il

LPNgy i = in | —2eedl
au,cc,i max (mm < Tec % OSl

LPNa,u,cc = z (LPNa,u,cc,i X
i

W przypadku, gdy 0S; = 0 oraz gdy OS; nie jest obliczany (dla instrumentu i debiutujgcego w dniu t),
wartos¢ LPN, ,, .. Wyznacza si¢ w nastepujgcy sposob:
LPNa,u,cc,i = m—depcc X LP;

Gec — procent sredniej dziennej wartosci obrotu, ktéory KDPW_CCP uznaje mozliwy do
zamkniecia w ciggu 1 dnia
LP,. — okres likwidacji pozycji dla danej klasy cc.
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lII.4.  Obliczenie ryzyka spreadu bid-ask,

Obliczenia ryzyka spreadu bid-ask prowadzone sg osobno dla sald pozycji w papierach wartosciowych
bedacych przedmiotem transakcji kasowych kupna/sprzedazy oraz transakcji warunkowych repo:

a,u,k,cc a,uk,cc,i

BAscash z(| NSR .| X ¢; X SW_NORM,, X S¢.)

l

a,uk,cc a,uk,cc,i

L
Sece — spread dla klas rynku kasowego, wyrazony w wartosci procentowej,
SW_NORM,, - parametr szerokosci spreadu.

lII.5. Obliczenie wskaznika DLCR dla kazdego konta rozliczeniowego (k), kazdej klasy (cc), w kazdym
kompleksie (a)

LPN
DLCRS?% cc = BASS%SQ cct DZWaC?LSI?cc x R 1
ek e e LP.c
LPN
repo  _ repo repo a,u,cc
DLCRa,u,k,cc - BASa,u,k,cc + DZWa,u,k,cc x LP -1
cc

IV Zagregowany DLCR

IV.1. Obliczenie DLCR na uczestnika i na konto

DLCRyyjcc = DLCRE®Y ..+ DLCR.PY ..+ DLCRZSTL .

a,uk,cc

DLCRa,u,k = Z DLCRa,u,k,cc

cc

DLCR,,, = Z DLCR,,

keu
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Zatgcznik nr 5 do Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)
OBLICZENIE DEPOZYTU Z TYTULU RYZYKA WRONG WAY RISK

| Definicja i zakres stosowania

Depozyt zabezpieczajgcy ryzyko korelacji Wrong Way Risk — (depozyt WWR) jest czescig wymaganego
wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego i zabezpiecza ryzyko zwigzane z ekspozycjg uczestnika
rozliczajgcego w instrumentach wtasnych, ktérg charakteryzuje wysoki stopien korelacji z ryzykiem
kredytowym tego uczestnika.
Depozyt WWR jest obliczany w stosunku do nastepujgcych pozycji uczestnika rozliczajacego:
— pozycji w akcjach i obligacjach wtasnych danego uczestnika lub spétek z jego grupy kapitatowej,
— pozycji w kontraktach futures na akcje wtasne danego uczestnika lub spdétek z jego grupy
kapitatowej,
— pozycji w opcjach na akcje wtasne danego uczestnika lub spétek z jego grupy kapitatowe;j.

Obliczenia depozytu WWR prowadzone sg na poziomie konta rozliczeniowego, odrebnie dla pozycji
kasowych i terminowych. Zobowigzania z tytutu depozytu WWR wyznaczane sg na biezgco w czasie
trwania sesji rozliczeniowej, oraz w sesji kompensacyjnej na koniec dnia.

WWR add-on dla pozycji kasowych wyznaczany jest przy zatozeniu spadku wartosci odpowiednich akgji
i obligacji, a dla pozycji w instrumentach pochodnych przy zatozeniu spadku wartosci odpowiedniego
instrumentu bazowego. Procentowy spadek ceny jest parametrem okreslanym i przekazywnym do
publicznej wiadomosci przez KDPW_CCP.

Il Obliczenie depozytu WWR dla pozycji z rynku kasowego

DWWRgﬁ}]é = max (O,Z NPa,u,k,i X C; X h - Z|Npa,u,k,i X Ci X MDL X xcc(i)>
i i

gdzie:

DWWRgﬁf_ﬁ — depozyt WWR na koncie rozliczeniowym k uczestnika rozliczajgcego u dla
instrumentéw kasowych generujgcych WWR, w kompleksie a,

NPy ki — saldo pozycji netto w instrumencie i generujgcym ryzyko WWR, obliczone
jako rdznica sald kupna i sprzedazy, na koncie rozliczeniowym k uczestnika
rozliczajgcego u, w kompleksie a,

C; — cena referencyjna instrumentu i,

MD; — parametr modified duration instrumentu i (wytgcznie w przypadku
instrumentéw dtuznych),

Xee(i) — parametr normalny ryzyka specyficznego dla klasy cc wtasciwej dla

instrumentu i,
h — parametr ograniczajgcy spadek ceny instrumentu, definiowany na poziomie

kodu rodzaju instrumentu (instrument udziatowy, dtuzny), podawany do
publicznej wiadomosci przez KDPW_CCP.
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[ Obliczenie dep

DWWRSTL =

gdzie:
DWWRdET'i

auk

i
cc(WWR)

cc

Dz Wa,u,k,cc

PN Oa,u,k,cc
DSPANZert

auk

CRR_WWR, y i

NPa,u,k,i

PNO_WWR g ki

Stan prawny na dzien 28 lutego 2025 .

ozytu WWR dla pozycji z rynku terminowego

max| 0; — Z CRR_WWRg ki — Z PNO_WWRg ki
iecc(WWR) iecc(WWR)
+ Z DZWgaukce — Z PNOgy cc — DSPANZET
cctcc(WWR) cc#cc(WWR)

— depozyt WWR na koncie rozliczeniowym k uczestnika rozliczajgcego u dla
instrumentow pochodnych generujgcych WWR, w kompleksie a,
— instrument pochodny identyfikowany za pomoca kodu ISIN,
— klasy instrumentéw pochodnych generujgcych WWR u uczestnika
rozliczajgcego u,
— kod klasy instrumentéw pochodnych,
— depozyt zabezpieczajacy ryzyko zmiany wartosci instrumentéw dla konta k
wyrazony w PLN dla klasy cc (depozyt za ryzyko scenariusza, depozyt za spread
wewnatrzklasowy oraz kredyt miedzyklasowy),
— wartos¢ opcji netto w klasie cc,
— depozyt zabezpieczajgcy SPAN® obliczony dla konta k uczestnika
rozliczajacego u, dla rynku terminowego,
— wartos¢ potencjalnej straty na kontraktach futures wynikajgcej z WWR
obliczonej wg wzoru:
CRR.WWRgyki = —NPgyki X ¢ X hXm
— pozycja netto w instrumencie i, obliczona jako pozycja dtuga-pozycja krétka
na koncie rozliczeniowym k uczestnika rozliczajacego u,
— kurs referencyjny kontraktu futures i,
— mnoznik kontraktu futures i,
— parametr ograniczajacy spadek ceny instrumentu, definiowany na poziomie
kodu rodzaju instrumentu bazowego (instrument udziatowy, dtuzny),
podawany do publicznej wiadomoséi przez KDPW_CCP;

— wartos¢ netto opcji na akcje wynikajaca z realizacji ryzyka WWR:

e jezelii opcja put:

PNO_WWRqy i = NPq; i X max(KW; — S; X (1 — h); 0) x m;

e jezeliiopcjaca

PNO_WWRg ki = NPg i X max(S; X (1 —h) —KW;0) xm;
KW; — kurs wykonania opcji i,
S; — kurs referencyjny instrumentu bazowego dla opcji i.
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v Obliczenie depozytu WWR na konto rozliczeniowe

DWWRy, . = DWWRSS! + DWWRYET

auk a,uk
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Zatgcznik nr 6 do Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)

Atrybuty:
e konta rozliczeniowego,
e konta zagregowanego,
o Numeru Klasyfikacyjnego Klienta (NKK)

1. Atrybuty konta rozliczeniowego
e typ wihasnosci (1 A)
e typ uczestnictwa (2 A)
o identyfikator umowy reprezentacji (2 A)
e rodzaj konta (2 A)
o numer klasyfikacyjny klienta (NKK) (8 A)
e numer portfela (2 A)

Kazde konto opisane przedstawionym zestawem atrybutéw identyfikowane jest jako:
e kod instytucji (4 A)
e identyfikator konta rozliczeniowego (16 A)

Do kazdego konta rozliczeniowego moze byé przypisane konto rozrachunkowe papieréw
wartosciowych prowadzone przez wtasciwg izbe rozrachunkowsy, z zastrzezeniem ze rozrachunek
odbywa sie zgodnie z regulacjami wydanymi przez wfasciwa izbe rozrachunkows. Wskazania
wiasciwego konta rozrachunkowego dokonuje Uczestnik Rozliczajgcy przy sktadaniu dyspozycji
otwarcia konta rozliczeniowego w KDPW_CCP. Zmiana przypisania konta rozrachunkowego do konta
rozliczeniowego jest mozliwa poprzez wystanie dyspozycji do KDPW_CCP. Po usunieciu relacji
pomiedzy kontem rozliczeniowym i kontem rozrachunkowym papieréw wartosciowych, do
rozrachunku wykorzystywane sg domysine konta rozrachunkowe papieréw wartosSciowych
prowadzone przez wtasciwg izbe rozrachunkowg zgodnie z regulacjami wydanymi przez te izbe.

2. Atrybuty konta zagregowanego
e typ wihasnosci (1 A)
e typ uczestnictwa (2 A)
o identyfikator umowy reprezentacji (2 A)
e rodzaj konta (2 A)
e numer klasyfikacyjny klientow (NKK) (8 A)
e numer portfela (2 A)

Konta zagregowane wyrdzniane sg zaréwno poprzez uzycie NKK w okreSlonym typie (NKK
zagregowane), ale réwniez poprzez wskazanie okreslonych wartosci dla pozostatych atrybutow:

e typ uczestnictwa - ‘00
e identyfikator umowy reprezentacji - ‘00’
e rodzaj konta - ‘00’
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e numer portfela - ‘o0’

Kazde konto zagregowane opisane przedstawionym zestawem atrybutéw identyfikowane jest, jako:
o kod instytucji (4 A)
e identyfikator konta rozliczeniowego (16 A)

3. Atrybuty Numeru Klasyfikacyjnego Klienta (NKK)

Do kazdego NKK przypisane sg atrybuty odpowiadajgce wymaganej klasyfikacji klientéw lub grup
klientéw. Wyrdzniane sg nastepujgce typy NKK:

- RESI-rezydent,

- NRES-nierezydent,

- OMNI-posiadacz rachunku zbiorczego,

- NOAP-nie dotyczy (dla NKK zagregowanego).

Ze wzgledu na rodzaj klienta wyrézniane sg nastepujace typy NKK:

- Indywidualne (INDI) - dla klientéw indywidualnych

- Grupowe (COLL) — dla grupy klientéw

- Zagregowane (AGGR) — dla potrzeb otwierania kont agregujacych dla wielu kont rozliczeniowych
o réznych NKK.

W przypadku NKK zagregowanego nadany numer nie identyfikuje klienta, nie moze takze zosta¢
wykorzystany, jako atrybut konta, na ktére bedg zawierane transakcje na rynku. Konta zbudowane na
takim NKK beda wykorzystywane jedynie do zbiorczego zliczania pozycji Uczestnika Rozliczajacego
wzgledem KDPW_CCP, a w konsekwencji, jako podstawa do utworzenia wspdlnego dla wielu kont
rozliczeniowych konta zabezpieczen. Ze wzgledu na powyzsze, przy wskazywaniu klasyfikacji NKK dla
NKK zagregowanego wymagane jest podanie opcji ,nie dotyczy” (wartos¢ NOAP nie moze by¢
wykorzystywana przy tworzeniu pozostatych typow NKK).
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Zatgcznik nr 7 do Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)

HARMONOGRAM DNIA ROZLICZENIOWEGO

Numer sesji Godzina rozpoczecia sesji

N1

18.00
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Zatgcznik nr 8 do Szczegétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)

I. Oznaczenia operacji w systemie rozliczen

Poszczegdlnym rodzajom operacji wykonywanych w systemie rozliczet nadaje sie nastepujace

oznaczenia:

Lp.

Rodzaj operacji

Tryb

operacji
1

Kod
rynku

Tryb
obrotu

Faza
operacji

Tryb zestawienia?

Rezygnacja z wykonania opcji

NE

ZN

Transfer pozycji dokonywany pomiedzy
kontami tego samego uczestnika
wykonywany w celu skorygowania
btednego wskazania konta
rozliczeniowego

Ol

ZN

Transfer pozycji zarejestrowanych na
danym koncie w dniu poprzedzajacym
dzien realizacji transferu, wykonywany
pomiedzy kontami oznaczonymi réznymi
indywidualnymi numerami
klasyfikacyjnymi, prowadzonymi dla tego
samego uczestnika

ow

ZN

Transfer pozycji zajetych w wyniku
transakcji zawartej na podstawie
zbiorczego zlecenia wystawionego przez
zarzadzajacego portfelem na rachunek
klientéw, dla ktérych zarzadzajacy realizuje
jednakowag strategie inwestycyjna,
dokonywany z konta transakcyjnego na
konto indywidualne klienta prowadzone
dla tego samego uczestnika

ow

ZN

BLOC

Transfer pozycji zajetych w wyniku
transakcji zarejestrowanej na danym
koncie indywidualnym w dniu realizacji
transferu, dokonywany pomiedzy kontami
prowadzonymi dla réznych uczestnikdw

OE

ZN

GVUP

Transfer pozycji zajetych w wyniku
transakcji zarejestrowanej na danym
koncie indywidualnym w dniu
poprzedzajgcym dzien realizacji transferu,
dokonywany pomiedzy kontami
oznaczonymi réznymi indywidualnymi
numerami klasyfikacyjnymi,
prowadzonymi dla réznych uczestnikdw

OE

ZN

Transfer pozycji zajetych w wyniku
transakcji zawartej na podstawie
zbiorczego zlecenia wystawionego przez
zarzadzajgcego portfelem na rachunek
klientéw, dla ktérych zarzadzajacy realizuje

OE

ZN

BLOC
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jednakowa strategie inwestycyjna,
dokonywany z konta transakcyjnego na
konto indywidualne klienta w przypadku,
gdy konta te sg prowadzone dla réznych
uczestnikow

Transfer pozycji zajetych w wyniku
transakcji zarejestrowanych na danym
koncie indywidualnym w dniu
poprzedzajacym dzien realizacji transferu,
dokonywany pomiedzy kontami
oznaczonymi tym samym indywidualnym
numerem klasyfikacyjnym, prowadzonymi
dla réznych uczestnikéw?

PT

ZN B

Transfer pozycji zajetych w wyniku
transakcji zarejestrowanych na danym
koncie indywidualnym w dniu
poprzedzajacym dzien realizacji transferu,
pomiedzy kontami oznaczonymi tym
samym indywidualnym numerem
klasyfikacyjnym, prowadzonymi dla tego
samego uczestnika

PT

ZN N

10.

Rejestracja transferéw zamykajacych
pozycje w instrumentach pochodnych
wykonywanych przez KDPW_CCP

RD

ZN N

11.

Rejestracja podziatu pozycji w
instrumentach pochodnych w zwigzku ze
zmiang standardu tych instrumentéw

RK

ZN N

12.

Rejestracja transakcji pozyczki na zlecenie,
ktorej rozliczenie jest zabezpieczone
funduszem zabezpieczajgcym pozyczki na
zlecenie

SECB
SECL

PNEG

13.

Rejestracja transakcji na rynku
instrumentow pochodnych zawartej na
rynku regulowanym organizowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., ktorej rozliczenie jest
zabezpieczone funduszem rozliczeniowym

TR

XG

G N

14.

Rejestracja transakcji w instrumentach
pochodnych (znaczny pakiet) zawartej na
rynku regulowanym organizowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., ktorej rozliczenie jest
zabezpieczone funduszem rozliczeniowym

TR

XG

PG N

15.

Rejestracja transakcji zawartej na rynku
regulowanym organizowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., ktorej rozliczenie jest
zabezpieczone funduszem rozliczeniowym

TRAD

EXCH
/XWA

16.

Rejestracja transakcji zawartej w
alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A., ktérej
rozliczenie jest zabezpieczone funduszem
zabezpieczajgcym ASO

TRAD

EXCH
/XNC
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17.

Rejestracja transakcji zawartej na
regulowanym rynku pozagietdowym,
ktorej rozliczenie jest zabezpieczone
funduszem rozliczeniowym

TRAD

EXCH
/RPW

N

18.

Rejestracja transakcji zawartej w
alternatywnym systemie obrotu (innym niz
elektroniczny rynek skarbowych papierow
wartosciowych zwany Treasury BondSpot
Poland) organizowanym przez BondSpot
SA, ktorej rozliczenie jest zabezpieczone
funduszem zabezpieczajacym ASO

TRAD

EXCH
/BOS

19.

Rejestracja transakcji zawartej na
elektronicznym rynku skarbowych
papieréw wartosciowych zwanym
Treasury BondSpot Poland, bedgcym
alternatywnym systemem obrotu
organizowanym przez BondSpot SA, ktorej
rozliczenie jest zabezpieczone funduszem
zabezpieczajgcym ASO

TRAD

EXCH
/TBSP

20.

Rejestracja transakcji repo zawartej na
elektronicznym rynku skarbowych
papieréw wartosciowych zwanym
Treasury BondSpot Poland, bedgcym
alternatywnym systemem obrotu
organizowanym przez BondSpot SA, ktorej
rozliczenie jest zabezpieczone funduszem
zabezpieczajgcym ASO

REPU/R
VPO

EXCH
/TBSP

21.

Transakcja repo zawarta przez KDPW_CCP
w trybie aukcji, zabezpieczona funduszem
zabezpieczajgcym ASO

REPU/R
VPO

OTCO
/CCP

22.

Rejestracja transakcji zwigzanej z
wykonaniem instrumentéw pochodnych
zgodnie ze standardem tych instrumentéw

OWNE

SECM
/CCP

23.

Rozliczenie opcji zgtoszonych do
wykonania, zwigzanych z wykonaniem
opcji

XE

ZN

KNOC

24.

Rozliczenie instrumentéw pochodnych
zwigzanych z wygasnieciem lub
wykonaniem tych instrumentéw

XP

XG

ZG

25.

Zgtoszenie wykonania jednostek
indeksowych

ZS

ZN
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Il. Objasnienia do oznaczen stosowanych w systemie rozliczen

1. TYPY INSTRUKCIJI

1/ DN —instrukcja dostawy instrumentéw finansowych (do zestawienia, dostawa nieptatna);

2/ PN —instrukcja przyjecia instrumentéw finansowych (do zestawienia, przejecie nieptatne);

3/ ZP - instrukcja wystawiana przez KDPW_CCP do transakcji w instrumentach finansowych
(z rozliczeniem pienieznym);

4/ ZN - instrukcja wystawiana w instrumentach pochodnych przez KDPW_CCP.

2. TRYBY ZESTAWIENIA INSTRUKCJI
1/ B —instrukcja podlegajgca zestawieniu z inng instrukcjg;
2/ N —instrukcja niepodlegajgca zestawieniu.

3. SYSTEMY ROZLICZEN
1/ MB — system sesyjny.

4. RODZAJ NALICZANIA POZYCII

1/ GROS - rozliczenie brutto w papierach wartosciowych (rozliczenie niepieniezne brutto);

2/ NETD — netting kierunkowy w papierach wartosciowych (zagregowane rozliczenie niepieniezne);
3/ NETT — netting w papierach wartosciowych (kompensacja $wiadczen niepienieznych);

4/ NOTD — netting kierunkowy w papierach wartosciowych z badaniem progu optacalnosci
(zagregowane rozliczenie niepieniezne);

5/ NOTT — netting w papierach wartosciowych z badaniem progu optacalnosci (kompensacja
Swiadczen niepienieznych);

5. KODY RYNKOW

1/ EXCH/XNCO - alternatywny system obrotu organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.;

2/ EXCH/BOSP — alternatywny system obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi organizowany
przez BondSpot S.A,;

3/ EXCH/RPWC - rynek regulowany pozagietdowy;

4/ XG, EXCH/XWAR - rynek regulowany gietdowy;

5/ EXCH/TBSP — rynek Treasury BondSpot Poland organizowany przez BondSpot S.A.;

7/ SECM/CCPX — transakcje realizujgce dostawe instrumentu bazowego w zwigzku z wykonaniem
instrumentéw pochodnych;

8/IN—inne

9/ OTCO/CCPX — aukcja przeprowadzana przez KDPW_CCP .

6. TRYBY OBROTU

1/ PG - transakcje pakietowe zawierane w instrumentach pochodnych, ktérych rozliczenie jest
zabezpieczone funduszem rozliczeniowym;

2/ 2G, PNEG - transakcje zawierane w instrumentach finansowych, w obrocie wtérnym
zorganizowanym, objete funduszem rozliczeniowym, funduszem zabezpieczajgcym ASO albo
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funduszem zabezpieczajgcym pozyczki na zlecenie, a takze transakcje z nich wynikajgce, ktérych
rozliczenie objete jest tym samym funduszem;
3/ ZN — operacje wykonywane w instrumentach pochodnych.

7. FAZY OPERACIJI POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB TRANSAKCJI WARUNKOWYCH REPO
1/ OPEN - faza otwarcia operacji;
2/ CLOS - faza zamkniecia operacji.

8. FAZY OPERACJI DLA TRANSFEROW POZYCJI | WYKONANIA INSTRUMENTOW POCHODNYCH

1/ BLOC - transfer pozycji z konta transakcyjnego prowadzonego dla zarzadzajgcego portfelem na
rachunek klientow;

2/ GVUP - transfer pozycji zajetych w wyniku transakcji zarejestrowanej na danym koncie
indywidualnym w dniu realizacji transferu, dokonywany pomiedzy kontami prowadzonymi dla réznych
uczestnikow rozliczajacych (Give-up Take-up);

3/ KNOC - wykonanie opcji ,,przy cenie” i ,poza ceng” od strony zgtaszajacej wykonanie.

9. WSKAZNIKI POZYCII
1/ O — pozycja sprzedazy (pozycja krétka);
2/ C — pozycja kupna (pozycja dtuga).

10. FUNKCIJE INSTRUKCIJI
1/ NEWM — instrukcja rozliczeniowa,
2/ CANC — usuniecie instrukcji.

11. STATUS INSTRUKCIJI

1/ CAND - instrukcja usunieta/odrzucona;

2/ PACK — potwierdzenie przyjecia instrukcji/wprowadzenia zmiany przez KDPW_CCP;
3/ PEND — instrukcja przyjeta do KDPW_CCP;

4/ PENF — instrukcja oczekuje na akceptacje/zestawienie/realizacje w KDPW_CCP;

5/ SETL — zabezpieczenia zostaty wniesione/zwolnione w KDPW_CCP;

6/ STLD — instrukcja rozliczona.

" Dotyczy réwniez transferow pozycji z zabezpieczeniami wykonywanymi przez KDPW_CCP;
2 W przypadku transferéow pozycji w ramach jednej instytucji nie jest wymagane potwierdzenie warunkéw rozliczenia, o ile
w instrukcji nie zostanie wskazany wymag potwierdzenia.
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Zatacznik nr 9 do Szczegoétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)

OPIS FUNKCJONALNOSCI UStUGI RMA

1. Wstep

Dokument zawiera opis ustugi zwanej RMA (Risk Management Access) tj. rozwigzania dla uczestnikow
rozliczajgcych, posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych przez
dany podmiot. Uczestnicy rozliczajgcy bedg mogli: definiowaé limity dla zlecen Cztonkdéw Gietdy przez
nich rozliczanych, blokowa¢ wprowadzanie nowych zlecen, a takze anulowa¢ juz wprowadzone, czyli
realizowaé funkcjonalnosé¢ znang odpowiednio jako "Stop Button" lub "Kill Switch".

Przedstawione w niniejszym dokumencie rozwigzanie umozliwia uczestnikom rozliczajgcym
wykorzystanie zabezpieczen po stronie systemu transakcyjnego Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (GPW), za pomoca ktérych mozliwe jest zdefiniowanie limitéw tzw. ,,Pre trade risk”
dla rozliczanych przez nich transakcji zawieranych przez inne podmioty (Cztonkéw Gietdy).

2. Opis rozwigzania

Rozwigzanie przedstawione w niniejszym dokumencie opisuje sposdb, w jaki uczestnicy Rozliczajgcy
bedg mieli dedykowany dostep do aplikacji RMA. Za pomocg tego dostepu bedg mie¢ mozliwos¢:

a. konfigurowania filtrow, ktére umozliwig ograniczenie sktadania zlecen przez Cztonkéw Gietdy
w systemie transakcyjnym GPW do wartosci zdefiniowanych za pomocg tychze filtréw.

b. wykorzystania funkcjonalnosci tzw."Kill Switch" polegajgcej na zablokowaniu w sposéb
automatyczny (w jak najszybszym czasie) mozliwosci sktadania zlecen przez danego Cztonka
Gietdy na instrumenty notowane na rynku kasowym i/lub terminowym, oraz

c. usuniecia wszystkich aktywnych zlecen danego Cztonka Gietdy, dla ktérych uczestnikiem
rozliczajgcym jest dany uczestnik KDPW_CCP (w wyniku uruchomienia funkcji ,, Kill Switch”).

Ustuga RMA moze by¢ wykorzystana w nastepujacych warunkach:

a. kontrolowany: Cztonek Gietdy, kontrolujgcy: uczestnik rozliczajgcy z upowaznieniem Cztonka
Gietdy;

b. kontrolowany i kontrolujacy: ten sam Cztonek Gietdy;

c. kontrolowany: Cztonek Gietdy, kontrolujgcy: KDPW_CCP z upowaznieniem Cztonek Gietdy;

Ustuga RMA nie przewiduje udostepnienia uczestnikowi rozliczajgcemu funkcjonalnosci ‘podgladu’
zlecen sktadanych przez danego cztonka gietdy lub informacji o zawartych - przez kontrolowanego
Cztonka Gietdy - transakcjach. Informacje o stopniu wykorzystania limitdw dostepne bedg przy uzyciu
dedykowanych do tego celu komunikatéw dostepnych w ramach ustugi RMA.
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Zastosowanie opisywanego w tym dokumencie rozwigzania wyklucza wykorzystanie przez Cztonka
Gietdy poddanego filtrowaniu dostepu poprzez aplikacje WebPAM lub poprzez PAM Workstation
udostepniane przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

3. Opis architektury dostepowej

Ogdlna architektura rozwigzania umozliwia dostep do Ustugi, gdzie uczestnik rozliczajgcy, ma dostep
poprzez aplikacje udostepniong przez przegladarke internetowej do zdefiniowanego systemu limitéw
pre-trade risk (tj. parametréw do kontroli zlecen).

Za pomoca aplikacji dany uczestnik rozliczajgcy moze definiowac filtry tylko dla zlecerh wprowadzanych
z wykorzystaniem dedykowanego dostepu do ustug Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
przez Cztonka Gietdy, dla ktérych dany Podmiot (Uczestnik) jest wskazany jako uczestnik rozliczajacy,
(,bez zaktécania” przyjmowania zlecen Cztonka Gietdy, dla ktdrych wskazany jest inny uczestnik
rozliczajacy). Zbiér parametrow dostepny w aplikacji obejmuje m.in.:

e parametry powigzane z wolumenem zlecen, wartoscig, globalng ekspozycja,

e parametry ustawiane domyslnie dla wszystkich instrumentow/segmentéw oraz mozliwosé
ustawienia dedykowanych parametréw dla kazdego instrumentu oddzielnie,

e przekroczenie danego parametru bedzie skutkowac¢ odrzuceniem zlecenia z jednoczesng
informacja dla Cztonka Gietdy,

e parametry (dotyczgce zmiany limitdw) ustawiane, zmieniane ze skutkiem natychmiastowym,
takze w czasie danej sesji gietdowe;.

Uczestnik rozliczajgcy ma opcjonalnie dostep do funkcji "Kill Switch" polegajgcej na:
e zablokowaniu w sposdéb automatyczny danego Cztonka Gietdy tj. uniemozliwienie
wprowadzania nowych zlecen dla rynku: oddzielnie rynku kasowego i terminowego;
e usunieciu wszystkich aktywnych zlecen danego Cztonka Gietdy rozliczanego przez danego
uczestnika rozliczajgcego.

Definiowanie tzw. ,filtrow” bedzie odbywaé sie osobno dla instrumentéw z rynku kasowego
notowanych na Trading Unit 1 (TU1) i osobno dla instrumentéw z rynku derywatéw notowanych na
Trading Unit 2 (TU2).

Ze wzgledu na dostep przez przegladarke internetowa do ustugi RMA, dostep do filtrow dla uczestnika
rozliczajgcego dla rynku kasowego i rynku terminowego bedzie zagwarantowany na poziomie aplikacji.
W przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy bedzie sprawowat funkcje uczestnika rozliczajgcego tylko dla
instrumentéw notowanych np. na (TU1), dostep do filtrow dla instrumentéw z (TU2) bedzie
nieaktywny.

4. Opis techniczny Ustugi
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Definiowanie filtréw bedzie odbywac sie za pomocg aplikacji dostepnej na stronie internetowej, ktéra
bedzie komunikowa¢ sie z systemem Cztonka Gietdy poprzez protokdt FIX. Aplikacja w ramach ustugi
RMA bedzie przesytaé i odbiera¢ dedykowane, zdefiniowane komunikaty fix-owe umozliwiajace:

e definiowanie filtrow;

e zmiane parametrow filtrow;

e usuwanie filtréow;

e anulowanie wedtug wskazanych przez uczestnika rozliczajgcego kryteridw zlecen

filtrowanych Cztonkdw Gietdy;
o blokowanie przez uczestnika rozliczajgcego wskazanych Cztonkdéw Gietdy.

Definiowanie poszczegdlnych powigzan Cztonka Gietdy z kontrolujgcym go uczestnikiem rozliczajgcym,
bedzie wykonywane przez GPW na podstawie odpowiednich dokumentéw formalnych oraz
technicznych, tj. przekazanych przez KDPW_CCP na podstawie Umowy GPW zawartej z Cztonkiem
Gietdy.

Cztonek Gietdy, dla ktérego dany uczestnik rozliczajgcy bedzie definiowac filtry, musi zostac zgtoszony
i nastepnie otrzymac odpowiedni techniczny dostep do ustugi RMA.

Cztonek Gietdy musi wyrazi¢ zgode na wykorzystanie ustugi RMA przez danego uczestnika
rozliczajgcego, realizujgcego dla tego Cztonka Gietdy funkcje rozliczenia zawartych transakcji.

Dostep uczestnika rozliczajgcego do ustugi RMA umozliwia tylko i wytacznie realizacje ustugi RMA w
tym dostep do funkcjonalnosci Kill Switch. Dostep ten nie uprawnia iuniemozliwia danemu
uczestnikowi rozliczajgcemu sktadanie zlecen, ich modyfikacje i zawieranie transakcji w imieniu
Cztonka Gietdy.

Dostep dla uczestnika rozliczajgcego nie przewiduje udostepnienia uczestnikowi rozliczajgcemu
funkcjonalnosci ‘podgladu’ zlecen sktadanych przez danego Cztonka Gietdy lub informacji o zawartych
przez kontrolowanego Cztonka Gietdy transakcjach.

Dostepne beda jedynie informacje o stopniu wykorzystania limitéw ustawionych przez danego
uczestnika rozliczajgcego.

Dostep do aplikacji bedzie zabezpieczony i bedzie wykorzystywat klucze ,,RSA”.

4.1 Definiowanie oraz monitorowanie limitéw (uczestnik rozliczajacy)

4.1.1 Definiowanie limitéw poprzez przegladarke internetowg

Uczestnik rozliczajgcy bedzie definiowat, poprzez aplikacje internetows, filtry dla podmiotéw dla
ktorych jest uczestnik prowadzi rozliczenia (dla kazdego oddzielny zestaw filtrow). Natomiast sama
aplikacja w celu zdefiniowania poszczegélnych filtrow w systemie transakcyjnych GPW bedzie
komunikowac sie z modutem Cztonka Gietdy za pomocg protokotu FIX.

Po zdefiniowaniu filtrow dla danej firmy, system sprawdza kazdorazowo podczas sktadania przez nig
zlecenia, czy jego warto$é¢/wolumen/kurs nie przekroczyt ustawionych limitow. Jesli parametry
zlecenia przekraczajg ktdrykolwiek z limitéw, zlecenie takie zostanie odrzucone w systemie
transakcyjnym GPW.
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Uczestnik rozliczajgcy bedzie takze miat mozliwos¢ biezgcego monitorowania poziomu wykorzystania
poszczegdblnych limitéw za pomocg aplikacji internetowej. Aplikacja w celu aktualizacji biezgcego stanu
limitéw oraz ich prezentacji w interfejsie uzytkowania (GUI), bedzie wysyfa¢ zapytania w strukturze
komunikatéw FIX (na zgdanie uzytkownika i/lub w okreslonych interwatach czasowych — parametr).
Petny opis komunikatéw FIX znajduje sie w dokumentacji WSE CDE FIX Message Specifications v. 4.1.,
dostepny na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Uczestnik rozliczajacy moze zdefiniowa¢ nastepujace limity:

limit per for all
instrument | instruments

Side Authorization ] -

Daily Long Position U

Daily Short Position G

Daily Order Quantity -
Daily Order Value -

C:| | & C

Maximum Bid Quantity Per Order

Maximum Ask Quantity Per Order

Maximum Bid Value Per Order

Maximum Ask Value Per Order

Price on Buy versus Best Ask

[t I et I et I ot ) N et I

Price on Sell versus Best Bid

Zgodnie z powyzszg tabelg poszczegdlne limity moga by¢ zdefiniowane w ramach danego konta (tag
Account (1) w FIX) dla:

= danego instrumentu finansowego
= wszystkich instrumentéw finansowych tgcznie (limit globalny)
= obydwa powyzsze warianty jednoczesnie (wtedy zadziata ten limit, ktory pierwszy zostanie

osiaggniety)

Uczestnik rozliczajgcy podczas definiowania limitu okresla dla jakiego konta (tag Account (1)) ma on
zastosowanie. Poszczegdlne konta sg przypisane do danych Cztonkéw Gietdy.

4.1.2 Limity a konta
1. Liczba i nazwy kont wykorzystywanych dla potrzeb weryfikacji limitéw, powinny by¢ uzgodnione

pomiedzy KDPW_CCP i uczestnikiem rozliczajgcym oraz pomiedzy uczestnikiem rozliczajgcym i
Cztonkiem Gietdy.
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2. Limity globalne sg definiowane w ramach danego segmentu rynku (TU1 i TU2) w zakresie
transakcji zawieranych przez danego Cztonka Gietdy.

3. Limity definiowane s w ramach TU1 albo w ramach TU2 (wykorzystanie ich bedzie liczone
niezaleznie).

4.1.3 Anulowanie zlecen (uczestnik rozliczajacy)

Uczestnik rozliczajgcy ma mozliwos$¢ usuniecia wszystkich zlecen sktadanych przez Cztonkéw Gietdy,
ktorych reprezentuje w rozliczeniach (dla kazdego Cztonka Gietdy oddzielnie), tzn. ma dostep do
funkcjonalnosci Kill Switch. Ustuga RMA w celu usuniecia zlecen bedzie wysytata do systemu
transakcyjnego GPW odpowiedni komunikat FIX (Order Mass Cancel Request (q)) zawierajgcy kryteria
wyboru usuwanych zlecen.

W komunikacie dostepne sg nastepujgce kryteria selekcji zlecert do usuniecia: obowigzkowe ClassID
(9945) lub Symbol (55) oraz opcjonalnie CancelByLocationID (9960), Side (54), TechnicalOrdType
(9941), Account (1), Rule80A (47). Wykorzystujgc powyzsze kryteria selekcji, aplikacja RMA umozliwia
anulowanie wszystkich zlecen sktadanych przez danego Cztonka Gietdy, po wybraniu pojedynczej
komendy.

5. Dokumenty powigzane

Szczegdtowe wymagania techniczne i funkcjonalne dotyczace ustugi RMA, publikowane sg na stronach:
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA i KDPW_CCP.

6. Kwestie relacji i umow z Uczestnikiem Rozliczajacym

Udostepnienie danemu uczestnikowi rozliczajgcemu ustugi RMA umozliwiajgcej definiowanie filtrow
dla danego Cztonka Gietdy jest uwarunkowane:

e Zawarciem umowy pomiedzy KDPW_CCP a danym uczestnikiem rozliczajgcym;

e Zgtoszeniem przez KDPW_CCP do GPW informacji o zamoéwieniu ustugi przez danego
uczestnika rozliczajacego;

o Woyrazeniem zgody przez Cztonka Gietdy (zgodnie z umowa z GPW).

7. Struktury pliku XML
7.1 Format dokumentu XML

Format pliku XML oraz jego struktura w wymaganym standardzie sg dostepne na stronie internetowej
KDPW_CCP.
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Zatacznik nr 10 do Szczegdtowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)

ZASADY WSPARCIA UStUGI RMA

1. Stownik

Uczestnik rozliczajacy — podmiot, ktdry na podstawie zawartej z KDPW_CCP umowy realizuje aktywny
lub pasywny dostep do Aplikacji RMA z autoryzowanego miejsca poprzez dedykowany segment sieci
Internet oraz przegladarke internetowsg;

Uzytkownik ustugi RMA - osoba fizyczna upowazniona przez uczestnika rozliczajgcego do dostepu do
ustugi RMA, ktérej KDPW_CCP przyznata na wniosek uczestnika rozliczajgcego profil dostepu;

Zapytanie o Zmiane — wniosek uczestnika rozliczajgcego o zmiane (w szczegdlnym przypadku
usuniecie) funkcjonalnosci obecnie dostepnej w produkcyjnym srodowisku ustugi RMA,;

Btad — brak dostepnosci Aplikacji RMA lub jej funkcjonowanie w czesci lub w catosci niezgodnie
z opisem ustugi RMA, w srodowisku produkcyjnym;

Zgtoszenie Incydentu — przekazanie informacji o zaistnieniu incydentu zgodnie z procedurg opisang
w niniejszym dokumencie. Zgtoszenie w inny sposdb moze nie byc¢ skuteczne;

2. Zakres wsparcia

Ustuga wsparcia jest realizowana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, dziatajaca
na zlecenie KDPW_CCP na zasadach okreslonych w niniejszym dokumencie.

2.1 Wsparcie dla uczestnika rozliczajgcego obejmuje:

1. Zapewnienie dostepu produkcyjnego z wymuszonym dynamicznie elementem autentykacji;
2. Obstuge zgtaszanych btedéw lub zmian w trybie opisanym w dalszej czesci dokumentu.
3. Udzielanie konsultacji.

3. Wymagania techniczne

Warunkiem swiadczenia ustugi wsparcia na rzecz uczestnikéw rozliczajgcych jest zapewnienie przez
uczestnika rozliczajgcego we wtasnym zakresie i na wtasny koszt minimalnych wymagan technicznych
publikowanych na stronie internetowej KDPW_CCP.

4. Dostepnosc ustugi i wsparcia

4.1 Dostepnosc aplikacji RMA
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Realizacja zmian w ustawieniach filtrow z limitami jest mozliwa w dni funkcjonowania systemu
transakcyjnego w godzinach 07:00-17:05 (zainicjowanie zmiany w podanym przedziale czasowym nie
gwarantuje, ze jej przetwarzanie zakonczy sie tego samego dnia, np. w sytuacji zmiany limitéw dla
duzej liczby produktéw).

4.2. Godziny Swiadczenia wsparcia dla ustugi RMA

Ustuge wsparcia jest dostepna w dni robocze w godzinach 07:00-19:00.

5. Kategoryzacja zgtoszen
5.1 Obstug rodzajow zgtoszen uzytkownikow ustugi RMA:

a. Zgtoszenia btedéw — drogg telefoniczng i obligatoryjnie drogg mailowg;
b. Zapytanie o Zmiane — obligatoryjnie drogg mailowg;

c. Konsultacje — drogg telefoniczng lub drogg mailowsg;

5.2 Zgtoszenia Bteddw s3 klasyfikowane zgodnie z nastepujacym opisem:

Klasa btedu Opis

Klasa 1 Btad powodujacy nieprawidtowe dziatanie Aplikacji RMA powodujacy blokade
- btad krytyczny | podstawowych funkcjonalnosci RMA uniemozliwiajgcg uzytkowanie RMA w
catosci lub znaczacej czesci.

Klasa 2 Btad powodujacy nieprawidtowe dziatanie Aplikacji RMA nie powodujgce blokady

- btad istotny podstawowych funkcjonalnosci RMA, ale majace wptyw na prawidtowoscé
podawanych danych, wydajnosé lub powodujgcy niemozliwos¢ uzytkowania RMA
w czesci.

Klasa 3 Bfad nie wptywajacy na dziatanie Aplikacji RMA lub wptywajacy tylko w sposob

-btad nieistotny | nieznaczny, ajego poprawa nie jest konieczna do prawidtowego wykonywania
poszczegdlnych funkcji, powodujacy niedogodnos¢ w uzytkowaniu RMA ale

uzytkowanie RMA jest mozliwe.

5.3 Czas reakgcji na zgtoszenie btedu jest uzalezniony od jego kategorii i czasu zgtoszenia:

klasa 1:

e potwierdzenie Zgfaszajgcemu otrzymania prawidtowego zgtoszenia btedu: w godzinach
Swiadczenia wsparcia, niezwtocznie po przyjeciu zgtoszenia

e informacja o postepach: w 1-godzinnych interwatach

e dostarczenie rozwigzania: jezeli jest mozliwe usuniecie btedu w ciggu 1 dnia roboczego
od potwierdzenia otrzymania zgtoszenia; jezeli nie jest mozliwe usuniecie btedu w ciggu 1 dnia
roboczego, przesytany jest w tym czasie plan naprawy btedu oraz propozycje obejscia (jezeli
istnieje).

klasa 2:
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e potwierdzenie Zgfaszajgcemu otrzymania prawidtowego zgtoszenia btedu: w godzinach
Swiadczenia wsparcia, niezwtocznie po przyjeciu zgtoszenia

e informacja o postepach: raz dziennie oraz na zapytanie Zgtaszajgcego

e dostarczenie rozwigzania: w ciggu 3 dni roboczych od potwierdzenia otrzymania Zgtoszenia;
jezeli nie jest mozliwe usuniecie btedu w ciggu 3 dni roboczych, przesytany jest w tym czasie
plan naprawy btedu oraz propozycje obejscia (jezeli istnieje)

klasa 3:
e potwierdzenie Zgfaszajgcemu otrzymania prawidtowego zgtoszenia btedu: w godzinach
Swiadczenia wsparcia niezwtocznie po przyjeciu zgtoszenia
e informacja o postepach: na zapytanie Zgtaszajgcego
e dostarczenie rozwigzania: w ramach zaplanowanych dostaw oprogramowania

Uczestnik rozliczajacy przyjmuje do wiadomosci, ze w przypadku btedéw, ktérych wystepowanie ma
charakter unikalny i nie ma mozliwosci jego odtworzenia na srodowisku testowym problemy takie
beda analizowane i pomimo wszelkich staran mogg pozostac nierozwigzane.

Btedy kategorii 1/2/3 w przypadku srodowiska testowego przyjmowane bedg wytgcznie w postaci
whiosku mailowego od uzytkownikéw ustugi RMA. Do bteddw tych wymienione wyzej czasy reakc;ji nie
majg zastosowania.

6. Komunikacja

6.1 Zgtaszanie btedéw w ustudze RMA.

Zgtoszenia bteddw dokonujg wytacznie uzytkownicy ustugi RMA w formie okreslonej i publikowanej na
stronie internetowej KDPW_CCP.
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Zatacznik Nr 11 do Szczegoétowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)
OBSLUGA PROCESU ZAKUPU NA OTWARTYM RYNKU | OPERACIJI AUKCJI

Niniejszy zatgcznik okresla szczegdtowe zasady, na podstawie ktérych sg podejmowane dziatania
majace na celu:

a) nabycie w procesie zakupu na otwartym rynku, papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem
transakcji dotknietej, ktdrej rozrachunek zostat zawieszony (zawarcie i wykonanie transakcji odkupu)
albo

b) zamkniecie pozycji uczestnika naruszajgcego, w stosunku do ktérego KDPW_CCP stwierdzit
przypadek naruszenia w rozumieniu Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany), w trybie
operacji aukgji.

I.  Proces zakupu na otwartym rynku

1. Rozpoczecie operacji procesu zakupu na otwartym rynku

KDPW_CCP powiadamia o rozpoczeciu procesu zakupu na otwartym rynku za posrednictwem systemu
SEl. Z momentem przekazania tego powiadomienia nastepuje rozpoczecie procesu zakupu na
otwartym rynku w systemie GUI, zgodnie z zasadami funkcjonowania tego systemu. Przepisu art. 66*
§ 1-3 Kodeksu cywilnego nie stosuje sie.

2. Dziatania w procesie zakupu na otwartym rynku na wniosek uczestnika naruszajacego

1. Uczestnik naruszajgcy moze dostarczy¢ papiery wartosciowe do KDPW_CCP po przekazaniu przez
KDPW_CCP powiadomienia, o ktdrym mowa w pkt. 1 wytgcznie poprzez zawarcie z nim transakgcji
odkupu w procesie zakupu na otwartym rynku lub za posrednictwem agenta posredniczgcego.
KDPW_CCP zrealizuje ten wniosek, o ile:

a/ uczestnik naruszajgcy zamierza dokonaé¢ odkupu papierow wartosciowych w liczbie zapewniajgcej
rozrachunek transakcji dotknietej,

b/ zaoferowane zostang przez uczestnika naruszajgcego warunki transakcji odkupu, ktére nie
odbiegajg od warunkéw okreslonych w transakcji dotknietej, tj. cena papierdw wartosciowych, bedzie
ceng rynkowa nie wyzszg od ceny wynikajacej z transakcji dotknietej, ktérej uczestnik ten jest strong
rozliczenia.

2. KDPW_CCP realizuje proces zakupu na otwartym rynku wytgcznie w zakresie dotyczgcym papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji dotknietej, tj. w ich liczbie, rodzaju oraz o
parametrach, ktére odpowiadajg tym papierom wartosciowym. W szczegdlnie uzasadnionych
przypadkach KDPW_CCP moze zmieni¢ terminy wskazane w niniejszym zatgczniku, po uprzednim
poinformowaniu o tym uczestnikdw przed rozpoczeciem procesu zakupu na otwartym rynku za
posrednictwem systemu SEl lub systemu GUI.

3. Propozycja nabycia papieréw wartosciowych

3.1 W przypadku, jezeli transakcja odkupu nie jest realizowana za posrednictwem agenta
posredniczagcego w zakupie na otwartym rynku, o ktéorym mowa w art. 24 rozporzadzenia
wykonawczego 2018/1229, KDPW_CCP przekazuje za posrednictwem systemu GUI do wszystkich
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uczestnikdw lub do tych, ktérzy zgodnie z decyzjg KDPW_CCP moga uczestniczyé w procesie zakupu na
otwartym rynku, propozycje nabycia papieréw wartosciowych.

Propozycja nabycia papieréw wartosciowych nie stanowi oferty w rozumieniu 66 Kodeksu cywilnego i
okresla:

a/ date wystawienia dokumentu,

b/ liczbe papieréw wartosciowych, ktdre majg by¢ przedmiotem transakcji odkupu,

¢/ nazwe i kod ISIN papieréw wartosciowych, ktére majg by¢ przedmiotem transakcji odkupu,

d/ kod waluty, w jakiej ma zostac zawarta transakcja,

e/ inne informacje dodatkowe okreSlone przez KDPW_CCP,

przy czym pozostate warunki formalne sg okreslone w Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen
Transakcji (obroét zorganizowany), w tym w niniejszym zatgczniku, oraz przepisach Regulaminu
rozliczen transakcji (obrét zorganizowany).

3.2 Uczestnicy mogg ztozy¢ oferte za posrednictwem systemu GUI w godz. 9.00 — 14.00 w dniu
funkcjonowania systemu rozliczen (termin sktadania ofert).

3.3 Transakcje odkupu, ktdre zostang zawarte na podstawie ztozonej oferty kierowane sg do
rozrachunku z terminem T+0.

3.4 Oferta moze zostaé zrealizowana w catosci lub w czesci (tj. do wysokosci zaakceptowanej przez
KDPW_CCP liczby papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem ztozonej oferty, nieprzekraczajacej
maksymalnej liczby tych papieréw okreslonej w ofercie), za wyjatkiem transakcji odkupu, ktdra stanowi
transakcje repo i moze zostac zrealizowana wytgcznie w catosci.

4. Oferta sktadana przez Uczestnika

4.1 Uczestnik, ktéry otrzymat propozycje nabycia papieréw wartosciowych, moze ztozy¢ do KDPW_CCP
oferte za posrednictwem systemu GUI, zgodnie z zasadami funkcjonowania tego systemu. Oferta
powinna zawierac:

a/ date wystawienia oferty,

b/ nazwe i kod ISIN oferowanych papieréw wartosciowych,

c/ liczbe oferowanych papieréw wartosciowych, przy czym jest to maksymalna liczba tych papierdw,
ktora jest oferowana (za wyjatkiem, gdy oferta dotyczy transakcji repo i oferta moze zosta¢ przyjeta
wytgcznie w catosci),

d/ cene jednostkowg za oferowany papier wartosciowy,

e/ oznaczenie uczestnika w systemie rozliczen,

f/ oznaczenie konta rozliczeniowego prowadzonego dla uczestnika, na ktérym ma zostac
zarejestrowana transakcja odkupu,

g/ oznaczenie konta rozrachunkowego prowadzonego przez izbe rozrachunkowg, na ktérym sg
zarejestrowane oferowane papiery wartosciowe,

h/ akceptacje warunkow propozycji nabycia papierow warto$ciowych, na podstawie ktorych jest
sktadana oferta.

4.2 Cena w ofercie stanowi iloczyn liczby papieréw wartosciowych oraz ceny jednostkowej za ten
papier, ktdre oferuje uczestnik, przy czym wynik zaokraggla sie do petnego grosza w gore.

4.3 Uczestnik moze ztozy¢ wiecej niz jedng oferte w zakresie dotyczgcym okreslonej propozycji nabycia
papieréw wartosciowych. Kazda kolejna oferta, ktéra zostata ztozona, stanowi odrebng oferte i nie
powoduje zastgpienia wczesniej ztozonej oferty, o ile ta nie zostata skutecznie wycofana.
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4.4. Uczestnik moze wycofa¢ oznaczong przez niego oferte, ktdra zostata przez niego wczesniej ztozona
w odpowiedzi na propozycje nabycia papierdw wartosciowych, nie pdzniej niz do uptywu terminu
sktadania ofert (tj. do godz. 14:00 w dniu jej ztozenia). Wycofanie po tym terminie jest niemozliwe.
Woycofanie oferty nastepuje wytgcznie w systemie GUI. Oferta jest uznana za wycofang w momencie
otrzymania przez uczestnika, ktéry jg ztozyt potwierdzenia jej wycofania w systemie GUI. Wycofanie
przez uczestnika oferty oznacza uznanie jej za nieztozona.

Wycofanie danej oferty nie powoduje wycofania pozostatych ofert ztozonych przez danego uczestnika.
4.5. Uczestnik poprzez ztozenie oferty:

a/ wyraza zgode na akceptacje przez KDPW_CCP oferty w catosci lub w czesci, do okreslonej przez
KDPW_CCP liczby papieréw wartosciowych, ktéra nie przekracza liczby maksymalnej oznaczonej w
ofercie,

b/ zrzeka sie mozliwosci odwotania tej oferty z uptywem terminu sktadania ofert, o ktérym mowa w
pkt 5.4 (termin zwigzania ofertg: do momentu zakonczenia procesu zakupu na otwartym rynku, tj. do
konca dnia, w ktérym zostata ztozona oferta),

¢/ zobowigzuje sie do wysytania zlecenia rozrachunku do izby rozrachunkowej w celu rozrachunku
transakcji odkupu w przypadku akceptacji przez KDPW_CCP jego oferty w catosci lub w czesci, a jezeli
zgodnie z zasadami okreslonymi przez wtasciwg izbe rozrachunkowg zlecenie rozrachunku ma zostac
wystane wytgcznie przez KDPW_CCP - akceptuje wystanie przez KDPW_CCP tego zlecenia rozrachunku,
d/ potwierdza, ze w zakresie ztozonej oferty zastosowat odpowiednie $rodki organizacyjne i techniczne
stuzgce kontroli wielkosci i poprawnosci tej oferty, oraz pokrycie na odpowiednim rachunku w liczbie
papieréw wartosciowych, jaka wynika z tej oferty,

e/ potwierdza, ze zweryfikowat nalezycie tre$¢ sktadanej oferty i akceptuje warunki okreslone w
propozycji zakupu na otwartym rynku oraz w Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen
Transakcji (obrét zorganizowany), w tym w niniejszym zatgczniku i przepisach Regulaminu rozliczen
transakcji (obroét zorganizowany).

5. Kontrola formalna ztozonej oferty

5.1 KDPW_CCP niezwtocznie po potrzymaniu oferty dokonuje kontroli formalne;j jej tresci.

5.2 W przypadku, jezeli ztozona oferta jest niezgodna z zasadami okreslonymi w Regulaminie rozliczen
transakcji (obrét zorganizowany), Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczert Transakcji (obrét
zorganizowany), KDPW_CCP odrzuca oferte i powiadamia za posrednictwem systemu GUI uczestnika
o0 jej odrzuceniu z powodu btedéw formalnych, wskazujgc je w tym powiadomieniu.

5.3 W przypadku, jezeli ztozona oferta jest zgodna z zasadami okreslonymi w Regulaminie rozliczen
transakcji (obrét zorganizowany), Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczert Transakcji (obrét
zorganizowany), uczestnik, ktory jg ztozyt, zostaje powiadomiony za posrednictwem systemu GUI o
poprawnym ztozeniu oferty. Powiadomienie to nie stanowi akceptacji tresci tej oferty. Ztozona oferta
jest wigzaca i nie moze by¢ odwotana po uptywie terminu sktadania ofert do korfica dnia, w ktorym
zostata ztozona.

5.4. Dostep do informacji zawartych w ofercie majg wytacznie upowaznieni pracownicy KDPW_CCP
oraz inne osoby upowaznione do tego witasciwymi przepisami prawa.
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6. Zawarcie transakcji odkupu na podstawie ztozonej oferty

6.1. KDPW_CCP w dniu otrzymania oferty od uczestnika, w godz. 14:00 — 15:00 akceptuje jej tresé¢ w
catosci lub w czesci albo jg odrzuca (kierujgc sie kryterium ceny i liczby papieréw wartosciowych
pozwalajgcej na likwidacje zawieszenia rozrachunku transakcji). Powiadomienie o akceptacji albo
odrzuceniu oferty zostaje dostarczone do uczestnika, ktéry jg ztozyt, za posrednictwem systemu GUI.
Transakcja odkupu zostaje zawarta z momentem dostarczenia uczestnikowi potwierdzenia o akceptacji
okreslonej oferty, w ktorym okresla sie liczbe papieréw wartosciowych, jaka zostata zaakceptowana na
podstawie oferty.

6.2. Cena transakcji odkupu wynika z iloczynu liczby papieréw wartosciowych, ktdéra zostata
zaakceptowana przez KDPW_CCP na podstawie ztozonej oferty, oraz ceny jednostkowej za ten papier,
ktore oferuje uczestnik, przy czym wynik zaokragla sie do petnego grosza w gére.

6.3. KDPW_CCP rejestruje transakcje odkupu w systemie rozliczen niezwtocznie po jej zawarciu.

6.4. Do zaakceptowanych ofert uczestnika, KDPW_CCP oraz, w przypadku gdy zgodnie z zasadami
okreslonymi przez wtasciwg izbe rozrachunkowg zlecenie rozrachunku ma zosta¢ wystane réwniez
przez uczestnika lub wskazany przez niego agent do spraw rozrachunku — réwniez ten uczestnik lub
wskazany przez niego agent do spraw rozrachunku, wystawiajag do systemu KDPW zlecenia
rozrachunku, do rozrachunku w systemie wielosesyjnym, na sesje rozrachunkowa, na ktérej w dniu, o
ktorym mowa w ppkt. 7.1, przeprowadzany jest rozrachunek transakcji zawartych na rynku
regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu (sesja rozrachunkowa o godz. 15:30 w dniu T).

7. Powiadomienia o wynikach procesu zakupu na otwartym rynku
Powiadomienia o wynikach procesu zakupu na otwartym rynku sg przekazywane za posrednictwem
systemu GUI po godz. 14.00.

8. Ponowne ztozenie propozycji nabycia papierow wartosciowych

Jezeli zakup na otwartym rynku nie nastgpit w catosci w danym dniu okresu dostawy, z uwzglednieniem
okresu odroczenia, KDPW_CCP wystepuje ponownie z propozycjg nabycia papieréw wartosciowych,
chyba, ze postanowi inaczej.

9. Odstapienie od transakcji odkupu

W przypadku, jezeli w dniu zawarcia transakcji odkupu nie nastgpi jej rozrachunek z powodu braku
odpowiedniej liczby papierow wartosciowych umozliwiajacej realizacje zlecenia rozrachunku lub w
przypadku nieztozenia zlecenia rozrachunku tej transakcji przez uczestnika bedgcego strong tej
transakcji albo wskazanego nie przez niego agenta do spraw rozrachunku, KDPW_CCP odstepuje od tej
transakcji bez wyznaczania dodatkowego terminu na wypadek jej niewykonania przez drugg strone
transakcji w terminie lub w catosci. Odstgpienie od transakcji odkupu, ktdra nie zostata wykonana w
terminie jej rozrachunku:

a/ nastepuje z koricem dnia, w ktérym transakcja ta zostata zawarta, oraz

b/ w czesci, w jakiej transakcja odkupu nie zostata zrealizowana w terminie jej rozrachunku.
Uczestnik bedgcy strong transakcji odkupu, ktérej dotyczy odstgpienie, jest odpowiedzialny za szkode
powstatg z tego tytutu.

KDPW_CCP przekazuje temu uczestnikowi komunikat o odstgpieniu od transakcji odkupu za
posrednictwem systemu SEL.

100



KDPW
CcCP
Stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r.

1. Operacja aukgji

1. Powiadomienie o stwierdzeniu przypadku naruszenia w systemie rozliczen

Z momentem przekazania do uczestnika powiadomienia za posrednictwem systemu SEI lub systemu
GUI o stwierdzeniu przez KDPW_CCP w stosunku do niego lub innego uczestnika bedgcego drugg
strong rozliczenia przypadku naruszenia:

1/ nie jest on uprawniony do wystgpienia z wnioskiem o odroczenie przeprowadzenia aukcji w zakresie
dotyczacym transakcji dotknietej, ktérej rozrachunek zostat zawieszony z powodu braku papieréw
wartosciowych po stronie uczestnika naruszajgcego w stosunku do ktdérego zostat stwierdzony
przypadek naruszenia,

2/ jezeli miat zosta¢ lub zostat rozpoczety proces zakupu na otwartym rynku, dalsze dziatania sg
realizowane jako operacja aukcji.

2. Rozpoczecie operacji aukcji

KDPW _CCP powiadamia o rozpoczeciu operacji aukcji za posrednictwem systemu SEI. Z momentem
przekazania tego powiadomienia nastepuje rozpoczecie procesu aukcji w systemie GUI, zgodnie z
zasadami funkcjonowania tego systemu. Przepisu art. 661 § 1-3 Kodeksu cywilnego nie stosuje sie.

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach KDPW_CCP moze zmienic¢ terminy wskazane w niniejszym
zatgczniku, po uprzednim poinformowaniu o tym uczestnikdéw przed rozpoczeciem procesu aukcji za
posrednictwem systemu SEl lub systemu GUI.

3. Pozycje uczestnika naruszajacego bedgce przedmiotem transakcji w ramach operacji aukcji

Operacja aukcji jest realizowana w zakresie dotyczgcym pozycji uczestnika naruszajgcego wynikajacych
z transakcji zawartych w obrocie papierami wartosciowymi, ktdre sg zarejestrowane w systemie
rozliczen, bedacych przedmiotem transakcji sprzedazy oraz transakcji repo.

KDPW_CCP realizuje operacje aukcji wytgcznie w zakresie dotyczacym tych pozycji, tj. w ich liczbie,
rodzaju oraz o parametrach, ktére odpowiadajg tym pozycjom.

Z momentem przekazania tego powiadomienia nastepuje rozpoczecie procesu zakupu na otwartym
rynku w systemie GUI, zgodnie z zasadami funkcjonowania tego systemu.

4. Propozycja otwarcia pozycji

4.1 KDPW_CCP przekazuje za posrednictwem systemu GUI do wszystkich uczestnikdw lub do tych,
ktorzy zgodnie z decyzjg KDPW_CCP mogg uczestniczyé w operacji aukcji, propozycje otwarcia pozyc;ji.
Propozycja otwarcia pozycji nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego i okresla:

a/ date wystawienia dokumentu,

b/ rodzaj transakcji (transakcja repo lub transakcja sprzedazy papieréw wartosciowych)

¢/ nominat/liczbe papieréw wartosciowych, ktére majg byé przedmiotem transakgiji,

d/ nazwe i kod ISIN papieréw wartosciowych, ktére majg by¢ przedmiotem transakcji,

e/ kod waluty, w jakiej ma zosta¢ zawarta transakcja,

f/ w przypadku transakcji otwierajgcej w ramach transakcji repo:

— strone rozliczenia (repo/reverese-repo),

- stope repo,
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- date rozrachunku transakcji zamykajgcej w ramach transakcji repo,

g/ w przypadku transakcji zamykajgcej w ramach transakcji repo:

— strone rozliczenia (repo/reverese-repo),

- warto$¢ skumulowanych odsetek,

- stope repo,

- date rozrachunku transakcji zamykajgcej w ramach transakcji repo,

h/ termin rozrachunku transakcji, ktéra zostanie zawarta na podstawie ztozonej oferty,

przy czym pozostate warunki formalne sg okreslone w Szczegdtowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen
Transakcji (obroét zorganizowany), w tym w niniejszym zatgczniku, oraz przepisach Regulaminu
rozliczen transakcji (obrot zorganizowany).

4.2 Uczestnicy mogg ztozy¢ oferte za posrednictwem systemu GUI w godz. 9.00 — 14.00 w dniu
funkcjonowania systemu rozliczen (termin sktadania ofert).

4.3 Transakcje odkupu, ktdre zostang zawarte na podstawie ztozonej oferty kierowane sg do
rozrachunku z terminem T+0.

4.4 Oferta moze zostac zrealizowana w catosci lub w czesci (tj. do wysokosci zaakceptowanej przez
KDPW _CCP liczby papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem ztozonej oferty, nieprzekraczajgcej
maksymalnej liczby tych papieréw okreslonej w ofercie), za wyjatkiem transakcji odkupu, ktdra stanowi
transakcje repo i moze zostac zrealizowana wytgcznie w catosci.

5. Oferta sktadana przez Uczestnika

5.1 Uczestnik, ktdry otrzymat propozycje otwarcia pozycji, moze ztozy¢é do KDPW_CCP oferte za
posrednictwem systemu GUI zgodnie z zasadami funkcjonowania tego systemu. Oferta powinna
zawierad:

a/ date wystawienia oferty oraz indywidualny identyfikator nadawany przez uczestnika sktadajgcego
oferte,

b/ nazwe i kod ISIN oferowanych papieréw wartosciowych,

¢/ nominat/liczbe oferowanych papieréw wartosciowych, przy czym jest to maksymalna liczba tych
papierow, ktdra jest oferowana (za wyjatkiem, gdy oferta dotyczy transakcji repo i oferta moze zostaé
przyjeta wytgcznie w catosci),

d/ cene jednostkowgq za oferowany papier wartosciowy,

e/ kod waluty, w jakiej jest podana cena jednostkowa,

f/ oznaczenie uczestnika w systemie rozliczen,

g/ w przypadku transakcji repo - oznaczenie strony rozliczenia repo/reverese-repo),

h/ oznaczenie konta rozliczeniowego prowadzonego dla uczestnika, na ktéorym ma zostaé
zarejestrowana transakcja odkupu,

i/ oznaczenie konta prowadzonego przez izbe rozrachunkowa w systemie rozrachunku, poprzez ktéry
ma nastgpi¢ w tym systemie rozrachunek transakcji,

j/ akceptacja warunkow propozycji otwarcia pozycji, na podstawie ktorych jest sktadana oferta,

k/ w przypadku transakcji repo - oznaczenie strony rozliczenia (repo/rewers-repo).

5.2. Uczestnik moze ztozy¢ wiecej niz jedng oferte w zakresie dotyczagcym okreslonej propozycji
otwarcia pozycji. Kazda kolejna oferta, ktéra zostata ztozona, stanowi odrebng oferte i nie powoduje
zastgpienia wczesniej ztozonej oferty, o ile ta nie zostata skutecznie wycofana.
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5.3. Uczestnik moze wycofaé oznaczong przez niego oferte, ktéra zostata przez niego wczesniej ztozona
w odpowiedzi na propozycje nabycia papierdw wartosciowych, nie pdzniej niz do uptywu terminu
sktadania ofert (tj. do godz. 14:00 w dniu jej ztozenia). Wycofanie po tym terminie jest niemozliwe.
Woycofanie oferty nastepuje wytgcznie w systemie GUI. Oferta jest uznana za wycofang w momencie
otrzymania przez uczestnika, ktéry jg ztozyt potwierdzenia jej wycofania w systemie GUI. Wycofanie
przez uczestnika oferty oznacza uznanie jej za nieztozona.

Wycofanie danej oferty nie powoduje wycofania pozostatych ofert ztozonych przez danego uczestnika.
5.4. Uczestnik poprzez ztozenie oferty:

a/ wyraza zgode na akceptacje przez KDPW_CCP oferty w catosci lub w czesci, do okreslonej przez
KDPW_CCP liczby papieréw wartosciowych, ktéra nie przekracza liczby maksymalnej oznaczonej w
ofercie,

b/ zrzeka sie mozliwosci odwotania tej oferty z uptywem terminu sktadania ofert, o ktérym mowa w
pkt 5.3. (termin zwigzania oferty: do momentu zakonczenia procesu zakupu na otwartym rynku, tj. do
konca dnia, w ktérym zostata ztozona oferta),

d/ potwierdza, ze w zakresie ztozonej oferty zastosowat odpowiednie srodki organizacyjne i techniczne
stuzgce kontroli wielkosci i poprawnosci tej oferty, oraz pokrycie na odpowiednim rachunku w liczbie
papieréw wartosciowych, jaka wynika z tej oferty,

e/ potwierdza, ze zweryfikowat nalezycie tre$¢ sktadanej oferty i akceptuje warunki okreslone w
propozycji otwarcia pozycji oraz w Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét
zorganizowany), w tym w niniejszym zatgczniku i przepisach Regulaminu rozliczen transakcji (obrot
zorganizowany),

f/ akceptuje wystanie przez KDPW_CCP zlecenia rozrachunku w zakresie dotyczgcym tej oferty.

6. Cena w ofercie

6.1 Cena w ofercie jest ceng maksymalng, ktéra stanowi:

a/ w przypadku transakcji niebedgcych transakcjami repo - iloczyn liczby papieréw wartosciowych oraz
ceny jednostkowej za ten papier, ktore oferuje uczestnik, przy czym wynik zaokragla sie do petnego
grosza w gore,

b/ w przypadku transakcji repo - wartos¢, ktorg uczestnik okresli w ofercie.

7. Kontrola formalna ztozonej oferty

7.1 KDPW_CCP niezwtocznie po potrzymaniu oferty dokonuje kontroli formalne;j jej tresci.

7.2 W przypadku, jezeli ztozona oferta jest niezgodna z zasadami okreslonymi w Regulaminie rozliczen
transakcji (obrét zorganizowany), Szczegdétowych zasadach Prowadzenia Rozliczern Transakcji (obrét
zorganizowany), KDPW_CCP odrzuca oferte i powiadamia za posrednictwem systemu GUI uczestnika
o0 jej odrzuceniu z powodu btedéw formalnych, wskazujgc je w tym powiadomieniu.

7.3 W przypadku, jezeli ztozona oferta jest zgodna z zasadami okreslonymi w Regulaminie rozliczen
transakcji (obrét zorganizowany), Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczert Transakcji (obrét
zorganizowany), uczestnika, ktory jg ztozyt, zostaje powiadomiony za posrednictwem systemu GUI o
poprawnym ztozeniu oferty. Powiadomienie to nie stanowi akceptacji tresci tej oferty. Ztozona oferta
jest wigzaca i nie moze by¢ odwotana po uptywie terminu sktadania ofert do korica dnia, w ktorym
zostata ztozona.
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7.4. Dostep do informacji zawartych w ofercie majg wyfacznie upowaznieni pracownicy KDPW_CCP
oraz inne osoby upowaznione do tego witasciwymi przepisami prawa.

8. Zawarcie transakcji na podstawie ztozonej oferty

8.1. KDPW_CCP w dniu otrzymania oferty od uczestnika, w godz. 14:00 — 15:00 akceptuje jej tres¢ w
catosci lub w czesci albo jg odrzuca (kierujgc sie kryterium ceny i liczby papieréw wartoSciowych
pozwalajgcej na zamkniecie pozycji uczestnika naruszajgcego). Powiadomienie o akceptacji albo
odrzuceniu oferty zostaje dostarczone do uczestnika, ktdry jg ztozyt, za posrednictwem systemu GUI.
Transakcja zostaje zawarta z momentem dostarczenia uczestnikowi potwierdzenia o akceptacji
okreslonej oferty, w ktérym okresla sie liczbe papieréw wartosciowych, jaka zostata zaakceptowana na
podstawie oferty.

8.2. Cena transakcji wynika z iloczynu liczby papierow wartosciowych, ktéra zostata zaakceptowana
przez KDPW_CCP na podstawie ztozonej oferty, oraz ceny jednostkowej za ten papier, ktdre oferuje
uczestnik, przy czym wynik zaokragla sie do petnego grosza w gore.

8.3. KDPW_CCP rejestruje transakcje w systemie rozliczen niezwtocznie po jej zawarciu.

8.4. Do transakcji zawartych w wyniku zaakceptowania oferty uczestnika, KDPW_CCP wystawia do
systemu KDPW zlecenia rozrachunku, do rozrachunku w systemie wielosesyjnym, na sesje
rozrachunkowg, na ktérej w dniu, o ktéorym mowa w ppkt. 7.1, przeprowadzany jest rozrachunek
transakcji zawartych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu (sesja
rozrachunkowa o godz. 15:30 w dniu T), lub na dzien nastepny (o czym KDPW_CCP informuje
uczestnika bedgcego drugg strong transakcji).

9. Powiadomienie o zakonczeniu operacji aukcji

KDPW_CCP powiadamia uczestnikow, ktdorzy ztozyli oferty, o zakonczeniu operacji aukc;ji.
Powiadomienia sg przekazywane za posrednictwem systemu GUI po godz. 14:00. KDPW_CCP moze
zakonczyc¢ operacje aukcji przed terminem bez podania przyczyn.

10.Prawo do odstapienia od transakcji

W przypadku, jezeli w dniu zawarcia transakcji nie nastgpi jej rozrachunek z powodu braku
odpowiedniej liczby papieréw wartosciowych umozliwiajacej realizacje zlecenia rozrachunku lub w
przypadku nieztozenia zlecenia rozrachunku tej transakcji przez uczestnika bedacego strong tej
transakcji albo wskazanego nie przez niego agenta do spraw rozrachunku, KDPW_CCP odstepuje od tej
transakcji bez wyznaczania dodatkowego terminu na wypadek jej niewykonania przez drugg strone
transakcji w terminie lub w catosci. Odstgpienie od transakcji, ktéra nie zostata wykonana w terminie
jej rozrachunku:

a/ nastepuje z koricem dnia, w ktorym transakcja ta zostata zawarta, oraz

b/ w czesci, w jakiej transakcja nie zostata zrealizowana w terminie jej rozrachunku.

Uczestnik bedacy strong transakgcji, ktérej dotyczy odstgpienie, jest odpowiedzialny za szkode powstatg
z tego tytutu.

KDPW_CCP przekazuje temu uczestnikowi komunikat o odstgpieniu od transakcji za posrednictwem
systemu SEI.
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Zatacznik nr 12 do Szczegdtowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)
TRANSAKCJA REPO

1. Transakcja repo sktada sie z transakcji otwierajgcej oraz transakcji zamykajgcej. Transakcja
otwierajaca polega na przeniesieniu wtasnosci papieréw wartosciowych oznaczonych danym kodem
na konto nabywcy w zamian za zaptate ustalonej sumy pienieznej (kwota nabycia). Transakcja
zamykajgca polega na zwrotnym przeniesieniu nabytych papieréw wartosciowych w tej samej liczbie i
oznaczonych tym samym kodem, co papiery wartosciowe bedgce przedmiotem transakcji w zamian za
zaptate ustalonej sumy pienieznej (kwota odkupu).

2. Strony zawierajac transakcje repo, w rozumieniu Regulaminu Rozliczen, uzgadniajg w szczegdlnosci
nastepujgce warunki transakcji:

1/ kod ISIN papieru warto$ciowego;

2/ nominat lub liczbe papieréw wartosciowych;

3/ wartosc¢ rozrachunku transakcji otwierajgcej (kwota nabycia);
4/ warto$¢ rozrachunku transakcji zamykajacej (kwota odkupu);
5/ date zawarcia transakcji;

6/ date rozrachunku transakcji otwierajacej;

7/ date rozrachunku transakcji zamykajacej;

8/ stope repo.

3. KDPW_CCP nie przyjmuje do rozliczen transakcji repo jezeli:
1/ oznaczony w transakcji papier wartosciowy nie jest dopuszczony do transakcji typu repo przez
KDPW_CCP,

2/ data ustalenia praw wykupu dla oznaczonego papieru wartosciowego przypada wczesniej niz data

odkupu.
4. Szczegoétowe warunki rozliczenia transakcji:

Data przyjecia transakcji do rozliczenia przez | Sesja rozliczeniowa, w trakcie ktorej moga by¢
KDPW_CCP przyjete transakcje do rozliczenia trwa w godz. 9.00 -
17.30 (9.00 — 14.50 - transakcje, ktorych rozrachunek
ma nastgpi¢ w dniu T+0)

Potwierdznie przyjecia transakcji Okres zatrzymania transakcji w systemie rozliczen

otwierajgce]j do rozliczenia z terminem przed przekazaniem instrukcji do KDPW na sesje

rozrachunku w T+0 rozrachunkowa dla transakcji z rozrachunkiem T+0
wynosi 30 min

Data rozrachunku transakcji otwierajgcej Data rozrachunku transakcji otwierajacej T+0, T+1,
T+2 (T1)

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem Obligacje skarbowe RP dopuszczone do obrotu na

transakgcji TBSP BondSpot

Data rozrachunku transakcji zamykajgcej Data rozrachunku transakcji zamykajgcej wieksza niz
T1 i mniejsza lub réwna T1+365 (T2)

Kupon odsetkowy Jezeli w przypadku danej transakcji repo w okresie

pomiedzy dniem rozrachunku transakcji otwierajacej
a dniem odkupu przypada dzien ustalenia praw do
kuponu, w dniu ptatnosci kuponu KDPW_CCP
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wymaga od strony kupujacej obligacje w transakcji
otwierajgcej przekazania kwoty kupony i jednocze$nie
KDPW_CCP przekazuje kwote kuponu stronie
sprzedajacej obligacje w tej transakgji.

Kwota nabycia Wartos¢, jaka sprzedajacy ptaci kupujagcemu w dniu
rozrachunku transakcji otwierajgcej

Kwota odkupu Warto$¢, jaka sprzedajacy ptaci kupujagcemu w dniu
rozrachunku transakcji zamykajacej

Sposdéb rozrachunku Rozrachunek DVP brutto w trakcie sesji
rozrachunkowej prowadzonej przez KDPW

106




