KDPW
CCP

Nowe ustugi KDPW _CCP

wiosenne okno wdrozeniowe

Spotkanie z uczestnikami rozliczajgcymi
w dniu 6 kwietnia 2022 r.




KDPW
ccP

Wdrozenie narzedzi wspierajgcych rozliczenia transakcji repo
zawartych na TBSP:

- warunki zawierania, rozliczenia i rozrachunku, komunikaty
postrozliczeniowe, raportowanie transakcji do repozytorium
zgodnie z SFTR, optaty rozliczeniowe;

Zmiany w obstudze odkupu papieréw wartosciowych:

- zakup na otwartym rynku i aukcja w aplikacji GUI udostepnianej
przez KDPW_CCP, obligatoryjnos¢ aktywnosci w aplikacji GUI
w celu spetnienia wymogow udziatu w testach niewyptacalnosci;

Zmiany w oswiadczeniach , Porozumienie w sprawie dostepu do
ustug KDPW__CCP za posrednictwem Aplikacji GUI”;

Zmiany w zarzgdzaniu ryzykiem w KDPW __CCP:

- depozyty zabezpieczajgce add-on w odniesieniu do transakgji
rynku kasowego (w tym repo na TBSP) oraz terminowego.
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KDPW
CCP

Rozliczanie przez
KDPW __CCP transakgc;ji

repo zawartych na TBSP

Warunki zawierania, rozliczenia i rozrachunku,
dostosowanie komunikatow, raportowanie transakcji do

repozytorium zgodnie z SFTR, optaty rozliczeniowe dla
transakcji repo.




Zawieranie transakcji repo na TBSP KDPW

Wprowadzenie BondSpot
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Wdrozenie narzedzi wspierajgcych rozliczenia transakcji repo KDPW
zawartych na TBSP cer

Warunki rozliczenia i rozrachunku transakcji repo

Instrumenty: Obligacje SP w PLN, dopuszczone przez TBSP, bez ptatnosci kuponowych
Cykl rozrachunkowy transakcji otwierajacej: T+0, T+1, T+2

Cykl rozrachunkowy transakcji zamykajacej: T+n, gdzie n musi byc przynajmniej o 1
wieksze niz termin transakcji otwierajgcej, ale nie wieksze niz 365

Wskazanie transakcji zamykajgcej: TAK

Rozrachunek: brutto na sesjach rozrachunkowych (MB)
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Wdrozenie narzedzi wspierajgcych rozliczenia transakcji repo KDPW
zawartych na TBSP cep

Komunikaty postrozliczeniowe w procesie rozliczen

colr.mrg.001.04 - szczegoty ptatnosci z tytutu depozytow zabezpieczajgcych

colr.mrs.001.04 - informacja dotyczaca statusu limitu transakcyjnego

dodatkowe pola majgce zastosowanie tylko dla transakcji repo:
WR (wyrownanie do rynku dla transakcji repo, moze przyjmowac wartosci ujemne)
DZR (depozyt zabezpieczajgcy stope repo)

agregacja informacji o depozytach na poziomie konta rozliczeniowego:
wymagany depozyt na poziomie konta rozliczeniowego na rynku repo
wymagany depozyt na poziomie konta rozliczeniowego na rynku kasowym
wymagany depozyt na poziomie konta rozliczeniowego na rynku terminowym
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Wdrozenie narzedzi wspierajgcych rozliczenia transakcji repo KDPW
zawartych na TBSP cer

Raportowanie transakcji do repozytorium zgodnie z SFTR

deklaracja wg wzoru nr 23 - transakcje rozliczane przez KDPW__CCP zawarte na TBSP
zgtaszanie ‘trade by trade’ (‘NEWT' — Transaction), w T+1 wedfug stanu na dzien T

codzienna aktualizacja w zakresie zabezpieczenn wniesionych do KDPW__CCP
(MARGIN) i wyceny zabezpieczenia (COLU)

wytacznie repozytorium transakcji prowadzone przez KDPW

refaktura optat KDPW_RT bez dodatkowe] marzy
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Wdrozenie narzedzi wspierajgcych rozliczenia transakcji repo KDPW
zawartych na TBSP cer

Optaty rozliczeniowe

Stawka optaty WN 100 min zt
1-2D 0,000125% 125 zt
3-4D 0,000150% 150 zt
5-7D 0,000175% 175 zt
(1W;2W] 0,000250% 250 zt
(2W;1M] 0,000375% 375 zt
(1M;3M] 0,0005% 500 zt
(3M;6M] 0,001% 1 000 zt
(6M;12M] 0,002% 2 000 zt

- od nominalnej wartosci transakcji otwierajgcej w ramach transakcji repo
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KDPW
CCP

Zmiany w obstudze
odkupu papierow
wartosciowych




Zmiany w obstudze odkupu papierow wartosciowych KDPW
CcCP

Zakup na otwartym rynku i aukcja w aplikacji GUI udostepnianej przez KDPW_CCP

v" okres przedfuzenia - S+4 dla akcji i S+7 dla pozostatych papieréw wartosciowych;

v' dzien rozpoczecia procedury zakupu T - pierwszy dzien roboczy nastepujacy po czasie
przedtuzenia;

v" okres dostawy — liczba dni roboczych w trakcie ktérych realizowana jest procedura

zakupu na otwartym rynku (4 dni dla ptynnych akcji, 7 dni dla pozostatych papierow
wartosciowych);

v maksymalny czas odroczenia — liczba dni roboczych przewidzianych na dodatkowa
realizacje ZOR réwny jest terminom przewidzianym na okres dostawy (4 dni dla
ptynnych akcji, 7 dni dla pozostatych papieréw wartosciowych)
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Zmiany w obstudze odkupu papierow wartosciowych KDPW
CcCP

Zakup na otwartym rynku i aukcja w aplikacji GUI udostepnianej przez KDPW_CCP

Do godz. 9:00 w dniu T - powodujgcy zawieszenie UR informowany jest komunikatem secl.007.001.02
o przystgpieniu do procedury ZOR

™

UR skfadajg oferty via GUI w godz. 9:00 — 14:00 (mozliwe jest wycofanie oferty)

KDPW _CCP wstrzymuje rozrachunek instrukcji zawieszonych (HOLD)

Akceptacja przez KDPW__CCP ofert zgtoszonych przez UR w godz. 14:00 — 15:00

8 ® b

Informacja o zakonczeniu procedury ZOR i statusie ofert - komunikat secl.009.001.02

r_’ Odroczenie zakonczenia ZOR — wniosek UR - komunikat secl.008.001.02
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Zmiany w obstudze odkupu papierow wartosciowych KDPW
CcCP

Zakup na otwartym rynku i aukcja w aplikacji GUI udostepnianej przez KDPW_CCP

1. Instrukcje rozrachunku do zaakceptowanych ofert od uczestnikow kierowane s3 do
KDPW z terminem rozrachunku T+0;

2. Instrukcje wymagajg zestawienia w KDPW z instrukcjg wystawiong przez UR;
3. Rozrachunek odkupu na lll sesji rozrachunkowej o godz. 15.30;

4. Odrzucenie instrukcji wstrzymanych z rozrachunku (HOLD CANCEL);
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Zmiany w obstudze odkupu papierow wartosciowych KDPW
CcCP

Zakup na otwartym rynku i aukcja w aplikacji GUI udostepnianej przez KDPW_CCP

v gdy cena akcji uzgodniona w ZOR jest wyzsza niz cena z instrukcji zawieszonej, KDPW_CCP pobiera od
UR powodujgcego zawieszenie srodki w wysokosci roznicy miedzy ceng akcji uzgodniong w ZOR a ceng
z instrukcji zawieszonej (pokrycie kosztow zakupu);

v Strona powodujgca zawieszenie ponosi rowniez koszty zwigzane z obstuga procedury ZOR oraz opfaty
naliczane w okresie dostawy w wysokosci:

1000 zt — w przypadku, jezeli wartosc niezrealizowanego rozrachunku nie przekracza 5.000.000 z1;

2500 zt — w przypadku, jezeli wartos¢ niezrealizowanego rozrachunku wynosi od 5.000.000 zt;
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Zmiany w obstudze odkupu papierow wartosciowych KDPW

CcCP

Zakup na otwartym rynku — rekompensata pieniezna

v’ czesciowy odkup, brak odkupu — sprzyjajace warunki cenowe — wyptata rekompensaty i odrzucenie
przez KDPW_CCP w KDPW wszystkich pozostatych instrukcji rozrachunku:

dla ptatnych instrukcji rozrachunku — réznica miedzy wartoscig rynkowga papierow wartosciowych
w dniu poprzedzajgcym wyptate rekompensaty, a kwotg rozrachunku uwzgledniong
w niezrealizowanej instrukcji rozrachunku

dla nieodptatnych instrukcji rozrachunku — roéznica miedzy wartoscia rynkowa papierow

wartosciowych w dniu poprzedzajgcym wyptate rekompensaty a wartoscia rynkowa tych
papierow wartosciowych w dniu transakcji,

’

v wypftata rekompensaty - nie pdzniej niz drugiego dnia roboczego po zakorniczeniu ZOR
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Zmiany w obstudze odkupu papierow wartosciowych KDPW
CcCP

Obligatoryjnosc aktywnosci w aplikacji GUI w celu spetnienia wymogow udziatu
w testach niewyptacalnosci

Aukcje dla uczestnikdw sg dostepne Testy ZOR i aukcji repo — Handbook
D przez portal ustug KDPW na , Srodowisko
w ustudze testowe TSTB, po wdrozeniu ustug
,Podstawowe ustugi KDPW_CCP” dla repo — takze TSTA
@ Dostep testowy — za poérednictwem Nowe Porozumienie i wnioski
mail ” dostepowe do aplikacji GUI
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KDPW
CCP

Zmiany w
oswiadczeniach

,Porozumienie w sprawie dostepu do ustug KDPW_CCP
za posrednictwem Aplikacji GUI”




Zmiany w oswiadczeniach ,Porozumienie w sprawie dostepu do KDI;X!

ustug KDPW _CCP za posrednictwem Aplikacji GUI”

Nowe Porozumienie w sprawie dostepu do ustug KDPW_CCP za posrednictwem Aplikacji GUI zastepuje
dotychczasowe warunki, co oznacza, ze za posrednictwem systemu GUI bedzie mozliwe:

- udostepnianie online informacji i danych bedacych w systemach rozliczen (dostep pasywny), oraz

- komunikacja pomiedzy uczestnikiem rozliczajgcym a KDPW_CCP (dostep aktywny) w zakresie
okreslonym w regulacjach KDPW_CCP. Na obecnym etapie funkcjonalnosci zostanie uruchomiony
proces zakupu na otwartym rynku oraz proces aukcji. Procesy te bedg odbywaty sie wytgcznie za
posrednictwem tej aplikacji internetowe;j.

Uzytkownikiem Aplikacji bedzie mogta by¢ osoba, ktorg uczestnik rozliczajacy upowaznit do dostepu
pasywnego i aktywnego (wymagany jest nowy wniosek dostepowy), i ktéra posiada otwarte konto
w portalu ustug.
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Zmiany w oswiadczeniach ,,Porozumienie w sprawie dostepu do ustug KDI;!!

KDPW __CCP za posrednictwem Aplikacji GUI”

Terminy: od 25 kwietnia br. dostep do systemu GUI odbywa sie wytacznie nowych zasadach

Dotychczasowi uzytkownicy:

dostep moze by¢ kontynuowany, o ile przed 25 kwietnia
br. zostang dostarczone do KDPW _ CCP nowe wniosKki
dostepowe podpisane przez osoby upowaznione
zgodnie z zasadami  reprezentacji  uczestnika
rozliczajgcego (bez ograniczen),

Osoby, ktore nie dostarcza nowych wnioskow
dostepowych przed 25 kwietnia br., utracg dostep do
GUL.

Nowi uzytkownicy:

wymagane jest zarejestrowanie sie po 11 kwietnia br.
w ramach portalu ustug (na stronie internetowej
KDPW_CCP S.A. po kliknieciu ikony ,Zaloguj”) oraz
przejsScie do ustugi KDPW_CCP. Po wygenerowaniu
nowego wniosku dostepowego, powinien zosta¢ on
podpisany przez osoby upowaznione zgodnie z zasadami
reprezentacji uczestnika rozliczajgcego i dostarczony do
KDPW_CCP. Dostep moze zosta¢ udzielony od
25 kwietnia br.

Informacje dotyczgce aktywacji systemu GUI i korzystania z niego znajdziecie Paristwo na stronie KDPW_CCP S.A.

w zaktadce
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KDPW
CCP

| Zmiany w zarzadzaniu
ryzykiem w KDPW_CCP

Nowe komponenty depozytéw zabezpieczajacych:
depozyt zabezpieczajgcy dla repo, depozyt na ryzyko
korelacji (WWR), depozyt na ryzyko ptynnosci i
koncentracji (LCR).




Depozyt zabezpieczajacy dla repo KDI(D:!!

= Ryzyko zmiany ceny obligac;ji
Witasciwy depozyt zabezpieczajgcy oraz depozyt zmienny

" Ryzyko zmiany SRR FEPE komponenty wymagania depozytowego
Depozyt zmienny stopy repo /K

=  Ryzyko ptynnosci i koncentracji
Add-on na ptynnos¢ i koncentracje

Depozyt

Witasciwy depozyt Depozyt

: . : Zzmienny LC add-on
zabezpieczajgcy zmienny

stopy repo
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Depozyt zabezpieczajacy dla

Strona 21

ISIN
NAZWA
TERMIN REPO
WOLUMEN (szt)

WARTOSC NOMINALNA (N)

STRONA

STOPA REPO (RRm)

DATA ZAWARCIA TRANSAKCII

KURS
ODSETKI T+0
CENA NABYCIA

CENA NABYCIA % (DPRm)
WARTOSC NABYCIA
DEPOZYT ZABEZPIECZAJACY

DEPOZYT ZABEZPIECZAJACY RAZEM 1 789 508,29 zt

repo - przyktad

PLO000102646
WS0922

0/7

100 000

100 000 000,00
REPO
0,50%

22.11.2021
102,88
9,45
1038,25

103,83%
103 825 000,00
247 508,72 zt

KDPW

PLO000112728
PS0425

0/7

100 000

100 000 000,00
REPO
0,50%

22.11.2021
92,38

4,34
928,14

92,81%
92 814 000,00
1541 999,57 zt




Depozyt zabezpieczajacy dla repo - przyktad
CcCP

Depozyt zabezpieczajacy zmiane ceny obligacji (Depozyt SPAN)

Wyrdéwnanie do rynku transakcji repo

Depozyt zabezpieczajacy stope repo

Srednia dzienna |Nowy okres
wartos¢ obrotu [likwidacji pozycji [Bid-ask
Depozyt add-on z tytutu ryzyka ptynnosci i koncentracji (DLCR) NAZWA OS) (LPN) Spread DLCR

WSO922 149 490 976, 9 0, 25% 129 990,00

PS0425 203 426 945,82 — 92 210,00
| | [ | 22220000
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Depozyty zabezpieczajace add-on KDPW
CCP

Aktualny wymagany depozyt zabezpieczajacy:

Nowy wymagany depozyt zabezpieczajacy:

\ J
Y

depozyty add-on

Strona 23




Depozyty zabezpieczajgce add-on — Wrong Way Risk KDPW
CCP

Depozyt WWR

Zabezpiecza ryzyko zwigzane z ekspozycjami uczestnika rozliczajgcego i jego
klientdw, ktore sg odwrotnie skorelowane z jakoscig kredytowg uczestnika.
Powyzsza wtasciwosc¢ skutkuje tym, ze w przypadku defaultu uczestnika oczekiwana
strata przekroczy poziom zabezpieczany depozytem zabezpieczajgcym ryzyko
przysztej zmiany ceny (SPAN).

np. pozycja kupna akcji wyemitowanych przez ABC zarejestrowanych u uczestnika

rozliczajgcego ABC.
Pozycje generujgce ryzyko WWR:

a/ pozycje w akcjach i obligacjach wtasnych danego uczestnika rozliczajgcego lub
spotek z jego grupy kapitatowej,

b/ pozycje w kontraktach futures na akcje wtasne danego uczestnika rozliczajgcego
lub spoétek z jego grupy kapitatowej,

¢/ pozycje w opcjach na akcje wtasne danego uczestnika rozliczajgcego lub spotek z
jego grupy kapitatowe;.
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Depozyty zabezpieczajgce add-on — Liquidity and Concentration KDPW
CcCP

Depozyt LCR

Zabezpiecza ryzyko zwigzane z wielkoscig pozycji uczestnika w danym instrumencie

finansowym i mozliwoscia jej zamkniecia przez KDPW_CCP na rynku w warunkach:

 obserwowanej ptynnosci danego instrumentu, wyrazonej srednig wartoscig
wolumenu,

 obserwowanego spreadu cenowego BID-ASK.

Pozycje generujgce ryzyko LCR:

 duze pozycje uczestnika rozliczajgcego w mniej ptynnych instrumentach,
charakteryzujacych sie:
o mniejszym wolumenem obrotu na rynku i
o wiekszym spreadem cenowym BID-ASK.

v" Im mniejszy wolumen obrotu w stosunku do danej pozycji, tym
potencjalnie dfuzszy potencjalny okres likwidacji pozycji i wiekszy depozyt

DLCR zabezpieczajgcy ryzyko zmiany ceny;
Strona 25 v" Im wiekszy spread cenowy, tym wiekszy depozyt DLCR; I



Depozyty zabezpieczajgce add-on — zmiana rozporzgdzenia KDPW
CCP

Warszawa. dnia 14 grudnia 2021 1.

Poz. 2307

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOWY

z dma 7 gradma 2021 1.

Zmieniajace rozporzadzenie w sprawie tryvbu 1 warunkew postepowania firm inwestyevjnych, bankow, o ktarveh
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych™

6) w§ 71 dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

2D, Firma inwestyceyna moze ze srodkow wilasnyvech, na zasadach okreslonych w umowne z klientem ktory za-
warl transakcje termmnowa. ustanowic zabezpieczeme transakc)i klienta wymagane przez wlasciwa 1zbe rozliczemowa
lub vzupelmé to zabezpieczeme w czesci, w ktore) wysokosc zabezpieczema wynika z zawarcia transakcyi za posred-
mictwem te) firmy inwestycyne).”

§ 2. Rozporzadzeme wchodz w zycie z dmem 28 lutego 2022 1.
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Depozyty zabezpieczajgce add-on — dane liczbowe

KDPW
Porownanie DZ SPAN i add-on

CCP

1000 000 000,00
900 000 000,00
800 000 000,00
700 000 000,00
600 000 000,00
500 000 000,00
400 000 000,00
300 000 000,00
200 000 000,00
100 000 000,00

HDWWR

B DLCR W DSPAN+DWR
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Depozyty zabezpieczajgce add-on — dane liczbowe KDI::!!
Porownanie add-on LCR i WWR na rynku derywatow

160 000 000,00

140 000 000,00
120 000 000,00
100 000 000,00
80 000 000,00
60 000 000,00
40 000 000,00

20000 000,00

0,00

01.04.2021 01.05.2021 01062001
o 01.07.2021
01.08.2021

01.09.2021
01.10.2021
01.11.2021
01.12.2021
01.01.2022 -
01.02.2022
01.03.2022

B DWWR_DERI B DLCR_DERI
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Depozyty zabezpieczajgce add-on — dane liczbowe

KDPW
CcCP
Poréwnanie add-on LCR i WWR na rynku kasowym

140 000 000,00
120 000 000,00
100 000 000,00

80 000 000,00

60 000 000,00

40 000 000,00

20 000 000,00

0,00

01.04.2021 01.05.2021 01062001
o 01.07.2021

01.08.2021

01.09.2021
01.10.2021

01.11.2021

01.12.2021

01.01.2022

01.02.2022
B DWWR_CASH

01.03.2022
m DLCR_CASH
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Depozyty zabezpieczajgce add-on — komunikaty KDPW
CCP

corl.mrg.001.04 - depozyty zabezpieczajgce na poziomie rynku (rynek regulowany lub ASO), na poziomie uczestnika rozliczajgcego,
konta indywidualnego (NKK) oraz konta rozliczeniowego w podziale na rynek kasowy i rynek terminowy oraz
w podziale na poszczegdlne komponenty ryzyka (depozyt SPAN®, wyréwnanie do rynku, depozyt WWR, depozyt LCR),

colr.mrs.001.04 - aktualne wykonanie limitu transakcyjnego uczestnika rozliczajgcego oraz wymaganie depozytowe w podziale na rynki
(rynek regulowany lub ASO), na uczestnika rozliczajgcego oraz poszczegdlne konta. Wymaganie depozytowe na
poszczegdlne konta bedzie prezentowaé wszystkie komponenty wymagania depozytowego z uwzglednieniem

depozytu WWR i LCR,

colr.adn.001.01 - parametry wykorzystywane przez KDPW_CCP do obliczen depozytéw add-on; komunikat umozliwia wykonanie
rozwigzan typu A2A obliczajgcych depozyty zabezpieczajgce w relacji do pozycji klientow.
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http://www.kdpwccp.pl/pl/Uczestnicy/Strony/add-on.aspx

Depozyty zabezpieczajgce add-on — komunikaty

http://www.kdpwccp.pl/pl/Uczestnicy/Strony/add-on.aspx

Nazwa nowego Opis nowego komunikatu Pdf Xsd Przykiad

komunikatu

El colr.adn.001.01 Parametry ustalane przez KDPW_CCP wykorzystywane w obliczeniach & B

depozytow add-on

Mastapifa zmiana deklaracji dystrybucji dodatkowych komunikatow z KDPW_CCP (@ wzor 12), jezeli komunikat colr.adn.001.01 jest
niezbedny do wyliczania depozytow dodatkowych, nalezy ponownie zioZyc ww. deklaracje do KDPW_CCP

Zmiany istnigjacych komunikatow

Nazwa komunikatu Opis komunikatu

Pdf Xsd Przykiad

Bl colr.mrg.001.04 platnosci z  tytwiu  depozytow zabezpieczajacych, podstawowy dla @ El El
uczestnikow OZ

El colr.mrs.001.04 komunikat siuzacy do przesylania informacji o poziomie wykorzystania E @ E &

limitu transakcyjinego; komunikat wysytany do uczestnika rozliczajacego.

Po przyjeciu transakcji repo w komunikatach colr.mrg.001.04 i colr.mrs.001.04 pojawi sie nowa sekcja = RpMitSttimSaiAcct =.
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KDPW
CCP

DEKLARACIA DYSTRYBUCH DODATKOWYCH KOMUNIKATOW Z KDPW_CCP
(Sndr="0010", obrot zorganizowany)

Indywidualny Kod Uczestnika: ....cocomeennens

Nazwa komunikatu:
1. sese.sts.005.01 - status instrukeji rozliczeniowej':
TAK O NIE O
Kryteria wyboru
*  Kod rynku: XG o,
=  Tryb obrotu: PG o, ZG o,
= Status instrukeji rozliczeniowej: PACK O, PEND o, PENF o, NMAT o, MACH o, STLD o, CAND O

2. colr.sm2.001.01 - podziat prognozowanej/wypracowane] wartosci poiytkdw na poziomie
zdefiniowanych w systemie kdpw_stream kont zabezpieczen (PB), z dokfadnodcig do NKK
TAK O NIE O

3. semt.smh.001.01 - zestawienie standw posiadania®:
TAK O NIE O

4. secl XXX.XXX. XX — komplet komunikatow 15020022 z obszaru Clearing:
TAK O NIE O

5.4 colr.adn.001.01 - parametry obliczen depozytow gdd-on
TAK O NIE O



http://www.kdpwccp.pl/pl/Uczestnicy/Strony/add-on.aspx

Depozyty zabezpieczajgce add-on — wdrozenie KDI;X!

Start monitoringu Sesja wieczorna

25 kwietnia 2022 r.

Uruchomienie ustugi Obliczanie DZ Pierwsze naliczenie

intraday (bez add-on) add-on

\

26 kwietnia 2022 r.

26 kwietnia 2022 r.
(rano) ‘

Monitoring DZ intraday.
uwzglednia add-on

Pierwsze pfatnosci
uwzgledniajgce add-on |

\3
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Dziekujemy za uwage


mailto:ccp@kdpw.pl

