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SEGREGACJA POZYCJI | AKTYWOW W KDPW_CCP

Konta rozliczeniowe - segregacja pozyciji

Segregacja pozycji w KDPW_CCP jest $cisle zwigzana ze strukturg systemu kont rozliczeniowych oraz
ich przeznaczeniem. Konta rozliczeniowe majg swojg unikalng charakterystyke w zaleznosci od tego,
czy zapisy na nich dotycza rejestracji standéw w obrocie zorganizowanym, czy w obrocie
niezorganizowanym.

Obrot zorganizowany Obrot niezorganizowany

Rynek kasowy Rynek terminowy Derywaty OTC i transakcje REPO

GFS GFS

Konta wtasne uczestnikdw rozliczajgcych majg zawsze charakter kont indywidualnych (IND). Na
kontach wtasnych zapisywane sg wytgcznie pozycje uczestnika rozliczajgcego.

Pozycje klientéw mogg by¢ rejestrowane na kontach rozliczeniowych:

e indywidualnych (IND) w przypadku rozliczania transakcji klienta indywidualnego, z ktérym
KDPW_CCP nie posiada relacji umownej,

e indywidualnych z petng segregacja (IFS) w przypadku rozliczania transakcji klienta
indywidualnego, ktory zawart z KDPW_CCP umowe o uczestnictwo w typie uczestnictwa —
uczestnik nierozliczajgcy (NCM),

e grupowych (GRU) w przypadku rozliczania na jednym koncie transakcji wielu klientéw,
z ktérymi KDPW_CCP nie posiada relacji umownej,

e grupowych z petng segregacjg (GFS) w przypadku rozliczania na jednym koncie transakcji wielu
klientow, ktdrzy zawarli z KDPW_CCP umowy o uczestnictwo w typie uczestnictwa — uczestnik
nierozliczajacy (NCM).
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Wyznaczanie depozytdw zabezpieczajgcych
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Dla kazdego konta rozliczeniowego wyznaczane jest odrebnie wymaganie z tytutu depozytow

GRU

zabezpieczajacych (Margin). Ponadto dla kazdego konta rozliczeniowego odrebnie prowadzone jest
konto zabezpieczen (Collateral Account).

Jednakze w przypadku, jezeli dany klient posiada dwa lub wiecej kont rozliczeniowych, na ktdrych
dokonuje sie rozliczenia jego transakcji, depozyt zabezpieczajacy wyznaczany jest na kazde konto
rozliczeniowe odrebnie, ale zabezpieczenia rejestrowane sg na jednym koncie zabezpieczen
prowadzonym dla tego klienta.

Collateral
Account

Zabezpieczenie wniesione na dane konto zabezpieczen nie moze stuzyé pokryciu wymogdéw z tytutu
depozytéw zabezpieczajgcych wymaganych dla innego konta zabezpieczen. Pozycje oraz
zabezpieczenia znajdujace sie na kontach indywidualnych z petng segregacjg oraz kontach grupowych
z petng segregacja mogg zostaé przeniesione na zgdanie klientéw, ktérzy sg uczestnikami
nierozliczajgcymi KDPW_CCP, do innego uczestnika rozliczajgcego w przypadku, kiedy ich uczestnik
rozliczajacy zostanie uznany za niewyptacalnego, a z uczestnikiem rozliczajgcym przejmujgcym ich
pozycje i zabezpieczenia podpisali odpowiednig umowe.
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Uczestnik rozliczajgcy moze zdecydowac o zagregowaniu pozycji z kilku kont rozliczeniowych w jedno
konto zagregowane. W wyniku agregacji pozycje z poszczegoélnych kont rozliczeniowych traktowane
sg tak, jakby znajdowaty sie na jednym koncie. W zwigzku z powyzszym wymog z tytutu depozytow
zabezpieczajgcych jest wyznaczany w oparciu o wynetowane na koncie zagregowanym pozycje.

Collateral Account Collateral Account Collateral Account

Konta zagregowane (AGGR) nie majg charakteru kont rozliczeniowych i sg tworzone poprzez
wskazanie kont rozliczeniowych podlegajacych agregacji. Konta mogg by¢ agregowane tylko w
obrebie jednego typu wifasnosci. Nie ma ograniczen co do ,gtebokosci” agregacji (kazde konto
zagregowane moze by¢ podstawg kolejnej agregacji).

Mozliwe jest tworzenie kont zagregowanych, do ktérych przypisane sg tylko indywidualne konta
klientow lub tylko grupowe konta klientéw, jak réwniez mozliwe jest tgczenie kont indywidualnych i
grupowych w jednym koncie zagregowanym. W ramach agregacji mogg funkcjonowad rowniez konta
indywidualne oraz grupowe z petng segregacja.

Wptyw agregacji kont na mozliwo$¢ przenoszenia pozycji i zabezpieczenn do innego uczestnika
rozliczajgcego jest nastepujgcy:

o jezeli w sktad konta zagregowanego wchodzg konta rozliczeniowe typu IND lub GRU — brak
jest mozliwosci przenoszenia,

e jezeli w sktad konta zagregowanego wchodzg wytgcznie konta rozliczeniowe typu IFS lub GFS
— przeniesienie jest mozliwe pod warunkiem ztozenia takiej samej dyspozycji przez wszystkich
klientéw (NCM), ktérzy posiadajg konta rozliczeniowe wchodzace w sktad konta
zagregowanego oraz pod warunkiem odtworzenia analogicznej struktury kont
rozliczeniowych oraz kont zagregowanych u uczestnika rozliczajgcego przejmujacego pozycje
oraz zabezpieczenia tych klientow.

Konta zabezpieczen (Collateral Account) sg prowadzone przez KDPW_CCP w ramach tzw. Rejestru
zabezpieczen. Wnoszenie zabezpieczern na konta zabezpieczen nastepuje poprzez wniesienie
odpowiedniej wptaty na konto prowadzone dla rozliczen KDPW_CCP przez KDPW w NBP w przypadku
srodkdéw pienieznych lub przeniesienie papieréw wartosciowych na odpowiedni rachunek KDPW_CCP
prowadzony przez KDPW.
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Aktywa wnoszone jako zabezpieczenie

Obecnie w KDPW_CCP wyrdznia sie nastepujace typy zabezpieczen wnoszonych przez uczestnikow
rozliczajacych:

KONTA WtASNE KONTA KLIENTOW

DEPOZYTY DEPOZYTY :
WEASCIWE WSTEPNE DEPOZYTY WLASCIWE

Minimalna relacja srodkéw pienieznych do papieréw wartosciowych wnoszonych przez uczestnikéw
rozliczajgcych w zaleznosci od typu zabezpieczenia wynosi:

DEPOZYTY WLASCIWE DEPOZYTY WSTEPNE

GOTOWKA/PAPIERY GOTOWKA/PAPIERY
40%/60% 0%,/100%

Porting — przenoszenie pozycji klientéw do innego uczestnika rozliczajacego

W sytuacji niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego uczestnik nierozliczajgcy KDPW_CCP moze
ztozy¢ dyspozycje przeniesienia pozycji oraz aktywodw, zaliczonych tytutem depozytéw wtasciwych, do
innego uczestnika rozliczajgcego. W tym celu w terminie okreslonym przez KDPW_CCP sktada pisemng
dyspozycje dotyczaca tych pozycji i aktywdw oraz wskazania innego uczestnika rozliczajgcego, do
ktorego zamierza je przeniesc. Jednoczesnie uczestnik rozliczajgcy, do ktdrego majg zostac przeniesione
te pozycje i aktywa, sktada dyspozycje, w ktérej wyraza zgode na przyjecie tych pozycji oraz aktywow
uczestnika nierozliczajgcego. Dyspozycje przeniesienia pozycji oraz aktywdéw realizuje KDPW_CCP
niezwtocznie po otrzymaniu zgodnych i kompletnych dyspozycji.

Koszty zwigzane z segregacjg aktywow

KDPW_CCP nie pobiera zadnych optat z tytutu prowadzenia kont rozliczeniowych bez wzgledu na
poziom segregacji wybrany przez uczestnika rozliczajagcego dla danego klienta.

KDPW_CCP pobiera optate roczng w wysokosci 10.000 zt od kazdego uczestnika w typie uczestnik
nierozliczajacy.



