Zatacznik nr 1 do Regulaminu funduszu zabezpieczajgcego pozyczki na zlecenie

Zasady wyznaczania wysokosci wptat do funduszu zabezpieczajacego
pozyczki na zlecenie

Podstawag do wyznaczania masy funduszu i wptat uczestnikéw posiadajgcych status uczestnika
rozliczajgcego jest wartosc ryzyka niepokrytego, wyznaczona odrebnie dla pozycji zarejestrowanych
na kontach wtasnych uczestnikdw oraz kontach ich klientéw.

Ryzyko niepokryte jest réznica pomiedzy wartoscig szacowanej straty przy zamykaniu pozycji
w przypadku realizacji najbardziej niekorzystnego scenariusza warunkéw skrajnych, powiekszong
o wartos¢ wyréwnania do rynku, a wymagang na koniec dnia wartoscig depozytu zabezpieczajgcego.

Scenariusze warunkow skrajnych wyznaczane sg w oparciu o obserwacje historyczne danych
rynkowych dla odpowiednich klas instrumentoéw.

Wielkos¢ funduszu zabezpieczajgcego pozyczki na zlecenie jest wyznaczona przez wiekszg z dwéch
wartosci: maksymalng wartos$¢ ostatecznego ryzyka niepokrytego sposrdd wszystkich uczestnikow
oraz sume drugiej i trzeciej co do wielkosci wartosci ostatecznego ryzyka niepokrytego, gdzie
ostateczne ryzyko niepokryte wyznaczone jest jako mniejsza z dwdch wartosci: maksymalnego ryzyka
niepokrytego tego uczestnika, obliczconego w okresie 60 dni roboczych oraz sredniego ryzyka
niepokrytego tego uczestnika w tym samym okresie, powiekszonego o 3 odchylenia standardowe.

Wartos¢ funduszu jest ograniczona poziomem minimalnym i maksymalnym przyjetym przez
KDPW_CCP. Wptaty poszczegdlnych uczestnikow ustalane sg proporcjonalnie do wartosci ryzyka
niepokrytego kazdego z nich.



