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Zatacznik nr 3 do Regulaminu rozliczen transakcji (obroét zorganizowany)

REGULAMIN FUNDUSZU ZABEZPIECZAJACEGO POZYCZKI NA ZLECENIE

ROZDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Regulamin niniejszy, zwany dalej ,regulaminem”, okresla sposéb tworzenia i wykorzystywania
funduszu zabezpieczajgcego prawidtowe wykonanie zobowigzan zwigzanych ze zwrotem pozyczek na
zlecenie zawartych w ramach systemu pozyczek negocjowanych (Fundusz).
2. KDPW_CCP moze zarzgdzac srodkami Funduszu.
3. Poszczegdlne terminy, ktérymi postuguje sie regulamin, uzywane sg w znaczeniu nadanym im
w Regulaminie rozliczen transakcji (obrét zorganizowany).
4. Do ustalania oraz obliczania biegu termindw okreslonych w regulaminie stosuje sie § 6 Regulaminu
rozliczen transakcji (obrot zorganizowany).

§2
1. Fundusz zabezpiecza wykonanie zobowigzan wynikajgcych z pozyczki na zlecenie, zawartej za
posrednictwem Krajowego Depozytu w ramach systemu pozyczek negocjowanych, w zakresie
dotyczacym zwrotu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem pozyczki oraz zwrotu wymaganej
wartosci zabezpieczenia ustanowionego przez strony tej pozyczki zgodnie z postanowieniami Regulaminu
Krajowego Depozytu, o ktérym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze
wykonanie zobowigzan wynikajacych z niewykonania lub nienalezytego wykonania tych transakcji w tym
zakresie.
2. Fundusz tworzony jest z wptat uczestnikdw posiadajacych status uczestnika rozliczajgcego w zakresie
pozyczek na zlecenie, o ktérych mowa w ust. 1.
3. Fundusz sktada sie z zasobu podstawowego oraz zasobu rezerwowego.
4. Fundusz ma na celu zabezpieczy¢ w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych
wykonanie zobowigzan zwigzanych ze zwrotem pozyczek na zlecenie zawartych w ramach systemu
pozyczek negocjowanych, zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do regulaminu.

§3
1. Srodki Funduszu moga by¢ wykorzystywane na potrzeby pokrycia strat przekraczajacych straty, ktore
majg by¢ pokryte z wymaganych depozytéw zabezpieczajgcych, w przypadkach okreslonych
w Regulaminie rozliczen transakcji (obrot zorganizowany), w szczegdlnosci:
1/ na pokrycie rdznic cen papieréw wartosciowych, jezeli zachodzg one pomiedzy pozyczka objetg tym
Funduszem, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, a transakcjg ich zbycia lub nabycia, oraz na pokrycie
kosztow tego zbycia lub nabycia, wowczas gdy w celu likwidacji zawieszenia rozrachunku transakcji
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nastepuje zbycie lub nabycie papieréw wartos$ciowych prowadzace do spetnienia swiadczenia na rzecz
uczestnika, ktdry nie spowodowat zawieszenia rozrachunku zwigzanego ze zwrotem pozyczki,

2/ do spetnienia $wiadczenia pienieznego naleznego od uczestnika posiadajgcego status uczestnika
rozliczajacego, ktéry nie wykonuje cigzacych na nim zobowigzan pienieznych zwigzanych ze zwrotem
pozyczki objetej tym Funduszem,

3/ do spetnienia na rzecz uczestnika, ktory nie spowodowat zawieszenia rozrachunku transakcji objetej
tym Funduszem, Swiadczenia pienieznego w wysokosci okreslonej w Regulaminie rozliczen transakcji
(obrét zorganizowany), w miejsce S$wiadczenia pienieznego albo $wiadczenia niepienieznego
wynikajacego z tej transakcji.

2. W sprawach dotyczacych zasad wykorzystywania Funduszu nieuregulowanych w regulaminie, stosuje
sie przepisy Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany).

3. llekro¢ mowa o uczestniku naruszajgcym, rozumie sie przez to uczestnika rozliczajagcego, po stronie
ktérego wystapit przypadek naruszenia w rozumieniu Regulaminu rozliczern transakcji (obrot
zorganizowany).

ROZDZIAL I
WNOSZENIE, AKTUALIZACJA ORAZ REGULACJA WPtAT DO FUNDUSZU

§3a
1. Wptaty do Funduszu sg naliczane w odniesieniu do ekspozycji kazdego uczestnika rozliczajacego,
wynikajgcej z rozliczanych transakcji zawartych na rynkach, o ktérych mowa w § 2 ust. 1, niezaleznie
od zakreséw jego dziatalnosci w systemie rozliczen ustalonych zgodnie z § 11 ust. 3 pkt 1-4 Regulaminu
rozliczen transakcji (obrdt zorganizowany; w tym niezaleznie od dziatalnosci wykonywanej przez
uczestnika wedtug miejsca potozenia jego siedziby, jego centrali albo wyodrebnionej i zorganizowanej
czesci tej dziatalnosci, w ramach ktérej zawart on umowe o uczestnictwo).
2. Jezeli uczestnik ma wykonywac wiecej niz jeden zakres dziatalnosci w systemie rozliczen, postugujac
sie w tym celu wiecej niz jednym oznaczeniem nadanym jemu przez KDPW_CCP (kod instytuciji),
powinien wskaza¢, ktérym z tych oznaczen bedzie postugiwat sie na potrzeby zwigzane z uczestnictwem
w Funduszu. W tym celu uczestnik sktada oswiadczenie, wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP,
ktore jest skuteczne od nastepnego dnia przypadajacego po dniu dostarczenia tego oswiadczenia do
KDPW_CCP.
W razie braku takiego wskazania przez uczestnika, KDPW_CCP jest uprawniony do wskazania dowolnego
kodu instytucji, ktorym postuguje sie ten uczestnik w systemie rozliczen, o czym niezwtocznie informuje
uczestnika.
3. Do zmiany wskazania kodu instytucji na potrzeby, o ktédrych mowa w ust. 2, stosuje sie odpowiednio
ust. 2 zdanie pierwsze i drugie.

§4
1. Wptaty uczestnikdw polegajg na wniesieniu do Funduszu:
1/ akceptowanych przez KDPW_CCP $rodkdw pienieznych, lub
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2/ akceptowanych przez KDPW_CCP papierow wartosciowych bedgcych skarbowymi papierami
wartosciowymi, lub

3/ akceptowanych dtuznych papieréw wartosciowych, ktére sg nominowane w euro, emitowanych przez
inne niz Rzeczpospolita Polska panstwa bedgce cztonkami Unii Europejskiej,

przy czym rodzaje akceptowanych papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w pkt 2 i 3, mogacych by¢é
przedmiotem wptat do Funduszu, a takze warunki, jakie papiery te powinny spetnia¢, aby podlegac
zaliczeniu na poczet wptaty, okresla Zarzgd KDPW_CCP w drodze uchwaty.

1a. Srodkami pienieznymi akceptowanymi przez KDPW_CCP w rozumieniu ust. 1 sg wytgcznie $rodki
wnoszone wedtug zasad okreslonych zgodnie z postanowieniami regulaminu oraz uchwatg Zarzadu
KDPW_CCP, ktdra zostata podjeta na podstawie tego regulaminu, w nastepujacych walutach:

1/ polski ztoty,

2/ euro.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4 oraz § 5 ust. 3, § 6 ust. 1, § 8 ust. 3i § 21 ust. 3, papiery wartosciowe
whniesione przez uczestnika podlegajg zaliczeniu na poczet jego wptaty przed wniesionymi przez niego
srodkami pienieznymi.

3. Papiery wartosciowe wniesione do Funduszu podlegajg zaliczeniu jedynie na poczet czesci wptaty,
ktorej wysokos¢ okresla Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty. Jednakze na dwa dni przed dniem
ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu tych papieréw przestajg one
podlegad zaliczaniu na poczet wpfaty, z zastrzezeniem § 14 ust. 2.

4. Warto$¢ wptaty w zakresie, w ktérym jej przedmiotem sg papiery wartosciowe, jest rdwna rdznicy
pomiedzy ich wartoscig rynkowg a iloczynem tej wartosci rynkowej oraz przypisanej im stopy redukcji
wartosci ogtaszanej przez KDPW_CCP w sposdb okreslony w uchwale Zarzgdu KDPW_CCP. KDPW_CCP
okresla stopy redukcji wartosci dla poszczegdlnych papierdw wartosciowych uwzgledniajgc ich rodzaj,
ryzyko zmiany ich wartosci rynkowej oraz ich ptynnosc.

5. Wartos¢ rynkowg papierdw wartosciowych ustala sie zgodnie z § 72 Regulaminu rozliczer transakgcji
(obrét zorganizowany).

6. Kazdego dnia, w ktérym w KDPW_CCP dokonuje sie rozliczen transakcji, ustalana jest biezgca wartosc
rynkowa papierdow wartosciowych, o ktérych mowa ust. 1 pkt 2 i 3, oraz srodkdw pienieznych w euro,
zaliczonych na poczet wptat poszczegdlnych uczestnikow.

7. KDPW_CCP okresla stopy redukcji wartosci dla poszczegdlnych papieréw wartosciowych
oraz dla srodkdéw pienieznych w euro, uwzgledniajgc ich rodzaj, ryzyko zmiany ich wartosci rynkowej oraz
ich ptynnosé.

8. Wysokos¢ stép redukcji wartosci jest aktualizowana przez KDPW_CCP w kazdym dniu, w ktdrym
w KDPW_CCP dokonuje sie rozliczen transakcji. Zmiana wysokosci stopy redukcji wartosci dokonana
w wyniku jej aktualizacji wywotuje skutki takze w stosunku do papieréw wartosciowych oraz do srodkéw
pienieznych w euro, wniesionych do Funduszu przed jej dokonaniem.

9. Dopuszczalne jest okreslenie stopy redukcji wartosci dla okreslonych papieréow wartosciowych na
poziomie réwnym 100%.

10. W sprawach dotyczacych wnoszenia do Funduszu S$rodkéw pienieznych oraz papierdow
wartosciowych, a takze ich zwrotu, ktére nie zostaty uregulowane w regulaminie, stosuje sie przepisy
Regulaminu rozliczen transakcji (obrot zorganizowany).
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§4a
1. Do praw wynikajacych z zapisu papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3,
na koncie lub rachunku papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 2, stosuje sie wiasciwe
przepisy prawa panstwa, w ktorym to konto lub ten rachunek jest prowadzony. Zarzad KDPW_CCP
wskazuje w drodze uchwaty, w ktérym panstwie jest prowadzone to konto lub rachunek papieréw
wartosciowych, na ktérym sg zapisywane papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3.
2. KDPW_CCP akceptuje papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3, jezeli:
1/ wtasciwe przepisy panstwa, o ktérych mowa w ust. 1, zapewniajg skuteczno$¢ wnoszenia tych
papierow na poczet wpfaty do Funduszu oraz mozliwos$¢ ich wykorzystania z pierwszenstwem wobec
0séb trzecich w przypadkach okreslonych w regulaminie i Regulaminie rozliczen transakcji (obrét
zorganizowany), a takze zgodnie z postanowieniami tych regulaminéw,
2/ postanowienia regulaminu oraz Regulaminu rozliczeri transakcji (obrét zorganizowany) dotyczgce
wnoszenia tych papieréw na poczet wpfaty do Funduszu oraz ich wykorzystywania w przypadkach
okreslonych w tych postanowieniach sg zgodne z wtasciwymi przepisami prawa, o ktérych mowa w ust.1.
3. W przypadku, jezeli do Funduszu sg wnoszone papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 4 ust.1 pkt 3:
1/ KDPW_CCP moze uzalezni¢ dopuszczalno$¢ wniesienia tych papieréw wartosciowych od dokonania
przez uczestnika dodatkowych czynnosci wskazanych przez Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty w celu
zapewnienia skutecznosci wnoszenia tych papierdw na poczet wptaty do Funduszu oraz mozliwosci ich
wykorzystania z pierwszenstwem wobec oséb trzecich w przypadkach okreslonych w regulaminie i
Regulaminie rozliczen transakcji (obrét zorganizowany), a takze zgodnie z postanowieniami tych
regulamindw,
2/ czynnosci dotyczace ustanowienia oraz zwrotu tych papierdow wartosciowych moga by¢ wykonywane
za posrednictwem podmiotu prowadzgcego wtasciwy system depozytowy dla tych papieréw, na
podstawie umowy zawartej z nim przez, odpowiednio, KDPW_CCP, uczestnika lub jego agenta do spraw
zabezpieczen,
3/ warto$¢ wptaty w zakresie, w ktérym jej przedmiotem s3 te papiery wartosciowe, moze by¢ obliczana
oraz aktualizowana za posrednictwem podmiotu prowadzacego witasciwy system depozytowy dla tych
papierow, z ktérym KDPW_CCP zawart umowe, przy uwzglednieniu przypisanej im stopy redukgcji
wartosci ogtaszanej przez KDPW_CCP.
4. Jezeli uczestnik rozliczajgcy wnoszacy papiery wartosciowe do Funduszu zawiera z innym podmiotem
umowe, ktérej celem jest doprowadzenie do wniesienia lub zwrotu tych papieréw, jest on zobowigzany
zapewni¢, aby tres¢ tej umowy nie sprzeciwiata sie przepisom regulaminu oraz uchwat Zarzadu
KDPW_CCP podjetych na jego podstawie.

§5
1. Papiery wartosciowe, o ktéorych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 i 3, wnoszone przez uczestnikdéw
do Funduszu, s rejestrowane, odpowiednio, na:
1/ w przypadku papieréow wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 — rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt dla KDPW_CCP,
2/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3 — koncie lub rachunku
papierow wartosciowych prowadzonym dla KDPW_CCP w ramach wifasciwego systemu depozytowego
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dla tych papieréw, ktdry zostat wskazany przez Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty.

2. Wniesienie wpfaty do Funduszu nastepuje:

1/ w przypadku $rodkéw pienieznych — w drodze obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego we
witasciwym banku rozliczeniowym albo w ramach systemu TARGET2 dla uczestnika albo jego ptatnika,
z zastrzezeniem ust. 6,

2/ w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 — w drodze przeniesienia
papieréw wartosciowych na rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, na
zasadach okreslonych w regulacjach wydanych przez Krajowy Depozyt, okreslajgcych zasady
prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych oraz dokonywania rozrachunku transakgji,

3/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3 — w drodze przeniesienia
tych papieréw na konto lub rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, na
zasadach okreslonych w regulacjach wydanych przez podmiot wskazany przez Zarzad KDPW_CCP
w drodze uchwaty, okreslajgcych zasady prowadzenia wifasciwego systemu depozytowego dla tych
instrumentéw oraz dokonywania rozrachunku transakc;ji, z zastrzezeniem § 4a ust. 3 pkt 2.

3. Dyspozycje sktadane w Krajowym Depozycie w celu przeniesienia papieréw warto$ciowych,
o ktorych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2, wnoszonych do Funduszu bezposrednio przez uczestnika
rozliczajgcego dokonujgcego wptat lub wnoszonych przez niego za posrednictwem jego agenta do spraw
rozrachunku, na rachunek papieréw wartosciowych prowadzony dla KDPW_CCP przez Krajowy Depozyt,
powinny wskazywaé, ze przenoszone papiery majg by¢ zaliczane na poczet wptaty do Funduszu oraz
powinny by¢ sktadane zgodnie z regulacjami, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2.

4. Z zastrzezeniem § 4a ust. 3 pkt 2, Zarzad KDPW_CCP okresla w drodze uchwaty szczegétowe zasady, na
jakich sg wnoszone papiery wartosciowe do Funduszu, a takze na jakich dokonywany jest ich zwrot.

5. Papiery wartosciowe wnoszone do Funduszu w sposdb, o ktérym mowa w ust. 3 i 4, nie bedg podlegac
zaliczeniu na poczet innych wptat wnoszonych przez takiego uczestnika do zasobu podstawowego
Funduszu, o ktéorym mowa w § 1 ust. 1.

6. Wniesienie na poczet wptaty do Funduszu srodkéw pienieznych w euro oraz ich zwrot s3 dokonywane
na podstawie ztozonej przez uczestnika dyspozycji, a ich zwrot nastepuje na rachunek bankowy wskazany
zgodnie z § 20 ust. 2 pkt 3 Regulaminu rozliczen transakcji (obroét zorganizowany).

§6
1. Uczestnik przystepuje do Funduszu z chwilg wykonania obowigzkdéw, o ktérych mowa w ust. 1-4.
2. Uczestnik wnosi po raz pierwszy wpfate do zasobu podstawowego Funduszu wytgcznie w formie
pienieznej. Pierwsza wptata powinna zosta¢ wniesiona najpdzniej do dnia przystgpienia uczestnika lub
podmiotu, ktérego uczestnik bedzie reprezentowat w systemie rozliczen jako uczestnik rozliczajacy, do
systemu pozyczek negocjowanych, nie pdziniej jednak niz na dwa dni przed dniem rozpoczecia
dziatalnosci tego uczestnika lub tego podmiotu w ramach tego systemu.
3. Uczestnik zamierzajacy uzyskac status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych
Funduszem, zawieranych przez inny podmiot, w zwigzku ze zmiang uczestnika posiadajacego taki status,
zobowigzany jest wnie$¢ wptate po raz pierwszy do zasobu podstawowego Funduszu nie pdzniej niz na
dwa dni przed dniem, w ktérym zamierza on uzyskac status uczestnika rozliczajgcego w tym zakresie.
4. Wysokos¢ pierwszej wpftaty jest rowna wysokosci wptaty minimalnej ustalonej zgodnie z § 8 ust. 2.
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§7
1. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, wptaty do zasobu podstawowego Funduszu podlegajg aktualizacji w kazdym
dniu, w ktérym KDPW _CCP dokonuje rozliczen transakcji w walucie polskiej.
2. Aktualizacja polega na ustaleniu przez KDPW_CCP wymaganej wysokosci wptaty.
3. Aktualizacja wptaty uczestnika do zasobu podstawowego Funduszu dokonywana jest po raz pierwszy,
po zakorniczeniu sesji na rynku regulowanym lub obrotu organizowanego w alternatywnym systemie
obrotu, w dniu, w ktérym, odpowiednio, uczestnik lub podmiot, ktérego uczestnik bedzie reprezentowat
w systemie rozliczen jako uczestnik rozliczajgcy, ma mozliwo$é zawierania pozyczek w ramach systemu
pozyczek negocjowanych, albo w dniu uzyskania przez uczestnika statusu uczestnika rozliczajgcego w
zakresie pozyczek zawieranych w tym systemie przez inny podmiot, w zwigzku ze zmiang uczestnika
posiadajgcego ten status.
4. W razie wystgpienia po stronie uczestnika naruszajgcego przypadku naruszenia w rozumieniu
Regulaminu rozliczeri transakcji (obrét zorganizowany), Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty
zaniechac na czas okreslony aktualizacji wptat do zasobu podstawowego Funduszu albo ustali¢ inne
terminy aktualizacji tych wpfat, jezeli jest to uzasadnione wzgledami bezpieczeristwa obrotu lub rozliczen
transakgji.

§8
1. Aktualizacja wartosci Funduszu oraz wymaganych wptat poszczegélnych uczestnikdw wykonywana jest
zgodnie z zasadami okreslonymi w zatgczniku nr 1 do niniejszego regulaminu. Wysokosé wptaty do
zasobu podstawowego Funduszu wyliczana jest proporcjonalnie do wartosci ekspozycji uczestnika
rozliczajgcego wynikajgcych z rozliczanych transakcji z uwzglednieniem minimalnej wpfaty.
2. Wysokos¢ wptaty do zasobu podstawowego Funduszu, nie moze by¢ nizsza od 100.000 zt (wptata
minimalna). Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty ustali¢ inng wysokos¢ wptaty minimalne;.
3. W przypadkach szczegdlnie uzasadnionych wzgledami bezpieczeristwa obrotu i rozliczen transakgji,
Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty zobowigza¢ wszystkich lub niektérych uczestnikéw
posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego w zakresie pozyczek objetych Funduszem, do wniesienia
wptat w okreslonej wysokosci, innej niz wysokos¢ ustalona zgodnie z ust. 1 i 2, a takze postanowi¢, ze
whiesienie tych wptat bedzie mogto nastgpi¢ w innej formie, niz przewidziana w regulaminie.

§9
1. Z zastrzezeniem ust. 2, regulacja wptaty uczestnika nastepuje w przypadku, gdy wymagana wptata jest
rozna od wartosci srodkdw wniesionych przez tego uczestnika na poczet zasobu podstawowego
Funduszu.
2. Jezeli nastgpito uptynnienie srodkéw Funduszu ponizej ceny zakupu, w zwigzku z ich wykorzystaniem
zgodnie z § 3 ust. 1, poziom stanowigcy podstawe dla biezgcej regulacji wptat okresla Zarzad KDPW_CCP
w drodze uchwaty.
3. Regulacja wptaty odbywa sie poprzez wniesienie przez uczestnika wptaty uzupetniajacej do zasobu
podstawowego Funduszu albo poprzez zwrot uczestnikowi cze$ci wniesionej przez niego wpfaty.
4. Zwrot czeSci wptaty wniesionej przez uczestnika nastepuje wytacznie w formie pienieznej, w drodze
uznania rachunku bankowego, o ktorym mowa w § 5 ust. 2 pkt 1, z zastrzezeniem § 5 ust. 6. Kwota
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podlegajgca zwrotowi nie moze przekracza¢ nadwyzki ponad te cze$é wptaty uczestnika, ktéra zgodnie
z § 4 ust. 3 powinna pozostawac w formie pienieznej.

5. Zobowigzania i naleznosci uczestnika z tytutu regulacji wpfat do Funduszu podlegajg kompensacji
z jego zobowigzaniami i naleznosciami wynikajacymi z uczestnictwa w systemie rozliczen prowadzonym
przez KDPW_CCP.

§10

1. Regulacja wptaty nastepuje na podstawie dokumentdéw zawierajgcych informacje, o ktérych mowa
w ust. 2, wystawionych przez KDPW_CCP i udostepnionych uczestnikom.

2. W dniu wykonania aktualizacji, do godziny 23.00, KDPW_CCP udostepnia poszczegdlnym uczestnikom
posiadajgcym status uczestnika rozliczajgcego w zakresie pozyczek objetych funduszem, informacje
okreslajace zaktualizowang wysokos¢ ich wptat do zasobu podstawowego funduszu, biezgcg wartosé
rynkowa papieréw wartosciowych zaliczonych na poczet wptat oraz wysokosé ich zobowigzan lub
naleznosci pienieznych do uregulowania w ramach najblizszej regulacji wptat.

§11
1. Regulacja wptaty, w zakresie w jakim jej przedmiotem sg srodki pieniezne, dokonywana jest do
godziny 8.30 w dniu nastepujgcym po dniu udostepnienia mu informacji, o ktérej mowa w § 10 ust. 2,
wskazujacej na istnienie po jego stronie zobowigzania do jej wniesienia. W tym samym dniu KDPW_CCP
dokonuje zwrotu czesci wniesionej przez uczestnika wptaty, jezeli informacja ta wskazuje na istnienie po
jego stronie naleznosci z tego tytutu. W przypadkach uzasadnionych wzgledami bezpieczeristwa obrotu
lub rozliczen transakcji Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty ustali¢ te terminy odmiennie dla
danej aktualizacji.
2. Papiery wartosciowe mogg zostac zaliczone na poczet danej wptaty pod warunkiem, ze do godziny
18.00 w dniu udostepnienia informacji, o ktérej mowa w § 10 ust. 2, zostaty zapisane, odpowiednio, na:
1/ w przypadku papieréw wartosSciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 - rachunku papieréw
wartosciowych, o ktdrym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1,
2/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3 — koncie lub rachunku
papierow wartosciowych prowadzonym dla KDPW_CCP w ramach wifasciwego systemu depozytowego
dla tych papierdw, ktory zostat wskazany przez Zarzgd KDPW_CCP w drodze uchwaty.
3. Regulacja polegajgca na zwrocie uczestnikowi czesci wniesionej przez niego wptaty zostaje
wstrzymana, jezeli powstata sytuacja, w ktdrej uczestnicy sg zobowigzani do wniesienia wptat
odtworzeniowych lub dodatkowych, o ktérych mowa w § 20 ust. 1i 2 oraz w § 21 ust. 1-3.

ROZDZIAL IlI
WYCOFANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

§12
1. Wycofanie papieréw wartosciowych wniesionych przez uczestnika do Funduszu wymaga ztozenia przez
niego w KDPW_CCP instrukcji w tej sprawie.
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2. KDPW_CCP skfada w systemie depozytowym prowadzonym przez, odpowiednio, Krajowy Depozyt lub
podmiot, o ktérym mowa w § 5 ust. 2 pkt 3, dyspozycje przeniesienia papierdw wartosciowych
z rachunku papieréw wartosciowych, o ktorym mowa w § 5 ust. 1, zgodnie z trescig instrukcji, o ktorej
mowa w ust. 1, w dniu nastepujacym po dniu jej otrzymania pod warunkiem, ze:

1/ uczestnik wykonat obowigzki wynikajgce z regulacji wptat,

2/ nie zachodzi konieczno$¢ wykorzystania wycofywanych papieréw wartosciowych na potrzeby realizacji
celdw Funduszu, oraz

3/ instrukcja, o ktérej mowa w ust. 1, zostata ztozona w KDPW_CCP przed godzing 18.00 w dniu
poprzedzajgcym dzien, w ktérym ma nastgpié¢ wycofanie.

3. W razie ztozenia w KDPW_CCP instrukcji, o ktérej mowa w ust. 1, w dokumentach, o ktérych mowa
w § 10 ust. 2, nie uwzglednia sie wartosci papierow wartosciowych, ktére zgodnie z tg instrukcjg maja
zostaé wycofane.

§13

1. Uczestnik zobowigzany jest doprowadzi¢ do wycofania papieréw wartosciowych wniesionych przez
niego do Funduszu na dwa dni przed dniem ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania swiadczen
z tytutu wykupu lub umorzenia tych papieréw. Nie uchybia to obowigzkom uczestnika wynikajgcym
z regulacji wpfat.

2. KDPW_CCP moze ztozy¢ dyspozycje przeniesienia papierdw wartosciowych, ktdre nie zostaty wycofane
przez uczestnika zgodnie z ust. 1, z, odpowiednio, konta albo rachunku papieréw wartosciowych,
o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1 albo 2, na konto, z ktérego zostaty one wniesione do Funduszu.

ROZDZIAL IV
ZASOB REZERWOWY FUNDUSZU

§14
1. Z uwzglednieniem ust. 4, zaséb rezerwowy Funduszu tworza:
1/ przychody z lokowania Srodkéw pienieznych wniesionych w walucie polskiej do zasobu podstawowego
oraz
2/ srodki, o ktorych mowa w § 20 ust. 4, oraz
3/ przychody z lokowania srodkéw, o ktorych mowa w pkt 1-2.
2. W razie niewykonania przez uczestnika zobowigzania, o ktéorym mowa w § 13, swiadczenie emitenta
otrzymane z tytutu wykupu lub umorzenia papieréw wartosciowych wniesionych przez uczestnika do
Funduszu wchodzi do zasobu podstawowego Funduszu powiekszajgc wartos¢ srodkéw pienieznych
whiesionych do niego przez tego uczestnika tytutem wptat.
3. Ewentualne przychody z zarzgdzania srodkami pienieznymi Funduszu w euro przypadajg KDPW_CCP.
4. Wszelkie srodki wniesione przez uczestnika rozliczajgcego tytutem wptaty do Funduszu lub
przystugujgce temu uczestnikowi w wysokosci stanowigcej nadwyzke przekraczajgcg wysokosc
wymaganej wptaty do zasobu podstawowego sg zaliczane na poczet wptaty tego uczestnika do zasobu
rezerwowego Funduszu. Wycofanie tych srodkéw nastepuje w trybie okreslonym dla zwrotu srodkéw
whiesionych na poczet wptaty do zasobu podstawowego, z zastrzezeniem § 16 ust. 1-3, ktore stosuje sie
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odpowiednio.

§ 15
1. Udziat uczestnika w przychodach z lokowania srodkéw zasobu podstawowego w walucie polskiej oraz
Srodkéw zasobu rezerwowego, o ktorych mowa w § 14 ust. 1-3, jest proporcjonalny, odpowiednio, do
jego udziatu w zasobie podstawowym w tej walucie oraz udziatu w zasobie rezerwowym, z zastrzezeniem
ust.2.
2. Udziat uczestnika w srodkach, o ktérych mowa w § 20 ust. 4, jest proporcjonalny do jego udziatu
w zasobie podstawowym.

§16
1. Udziaty w przychodach z lokowania srodkéw, o ktérych mowa w § 14 ust. 1 pkt 1 i 3, sg wypftacane
uczestnikom kwartalnie, z zastrzezeniem ust. 3-5.
2. Pozytki z papieréw wartosciowych wniesionych do Funduszu sg przekazywane przez KDPW_CCP
uczestnikowi, ktory wnidst te papiery do Funduszu, w dniu otrzymania tych pozytkdw, z zastrzezeniem
ust. 3-5.
3. W razie wystgpienia przypadku naruszenia w rozumieniu Regulaminu rozliczen transakcji (obroét
zorganizowany), Zarzagd KDPW_CCP moze w drodze uchwaty zaniechaé wyptaty srodkow, o ktoérych
mowa w ust. 1 i 2, do czasu zakoriczenia dziatan, o ktédrych mowa w § 59 i nast. Regulaminu rozliczen
transakcji (obrét zorganizowany) lub wykonania przez uczestnikdw obowigzkéw wniesienia wptat,
o ktérych mowa w § 20 ust. 1i2 lub § 21 ust. 1 -3.
4. W przypadku zaniechania wyptaty srodkdéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, powiekszajg one udziat
kazdego z uczestnikdéw rozliczajgcych w zasobie rezerwowym Funduszu oraz podlegajg zarachowaniu na
poczet wptat, o ktérych mowa w § 20 ust. 1i 2 lub § 21 ust. 1-3, z zastrzezeniem § 17 ust. 2.
5. KDPW_CCP, bedac ptatnikiem podatku od przychoddw osigganych przez uczestnikdw rozliczajgcych,
ktorzy sg nierezydentami, przed przekazaniem tym uczestnikom pozytkéw z papierdw wartosciowych
whniesionych do Funduszu, swiadczenia emitenta otrzymanego z tytutu wykupu lub umorzenia tych
papierow oraz przychoddw, o ktédrych mowa w ust. 1, pobiera zryczattowany podatek u Zrddta
w maksymalnej wysokosci okreslonej wedtug przepisdw prawa polskiego.
6. KDPW_CCP informuje niezwtocznie uczestnikdw o zaniechaniu wypfaty srodkéw, o ktérych mowa
wust. 1i2.

ROZDZIAL V
WYDATKOWANIE SRODKOW FUNDUSZU
WPLATY ODTWORZENIOWE | DODATKOWE

§17
1. W razie wystgpienia przypadku naruszenia w rozumieniu Regulaminu rozliczen transakcji (obroét
zorganizowany):
1/ regulacja wptat do zasobu podstawowego Funduszu nastepuje wytacznie, jezeli ich aktualizacja nie
zostata zaniechana zgodnie z § 7 ust. 4, z zastrzezeniem § 11 ust. 3 oraz § 18,
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2/ KDPW_CCP jest uprawniony do rozporzadzania Srodkami wniesionymi do zasobu podstawowego
Funduszu zgodnie z celami Funduszu.

2. Przed wydatkowaniem wptaty uczestnika naruszajgcego do zasobu podstawowego Funduszu,
KDPW _CCP dokonuje przypisania srodkéw stanowigcych jego udziat w zasobie rezerwowym na poczet tej
wpfaty.

§18
1. KDPW_CCP umozliwia uczestnikom rozliczajgcym, innym niz uczestnik naruszajgcy, zastgpienie
papierow wartosciowych lub srodkéw pienieznych w euro, wniesionych przez nich do Funduszu,
srodkami pienieznymi w walucie polskiej, o ile:
1/ nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub bezpieczerstwu rozliczen,
2/ nie ma to wptywu na terminy wykonywanych dziatan, o ktérych mowa w § 59 i nast. Regulaminu
rozliczen transakcji (obrot zorganizowany), oraz
3/ nie spowoduje to wzrostu kosztéw dziatan, o ktérych mowa w pkt. 2.
W tym celu KDPW_CCP informuje tych uczestnikdw rozliczajagcych o terminie, w jakim moga ztozy¢
oswiadczenie w sprawie zastgpienia tych papierow wartosciowych lub $rodkéw pienieznych w euro
srodkami pienieznymi w walucie polskiej do wysokosci wymaganej wptaty do zasobu podstawowego
Funduszu.
2. Oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno wskazywa¢, odpowiednio, liczbe oraz kod papieréw
wartosciowych albo liczbe srodkéw pienieznych w euro majacych podlegac zastgpieniu. Zastgpienie
nastepuje pod warunkiem, ze:
1/ $rodki pieniezne w walucie polskiej dostepne na rachunku bankowym, o ktérym mowa w § 5 ust. 2 pkt
1, pozwalajg na zastgpienie srodkédw wskazanych w oswiadczeniu uczestnika, oraz
2/ nie uptynat wskazany przez KDPW_CCP termin, o ktérym mowa w ust. 1.

§19
1. Wydatkowanie srodkéw Funduszu nastepuje ze sSrodkéw zasobu podstawowego.
2. Jezeli w sktad srodkéw funduszu podlegajgcych wydatkowaniu wchodzg papiery wartosciowe
KDPW_CCP dokonuje zbycia tych papieréw wartosciowych na rynku regulowanym lub poza rynkiem
regulowanym, majgc na uwadze jak najszybsze ich zbycie po mozliwie korzystnej cenie.

§20

1. Po zakonczeniu dziatan okreslonych w Regulaminie rozliczern transakcji (obrét zorganizowany),
w zwigzku z ktorymi zostaty wykorzystane srodki Funduszu, KDPW_CCP przeprowadza aktualizacje wptat
do zasobu podstawowego Funduszu, w ramach ktérej ustala wysoko$¢ wptaty odtworzeniowej.
Uczestnicy zobowigzani sg do niezwtocznego odtworzenia Funduszu zgodnie z przeprowadzong
aktualizacjg. Postanowienia §§ 7-11 stosuje sie odpowiednio.

2. Whniesienie wptat odtworzeniowych nastepuje w stosunku do wartosci wptat uczestnikdw do zasobu
podstawowego Funduszu. Wartos$¢ udziatu uczestnika w zasobie rezerwowym jest zaliczana na poczet
wpfaty odtworzeniowej.

3. Obowigzek wniesienia wptat odtworzeniowych nie dotyczy uczestnika naruszajgcego, ktérego
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zobowigzania wynikajgce ze statusu uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych Funduszem
zostaty wykonane ze srodkéw Funduszu.

4. Srodki pieniezne wptywajace do funduszu zgodnie z § 59 ust. 5, § 60 ust. 4 oraz § 64 ust. 7 i 8
Regulaminu rozliczen transakcji (obrdt zorganizowany) podlegajg zaliczeniu do zasobu rezerwowego
funduszu z zastrzezeniem, ze w przypadku, jezeli srodki te sg w innej walucie niz waluta polska,
KDPW_CCP jest uprawniony do ich wymiany na walute polska, wedtug kursu rynkowego z dnia
dokonania tej wymiany, przed zaliczeniem tych srodkéw do tego zasobu.

§21
1. W przypadku, jezeli w wyniku dziatan KDPW_CCP wykonywanych w celu doprowadzenia do
wykonania zobowigzania wynikajgcego z rozliczenia transakcji przyjetej do systemu rozliczen,
wysokosé srodkéw wiasnych KDPW_CCP spadnie do 110% ustalonej wysokosci wymogu kapitatowego,
uczestnicy posiadajacy status uczestnika rozliczajgcego w zakresie pozyczek objetych Funduszem,
zobowigzani sg do wniesienia wptat dodatkowych w stosunku do wielkosci ich dotychczasowych wpfat
do zasobu podstawowego Funduszu, wynikajgcych z ostatniej aktualizacji przeprowadzonej przed
podjeciem dziatann okreslonych w Regulaminie rozliczen transakcji (obrot zorganizowany), w zwigzku
z ktérymi zostaty wykorzystane srodki Funduszu.
2. Wysokos$¢ wptaty dodatkowej, do wniesienia ktérej moze zosta¢ wezwany uczestnik w razie
wystgpienia przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, nie moze przekracza¢ 50% tgcznej wysokosci
dotychczasowych jego wptat do zasobu podstawowego funduszu, wynikajgcej z ostatniej
przeprowadzonej aktualizacji (maksymalna wysokos¢ wptaty dodatkowej).
3. Wpfaty dodatkowe wnoszone s wytgcznie w formie pienieznej w terminie okreslonym przez
KDPW_CCP, przypadajagcym najwcze$niej w dniu nastepnym po dniu dokonania wezwania do ich
whiesienia. Zarzad KDPW_CCP moze postanowié¢ w drodze uchwaty, ze wptaty dodatkowe wnoszone s3
w ratach, w wysokosci okreslonej w tej uchwale.
4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, aktualizacja wptat jest dokonywana z uwzglednieniem wptaty
dodatkowej, do wniesienia ktérej zostat wezwany uczestnik. Wptata dodatkowa, o ktérej mowa w ust. 1,
jest utrzymywana przez uczestnika do najblizszego terminu aktualizacji nastepujgcego po przywrdceniu
stanu, w ktorym wysoko$¢ srodkéw wiasnych KDPW_CCP przekroczy ustalong wysoko$¢ wymogu
kapitatowego.

ROZDZIAL VI
SKUTKI USTANIA, ZAWIESZENIA UCZESTNICTWA ALBO PRZEJECIA UCZESTNIKA

§22
1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w przypadku ustania uczestnictwa albo takiego jego ograniczenia, z ktérym
zwigzana jest utrata statusu uczestnika rozliczajgcego w zakresie pozyczek objetych Funduszem,
KDPW_CCP zwraca uczestnikowi papiery wartosciowe oraz $rodki pieniezne pozostate z jego wptaty do
zasobu podstawowego, a takze sSrodki pieniezne stanowigce réwnowartos¢ jego udziatu w zasobie
rezerwowym, wedtug stanu tych srodkéw na dzien wyptaty. Zwracane uczestnikowi srodki mogg by¢
pomniejszone o srodki niezbedne do przeprowadzenia rozliczenia transakcji zawartych w zwigzku
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z innymi transakcjami zabezpieczonymi Srodkami Funduszu, w zakresie ktérych posiadat on status
uczestnika rozliczajgcego.

2. Zwrot nastepuje po wykonaniu zobowigzan uczestnika wynikajgcych ze statusu uczestnika
rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych funduszem zabezpieczajgcym, o ktérym mowa w § 1 ust. 1.
3. Jezeli przed ustaniem uczestnictwa albo takiego jego ograniczenia, z ktéorym zwigzana jest utrata
statusu uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych Funduszem, wystgpi przypadek
naruszenia

w rozumieniu Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany):

1/ jego uczestnictwo w Funduszu wygasa dopiero po zakonczeniu dziatar, o ktérych mowa w § 59 i nast.
Regulaminu rozliczern transakcji (obrét zorganizowany) oraz wykonaniu przez niego obowigzku
whniesienia wpfaty, o ktérej mowa w § 21 ust. 1-3,

2/ srodki stanowigce jego udziat w zasobie rezerwowym podlegajg zarachowaniu na poczet wpfaty,
o ktérej mowa w § 21 ust. 1-3,

3/ zwrot $rodkow nastepuje dopiero po zakonczeniu dziatan, o ktérych mowa w § 59 i nast. Regulaminu
rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) oraz wykonaniu przez niego obowigzku wniesienia wptaty,
o ktérej mowa w § 21 ust. 1-3.

4. Zasady, o ktérej mowa w ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy:

1/ ustanie uczestnictwa nastepuje na skutek przejecia uczestnika przez inny podmiot, ktéry wstepuje
w 0got praw uczestnika przejmowanego. W takim przypadku srodki wniesione do Funduszu przez
uczestnika przejmowanego i jego udziat w zasobie rezerwowym zarachowuje sie na rzecz uczestnika
przejmujgcego, albo

2/ ograniczenie uczestnictwa nastepuje na skutek przejecia uczestnika przez inny podmiot, ktory
wstepuje w prawa uczestnika przejmowanego w okreslonym zakresie, a do wpfaty uczestnika
przejmowanego do zasobu podstawowego oraz do jego udziatlu w zasobie rezerwowym zostat
zastosowany tryb okreslony w pkt 1 zd. drugie.

§23
1. Z zastrzezeniem ust. 2, zwrotu $rodkéw, o ktérych mowa w § 22 ust. 1, dokonuje sie w terminie 7 dni
po wykonaniu zobowigzan, o ktérych mowa w § 22 ust. 2, a w przypadku, o ktérym mowa w § 22 ust. 3 —
po zakonczeniu dziatan, o ktérych mowa w § 59 i nast. Regulaminu rozliczen transakcji oraz wykonaniu
przez uczestnika obowigzku wniesienia wptaty, o ktérej mowa w § 21 ust. 1-3.
2. Zwrot pozytkdéw z papierow wartosciowych nastepuje w dniu otrzymania tych pozytkow,
z zastrzezeniem § 16 oraz § 22 ust. 1- 3.
3. Postanowienia § 12 ust. 2 i 3 stosuje sie w przypadku zwrotu papieréw wartosciowych, o ktérym
mowa w § 22 ust. 1.

§24
[skreslony]

§25
[skreslony]

12
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§26
W przypadku przejecia uczestnika przez inny podmiot w danym zakresie, wysokos¢ wptaty do zasobu
podstawowego Funduszu, wymaganej od podmiotu przejmujacego, okresla sie w wysokosci ostatniej
zaktualizowanej wpfaty uczestnika przejmowanego, wniesionej w zakresie objetym przejeciem,
z zastrzezeniem § 27.

§ 27
1. Wysokos¢ wptaty do zasobu podstawowego Funduszu wymaganej od podmiotu przejmujgcego
bedacego zarazem uczestnikiem tego Funduszu, okresla sie na zasadach ogdlnych, jednakze przyjmujac
za podstawe dane dotyczace uczestnika przejmowanego i przejmujgcego tacznie, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Przy okreslaniu wpfaty, o ktérej mowa w ust. 1, dane dotyczace uczestnika przejmowanego uwzglednia
sie jedynie w zakresie objetym przejeciem.

§28
[skreslony]

ROZDZIAL VII
SPRAWOZDAWCZOSC

§29

Zarzad KDPW_CCP przedstawia uczestnikom Funduszu pétroczne i roczne sprawozdania ze swej
dziatalnosci w zakresie zarzadzania srodkami Funduszu, o ktérym mowa w § 1 ust. 1.
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KDPW

Stan prawny na dzien 1 lipca 2020 r.

Zatacznik nr 1 do Regulaminu funduszu zabezpieczajacego pozyczki na zlecenie

ZASADY WYZNACZANIA WARTOSCI FUNDUSZU ZABEZPIECZAJACEGO POZYCZKI NA ZLECENIE
| WARTOSCI WPLAT UCZESTNIKOW ROZLICZAJACYCH

Wartos¢ funduszu zabezpieczajgcego wyznaczana jest przez KDPW_CCP w ponizszych krokach:

Wyznaczenie wartosci ryzyka niepokrytego, odrebnie dla portfeli wtasnych uczestnika
rozliczajgcego (tj. wszystkich pozycji wynikajgcych z transakcji, ktére sg zarejestrowane na
kontach pozycji wiasnych tego uczestnika) oraz portfeli klientéw (tj. wszystkich pozycji
wynikajacych z transakcji, ktdre sg zarejestrowane na kontach pozycji klientéw tego uczestnika).
Ryzyko niepokryte stanowi réznice pomiedzy hipotetyczng stratg na danym portfelu obliczong
przez KDPW_CCP na koniec dnia funkcjonowania systemu rozliczen w oparciu o wartos¢
parametréw skrajnych, ktére okresla KDPW_CCP, a wartoscig wifasciwego depozytu
zabezpieczajacego wymaganego od uczestnika rozliczajagcego, przy czym w przypadku portfeli
klientow uczestnika rozliczajgcego ryzyko niepokryte ograniczone jest z dotu do zera;
Wyznaczenie ekspozycji kazdego uczestnika rozliczajagcego na dany dzied funkcjonowania
systemu rozliczen jako sumy ryzyka niepokrytego wszystkich jego portfeli wtasnych i portfeli
klientow;

Wyznaczenie maksymalnej ekspozycji na dany dzien funkcjonowania systemu rozliczel jako
wartosci wiekszej z dwéch wartosci:

1/ wartosci, bedacej najwieksza ekspozycjg uczestnika rozliczajgcego, sposrdd ekspozycji
wyznaczonych zgodnie z pkt 2, lub

2/ sumy wartosci bedacych drugg i trzecig najwiekszg ekspozycjg uczestnikéw rozliczajgcych,
sposrdd ekspozycji wyznaczonych zgodnie z pkt 2;

Wyznaczenie wartosci Funduszu jako iloczynu najwiekszej wartosci sposréd maksymalnych
ekspozycji wyznaczonych zgodnie z pkt 3 w dniach funkcjonowania systemu rozliczen
przypadajacych w okresie obserwacji okreslonym przez KDPW_CCP i parametru
zabezpieczajgcego zmiane wartosci ekspozycji w kolejnym dniu*.

Wartosci wymaganych wptat do Funduszu poszczegdlnych uczestnikéw rozliczajgcych
wyznaczane sg proporcjonalnie do ich sredniej wartosci ekspozycji (obliczonych zgodnie z pkt
I.2) w okresie obserwacji okreslonym przez KDPW_CCP*. Wymagana warto$¢ wpfaty uczestnika
rozliczajgcego do Funduszu nie moze by¢ nizsza od wptaty minimalnej okreslonej przez
KDPW_CCP.

* KDPW_CCP informuje uczestnikdw rozliczajacych o wyznaczonym okresie obserwacji, o ktérym mowa w pkt I.4 oraz pkt Il oraz o parametrze

zabezpieczajagcym zmiane ekspozycji, o ktérym mowa w pkt 1.4, w sposéb okreslony w § 4a ust. 1 lub 2 Regulaminu rozliczen transakcji.
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