Zatacznik nr 2 do Regulaminu rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany)

REGULAMIN FUNDUSZU ZABEZPIECZAJACEGO OTC

Stan prawny na dzien 21 lutego 2018 r.

ODDZIAt 1
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Niniejszy zafacznik, zwany dalej regulaminem funduszu zabezpieczajgcego OTC, okresla sposdb
tworzenia i wykorzystywania funduszu zabezpieczajacego prawidtowe wykonanie zobowigzan

wynikajgcych z transakcji (fundusz zabezpieczajgcy OTC).

2. KDPW_CCP moze zarzadzac srodkami funduszu zabezpieczajgcego OTC.

3. Poszczegdlne terminy uzywane sg w znaczeniu nadanym im w regulaminie rozliczen transakcji (obrét
niezorganizowany), zwanym dalej regulaminem.

4. Do ustalania oraz obliczania biegu terminéw stosuje sie § 7 regulaminu.

§2
1. Fundusz zabezpieczajgcy OTC zabezpiecza wykonanie zobowigzan wynikajgcych z transakcji przyjetych
do systemu rozliczen OTC oraz wynikajacych z niewykonania lub nienalezytego wykonania tych
transakgcji, z zastrzezeniem ust. 4.
2. Fundusz zabezpieczajgcy OTC tworzony jest z wpfat uczestnikdéw posiadajgcych status uczestnika
rozliczajgcego.
3. Fundusz zabezpieczajgcy OTC sktada sie z zasobu podstawowego oraz zasobu rezerwowego.
4. Fundusz zabezpieczajgcy OTC ma na celu zabezpieczy¢ w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach
rynkowych wykonanie zobowigzan wynikajacych z transakcji oraz z niewykonania lub nienalezytego
wykonania tych transakc;ji, zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do regulaminu funduszu zabezpieczajacego OTC.
5. KDPW_CCP przeprowadza stress-testy w celu monitorowania mozliwosci wykonania zobowigzan
wynikajgcych z transakcji, ktérych stronami rozliczenia sg uczestnicy rozliczajacy.
6. KDPW_CCP ustala, w oparciu o $rednig wazong wartosci funduszu zabezpieczajgcego OTC
z ostatnich czterech okreséw aktualizacji, wartos¢ minimalng, ponizej ktérej wartosé tego funduszu nie
moze spasc¢. Wartos¢ minimalna jest rowna potowie $redniej wartosci funduszu zabezpieczajgcego OTC,
w zaokragleniu do 1.000.000 zt (jeden milion ztotych).
7. KDPW_CCP ustala, w oparciu o $rednig wazong wartosci funduszu zabezpieczajgcego OTC
z ostatnich czterech okreséw aktualizacji, wartos¢ maksymalng, ktdrej przekroczenie powoduje, ze do
rozpoczecia nastepnej aktualizacji KDPW_CCP zaprzestaje pobierania od uczestnikdw wptat do zasobu
podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC. Warto$s¢ maksymalna jest rowna dwukrotnosci
Sredniej wartosci funduszu zabezpieczajgcego OTC, w zaokragleniu do 1.000.000 zt (jeden milion
ztotych).
8. Wartos¢ minimalna oraz wartos¢ maksymalna, o ktérych mowa w, odpowiednio, ust. 6 oraz 7,
podlegajg aktualizacji w kazdym ostatnim dniu miesigca kalendarzowego, w ktérym sg aktualizowane
wpfaty do zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC.

§3

1. Srodki funduszu zabezpieczajacego OTC wykorzystywane s3:



1/ na pokrycie rdznic cen papieréw wartosciowych, jezeli zachodza one pomiedzy transakcjg repo albo
transakcja sprzedazy, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, a transakcjg ich zbycia lub nabycia, oraz na
pokrycie kosztéw tego zbycia lub nabycia, wowczas gdy w celu likwidacji zawieszenia rozrachunku
transakcji repo albo transakcji sprzedazy nastepuje zbycie lub nabycie papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji prowadzace do spetnienia swiadczenia na rzecz uczestnika bedgcego drugg
strong rozliczenia, ktdry nie spowodowat zawieszenia rozrachunku,

2/ do spetnienia Swiadczenia pienieznego na rzecz uczestnika bedgcego drugg strong rozliczenia w
przypadku, gdy uczestnik naruszajacy nie wykonuje cigzacych na nim zobowigzah pienieznych
wynikajgcych z rozliczenia transakcji objetej funduszem OTC,

3/ do spetnienia na rzecz uczestnika, bedgcego drugg strong rozliczenia, $wiadczenia zastepczego,

4/ w innych przypadkach okreslonych w regulaminie.

2. W sprawach dotyczacych zasad wykorzystywania funduszu zabezpieczajgcego OTC, ktdre nie zostaty
uregulowane w niniejszym zatgczniku, stosuje sie postanowienia regulaminu.

ODDZIAt 2
WNOSZENIE, AKTUALIZACJA ORAZ REGULACJA WPLAT DO FUNDUSZU ZABEZPIECZAJACEGO
OTC

§4
1. Wptaty uczestnikéw polegajg na wniesieniu do funduszu zabezpieczajgcego OTC:
1/ akceptowanych przez KDPW_CCP $rodkdw pienieznych, lub
2/ akceptowanych przez KDPW_CCP papieréow wartosciowych bedgcych skarbowymi papierami
wartosciowymi, lub
3/ akceptowanych dtuznych papieréw wartosciowych, ktére sg nominowane w euro, emitowanych przez,
inne niz Rzeczpospolita Polska, paristwa bedace cztonkami Unii Europejskiej,
- przy czym rodzaje akceptowanych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w pkt 2 i 3, mogacych by¢
przedmiotem wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC a takze warunki, jakie papiery te powinny
spetniaé, aby podlegac zaliczeniu na poczet wptaty, okresla Zarzagd KDPW_CCP w drodze uchwaty.
la. Srodkami pienieznymi akceptowanymi przez KDPW_CCP w rozumieniu ust. 1, sa wytacznie $rodki
wnoszone, wedtug zasad okreslonych zgodnie z postanowieniami Regulaminu oraz Szczegétowych Zasad
Systemu Rozliczen OTC, w nastepujgcych walutach:
1/ polski ztoty,
2/ euro.
2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4 oraz § 5 ust. 3, § 6 ust. 2 i § 8 ust. 3, papiery wartosciowe, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 2 i 3, wniesione przez uczestnika rozliczajagcego podlegajg zaliczeniu na poczet jego wptaty
przed wniesionymi przez niego S$rodkami pienieznymi. W przypadku uczestnikow dokonujgcych
odrebnych wpfat, zaliczanie wnoszonych przez nich srodkéw pienieznych, papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, oraz papierdw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, nastepuje
odrebnie w zakresie kazdej z tych wptat.
3. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, wniesione do funduszu zabezpieczajgcego
OTC podlegajg zaliczeniu jedynie na poczet czesci wptaty, ktdrej wysokosé okresla Zarzgd KDPW_CCP
w drodze uchwaly. Jednakie na dwa dni przed dniem ustalenia oséb uprawnionych do otrzymania
Swiadczen z tytutu wykupu tych papieréw, przestajg one podlegac zaliczaniu na poczet wpfaty.
4. Wartos¢ wpftaty, w zakresie, w ktérym jej przedmiotem sg papiery wartosciowe, o ktérych mowa ust. 1
pkt 2 i 3, oraz srodki pieniezne w euro, jest rowna rdznicy pomiedzy ich wartoscig rynkowa a iloczynem
tej wartosci rynkowej oraz przypisanej im stopy redukcji wartosci ogtaszanej przez KDPW_CCP w sposéb
okreslony w uchwale Zarzgdu KDPW_CCP.
5. Wartos¢é rynkowg papieréw wartosciowych ustala sie zgodnie z § 78 regulaminu.



6. Kazdego dnia, w ktérym w KDPW_CCP dokonuje sie rozliczen transakgcji, ustalana jest biezgca wartosé
rynkowa papieréw wartosciowych, o ktérych mowa ust. 1 pkt 2 i 3, oraz srodkédw pienieznych w euro,
zaliczonych na poczet wptat poszczegdlnych uczestnikéw rozliczajgcych.

7. KDPW_CCP okresla stopy redukcji wartosci dla poszczegdlnych papierow wartosciowych, o ktérych
mowa ust. 1 pkt 2 i 3, oraz dla srodkdéw pienieznych w euro, uwzgledniajac ich rodzaj, ryzyko zmiany ich
wartosci rynkowej oraz ich ptynnosé.

8. Wysokos¢ stop redukcji wartosci jest aktualizowana przez KDPW_CCP w kazdym dniu, w ktérym
w KDPW_CCP dokonuje sie rozliczen transakcji. Zmiana wysokosci stopy redukcji wartosci dokonana
w wyniku jej aktualizacji wywotuje skutki takze w stosunku do papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 2 i 3, oraz do srodkéw pienieznych w euro, wniesionych do funduszu zabezpieczajgcego OTC
przed jej dokonaniem.

9. Dopuszczalne jest okreslenie stopy redukcji wartosci dla okreslonych papieréw wartosciowych,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, na poziomie rownym 100%.

10. W sprawach dotyczacych wnoszenia do funduszu srodkéw pienieznych oraz papieréw
wartosciowych, a takie ich zwrotu, ktére nie zostaty uregulowane w regulaminie funduszu
zabezpieczajgcego OTC, stosuje sie przepisy regulaminu.

§ 4a
1. Do praw wynikajgcych z zapisu papieréw wartosciowych, o ktédrych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3, na koncie
lub rachunku papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 2, stosuje sie wiasciwe przepisy
prawa panstwa, w ktérym to konto lub ten rachunek jest prowadzony. Zarzgd KDPW_CCP wskazuje
w drodze uchwaty, w ktédrym panstwie jest prowadzone to konto lub rachunek papieréw wartosciowych,
na ktdrym sg zapisywane papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3.
2. KDPW_CCP akceptuje papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3, jezeli:
1/ wtasciwe przepisy panstwa, o ktérych mowa w ust. 1, zapewniajg skuteczno$¢ wnoszenia tych
papierow na poczet wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz mozliwosé ich wykorzystania
z pierwszenstwem wobec oséb trzecich w przypadkach okreslonych w regulaminie i regulaminie
funduszu zabezpieczajgcego OTC, a takze zgodnie z postanowieniami tych regulamindéw,
2/ postanowienia regulaminu oraz regulaminu funduszu zabezpieczajgcego OTC dotyczgce wnoszenia
tych papieréw na poczet wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz ich wykorzystywania
w przypadkach okreslonych w tych postanowieniach sg zgodne z wtasciwymi przepisami prawa,
o ktérych mowa w ust. 1.
3. W przypadku, jezeli do funduszu zabezpieczajgcego OTC sg wnoszone papiery wartosciowe, o ktérych
mowa w § 4 ust. 1 pkt 3:
1/ KDPW_CCP moze uzalezni¢ dopuszczalno$¢ wniesienia tych papieréw wartosciowych od dokonania
przez uczestnika dodatkowych czynnosci wskazanych przez Zarzagd KDPW_CCP w drodze uchwaty w celu
zapewnienia skutecznos$ci wnoszenia tych papieréw na poczet wptaty do funduszu zabezpieczajgcego
OTC oraz mozliwosci ich wykorzystania z pierwszeAstwem wobec oséb trzecich w przypadkach
okreslonych w regulaminie i regulaminie funduszu zabezpieczajgcego OTC, a takie zgodnie
z postanowieniami tych regulaminodw,
2/ czynnosci dotyczgce ustanowienia oraz zwrotu tych papieréw wartosciowych mogg by¢ wykonywane
za posrednictwem podmiotu prowadzgcego wtasciwy system depozytowy dla tych papieréw, na
podstawie umowy zawartej z nim przez, odpowiednio, KDPW_CCP, uczestnika lub jego agenta do spraw
zabezpieczen,
3/ warto$é wptaty w zakresie, w ktérym jej przedmiotem s3 te papiery wartosciowe, moze by¢ obliczana
oraz aktualizowana za posrednictwem podmiotu prowadzgcego wtasciwy system depozytowy dla tych
papierow, z ktorym KDPW_CCP zawart umowe, przy uwzglednieniu przypisanej im stopy redukcji
wartosci ogtaszanej przez KDPW_CCP.



4. Jezeli uczestnik rozliczajgcy wnoszgcy papiery wartosciowe do funduszu zabezpieczajacego OTC
zawiera z innym podmiotem umowe, ktdrej celem jest doprowadzenie do wniesienia lub zwrotu tych
papierdw, jest on zobowigzany zapewnié, aby tre$¢ tej umowy nie sprzeciwiata sie przepisom regulaminu
oraz uchwat Zarzagdu KDPW_CCP podjetych na jego podstawie.

§5
1. Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 i 3, wnoszone przez uczestnikéw
do funduszu zabezpieczajgcego OTC, s3 rejestrowane, odpowiednio, na:
1/ w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 - rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt dla KDPW_CCP,
2/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3 — koncie lub rachunku
papieréw wartosciowych prowadzonym dla KDPW_CCP w ramach wtasciwego systemu depozytowego
dla tych papieréow, ktdry zostat wskazany przez Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty.
2. Whniesienie wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC nastepuje:
1/ w przypadku $rodkéw pienieznych — w drodze obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego we
witasciwym banku rozliczeniowym albo w ramach systemu TARGET2 dla uczestnika rozliczajgcego albo
jego ptatnika, z zastrzezeniem ust. 6,
2/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 — w drodze przeniesienia
tych papieréw na rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, na zasadach
okreslonych w regulacjach wydanych przez Krajowy Depozyt, okreslajacych zasady prowadzenia
depozytu papieréow wartosciowych oraz dokonywania rozrachunku transakgji,
3/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3 — w drodze przeniesienia
tych papieréw na konto lub rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, na
zasadach okreslonych w regulacjach wydanych przez podmiot wskazany przez Zarzad KDPW_CCP
w drodze uchwaty, okreslajgcych zasady prowadzenia wiasciwego systemu depozytowego dla tych
instrumentéw oraz dokonywania rozrachunku transakcji, z zastrzezeniem ust. 4a ust. 3 pkt 2.
3. Dyspozycje sktadane w Krajowym Depozycie w celu przeniesienia papieréw wartoSciowych,
o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2, wnoszonych do funduszu zabezpieczajgcego OTC bezposrednio przez
uczestnika rozliczajgcego dokonujgcego wpfat lub wnoszonych przez niego za posrednictwem jego
agenta do spraw rozrachunku, na rachunek papieréw wartosciowych prowadzony dla KDPW_CCP przez
Krajowy Depozyt, powinny wskazywac, ze przenoszone papiery majg by¢ zaliczane na poczet wpfaty do
funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz powinny by¢ sktadane zgodnie z regulacjami, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 2.
4. Z zastrzezeniem § 4a ust. 3 pkt 2, Zarzgd KDPW_CCP okresla w drodze uchwaty szczegétowe zasady, na
jakich s3 wnoszone papiery wartosciowe do funduszu zabezpieczajgcego OTC, a takze na jakich
dokonywany jest ich zwrot.
5. Papiery wartosciowe wnoszone do funduszu zabezpieczajgcego w sposob, o ktérym mowa w ust. 3 i 4,
nie beda podlegac zaliczeniu na poczet innych wptat wnoszonych przez takiego uczestnika do zasobu
podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC.
6. Whniesienie na poczet wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC sSrodkdw pienieznych w euro oraz ich
zwrot sg dokonywane na podstawie ztozonej przez uczestnika dyspozycji, a ich zwrot nastepuje na
rachunek bankowy wskazany zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 regulaminu.

§6
1. Uczestnik rozliczajgcy przystepuje do funduszu zabezpieczajgcego OTC z chwilg wykonania
obowigzkdéw, o ktérych mowa w ust. 2-4.
2. Uczestnik rozliczajgcy wnosi pierwszg wptate do zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajgcego
OTC wytagcznie w formie pienieznej. Pierwsza wptata powinna zosta¢ wniesiona najpdzniej na dwa dni



przed dniem rozpoczecia dziatalnosci tego uczestnika w systemie rozliczet OTC.

3. Uczestnik zamierzajacy uzyskaé status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych
funduszem OTC, zawieranych przez inny podmiot, w zwigzku ze zmiang uczestnika posiadajgcego taki
status, zobowigzany jest wnies$¢ pierwszg wptate do zasobu podstawowego tego funduszu nie pdzniej,
niz na dwa dni przed dniem, w ktdrym zamierza on uzyskaé status uczestnika rozliczajagcego w tym
zakresie.

4. Wysokosc¢ pierwszej wpfaty jest rdwna pieciokrotnosci wptaty minimalnej ustalonej zgodnie z § 8 ust.
2.

§7
1. Z zastrzezeniem ust. 3, wptaty do zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC podlegajg
aktualizacji w kazdym ostatnim dniu miesigca kalendarzowego, a jezeli przypada on na dzien, w ktérym w
KDPW_CCP nie dokonuje sie rozliczen transakcji — w ostatnim, poprzedzajgcym ten dzien dniu, w ktérym
rozliczenia takie s w KDPW_CCP prowadzone.
2. Aktualizacja polega na ustaleniu przez KDPW_CCP wymaganej wysokosci wptaty.
3. Aktualizacja wptaty dokonywana jest po raz pierwszy, odpowiednio, w dniu, w ktérym uczestnik
rozliczajacy rozpocznie dziatalnos¢ w systemie rozliczen OTC albo w dniu uzyskania przez niego statusu
uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych przez inny podmiot, w zwigzku ze zmiang
uczestnika posiadajgcego ten status.

§8
1. Aktualizacja wptat wykonywana jest zgodnie z zasadami okreSlonymi w zatgczniku nr 1
do regulaminu funduszu zabezpieczajgcego OTC.
2. Wysokos¢ wptaty do zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajacego OTC nie moze by¢ nizsza od
1.000.000 zt (jeden milion ztotych) - wptata minimalna. Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty
ustali¢ inng wysokos¢ wptaty minimalne;j.
3. W przypadkach szczegélnie uzasadnionych wzgledami bezpieczeristwa obrotu i rozliczen transakgji,
Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty zobowigza¢ wszystkich lub niektdrych uczestnikow
rozliczajacych, do wniesienia wptat w okreslonej wysokosci, innej niz wysokos¢ ustalona zgodnie z ust. 1
i 2, a takze postanowic, ze wniesienie tych wpfat bedzie mogto nastgpi¢ w innej formie, niz przewidziana
w regulaminie oraz regulaminie funduszu zabezpieczajacego OTC.

§9
1. Z zastrzezeniem ust. 2, regulacja wptaty nastepuje w przypadku, gdy:
1/ zaktualizowana wysoko$¢ wptaty uczestnika jest wyzsza albo nizsza od wartosci wptaty wniesionej
przez niego do zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC, lub
2/ biezaca wartos$¢ papierow wartosciowych zaliczonych na poczet wptaty uczestnika jest wyzsza albo
nizsza od wartosci rynkowej tych papieréw przyjetej za podstawe ostatniej regulacji wpfat
przeprowadzonej z jego udziatem.
2. Jezeli nastgpito uptynnienie srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC ponizej ceny zakupu, w zwigzku
z ich wykorzystaniem zgodnie z § 3 ust. 1, poziom stanowigcy podstawe dla biezgcej regulacji wptat
okresla Zarzagd KDPW_CCP w drodze uchwaty.
3. Regulacja wptaty odbywa sie poprzez wniesienie przez uczestnika wptaty uzupetniajgcej do zasobu
podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC albo poprzez zwrot uczestnikowi czesci wniesionej
przez niego wpftaty.
4. Zwrot czesci wptaty wniesionej przez uczestnika nastepuje wytgcznie w formie pienieznej, w drodze
uznania rachunku bankowego, o ktéorym mowa w § 5 ust. 2 pkt 1, z zastrzezeniem § 5 ust. 6. Kwota
podlegajgca zwrotowi nie moze przekracza¢ nadwyzki ponad te czes¢ wptaty uczestnika, ktéra zgodnie



z § 4 ust. 3, powinna pozostawac w formie pieniezne;j.

5. Zobowigzania i naleznosci uczestnika rozliczajgcego z tytutu regulacji wptat do funduszu
zabezpieczajgcego OTC podlegaja kompensacji z jego zobowigzaniami i naleznosciami wynikajgcymi
z tytutu regulacji wptat z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych oraz z tytutu biezgcych rozliczen.

§10
1. Regulacja wptaty nastepuje na podstawie dokumentdw zawierajacych informacje, o ktérych mowa
w ust. 2, wystawionych przez KDPW_CCP i udostepnionych uczestnikom.
2. W dniu wykonania aktualizacji, do godziny 23.00 CET, KDPW_CCP udostepnia poszczegdlnym
uczestnikom rozliczajgcym, informacje okreslajgce zaktualizowang wysoko$é ich wptat do zasobu
podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC, biezgcg wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych
zaliczonych na poczet wptat oraz wysokos¢ ich zobowigzan lub naleznosci pienieznych do uregulowania
w ramach najblizszej regulacji wptat.
3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, sg réwniez udostepniane przez KDPW_CCP kazdego dnia,
w ktérym w KDPW_CCP dokonuje sie rozliczen transakcji, przy czym jezeli dzien ich udostepnienia nie
jest zarazem dniem, w ktérym wykonywana jest aktualizacja wptat, informacje te wskazujg wysokos$é
wptat, ktére bytyby wymagane od uczestnikéw, gdyby w dniu ich udostepnienia byta wykonywana
aktualizacja, zas wysokosc¢ ich zobowigzan lub naleznosci pienieznych jest ustalana w oparciu o zmiane
biezgcej wartosci rynkowe] papierdow wartosciowych zaliczonych na poczet wptat.
4. Uczestnik wnosi wptate uzupetniajagcg w zakresie, w jakim jej przedmiotem sg $rodki pieniezne, w dniu
nastepujagcym po dniu udostepnienia mu informacji, o ktérej mowa w ust. 2 lub 3, wskazujgcej na
istnienie po jego stronie zobowigzania do jej wniesienia, ale nie pdzniej niz do momentu okreslonego
w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC. W tym samym dniu KDPW_CCP dokonuje zwrotu
czesci wniesionej przez uczestnika wpfaty, jezeli informacja ta wskazuje na istnienie po jego stronie
naleznosci z tego tytutu. W przypadkach uzasadnionych wzgledami bezpieczenistwa obrotu lub rozliczen
transakcji, Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty ustalic te terminy odmiennie dla danej
aktualizacji.
5. Papiery wartosciowe mogg zostac zaliczone na poczet danej wptaty uzupetniajgcej pod warunkiem, ze
w dniu udostepnienia informacji, o ktérej mowa w ust. 2 lub 3, ale nie pdzniej niz do momentu
okreslonego w Szczego6towych Zasadach Systemu Rozliczer OTC, zostaty zapisane, odpowiednio, na:
1/ w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 2 - rachunku papieréw
wartosciowych, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1,
2/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 3 — koncie lub rachunku
papieréow wartosciowych prowadzonym dla KDPW_CCP w ramach wtasciwego systemu depozytowego
dla tych papieréw, ktdry zostat wskazany przez Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty.

ODDZIAL 3
Wycofanie papieréw wartosciowych

§11
1. Wycofanie papieréw wartosciowych wniesionych przez uczestnika rozliczajagcego do Funduszu
zabezpieczajgcego OTC wymaga ztozenia przez niego w KDPW_CCP dyspozycji w tej sprawie.
2. KDPW_CCP sktada w systemie depozytowym prowadzonym przez, odpowiednio, Krajowy Depozyt lub
podmiot, o ktorym mowa w § 5 ust. 2 pkt 3, dyspozycje przeniesienia papierow wartosciowych
z, odpowiednio, konta lub rachunku papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1 albo 2,
zgodnie z trescig dyspozycji, o ktdrej mowa w ust. 1, w dniu nastepujagcym po dniu jej otrzymania pod
warunkiem, ze:
1/ uczestnik wykonat obowigzki wynikajace z regulacji wptat,



2/ nie zachodzi konieczno$¢ wykorzystania wycofywanych papieréw wartosciowych na potrzeby realizacji
celéw funduszu zabezpieczajgcego OTC, oraz

3/ dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1, zostata ztozona w KDPW_CCP przed godzing 18.00 CET
w dniu poprzedzajgcym dzien, w ktdrym ma nastgpi¢ wycofanie.

3. W razie ztozenia w KDPW_CCP dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 1, w dokumentach, o ktérych mowa w
§ 10 ust. 2 i 3, nie uwzglednia sie wartosci papieréw wartosciowych, ktére zgodnie z tg dyspozycja maja
zosta¢ wycofane.

§12

1. Uczestnik rozliczajagcy zobowigzany jest doprowadzi¢ do wycofania papierow wartosciowych
whniesionych przez niego do funduszu zabezpieczajgcego OTC, na dwa dni przed dniem ustalenia oséb
uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu wykupu tych papieréw. Nie uchybia to obowigzkom
uczestnika wynikajgcym z regulacji wptat.

2. KDPW_CCP moze ztozy¢ dyspozycje przeniesienia papierdw wartosciowych, ktére nie zostaty wycofane
przez uczestnika zgodnie z ust. 1, z, odpowiednio, konta albo rachunku papieréw wartosciowych,
o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 1 albo 2, na konto, z ktérego zostaty one wniesione do funduszu
zabezpieczajgcego OTC.

ODDZIAt 4
ZASOB REZERWOWY FUNDUSZU ZABEZPIECZAJACEGO OTC

§13
1. Zaséb rezerwowy funduszu zabezpieczajgcego OTC tworzg:
1/ przychody z lokowania S$rodkdéw pienieznych wniesionych w walucie polskiej do zasobu
podstawowego, oraz
2/ srodki, o ktorych mowa w § 19 ust. 5, oraz
3/ przychody z lokowania srodkéw, o ktérych mowa w pkt 1-2.
2. Pozytki z papieréw wartosciowych wniesionych do funduszu zabezpieczajgcego OTC sg przekazywane
przez KDPW_CCP uczestnikowi, ktéry wnidst te papiery do funduszu zabezpieczajgcego OTC, w dniu
otrzymania tych pozytkdow, w wysokosci uwzgledniajacej ich pomniejszenie o nalezne podatki pobrane
przed ich otrzymaniem. Jezeli jednak przed dokonaniem wyptaty pozytkdw powstanie obowigzek
whniesienia przez uczestnika wpfat, o ktérych mowa w § 19 ust. 1 i 2, a uczestnik nie wykona go we
wiasciwym terminie, pozytki te zostajg zarachowane na poczet wptat do zasobu podstawowego do
wysokosci rdwnej wartosci tych wptat.
3. W razie niewykonania przez uczestnika zobowigzania, o ktéorym mowa w § 12 ust. 1, swiadczenie
emitenta otrzymane z tytutu wykupu papieréw wartosciowych wniesionych przez uczestnika do funduszu
zabezpieczajacego OTC, wchodzi do zasobu podstawowego tego funduszu powiekszajagc wartosc
srodkow pienieznych wniesionych do niego przez tego uczestnika tytutem wpfat.
4. Ewentualne przychody z zarzadzania $Srodkami pienieznymi funduszu w euro przypadajg KDPW_CCP.

§14
1. Udziat uczestnika w przychodach z lokowania srodkéw zasobu podstawowego w walucie polskiej oraz
Srodkow zasobu rezerwowego, o ktérych mowa w § 13 ust. 1-3, jest proporcjonalny, odpowiednio, do
jego udziatu w zasobie podstawowym w tej walucie oraz udziatu w zasobie rezerwowym, z zastrzezeniem
ust. 2.
2. Udziat uczestnika w sSrodkach, o ktérych mowa w § 19 ust. 5, jest proporcjonalny do jego udziatu
w zasobie podstawowym.



§15
Udziaty w zasobie rezerwowym funduszu zabezpieczajacego OTC sg wyptacane uczestnikom kwartalnie,
o ile nie wystepuje obowigzek wniesienia przez uczestnikow wptat, o ktérych mowa w § 19 ust. 1i 2.
W tym przypadku udziaty uczestnikéw w zasobie rezerwowym podlegajg zarachowaniu na poczet wptat
do zasobu podstawowego.

ODDZIAL 5
WYDATKOWANIE SRODKOW FUNDUSZU ZABEZPIECZAJACEGO OTC
WPLATY ODTWORZENIOWE ORAZ WPLATY DODATKOWE

§16

Jezeli warto$¢ srodkéw potrzebnych do spetnienia $wiadczenia podlegajacego wykonaniu ze srodkéw
funduszu zabezpieczajacego OTC bedzie wyzsza od facznej wartosci sSrodkdéw pienieznych wniesionych
tytutem wptat do zasobu podstawowego przez uczestnika, ktéry wbrew obowigzkowi nie posiadat
Srodkow koniecznych do przeprowadzenia rozrachunku transakcji, KDPW_CCP dokona przypisania do
zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC, papieréw wartosciowych wniesionych przez
tego uczestnika, a w razie potrzeby dokona takze przypisania do zasobu podstawowego funduszu
zabezpieczajgcego OTC papierdow wartosciowych wniesionych przez innych uczestnikdw, majac na
uwadze koniecznos¢ zapewnienia jak najszybszego zbycia tych papieréw po mozliwie korzystnej cenie.

§17
1. Niezwtocznie po stwierdzeniu koniecznosci dokonania przypisania papieréw wartosciowych do zasobu
podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC KDPW_CCP informuje o tym uczestnikdw wnoszgcych
wpfaty.
2. W celu niedopuszczenia do przypisania papierow wartosciowych do zasobu podstawowego funduszu
zabezpieczajacego OTC, uczestnik powinien ztozy¢ w KDPW_CCP, przed uptywem 20 minut od
udostepnienia przez KDPW_CCP informacji, o ktérej mowa w ust. 1, oswiadczenie w sprawie zastgpienia
papierow wartosSciowych wniesionych przez niego do funduszu zabezpieczajgcego OTC Srodkami
pienieznymi rownymi biezgcej wartosci rynkowej tych papieréw ustalonej z uwzglednieniem stopy
redukcji, o ktorej mowa w § 4 ust. 4. Oswiadczenie powinno wskazywac liczbe oraz oznaczenie papieréow
wartosSciowych majgcych podlegaé zastgpieniu. Zastgpienie nastepuje pod warunkiem, ze Srodki
dostepne na rachunku bankowym, o ktérym mowa w § 5 ust. 2 pkt 1, pozwalajg na zastgpienie papierow
wartosciowych wskazanych w oswiadczeniu uczestnika.

§18
1. Woydatkowanie s$rodkédw funduszu zabezpieczajgcego OTC nastepuje ze S$Srodkéw zasobu
podstawowego. Jezeli w sktad srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC podlegajacych wydatkowaniu
wchodzg papiery wartosciowe KDPW_CCP dokonuje zbycia tych papieréw.
2. Papiery wartosciowe utrzymywane przez uczestnika w funduszu zabezpieczajgcym OTC, ktdre nie
zostaty przypisane do zasobu podstawowego zgodnie z § 16, nie sg wykorzystywane i mogg zostac
wycofane przez uczestnika, z uwzglednieniem § 11.

§19
1. Z zastrzezeniem ust. 3, uczestnicy rozliczajacy, z ktérych wptat dokonano wydatkowania, zobowigzani
sg do niezwtocznego odtworzenia wykorzystanej czesci funduszu zabezpieczajgcego OTC. Whniesienie
wpfat odtworzeniowych nastepuje w stosunku do wartosci wptat uczestnikdw do zasobu podstawowego
funduszu zabezpieczajgcego OTC. Wartos¢ udziatu uczestnika w zasobie rezerwowym jest zaliczana na



poczet wptaty odtworzeniowej, z uwzglednieniem § 13 ust. 2.

2. Wpfaty odtworzeniowe wnoszone sg do wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig wykorzystanej czesci
funduszu zabezpieczajacego OTC a tgczng wartoscig Srodkéw wniesionych tytutem wptat do zasobu
podstawowego tego funduszu przez uczestnika, ktéry wbrew obowigzkowi nie posiadat Srodkéw
koniecznych do wykonania zobowigzan wynikajgcych z rozliczenia transakcji.

3. Obowigzek wniesienia wptat odtworzeniowych nie dotyczy uczestnika naruszajgcego, o ktérym mowa
w ust. 2.

4. KDPW_CCP wzywa uczestnikow rozliczajgcych do wniesienia wptat odtworzeniowych, jezeli zgodnie z
postanowieniami regulaminu $rodki funduszu zabezpieczajgcego OTC zostang wykorzystane w catosci lub
w czesci.

5. Srodki pieniezne wptywajace do funduszu zabezpieczajacego OTC zgodnie z § 101 ust. 3 lub § 105 ust.
5 regulaminu podlegaja zaliczeniu do zasobu rezerwowego funduszu zabezpieczajgcego OTC, z
zastrzezeniem, ze w przypadku, jezeli srodki te s3 w innej walucie niz waluta polska, KDPW_CCP jest
uprawniony do ich wymiany na walute polskg, wedtug kursu rynkowego z dnia dokonania tej wymiany,
przed zaliczeniem tych $rodkéw do tego zasobu.

§ 19a
1. W przypadku, jezeli w wyniku dziatan KDPW_CCP wykonywanych w celu doprowadzenia do
wykonania zobowigzania wynikajgcego z rozliczenia transakcji przyjetej do systemu rozliczen OTC
wysokos$¢ srodkéw wtasnych KDPW_CCP spadnie do 110% ustalonej wysokosci wymogu kapitatowego,
uczestnicy rozliczajgcy zobowigzani sg do wniesienia wptat dodatkowych w stosunku do wielkosci ich
dotychczasowych wptat do zasobu podstawowego funduszu wynikajgcych z ostatniej przeprowadzonej
aktualizacji.
2. Wysokos¢ wptaty dodatkowej, do wniesienia ktérej moze zosta¢ wezwany uczestnik w razie
wystgpienia przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, nie moze przekracza¢ 50% tgcznej wysokosci
dotychczasowych jego wptat do zasobu podstawowego funduszu wynikajgcych z ostatniej
przeprowadzonej aktualizacji (maksymalna wysokos¢ wptaty dodatkowej).
3. Wpfaty dodatkowe wnoszone sg wytgcznie w formie pienieznej w terminie okreslonym przez
KDPW_CCP, przypadajacym najwczesniej w dniu nastepnym po dniu dokonania wezwania do ich
whniesienia. Zarzad KDPW_CCP moze postanowi¢ w drodze uchwaty, ze wptaty dodatkowe wnoszone sg
w ratach, w wysokosci okreslonej w tej uchwale.
4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, aktualizacja wptat jest dokonywana z uwzglednieniem wptaty
dodatkowej, do wniesienia ktdrej zostat wezwany uczestnik. Wptata dodatkowa, o ktérej mowa w ust. 1,
jest utrzymywana przez uczestnika do najblizszego terminu aktualizacji nastepujgcego po przywrdceniu
stanu, w ktédrym wysokosé¢ $Srodkéw wtasnych KDPW_CCP przekroczy ustalong wysokos¢ wymogu
kapitatowego.
5. Postanowienia ust. 1-4 stosuje sie z uwzglednieniem § 108a ust. 1 Regulaminu.

ODDZIAL 6
SKUTKI USTANIA, ZMIANY LUB ZAWIESZENIA UCZESTNICTWA ALBO PRZEJECIA UCZESTNIKA

§20
1. W przypadku ustania uczestnictwa albo takiego jego ograniczenia, z ktdrym zwigzana jest utrata
statusu uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych funduszem OTC, KDPW_CCP zwraca
uczestnikowi papiery wartosciowe oraz S$rodki pieniezne pozostate z jego wptaty do zasobu
podstawowego, a takze Srodki pieniezne stanowigce rownowartosc jego udziatu w zasobie rezerwowym
wedtug stanu tych srodkéw na dzien wyptaty. Zwracane uczestnikowi srodki mogg by¢ pomniejszone



o $rodki niezbedne do przeprowadzenia rozrachunku transakcji zawartych w zwigzku z innymi
transakcjami zabezpieczonymi srodkami funduszu zabezpieczajgcego OTC, w zakresie ktdrych posiadat on
status uczestnika rozliczajgcego.

2. Zwrot nastepuje po wykonaniu zobowigzan uczestnika wynikajacych ze statusu uczestnika
rozliczajgcego w zakresie transakcji objetych funduszem OTC.

3. Zasady, o ktérej mowa w ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy:

1/ ustanie uczestnictwa nastepuje na skutek przejecia uczestnika przez inny podmiot, ktéry wstepuje
w 0got praw uczestnika przejmowanego. W takim przypadku Ssrodki wniesione do funduszu
zabezpieczajgcego OTC przez uczestnika przejmowanego i jego udziat w zasobie rezerwowym
zarachowuje sie na rzecz uczestnika przejmujacego, albo

2/ ograniczenie uczestnictwa nastepuje na skutek przejecia uczestnika przez inny podmiot, ktéry
wstepuje w prawa uczestnika przejmowanego w okreslonym zakresie, a do wptaty uczestnika
przejmowanego do zasobu podstawowego oraz do jego udziatu w zasobie rezerwowym zostat
zastosowany tryb okreslony w pkt 1 zd. drugie.

§21
1. Z zastrzezeniem ust.2, zwrotu Srodkéw, o ktérych mowa w § 20 ust. 1, dokonuje sie w terminie
7 dni po wykonaniu zobowigzan, o ktérych mowa w § 20 ust. 2.
2. Zwrot pozytkdw z papierow wartosciowych nastepuje w dniu otrzymania tych pozytkow,
z zastrzezeniem § 20 ust. 1i 2.

§22
Whpfata uczestnika do zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC nie podlega aktualizacji
w okresie zawieszenia jego uczestnictwa, jednakze podlega wykorzystywaniu, oraz odtwarzaniu na
zasadach ogdlnych, do poziomu wptaty w dniu zawieszenia uczestnictwa.

§23
W przypadku przywrdcenia statusu uczestnika po okresie zawieszenia, wymagana wysokos¢ wptaty
uczestnika do zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC jest ustalana zgodnie z § 6 ust. 4.

§24
W przypadku przejecia uczestnika przez inny podmiot w danym zakresie, wysoko$¢ wptaty
do zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajacego OTC, wymaganej od podmiotu przejmujgcego,
okresla sie w wysokosci ostatniej zaktualizowanej wpfaty uczestnika przejmowanego, wniesionej
w zakresie objetym przejeciem, z zastrzezeniem § 25.

§ 25
1. Wysokos¢ wptaty do zasobu podstawowego funduszu zabezpieczajgcego OTC, wymaganej
od podmiotu przejmujacego bedacego zarazem uczestnikiem tego funduszu, okresla sie na zasadach
ogolnych, jednakze przyjmujac za podstawe dane dotyczace uczestnika przejmowanego i przejmujgcego
tacznie, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Przy okreslaniu wptaty, o ktorej mowa w ust. 1, dane dotyczgce uczestnika przejmowanego uwzglednia
sie jedynie w zakresie objetym przejeciem.
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ODDZIAL 7
SPRAWOZDAWCZ0SC

§ 26

Zarzad KDPW_CCP przedstawia uczestnikom funduszu zabezpieczajagcego OTC pédtroczne i roczne
sprawozdania ze swej dziatalnosci w zakresie zarzadzania srodkami funduszu zabezpieczajgcego OTC.
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Zatacznik nr 1 do Regulaminu funduszu zabezpieczajacego OTC

Zasady wyznaczania wysokos$ci wptat do funduszu OTC

Podstawg do wyznaczania masy funduszu i wptat uczestnikdw posiadajacych status uczestnika
rozliczajgcego jest wartos¢ ryzyka niepokrytego. Ryzyko niepokryte jest rdznica pomiedzy wartoscia
szacowanej straty przy zamykaniu pozycji uczestnika w przypadku zaistnienia najbardziej niekorzystnego
scenariusza stress-testowego a obliczong w dniu poprzednim wartoscig depozytu zabezpieczajgcego,
z uwzglednieniem biezgcych rozlicze pomiedzy stronami transakcji.

Scenariusze stress-testowe uwzgledniajg ekstremalne, ale prawdopodobne zmiany parametrow
rynkowych dla danej klasy aktywow.

Ryzyko niepokryte wylicza sie w oparciu o:

1/ szacowang strate przy zamykaniu pozycji uczestnika w przypadku zaistnienia scenariusza stress-
testowego;

2/ obliczong warto$¢ wymagan depozytowych dla instrumentéw rynku OTC;

3/ biezace rozliczenia pomiedzy stronami transakcji zawieranych na rynku OTC;

4/ historyczne krzywe stép procentowych;

5/ parametry okreslone przez KDPW_CCP.

W pierwszym kroku wylicza sie dzienne ryzyko niepokryte dla kazdego portfela transakcji na rynku OTC.
Przez portfel transakcji rynku OTC rozumie sie pozycje otwarte w wyniku transakcji zawieranych na rynku
instrumentow OTC, ktére podlegajg rozrachunkom poprzez konto oznaczone tym samym numerem,
prowadzone we wtasciwej izbie rozrachunkowe;j.

Nastepnie poprzez sumowanie poszczegdlnych ryzyk niepokrytych wyznacza sie catkowite dzienne ryzyko
niepokryte uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego.

Ostateczne ryzyko niepokryte uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego jest mniejsza
z dwdéch wartosci: maksymalnego ryzyka niepokrytego tego uczestnika, obliczonego w danym okresie
oraz Sredniego ryzyka niepokrytego tego uczestnika w tym samym okresie, powiekszonego o 3
odchylenia standardowe.

Wielkos$¢ funduszu zabezpieczajgcego OTC jest wyznaczona przez wiekszg z dwdch wartosci: maksymalng
warto$¢ ostatecznego ryzyka niepokrytego sposréd wszystkich uczestnikow oraz sume drugiej i trzeciej
co do wielkosci wartosci ostatecznego ryzyka niepokrytego i skorygowana parametrami ryzyka,
uwzgledniajgcych m.in. wartos¢ przyznanych limitdw kredytowych. Koricowa wartos¢ jest ograniczona
poziomem minimalnym i maksymalnym przyjetym przez KDPW_CCP. Obcigzenia z tytutu wptat ustalane
sg proporcjonalnie do wartosci ryzyk niepokrytych poszczegdlnych uczestnikdw.
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