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Stan prawny na dzien 1 lipca 2020 r.

REGULAMIN ROZLICZEN TRANSAKCJI
(obrét niezorganizowany)

Niniejszy regulamin rozliczen transakcji, zwany dalej regulaminem, okresla zasady funkcjonowania
systemu rozliczenn OTC, zorganizowanego przez KDPW_CCP S.A. dla wskazanych w tym regulaminie
transakgji, ktére sg zawierane poza obrotem zorganizowanym.

TYTULI
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Ilekroé¢ w regulaminie mowa jest o:
1/ agencie do spraw ptatnosci — rozumie sie przez to Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
lub inny podmiot zalezny od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., wskazany przez
KDPW_CCP S.A. w Szczegdétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, ktéry na podstawie umowy
zawartej z KDPW_CCP S.A.:
a/ wysyta polecenia przelewu na podstawie umowy z witasciwym bankiem rozliczeniowym
albo, bedac uczestnikiem wtasciwego systemu ptatnosci, w tym systemu bedacego czescig systemu
TARGET2, zlecenia rozrachunku do tego systemu, w celu realizacji Swiadczen pienieznych w danej
walucie, wynikajacych z rozliczen dokonywanych przez KDPW_CCP S.A. w zakresie transakgji, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne w rozumieniu niniejszego regulaminu, oraz
b/ posiada otwarty rachunek bankowy prowadzony na podstawie umowy z bankiem rozliczeniowym,
ktory wskazuje KDPW_CCP S.A. w celach zwigzanych z realizacjg przeptywow pienieznych w danej
walucie w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakgji,
2/ agencie do spraw rozrachunku - rozumie sie przez to podmiot bedacy uczestnikiem wtasciwego
systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, ktéry wyrazit zgode na to, aby za posrednictwem
jego konta depozytowego prowadzonego w ramach tego systemu byty dokonywane rozrachunki
transakcji w rozumieniu niniejszego regulaminu, ktorych strong rozliczenia jest wskazany przez niego
uczestnik rozliczajgcy, a takze regulacja srodkow wnoszonych w papierach wartosciowych na poczet
depozytéw zabezpieczajgcych ustanawianych na rzecz tego uczestnika rozliczajgcego oraz tytutem
jego wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC, z wytaczeniem Srodkow bedacych papierami
wartosciowymi, o ktdrych mowa w § 79 ust. 3 pkt 4,
2a/ agencie do spraw zabezpieczen — rozumie sie przez to podmiot bedgcy uczestnikiem wtasciwego
systemu depozytowego wskazanego przez Zarzgd KDPW_CCP S.A. w drodze uchwaty, ktdory wyrazit
zgode na to, aby za posrednictwem odpowiedniego konta lub rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonego dla niego w tym systemie (na jego rzecz lub na rzecz danego uczestnika
rozliczajgcego) nastepowata regulacja srodkéw bedgcych papierami wartosciowymi, o ktérych mowa
w § 79 ust. 3 pkt 4, wnoszonych na poczet depozytdw zabezpieczajgcych ustanawianych na rzecz
wskazanego uczestnika rozliczajgcego oraz tytutem jego wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC,
a takze regulacja pozytkdw z tych papieréw, przy czym Zarzagd KDPW_CCP moze okresli¢ w drodze
uchwaty warunki, jakie powinien spetnia¢ ten podmiot, aby modgt zosta¢ zaakceptowany przez
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KDPW_CCP jako agent do spraw zabezpieczen dla danego uczestnika rozliczajgcego,
a w szczegdlnosci wskazaé, ze funkcja ta:

a/ moze by¢ petniona przez ten podmiot wytgcznie dla jednego uczestnika rozliczajgcego, ktéry go
wskazat jako jego agenta do spraw zabezpieczen, lub

b/ nie moze by¢ petniona przez podmiot, ktory jest uczestnikiem rozliczajgcym i ktory wskazat
odpowiednie konto lub rachunek papieréw wartosciowych prowadzone dla niego we wifasciwym
systemie depozytowym w celu wnoszenia papierow wartosciowych, o ktérych mowa w § 79 ust. 3
pkt 4, na poczet depozytéw zabezpieczajgcych lub tytutem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego
OTC,

3/ banku rozliczeniowym - rozumie sie przez to, odpowiednio:

a/bank prowadzgcy rachunki bankowe, poprzez ktére podmiot prowadzacy wtasciwy system
rozrachunku papieréw wartosciowych dokonuje rozrachunkdéw transakcji, ktérych przedmiotem sa
papiery wartosciowe w rozumieniu niniejszego regulaminu, w zakresie Swiadczen pienieznych
w danej walucie,

b/ wskazany w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC bank, prowadzacy rachunki
bankowe, poprzez ktére realizowane sg s$wiadczenia pieniezne uczestnika w danej walucie,
wynikajgce z rozliczen dokonywanych przez KDPW_CCP S.A. w zakresie transakcji, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne w rozumieniu niniejszego regulaminu, a takze realizowane
przeptywy pieniezne w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakgcji,
z zastrzezeniem, ze ptatnosci w euro, ktére wynikajg z rozliczer tych transakcji, sg realizowane
poprzez rachunki bankowe prowadzone na podstawie uméw zawartych przez uczestnikéw lub ich
ptatnikdow z bankami centralnymi prowadzgcymi systemy ptatnosci w ramach systemu TARGET2,

4/ braku pokrycia na rachunku bankowym — rozumie sie przez to sytuacje, w ktdrej zobowigzania
pieniezne uczestnika:

a/ nie mogg zosta¢ wykonane ze wzgledu na brak wystarczajgcych $rodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku bankowym tego uczestnika lub wskazanego przez niego ptatnika, albo
b/ nie moga zosta¢c w petni wykonane ze $rodkéw zgromadzonych na rachunku bankowym
wskazanego przez niego ptatnika na skutek tego, ze zobowigzania te przekraczajg odpowiednie limity
okreslone przez ptatnika, albo

¢/ nie mogg zosta¢ w petni wykonane ze srodkéw zgromadzonych na rachunku bankowym uczestnika
lub wskazanego przez niego ptatnika na skutek innych dziatan podjetych przez bank rozliczeniowy lub
bank centralny prowadzacy system ptatnosci w ramach systemu TARGET2 ptatnika albo wfasciwy
organ, skutkujgcych niemoznoscig skorzystania z tych srodkéw w celu petnej realizacji zobowigzan
pienieznych uczestnika,

5/ CET — rozumie sie przez to czas urzedowy wprowadzony na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
zgodnie z ustawg z dnia 10 grudnia 2003 r. o czasie urzedowym na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
(Dz.U. z 2004 r., Nr 16, poz.144), bedacy, odpowiednio, czasem Srodkowoeuropejskim albo czasem
letnim srodkowoeuropejskim w okresie od jego wprowadzenia do odwotania,

6/ depozycie zabezpieczajgcym - rozumie sie przez to s$rodki stanowigce zabezpieczenie
ustanowione w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, bedace,
odpowiednio, wtasciwym depozytem zabezpieczajagcym, depozytem wstepnym,

6a/ depozycie zmiennym — rozumie sie przez to warto$¢ $wiadczenia pienieznego, niebedgcego
depozytem zabezpieczajgcym, jaka wynika z wyceny transakcji zarejestrowanej w systemie rozliczen
OTC jako transakcja, dla ktérej naliczane jest to Swiadczenie, ustalang przez KDPW_CCP zgodnie ze



KDPW

Stan prawny na dzien 1 lipca 2020 r.

Szczegbtowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC w celu zabezpieczenia zobowigzan stron rozliczenia
wynikajacych z tej transakgji, przy czym:

a/ jezeli wysokos¢ tego $wiadczenia jest ustalana w dniu zarejestrowania tej transakcji w systemie
rozliczen OTC — odpowiada ona wartosci, jaka wynika z ustalonej wyceny tej transakcji z tego dnia,

b/ jezeli wysokos¢ tego $wiadczenia jest ustalana po dniu, o ktérym mowa w lit. a — odpowiada ona
wartosci, jaka wynika z rdinicy pomiedzy ustalong w danym dniu wyceng tej transakcji
a skumulowanym depozytem zmiennym,

7/ dyspozycji — rozumie sie przez to oswiadczenie lub informacje dostarczong do systemu rozliczen
OTC, ktorej forme, zasady i tryb dostarczenia, a takze format i strukture okresla niniejszy regulamin
oraz Szczegdtowe Zasady Systemu Rozliczer OTC, albo wystang przez KDPW_CCP S.A. z tego systemu,
8/ funduszu zabezpieczajgcym OTC — rozumie sie przez to fundusz zabezpieczajacy prawidtowe
rozliczanie transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym, o ktérym mowa w art. 68 ust. 7
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r.,
poz. 2286 z pdzn. zm.),

9/ instrukcji rozliczeniowej — rozumie sie przez to zlecenie rozrachunku w rozumieniu ustawy z dnia
24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku
papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r.,
poz. 145, z pézn. zm.), bedace, odpowiednio:

a/ dokumentem zawierajgcym warunki transakcji, ktorego struktura i format zostata ustalona
w porozumieniu z podmiotem prowadzgcym platforme elektroniczng, otrzymanym z tej platformy,
albo

b/ dyspozycjg stanowigcg potwierdzenie przyjecia oferty zawarcia transakcji dla przeciwstawne;j
pozycji, dostarczong przez uczestnika rozliczajagcego zgodnie z niniejszym regulaminem oraz
Szczegbtowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC, w ramach obstugi zamykania pozycji na zgdanie,
o ktérej mowa w § 90 ust. 1, albo

¢/ dokumentem wystawionym przez KDPW_CCP S.A. na podstawie dostarczonych przez uczestnikdéw
rozliczajgcych do KDPW_CCP S.A. odpowiednio zgodnych dyspozycji zawierajgcych warunki transakgcji
repo w rozumieniu niniejszego regulaminu,

10/ instrumentach pochodnych — rozumie sie przez to wskazane w Szczegétowych Zasadach Systemu
Rozliczen OTC instrumenty finansowe, w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢), d), g), h) lub i) ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, niebedgce papierami wartosciowymi,
rozliczane w Srodkach pienieznych w okreslonej walucie, ktére nie zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu przez podmiot
prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, odpowiednio, ten rynek lub ten system obrotu,
nalezgce do klasy instrumentéw pochodnych, ktérg KDPW_CCP S.A. jest uprawniony rozliczaé,

11/ KDPW_CCP — rozumie sie przez to spétke KDPW_CCP S.A,,

12/ Komitecie do Spraw Ryzyka lub Komitecie — rozumie sie przez to niezalezny od KDPW_CCP S.A.
organ realizujacy funkcje opiniodawczg i doradczg dla KDPW_CCP S.A., o ktérym mowa w § 9a,

13/ kompensacji — rozumie sie przez to kompensacje wzajemnych naleznosci wynikajgcych
z rozliczanych transakcji oraz z uczestnictwa w systemie rozliczen OTC, dokonywang zgodnie
z regulaminem oraz Szczegdétowymi Zasadami Rozliczen OTC,

14/ koncie rozliczeniowym — rozumie sie przez to urzadzenie ewidencyjne prowadzone przez
KDPW_CCP S.A. w systemie rozliczen OTC na rzecz uczestnika w celu przeprowadzenia rozliczen
transakcji, ktérych jest strong lub strong rozliczenia, oraz rejestrowania jego pozycji wobec
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KDPW_CCPS.A,,

15/ koncie zabezpieczern — rozumie sie przez to urzadzenie ewidencyjne prowadzone przez
KDPW _CCP S.A. w systemie rozliczert OTC w celu rejestrowania zabezpieczen stanowigcych depozyt
wstepny oraz wiasciwy depozyt zabezpieczajacy,

16/ Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to spotke Krajowy Depozyt Papieréw Wartos$ciowych
S.A,,

16a/ kwocie rozrachunku — rozumie sie przez to wartos¢ $wiadczenia pienieznego, niebedgcego
depozytem zmiennym, jaka wynika z wyceny transakcji zarejestrowanej w systemie rozliczen OTC
jako transakcja, dla ktérej naliczane jest to swiadczenie, ustalang przez KDPW_CCP na podstawie
warunkéw rozliczanej transakcji okreslonych zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Systemu Rozliczen
OTC, w celu biezacego rozliczenia tej transakgji, przy czym:

a/ jezeli wysokos$¢ tego Swiadczenia jest ustalana w dniu zarejestrowania tej transakcji w systemie
rozliczen OTC — odpowiada ona wartosci, jaka wynika z ustalonej wyceny tej transakcji z tego dnia,

b/ jezeli wysokos$¢ tego $wiadczenia jest ustalana po dniu, o ktérym mowa w lit. a — odpowiada ona
wartosci, jaka wynika z rdinicy pomiedzy ustalong w danym dniu wyceng tej transakcji
a skumulowang kwotg rozrachunku,

17/ kwocie zamkniecia — rozumie sie przez to kwote obliczong przez uczestnika rozliczajgcego
zgodnie z § 115 w zwigzku z natychmiastowym rozwigzaniem umowy o uczestnictwo z powodu
wystgpienia po stronie KDPW_CCP S.A. okolicznosci, o ktérych mowa w § 111 ust. 1 pkt 4,

18/ limicie zabezpieczen — rozumie sie przez to taczng wartos¢ depozytu wstepnego oraz wtasciwego
depozytu zabezpieczajgcego wniesionego przez uczestnika rozliczajgcego z zastrzezeniem, ze wartosc
wilasciwego depozytu zabezpieczajacego zarejestrowanego na kontach zabezpieczen, ktére sg
powigzane z kontami pozycji klientdw prowadzonymi dla tego uczestnika, uwzgledniana jest do
wysokosci zobowigzan wyliczonych na te konta zabezpieczenl. Wartos¢ tego limitu jest ustalana przez
KDPW_CCP S.A. dla uczestnika rozliczajgcego na biezagco w ramach monitorowania ryzyka
wynikajgcego z transakcji przyjmowanych do rozliczenia,

18a/ limicie koncentracji pozycji — rozumie sie przez to warto$¢ okreslong przez KDPW_CCP S.A.
w drodze uchwaty przy zastosowaniu wspétczynnika procentowego, ktéra wyznacza maksymalny
dopuszczalny poziom koncentracji pozycji,

19/ [skreslony],

20/ natychmiastowym rozwigzaniu umowy lub rozwigzaniu umowy w trybie natychmiastowym —
rozumie sie przez to procedure rozwigzania umowy o uczestnictwo na skutek jej wypowiedzenia
przez, odpowiednio, KDPW_CCP S.A. albo uczestnika rozliczajgcego, w razie wystgpienia przypadku
naruszenia w rozumieniu niniejszego regulaminu albo w przypadku, o ktérym mowa w § 111 ust. 1
pkt 4, z uwzglednieniem dziatan, o ktérych mowa w, odpowiednio, § 113 albo § 114 i § 115,

21/ nowacji — rozumie sie przez to sposob rozliczenia transakcji polegajagcy na tym, ze z chwilg
przyjecia przez KDPW_CCP S.A. tej transakcji do rozliczenia prawa i obowigzki z niej wynikajgce
wygasajg, a w to miejsce, odpowiednio:

a/ strona transakcji, bedaca uczestnikiem rozliczajgcym zobowigzanym wobec KDPW_CCP S.A.
do wykonywania obowigzkdw wynikajacych z rozliczania zawieranych przez nig transakcji, staje sie
uprawniona lub zobowigzana zgodnie z trescig tej transakcji w stosunku do KDPW_CCP S.A,, albo

b/ strona transakcji, niebedgca uczestnikiem rozliczajgcym, staje sie uprawniona lub zobowigzana
zgodnie z trescig tej transakcji w stosunku do uczestnika bedgcego strong rozliczenia tej transakgji,
ktory na podstawie zawartej z nig umowy zobowigzat sie do wykonywania obowigzkéw wynikajgcych
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z rozliczania zawieranych przez nig transakgcji, zas uczestnik ten staje sie uprawniony lub zobowigzany
zgodnie z trescig tej transakcji w stosunku do KDPW_CCP S.A.,

22/ papierach wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji-rozumie sie przez to papiery
wartoSciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. a) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi bedgce obligacjami skarbowymi, rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. lub podmiot zalezny od
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A., ktéoremu przekazat on wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 tej ustawy, z wytgczeniem indeksowanych
obligacji skarbowych, bedgce przedmiotem transakcji repo lub transakcji sprzedazy,

23/ platformie elektronicznej — rozumie sie przez wskazang przez KDPW_CCP S.A. w Szczegétowych
Zasadach Systemu Rozliczen OTC, odpowiednio, platforme transakcyjng albo platforme
konfirmacyjna, bedaca zorganizowanym przez inny podmiot elektronicznym systemem, nie bedacym
rynkiem regulowanym ani alternatywnym systemem obrotu, ktéry kojarzy strony zawierajgce
transakcje w ramach tego systemu (platforma transakcyjna) albo dostarczone przez uczestnikow tego
systemu dyspozycje dotyczgce zawartych transakcji (platforma konfirmacyjna) w sposéb skutkujacy,
odpowiednio, zawarciem albo potwierdzeniem zawarcia tych transakcji, z zastrzezeniem, ze
w przypadku, jezeli transakcje repo sg potwierdzane na podstawie odpowiednio zgodnych dyspozycji
dostarczonych do KDPW_CCP S.A. bezposrednio przez uczestnikow rozliczajgcych zgodnie ze
Szczegbtowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC, ilekro¢ mowa jest o platformie elektronicznej,
rozumie sie przez to KDPW_CCP,

24/ ptatniku - rozumie sie przez to podmiot, ktéry wyrazit zgode na to, aby poprzez jego rachunek
bankowy prowadzony w banku rozliczeniowym lub w ramach systemu TARGET2 byty realizowane
zobowigzania i naleznosci pieniezne uczestnika wynikajgce z rozliczen transakcji dokonywanych przez
KDPW_CCP S.A. w danej walucie,

25/ poleceniu przelewu — rozumie sie przez to polecenie przelewu, o ktérym mowa w art. 63c ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 2187 z pdzn. zm.),

26/ poziomie koncentracji — rozumie sie przez to sume stosunkdéw wartosci bezwzglednych pozycji
ekwiwalentnych obliczonych dla danego uczestnika rozliczajgcego do sumy wartosci bezwzglednych
pozycji ekwiwalentnych u wszystkich uczestnikéw rozliczajgcych, wyznaczong dla danej klasy
instrumentéw pochodnych i danego punktu krzywej dochodowosci, przy czym przez pozycje
ekwiwalentng rozumie sie pozycje réwnowazng pod wzgledem ryzyka, obliczong w stosunku do
pozycji zarejestrowanych na danym koncie rozliczeniowym prowadzonym dla uczestnika
rozliczajgcego, w danej klasie instrumentdw pochodnych i danym punkcie krzywej dochodowosci,

27/ pozycji — rozumie sie przez to, odpowiednio, uprawnienie lub zobowigzanie uczestnika
rozliczajgcego wzgledem KDPW_CCP S.A. wynikajgce z transakcji powstatej w wyniku nowacji albo
z transakcji zawartej w ramach prowadzonego przez KDPW_CCP S.A. systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakg;ji,

28/ propozycji otwarcia pozycji — rozumie sie przez to, odpowiednio:

a/ztozong przez uczestnika rozliczajgcego w ramach obstugi zamykania pozycji na zadanie, o ktérej
mowa w § 90 ust. 1, propozycje sktadania za posrednictwem KDPW_CCP S.A. ofert zawierajgcych
warunki otwarcia pozycji przeciwstawnej dla wybranych pozycji rejestrowanych na koncie
rozliczeniowym prowadzonym dla tego uczestnika rozliczajgcego, albo
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b/ ztozong przez KDPW_CCP S.A. w ramach operacji automatycznego zamykania pozycji, o ktérej
mowa w § 96 ust. 1, propozycje sktadania ofert zawierajgcych warunki otwarcia pozycji
odpowiadajgcej pozycji lub pozycjom uczestnika naruszajgcego, ktére sg zamykane.

Propozycja, o ktdrej mowa, odpowiednio, w lit. a oraz lit. b, nie stanowi oferty w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz.
121),

29/ przeciwstawnej pozycji — rozumie sie przez to pozycje, ktdra w zakresie rodzaju oraz parametrow
instrumentu pochodnego lub papieru wartosciowego odpowiada innej pozycji, w wyniku czego
wzajemne naleznosci wynikajgce z tych pozycji mogg zosta¢ pomniejszone do wysokosci nadwyzki
z naleznosci o wyzszej wartosci,

30/ przypadku naruszenia — rozumie sie przez to sytuacje, w ktérej uczestnik stwarza lub
z istniejacych okolicznosci wynika, ze w niedtugim czasie moze stworzy¢ uzasadnione zagrozenie dla
bezpieczenstwa obrotu lub prawidtowego funkcjonowania systemu rozliczen OTC, w szczegdlnosci
w zwigzku z:

a/ wiarygodng informacjg, z ktérej wynika, ze w stosunku do tego uczestnika zostata ogtoszona
upadtosé, uczestnik ten stat sie niewypfacalny lub w niedtugim czasie nie bedzie zdolny do
terminowego wykonywania zobowigzan wynikajgcych z rozliczenia transakcji, co wystepuje, miedzy
innymi, w przypadku gdy:

- uczestnik ztozyt wniosek o ogtoszenie jego upadtosci, lub

- wtasciwy organ nadzoru ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci uczestnika, lub

b/wiarygodng informacja, z ktdrej wynika, ze:

- uczestnik zostat postawiony w stan likwidacji, lub

- wiasciwy organ nadzoru podjat decyzje o zawieszeniu dziatalnosci uczestnika albo o uchyleniu
zezwolenia na jego utworzenie, lub

- wfasciwy organ nadzoru podjat w stosunku do uczestnika decyzje o ustanowieniu zarzadu
komisarycznego, lub

- wifasciwy organ nadzoru zostat powiadomiony przez uprawniony organ zgodnie z wfasciwymi
przepisami prawa o tym, ze aktywa uczestnika nie wystarczajg na zaspokojenie jego zobowigzan, lub

- wiasciwy organ nadzoru podjat decyzje o ograniczeniu zakresu dziatalnosci uczestnika, w wyniku
czego uczestnik nie bedzie uprawniony do zawierania lub rozliczania transakgji, lub

- nastgpito inne zdarzenie o podobnym charakterze, ktére stwarza zagrozenie dla bezpieczenstwa
obrotu lub prawidtowego funkcjonowania systemu rozliczern OTC, lub

c/potaczeniem, podziatem lub przejeciem uczestnika lub nabyciem przez inny podmiot
podstawowych aktywdéw uczestnika, w tym nabyciem przedsiebiorstwa lub zorganizowanej jego
czesci, jezeli w wyniku tego zdarzenia zobowigzania uczestnika nie zostang uznane lub przejete przez,
odpowiednio, podmiot przejmujacy, podmiot powstaty w wyniku fgczenia albo podmiot dzielony, lub
d/wiarygodng informacjg, z ktérej wynika, ze ocena klasyfikacyjna przyznana przez podmiot
specjalizujgcy sie w przyznawaniu takich ocen uczestnikowi zostanie obnizona co najmniej
o trzy stopnie ponizej ostatniej najwyziszej oceny, jaka zostata przyznana od momentu zawarcia
umowy o uczestnictwo, lub zostanie obnizona ponizej oceny inwestycyjnej lub przestanie by¢
przyznawana, lub

e/ przekroczeniem przez uczestnika limitu zabezpieczen i nieuzupetnieniem przez niego
zabezpieczenia do wymaganej wysokosci, w terminie okreslonym w § 87 ust. 3, lub
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f/ niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez uczestnika jego zobowigzarn wynikajgcych
z rozliczen transakgcji, lub

g/ nieprzekazaniem informacji, o ktérych mowa w § 20, lub

h/ istotnym naruszeniem przez tego uczestnika przepiséw prawa, lub

i/naruszeniem warunkéw uczestnictwa, o ktorych mowa w § 14 ust. 2, w sposob, ktdéry stwarza
zagrozenie, ze zobowigzania wynikajace z rozliczenia transakcji nie bedg terminowo wykonywane, lub
j/ niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez tego uczestnika innych istotnych obowigzkéw
okreslonych w regulaminie, ktére uzasadnia pozbawienie go uczestnictwa w systemie rozliczen OTC,
lub

k/ stwierdzeniem przez KDPW_CCP S.A. przypadku naruszenia po stronie tego uczestnika w innym
systemie rozliczen, ktérego jest on uczestnikiem, zgodnie z regulacjg tego systemu, o ile przypadek
ten stwarza zagrozenie, ze zobowigzania wynikajace z rozliczania transakcji w systemie rozliczen OTC
nie beda terminowo wykonywane przez tego uczestnika albo moze stworzy¢ uzasadnione zagrozenie
dla bezpieczenstwa obrotu,

31/ raporcie o transakcjach — rozumie sie przez to informacje dotyczace przyjetych do rozliczenia
transakgji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, przekazywane, odpowiednio:

a/ w przypadku, gdy KDPW_CCP S.A. jest odpowiedzialny za przekazanie tych informacji - przez
KDPW_CCP S.A. do repozytorium transakcji w zakresie, terminach, w trybie i formie okreslonych
w umowie zawartej przez KDPW_CCP S.A. z tym repozytorium transakcji lub wynikajacych
z wtasciwych przepiséw prawa, albo

b/ w przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy zapewnia przekazywanie tych informacji - przez tego
uczestnika lub inny podmiot do repozytorium transakcji, wskazanego zgodnie z regulaminem, lub
innego repozytorium uprawnionego na podstawie obowigzujgcych przepisdw prawa do gromadzenia
i przechowywania informacji dotyczacych instrumentéw pochodnych oraz dotyczgcych transakgji,
ktorych przedmiotem sg te instrumenty,

32/ repozytorium transakcji — rozumie sie przez to Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
lub inny podmiot wskazany przez KDPW_CCP S.A. w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC,
ktory jest uprawniony na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa do gromadzenia
i przechowywania informacji dotyczacych instrumentéw pochodnych oraz dotyczgcych transakgji,
ktorych przedmiotem sg te instrumenty,

33/ rozporzadzeniu EMIR — rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoridow transakcji (Dz.U. UE L.
201z2012r.,str. 1z pézn. zm.),

33a/ rozporzadzeniu CRR — rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. UE L. 176 z
2013 r., str. 1, z pdzn. zm.),

33b/ skumulowanym depozycie zmiennym - rozumie sie przez to sume wartosci depozytow
zmiennych, jaka wynika z wyceny transakcji zarejestrowanej w systemie rozliczen OTC jako
transakcja, dla ktérej naliczane sg te Swiadczenia, obliczong przez KDPW_CCP dla tej transakcji za
okres od dnia jej zarejestrowania w systemie rozliczen OTC do dnia, w ktdrym suma ta jest obliczana
(z wytaczeniem tego ostatniego dnia),
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33c/ skumulowanej kwocie rozrachunku — rozumie sie przez to sume wartosci kwot rozrachunku,
jaka wynika z wyceny transakcji zarejestrowanej w systemie rozliczen OTC jako transakcja, dla ktdrej
naliczane s te swiadczenia, obliczong przez KDPW_CCP dla danej transakcji za okres, odpowiednio,
od dnia jej zarejestrowania w systemie rozliczern OTC albo od dnia zmiany warunkdéw dotyczacych
ustalania depozytu zmiennego w stosunku do tej transakcji, o ktorej mowa w § 74c ust. 1, do dnia, w
ktorym suma ta jest obliczana (z wytgczeniem tego ostatniego dnia),

34/ stronie rozliczenia — rozumie sie przez to uczestnika rozliczajgcego, w rozumieniu niniejszego
regulaminu, bedacego strong transakcji albo reprezentujgcego strone transakcji w rozliczeniach
transakcji prowadzonych przez KDPW_CCP S.A. w systemie rozliczert OTC,

35/ systemie kont — rozumie sie przez to wszystkie konta rozliczeniowe oraz konta zabezpieczen
prowadzone przez KDPW_CCP S.A. w systemie rozliczedA OTC w celu przeprowadzenia rozliczen
transakcji, rejestracji pozycji, monitorowania ryzyka wynikajgcego z transakcji przyjmowanych do
rozliczenia oraz rejestrowania zabezpieczen,

36/ systemie ptatnosci — rozumie sie przez to wskazany przez KDPW_CCP S.A. system, o ktorym
mowa w art. 1 pkt 1 ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach
ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi
systemami (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 145, z pézn. zm.), w ramach ktérego realizowane sg
Swiadczenia pieniezne uczestnika w danej walucie, wynikajgce z rozliczen dokonywanych przez
KDPW_CCP S.A. w zakresie transakcji, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku ptatnosci tych swiadczen,
ktore sg realizowane w euro, rozumie sie przez to kazdy z systeméw bedacych czescig systemu
TARGET2,

37/ systemie rozliczenn OTC — rozumie sie przez to system rozlicze zorganizowany przez KDPW_CCP
S.A. dla transakcji w rozumieniu niniejszego regulaminu, bedacy systemem rozrachunku papieréow
wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku
w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad
tymi systemami,

38/ systemie rozrachunku — rozumie sie przez to system rozrachunku papieréw wartosciowych,
o ktérym mowa w art. 1 pkt 2 ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku
w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad
tymi systemami, prowadzony przez, odpowiednio:

a/ Krajowy Depozyt Papierow WartosSciowych S.A. lub podmiot zalezny od Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A., ktéremu przekazat on wykonywanie czynnosci w zakresie
dokonywania rozrachunku transakgji,

b/ izbe rozrachunkowg prowadzong na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, ktdra
zostata wskazana przez KDPW_CCP S.A. w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC lub

c/inny podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku transakcji, ktory zostat wskazany przez
KDPW_CCP S.A. w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC,

39/ systemie SWI — rozumie sie przez to system komunikacji elektronicznej, funkcjonujacy na
podstawie porozumienia zawartego z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A,,
na podstawie ktorego informacje i oswiadczenia, o ktéorych mowa w niniejszym regulaminie,
Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC oraz innych uchwatach wydanych na podstawie
regulaminu, sg dostarczane w formie elektronicznej przez KDPW_CCP S.A. uczestnikowi lub
uczestnikom systemu rozliczern OTC lub przez uczestnika systemu rozliczern OTC do KDPW_CCP S.A,,
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. zgodnie z zawartym z nim
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porozumieniem,

40/ systemie zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji — rozumie sie przez to system, o ktérym
mowa w art. 48 ust. 10 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
41/ Szczegdétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC —rozumie sie przez to szczegétowe zasady
dotyczgce funkcjonowania systemu rozliczed OTC, ktére zostaty okreslone w uchwale Zarzadu
KDPW_CCPS.A,,

42/ swiadczeniu zastepczym — rozumie sie przez to $wiadczenie pieniezne, poprzez spetnienie
ktérego wygasa Swiadczenie wynikajgce z rozliczenia transakcji powstatej w wyniku nowacji,
wykonywane na rzecz uczestnika dotknietego naruszeniem w przypadkach i na zasadach okreslonych
w niniejszym regulaminie,

43/ tabeli optat — rozumie sie przez to zatgcznik nr 1 do niniejszego regulaminu, ktéry okresla rodzaje
i wysokosc opfat, a takze szczegdtowe zasady ich ustalania,

44/ transakcji — rozumie sie przez to stosunek prawny wynikajacy, odpowiednio:

a/z transakcji pochodnej, transakcji sprzedazy albo transakcji repo w rozumieniu niniejszego
regulaminu, zawartej na prowadzonej poza obrotem zorganizowanym platformie elektronicznej
W rozumieniu niniejszego regulaminu lub potwierdzonej na tej platformie w sposéb oznaczajacy jej
zawarcie,

b/ transakcji repo w rozumieniu niniejszego regulaminu potwierdzonej na podstawie odpowiednio
zgodnych dyspozycji dostarczonych przez uczestnikdw rozliczajgcych,

¢/ z transakcji zawartej w ramach prowadzonego przez KDPW_CCP S.A. systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakgji,

d/ z nowacji transakcji, o ktérej mowa w, odpowiednio, lit. a, b albo c,

45/ transakcji dla przeciwstawnej pozycji — rozumie sie przez to, odpowiednio:

a/transakcje pochodng zawartg przez uczestnika rozliczajgcego w celu zamkniecia przeciwstawnej
pozycji, w ramach obstugi zamykania pozycji na zagdanie, o ktérej mowa w § 90 ust.1, albo

b/ transakcje zawartg przez KDPW_CCP S.A. w ramach operacji automatycznego zamykania pozycji,
o ktérej mowa w § 96 ust. 1,

46/ transakcji dotknietej — rozumie sie przez to transakcje (,transakcja A”) powstatg w wyniku
nowacji transakcji przyjetej do systemu rozliczen OTC, ktdra nie moze zosta¢ wykonana w terminie
z powodu niewykonania lub nienalezytego wykonania przez uczestnika naruszajgcego zobowigzania
wynikajgcego z innej transakgji (,,transakcja B”), ktéra réwniez powstata w wyniku nowacji tej samej
transakcji przyjetej do systemu rozliczerh OTC,

47/ transakcji pochodnej — rozumie sie przez to transakcje, ktérej przedmiotem sg instrumenty
pochodne, bedaca odpowiednio, umowg forward stopy procentowej albo umowa swap stopy
procentowej, spetniajgcg standardowe warunki okreslone w Szczegdtowych Zasadach Systemu
Rozliczen OTC, ustalong na podstawie instrukcji rozliczeniowej w rozumieniu niniejszego regulaminu,
48/ transakcji repo — rozumie sie przez to umowe repo albo umowe sell/buy-back, spetniajaca
standardowe warunki okreslone w Szczegdétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, ustalong na
podstawie instrukcji rozliczeniowej w rozumieniu niniejszego regulaminu, sktadajacg sie z transakgji
otwierajgcej i transakcji zamykajacej, na podstawie ktérych jedna strona przenosi witasnosc
okreslonych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, a nastepnie je odkupuje, zas
druga strona uiszcza zapfate za te papiery, a nastepnie zwrotnie przenosi wtasnos$¢ tych papieréw
wartosciowych,

48a/ transakcji sprzedazy — rozumie sie przez to transakcje sprzedazy okreslonych papieréow
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wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, spetniajgcg standardowe warunki okre$lone
w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, ustalong na podstawie instrukcji rozliczeniowej
W rozumieniu niniejszego regulaminu, ktéra nie zostata zawarta na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu,

49/ uczestnictwie lub uczestniku — rozumie sie przez to, odpowiednio, uczestnictwo w systemie
rozliczen OTC lub uczestnika tego systemu,

50/ uczestniku dotknietym naruszeniem — rozumie sie przez to uczestnika rozliczajgcego, bedacego
wobec KDPW_CCP S.A. drugg strong rozliczenia transakcji dotknietej, na rzecz ktérego nie zostato
wykonane w terminie Swiadczenie wynikajgce z tej transakcji, w zwigzku z niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem przez uczestnika naruszajacego zobowigzania wynikajgcego z innej
transakcji powstatej w wyniku nowacji,

51/ uczestniku naruszajgcym— rozumie sie przez to uczestnika rozliczajgcego, po stronie ktérego
wystapit przypadek naruszenia w rozumieniu niniejszego regulaminu,

52/ uczestniku rozliczajgcym lub uczestniku posiadajagcym status uczestnika rozliczajgcego—
rozumie sie przez to uczestnika, ktéry przez otrzymanie statusu uczestnika rozliczajgcego w systemie
rozliczen OTC, przyjat wzgledem KDPW_CCP S.A. odpowiedzialno$é za prawidtowe wykonywanie
zobowigzan wynikajacych z rozliczern transakcji zarejestrowanych na koncie rozliczeniowym
prowadzonym w systemie rozliczen OTC dla tego uczestnika, w tym takze zobowigzan zwigzanych
z tworzeniem i funkcjonowaniem systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakgji,

53/ ustawie — rozumie sie przez to ustawe zdnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 2286 z pdzn. zm.),

54/ wnioskodawcy — rozumie sie przez to podmiot ubiegajgcy sie o status uczestnika
w zorganizowanym przez KDPW_CCP S.A. systemie rozliczenn OTC w okreslonym typie uczestnictwa
lub zmiane tego statusu w ramach zawartej z nim umowy o uczestnictwo,

54a/ wymogu kapitatowym dla KDPW_CCP— rozumie sie przez to ustalong wysokos¢ kapitatu
KDPW_CCP, o ktérym mowa w art. 16 ust. 2 rozporzgdzenia EMIR, obliczong przez KDPW_CCP S.A.
zgodnie z zasadami, o ktérych uczestnicy rozliczajacy zostali poinformowani zgodnie z § 78a ust. 7,
przy uwzglednieniu obowigzujgcych KDPW_CCP S.A. przepiséw prawa oraz bezpieczeristwa obrotu,
w sposOb zapewniajgcy zabezpieczenie KDPW_CCP S.A. przed ryzykiem wynikajgcym z prowadzonej
dziatalnosci oraz sprawne przeprowadzenie likwidacji lub restrukturyzacji tej dziatalnosci,

54b/ zasobie celowym — rozumie sie przez to ustalong wysokos¢ srodkow stanowigcych kapitat
wtiasny KDPW_CCP S.A., obliczong przez KDPW_CCP S.A. zgodnie z § 78a ust. 2, 3, 6 i 7,
przy uwzglednieniu obowigzujgcych KDPW_CCP S.A. przepiséw prawa oraz bezpieczeristwa obrotu,
ktora zostata przeznaczona na pokrycie strat na wypadek niewykonania zobowigzan wynikajgcych
z rozliczanych przez KDPW_CCP S.A. transakcji przed wykorzystaniem $rodkéw wniesionych do
funduszu zabezpieczajacego OTC, z wytgczeniem wptaty wniesionej przez uczestnika, po stronie
ktorego wystgpit przypadek naruszenia,

54c¢/ zawieszeniu rozrachunku transakcji — rozumie sie przez to niezrealizowanie we wtasciwym
systemie rozrachunku przekazanego przez KDPW_CCP S.A. do tego systemu zlecenia rozrachunku
transakcji repo albo transakcji sprzedazy, ktérej strong rozliczenia jest uczestnik rozliczajacy, objetej
systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, w zakresie dotyczgcym zobowigzan
wynikajgcych z tej transakcji oraz w terminie, w jakim zobowigzania te powinny zosta¢ wykonane,
w wyniku czego zgodnie z art. 45f ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podmiot
prowadzacy ten system rozrachunku zawiesit rozrachunek tej transakcji w catosci lub w czesci
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z powodu okolicznosci, ktére wystgpity po stronie tego uczestnika lub jego agenta do spraw
rozrachunku badz jego ptatnika,

55/ zleceniu rozrachunku — rozumie sie przez to dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku
rozliczanych transakcji, o ktérej mowa, odpowiednio, w art. 1 pkt 12 lit. a lub b ustawy z dnia 24
sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku
papieréw warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami,

56/ ztozeniu, udostepnieniu lub dostarczeniu, odpowiednio, dyspozycji, informacji albo
oswiadczenia — o ile regulamin nie stanowi inaczej, rozumie sie przez to dostarczenie przez
KDPW_CCP S.A. uczestnikowi albo przez uczestnika do KDPW_CCP S.A. tresci, odpowiednio,
os$wiadczenia albo informacji w sposéb i w formie okreslonej na podstawie niniejszego regulaminu.

§2
1. W ramach systemu rozliczen OTC:
1/rozliczenia przyjetych do tego systemu transakcji, o ktérych mowa w § 1 pkt 44 lit. a-c, s3
dokonywane na podstawie nowacji,
2/ jest prowadzony system zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakgcji.
2. KDPW_CCP publikuje na swojej stronie internetowej wykaz platform elektronicznych.

§3
1. Zasady funkcjonowania systemu rozliczenn OTC okresla niniejszy regulamin, Szczegétowe Zasady
Systemu Rozliczen OTC oraz inne uchwaty Zarzadu KDPW_CCP podejmowane na podstawie
regulaminu.
2. Zarzad KDPW_CCP moze podejmowaé uchwaty, w tym Szczegétowe Zasady Systemu Rozliczen
OTC, w sprawach szczegdtowych dotyczgcych funkcjonowania systemu rozliczen, z wytgczeniem
spraw dotyczacych praw i obowigzkéw uczestnikéw, okreslajagcych warunki nabywania i utraty
uczestnictwa.
3. Uchwaty, o ktérych mowa w ust. 2, udostepniane sg do wiadomosci zainteresowanym uczestnikom
niezwtocznie po ich podjeciu.
4. Z zastrzezeniem ust. 5, uchwaty, o ktérych mowa w ust. 2, wchodzg w zycie w terminie dwdch
tygodni od dnia ich udostepnienia zgodnie z ust. 3, chyba ze bedg one wskazywac dtuzszy termin ich
wejscia w zycie.
5. Jezeli z wiasciwych przepiséw prawa wynika, ze okreslone sprawy wymagajq spetnienia
dodatkowych wymogéw, uchwaty, o ktérych mowa w ust. 2, nie mogg wejs¢ w zycie przed
spetnieniem tych wymogdw.
6. Do zmiany uchwat, o ktérych mowa w ust. 2, postanowienia ust. 2-5 stosuje sie odpowiednio.
7. Postanowienia ust. 4 nie stosujg sie do uchwat Zarzagdu KDPW_CCP podejmowanych w sprawach
dotyczacych zawarcia, zmiany lub rozwigzania umowy o uczestnictwo zindywidualnie okreslonym
uczestnikiem, atakze do uchwat, ktdore nie zawierajg regulacji dotyczacych praw iobowigzkow
uczestnikow. Z zastrzezeniem ust. 3, uchwaty takie wchodzg w zycie z chwilg ich podjecia, chyba ze
uchwata wskazuje pdzniejszy termin.
8. Zarzad KDPW_CCP uchwala Szczegétowe Zasady Systemu Rozliczen OTC zgodnie z przepisami
prawa, bezpieczenstwem obrotu oraz postanowieniami regulaminu. Zakres i przedmiot
Szczegdtowych Zasad Systemu Rozliczen OTC powinien uwzglednia¢ w szczegdlnosci:
1/ zakres i charakter spraw, ktére zgodnie z postanowieniami regulaminu majg zosta¢ uregulowane
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w Szczegbtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC,

2/ specyfike i funkcjonalno$¢ podejmowanych w systemie rozliczen OTC dziatan, ktére zgodnie
z postanowieniami regulaminu majg zosta¢ uregulowane w Szczegétowych Zasadach Systemu
Rozliczen OTC,

3/ konieczno$¢ zapewnienia prawidtowego funkcjonowania systemu rozliczcen OTC, w tym
zapewnienia bezpiecznego i sprawnego rozliczania transakcji w tym systemie,

4/ koniecznos$¢ zachowania czytelnych i przejrzystych zasad rozliczania transakcji w systemie rozliczen
OTC.

§4

1. KDPW_CCP udostepnia uczestnikom regulamin, Szczegdtowe Zasady Systemu Rozliczern OTC, oraz
uchwaty podjete na podstawie regulaminu, a takze ich zmiany, publikujgc ich tres¢ na stronie
internetowej KDPW_CCP lub dostarczajagc uczestnikom ich tres¢ w formie pisemnej lub za
posrednictwem systemu SWI.

2. KDPW_CCP udostepnia uczestnikom wzory os$wiadczed, o ktérych mowa w regulaminie,
Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczedn OTC, oraz uchwatach podjetych na podstawie
regulaminu, a takie wszelkie inne informacje, do ktérych dostarczenia jest zobowigzany na
podstawie tych regulacji, w sposéb wskazany w ust. 1, drogg telefaksowg (na numery wskazane przez
uczestnikdw) lub pocztg elektroniczng poprzez sie¢ Internet (na adresy wskazane przez uczestnikéw).

§5
1. Wszelkie oswiadczenia oraz informacje sg dostarczane przez KDPW_CCP uczestnikowi albo przez
uczestnika do KDPW_CCP w postaci elektronicznej za posrednictwem systemu SWI, chyba ze
w niniejszym regulaminie lub w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczern OTC dopuszcza sie inng
mozliwosc.
2. KDPW_CCP oswiadcza, ze uznaje skutecznosé sktadania przez uczestnika rozliczajgcego oswiadczen
woli i przesytania przez niego informacji w formie elektronicznej za posrednictwem systemu SWI.
3. Oiile regulamin lub Szczegétowe Zasady Systemu Rozliczert OTC nie stanowig inaczej:
1/ oswiadczenia i informacje sktadane przez:
a/ wnioskodawce, KDPW_CCP albo uczestnika, w zwigzku z ubieganiem sie o zawarcie, rozszerzenie,
ograniczenie lub ustanie ich uczestnictwa, albo w ramach aktualizacji dokumentéw ztozonych
wczesniej przez uczestnika w celu zawarcia lub zmiany umowy o uczestnictwo,
b/ uczestnika rozliczajgcego, o ktérym mowa w tytule Ill ,,Uczestnictwo”,
¢/ uczestnika, niebedgcego uczestnikiem rozliczajgcym, albo przez KDPW_CCP, w sprawach
wymienionych w § 18 ust. 2 oraz § 110a-110c, z zastrzezeniem § 110b ust. 11 12,
d/ KDPW_CCP lub uczestnika w sprawach dotyczacych postepowania reklamacyjnego, o ktérym
mowa w tytule IX ,,Postepowanie reklamacyjne”,
wymagajg dostarczenia do adresata oryginatu dokumentu zawierajgcego tres¢ oswiadczenia lub
informacji, sporzadzonego co najmniej w zwykiej formie pisemnej albo uwierzytelnionego we
wiasciwy sposdb odpisu, z zastrzezeniem ust. 5
2/ dokumenty urzedowe powinny by¢ dostarczone w oryginale lub w postaci uwierzytelnionego we
wiasciwy sposdb odpisu.
4. Zarzagd KDPW_CCP moze w drodze uchwaty:
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1/ okresli¢ inne przypadki, w ktdrych przekazanie os$wiadczenia lub informacji powinno nastgpic
zgodnie z ust. 3,

2/ dopusci¢ przekazywanie przez uczestnikow lub przez podmioty ubiegajgce sie o zawarcie umowy
0 uczestnictwo niektorych dokumentéw, w tym dokumentéw urzedowych, w postaci ich
elektronicznej kopii (skanu).

5. W stosunkach miedzy KDPW_CCP a uczestnikami dopuszcza sie przestanie dokumentu
zawierajgcego tres¢ oswiadczenia lub informacji, o ktérych mowa w ust.3 lub 4, drogg telefaksowg
lub pocztg elektroniczng poprzez sie¢ Internet. Jednakze do czasu otrzymania dokumentu w sposdb
wskazany w ust. 1-3, na podstawie tresci przekazu telefaksowego lub elektronicznego podejmuje sie
jedynie czynnosci niecierpigce zwtoki. Nie podejmuje sie zadnych czynnosci w wypadku, gdy przekaz
telefaksowy lub elektroniczny ulegt znieksztatceniu w stopniu uniemozliwiajagcym ustalenie jego
tresci.

6. Przez uwierzytelniony we wtasciwy sposdb odpis dokumentu rozumie sie:

1/ w przypadku dokumentéw urzedowych — odpis urzedowo albo notarialnie poswiadczony za
zgodnos¢ z oryginatem, a w przypadku dokumentdw zawierajgcych informacje z Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego rejestru, ktdry jest witasciwy dla uczestnika lub podmiotu ubiegajgcego sie
zawarcie umowy o uczestnictwo - takze wydruk komputerowy spetniajgcy wymogi, od ktérych zalezy
przypisanie mu mocy zréwnanej z mocg dokumentdéw zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa,

2/ wprzypadku dokumentéow prywatnych — odpis poswiadczony notarialnie za zgodnosé
zoryginatem, a w przypadku dokumentéw zawierajgcych wiasne os$wiadczenia podmiotu
sktadajacego odpis dokumentu - réwniez odpis poswiadczony za zgodnos$¢ z oryginatem zgodnie
z zasadami reprezentacji tego podmiotu.

7. Oswiadczenia i informacje sktadane lub udostepniane przez KDPW_CCP bez posrednictwa systemu
SWI, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, sg przekazywane pod adres wskazany w dokumentach ztozonych
przez uczestnika. W przypadku, gdy oswiadczenie lub informacja nie mogta zosta¢ doreczona
uczestnikowi pod takim adresem, uznaje sie, ze z dniem otrzymania przez KDPW_CCP informacji o
takiej niemoznosci nastgpity wszelkie skutki ztozenia uczestnikowi oswiadczenia lub przekazania mu
informacji przez KDPW_CCP.

§6
1. Jezeli oswiadczenie lub informacja, ktéra podlega przekazaniu w formie elektronicznej, powinna
zostaé sporzadzona w okreslonym formacie lub w okreslonej strukturze, KDPW_CCP wskazuje
wymagany format lub strukture takiego oswiadczenia lub informacji na swojej stronie internetowej,
z zastrzezeniem ust. 2.
2. KDPW_CCP informuje uczestnikow o kazdej zmianie wymogdw w zakresie, o ktérym mowa w ust.
1, co najmniej na dwa tygodnie przed jej wprowadzeniem.

§7
1. Z biegu termindw okreslonych w dniach wytgcza sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie
wiasciwych przepisdw oraz soboty, z zastrzezeniem ust. 2i 3.
2. Jezeli wymagajg tego potrzeby systemu rozliczen OTC, Zarzgd KDPW_CCP moze w drodze uchwaty
wprowadzaé¢ dodatkowe dni podlegajgce wytgczeniu przy obliczaniu terminéw, o ktérych mowa
w regulaminie, Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC lub innych uchwatach Zarzadu
KDPW_CCP podejmowanych na podstawie niniejszego regulaminu, oraz wskazywac takie dni sposrdd
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okreslonych w ust. 1, ktére podlegac¢ bedg uwzglednieniu przy obliczaniu tych terminéw. O kazdym
takim przypadku KDPW_CCP informuje uczestnikdw z co najmniej miesiecznym wyprzedzeniem.

3. Postanowienia ust. 1 nie stosujg sie do obliczania terminéw, o ktérych mowa w § 111 ust. 1 pkt 4
oraz § 125.

4. Jezeli regulamin naktada obowigzek dokonania czynnosci lub uzaleznia dany skutek od dokonania
czynnosci, bez okreslenia dla niej terminu oznaczonego w dniach, tygodniach lub w podobny sposdb,
czynnos¢ powinna by¢ dokonana niezwtocznie po nastgpieniu zdarzenia uzasadniajgcego te czynnosc.

§8

1. Prawem witasciwym dla oceny stosunkéw pomiedzy KDPW_CCP a uczestnikami w zakresie
wynikajgcym z umoéw o uczestnictwo oraz transakcji powstatych w wyniku nowacji jest prawo
obowigzujgce w Rzeczypospolitej Polskiej, z zastrzezeniem § 86 ust. 2, a takze § 4a ust. 1 regulaminu
funduszu zabezpieczajgcego OTC.

2. Spory cywilne o prawa majgtkowe miedzy uczestnikami oraz miedzy uczestnikiem a KDPW_CCP
zwigzane z uczestnictwem, w tym zwigzane z transakcjami powstatymi w wyniku nowacji, ktérych
strong jest KDPW_CCP, poddaje sie jurysdykcji sadu powszechnego, ktdry jest witasciwy wedtug
miejsca siedziby KDPW_CCP.

§9
1. KDPW_CCP publikuje na swojej stronie internetowej wykaz papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji. Zmiana tego wykazu wywotuje skutki nie wczesniej niz od dnia
nastepujacego po dniu, w ktérym zostata opublikowana.
2. Zmiana wykazu, o ktérym mowa w ust. 1, nie ma skutku do transakcji przyjetych do rozliczenia
w systemie rozliczen OTC.

§9a
1. W ramach systemu rozliczen OTC funkcjonuje Komitet do Spraw Ryzyka, ktéry petni funkcje
opiniodawczg i doradczg wobec KDPW_CCP.
2. Zasady i tryb dziatania Komitetu do Spraw Ryzyka okresla statut KDPW_CCP oraz uchwata Rady
Nadzorczej KDPW_CCP w sposob, ktéry zapewnia niezalezno$¢ Komitetu do Spraw Ryzyka od
bezposredniego wptywu Zarzgdu KDPW_CCP oraz innych osdb faktycznie kierujgcych dziatalnoscig
KDPW_CCP, w szczegdlnosci w zakresie opinii wydawanych przez Komitet do Spraw Ryzyka.
3. KDPW_CCP nie jest zwigzany trescig opinii Komitetu do Spraw Ryzyka.

§9b
1. KDPW_CCP moze wykonywac czynnosci okreslone w regulaminie oraz w Szczegétowych Zasadach
Systemu Rozliczern OTC, w przypadkach tam okreslonych, za posrednictwem Krajowego Depozytu,
z zastrzezeniem ust. 2i 3.
2. KDPW_CCP moze zleci¢ Krajowemu Depozytowi wykonywanie czynnosci bedacych gtéwnymi
dziataniami zwigzanymi z zarzgdzaniem ryzykiem, wytgcznie o ile zostang zatwierdzone przez Komisje
Nadzoru Finansowego.
3. Czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykonywane za pomocg Krajowego Depozytuy, o ile
jest to zgodne z przepisami prawa, bezpieczenstwem obrotu oraz postanowieniami regulaminu,
w szczegoblnosci:
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1/ KDPW_CCP ponosi odpowiedzialno$¢ za dziatania badz zaniechania Krajowego Depozytu jak za
wiasne,

2/ realizacja tych czynnosci nastepuje pod kierownictwem i na zasadach okreslonych przez
KDPW _CCP, ktéry posiada staty i bezposredni dostep do informacji dotyczacych tych czynnosci,

3/ zapewniony jest wtasciwy nadzér nad realizowanymi czynnos$ciami oraz ochrona wszelkich
informacji poufnych z tym zwigzanych,

4/ realizacja tych czynnosci za pomocg Krajowego Depozytu nie powoduje zmiany w zakresie praw
i obowigzkow uczestnikéw, jakie im przystugujg wzgledem KDPW_CCP lub do ktdrych sg zobowigzani
na podstawie regulaminu.

TYTULII
STATUS | ODPOWIEDZIALNOSC KDPW_CCP

§10
1. KDPW_CCP jest podmiotem, ktéry w odniesieniu do transakcji przyjetych do systemu rozliczert OTC
dziata jako partner centralny w rozumieniu ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci
rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach
nadzoru nad tymi systemami, pomiedzy uczestnikami rozliczajgcymi wystepujgcymi, odpowiednio, po
stronie A (kupujgcego, zajmujgcego pozycje dtugg) oraz po stronie B (sprzedawcy, zajmujacego
pozycje krotka).
2. Na zasadach okreslonych w niniejszym regulaminie oraz we wtasciwych przepisach prawa
KDPW_CCP wstepuje w prawa i obowigzki wynikajgce z transakcji, ktére zostaty przyjete do
rozliczenia.
3. W przypadku transakcji zawieranych na platformie elektronicznej lub potwierdzanych na tej
platformie w sposdb oznaczajacy ich zawarcie, do ktérych stosuje sie przepisy prawa obowigzujace
w Rzeczypospolitej Polskiej, KDPW_CCP wstepuje w prawa i obowigzki wynikajace z przyjetych do
rozliczenia transakcji zgodnie z witasciwymi przepisami ustawy, ktdre okreslajg sposéb rozliczenia
polegajacy na nowacji rozliczeniowej tych transakgji.
4. W przypadku okreslonych, zgodnie z niniejszym regulaminem oraz Szczegdtowymi Zasadami
Systemu Rozliczen OTC, transakcji zawieranych lub potwierdzanych na wskazanej platformie
elektronicznej na podstawie przepisdw prawa obowigzujgcego w innym panstwie, KDPW_CCP moze
wstepowaé w prawa i obowigzki ze stosunkéw zobowigzaniowych powstatych w wyniku przyjecia
tych transakcji do rozliczenia, o ile nie powoduje to naruszenia postanowien niniejszego regulaminu
oraz uchwat wydanych na jego podstawie.
5. W przypadku, gdy strone transakcji reprezentuje w rozliczeniach prowadzonych przez KDPW_CCP
inny podmiot bedacy uczestnikiem rozliczajgcym, KDPW_CCP, wstepujagc w prawa i obowigzki
wynikajgce z tej transakgcji, dziata jako partner centralny wobec tego uczestnika.
6. W przypadku, gdy strone transakcji reprezentuje w rozliczeniach prowadzonych przez KDPW_CCP
uczestnik rozliczajgcy bedacy spdtka prowadzacy izbe rozliczeniowa albo podmiot z siedzibg poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujacy zadania w zakresie rozliczania transakgcji
zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi, KDPW_CCP, wstepujac w prawa i obowigzki
wynikajgce z transakcji, dziata jako partner centralny wobec tego uczestnika, z zastrzezeniem
postanowien szczegdlnych okreslonych w umowie zawartej z tym uczestnikiem.
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7. Postanowienie ust. 6 stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy KDPW_CCP reprezentuje
uczestnika w rozliczeniach prowadzonych przez inny podmiot. W takim przypadku KDPW_CCP
zobowigzany jest do rozliczenia sie z reprezentowanym uczestnikiem ze Swiadczen otrzymanych
w zwigzku z reprezentowaniem go w rozliczeniach prowadzonych przez inny podmiot z zastrzezeniem
jednak, ze Swiadczenia te moga stuzy¢ wykonaniu zobowigzan uczestnika wynikajgcych z rozliczen
transakcji prowadzonych przez ten podmiot lub przez KDPW_CCP, a jezeli Swiadczenia te wynikaja
z transakcji zawieranych przez uczestnika i rozliczanych przez inny podmiot, ich przekazanie
uczestnikowi nastepuje nie wczesniej, niz w momencie przekazania przez uczestnika do KDPW_CCP
Swiadczen, do ktérych zgodnie z tymi transakcjami jest on zobowigzany.

§11
1. Zobowigzanie KDPW_CCP wynikajace z wstgpienia w prawa i obowigzki strony transakcji na skutek
jej nowacji, powstaje wyfacznie wobec uczestnikdéw rozliczajgcych bedacych stronami rozliczenia tej
transakgcji, zas jego wykonanie nastepuje poprzez spetnienie swiadczenia rozliczeniowego ustalonego
wyltacznie na podstawie instrukcji rozliczeniowej dotyczacej tej transakgji.
2. W stosunkach zobowigzaniowych pomiedzy KDPW_CCP a uczestnikami rozliczajgcymi bedacymi
stronami rozliczenia transakcji powstatych w wyniku nowacji, wytagcza sie stosowanie art. 481 § 1
Kodeksu cywilnego.
3. W stosunkach zobowigzaniowych pomiedzy KDPW_CCP a uczestnikami rozliczajgcymi bedacymi
stronami rozliczenia transakcji, powstatych na skutek wstgpienia przez KDPW_CCP w prawa
i obowigzki wynikajgce z rozliczanych transakcji, o ktérych mowa w § 10 ust. 4, zobowigzania
KDPW_CCP wynikajgce z tych stosunkéw zobowigzaniowych nie obejmujg zadnych Swiadczen
ubocznych, a w szczegdlnosci zaptaty odsetek za opdznienie w spetnieniu swiadczenia pienieznego,
kar umownych z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania sSwiadczenia, jak réwniez
naprawienia szkody powstatej na skutek zawieszenia rozrachunku transakcji.

§12
1. W razie niewykonania lub nienalezytego wykonania swoich zobowigzan KDPW_CCP nie jest
zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktére poszkodowany mogtby osiggnaé, gdyby
mu szkody nie wyrzgdzono, chyba ze zostata ona wyrzadzona z winy umysinej lub razgcego niedbalstwa
KDPW_CCP.
2. KDPW_CCP nie jest zobowigzany do naprawienia szkody powstatej na skutek tego, ze transakcja
zawarta lub potwierdzona na platformie elektronicznej okazata sie niezgodna z trescig instrukcji
rozliczeniowej wprowadzong do systemu rozliczen OTC, niewazna, albo niemozliwa do wykonania
z przyczyn, za ktére KDPW_CCP nie ponosi odpowiedzialnosci.
3. KDPW_CCP nie jest zobowigzany do naprawienia szkody powstatej na skutek dziatar podjetych przez
KDPW_CCP zgodnie z regulaminem z powodu wystgpienia przypadku naruszenia.
4. KDPW_CCP nie jest zobowigzany do naprawienia szkody powstatej na skutek zawieszenia
rozrachunku transakcji albo niezrealizowania w terminie okreslonym przez strony transakgcji
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z rozliczenia transakcji pochodnej, chyba ze niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie zobowigzania, o ktdrym mowa w § 11 ust. 1, nastgpito z winy umysinej lub
razgcego niedbalstwa KDPW_CCP.
5. KDPW_CCP nie jest zobowigzany w zakresie okreslonym w § 108 ust. 3, § 109 ust. 3 oraz § 110 ust.
1 pkt 5i ust. 2.
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§13
1. KDPW_CCP nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie:
1/ przez podmiot prowadzacy system rozrachunku -zlecen rozrachunku, ktére dotyczg rozliczanych
transakcji, lub ich nieprzyjecie lub nieprawidtowe ich przyjecie do tego systemu z przyczyn, ktére nie
nastgpity z winy KDPW_CCP,
2/ przez repozytorium transakcji - obowigzkéw wynikajgcych z wykonywanych przez niego zadan,
zwigzanych z dostarczeniem przez KDPW_CCP raportéw o transakcjach przyjetych do systemu
rozliczen OTC, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie tych obowigzkéw wynika z przyczyn
lezacych po stronie KDPW_CCP.
2. Jezeli realizacja $wiadczen pienieznych w danej walucie, wynikajacych z rozliczerh dokonywanych
przez KDPW_CCP w zakresie transakcji pochodnych, nastepuje za posrednictwem agenta do spraw
ptatnosci, KDPW_CCP ponosi odpowiedzialno$¢ za dziatania i zaniechania tego agenta w zakresie
dotyczacym przekazania, odpowiednio, zlecenia rozrachunku do witasciwego systemu pfatnosci albo
polecenia przelewu do banku rozliczeniowego.

TYTULIII
UCZESTNICTWO

DZIAL | POSTANOWIENIA OGOLNE

§14
1. Uczestnikiem moze by¢ osoba prawna bedgaca:
1/ firmg inwestycyjna,
2/ bankiem krajowym,
3/ zagraniczng firmg inwestycyjng,
4/ inng niz wymienione w pkt 1-3 osobg prawng, o ile moze by¢ uczestnikiem na podstawie
wiasciwych przepisow prawa obowigzujgcego w Rzeczypospolitej Polskiej, o ktérych mowa
w § 8 ust. 1, oraz zgodnie z postanowieniami regulaminu jej uczestnictwo ma na celu wspétdziatanie
z KDPW_CCP w zakresie czynnosci wykonywanych w systemie rozliczen OTC,
5/ podmiotem z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujgcym zadania w zakresie
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi, z zastrzezeniem § 17, albo
6/ spotkg prowadzacg izbe rozliczeniows.
2. Uczestnikiem rozliczajgcym moze by¢ wytgcznie podmiot:
1/ bedacy posiadaczem konta depozytowego lub rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego
w ramach wtasciwego systemu rozrachunku przez podmiot prowadzacy ten system, albo posiadajgcy
agenta do spraw rozrachunku w tym systemie - w przypadku, jezeli podmiot ten ma zamiar
uczestniczy¢ w rozliczeniach transakcji repo oraz transakcji sprzedazy, oraz
2/posiadajgcy rachunek bankowy w walucie polskiej we wtasciwym banku rozliczeniowym,
a w przypadku, jezeli zamierza uczestniczyé w rozliczeniach dokonywanych w euro — takze rachunek
bankowy prowadzony w tej walucie w ramach systemu TARGET2, albo ptatnika posiadajgcego taki
rachunek, odpowiednio, w tym banku lub w ramach tego systemu, oraz
3/ ktory jest wskazany w ust. 1 pkt 1-3, 5 lub 6, a w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 — o ile
jest instytucjg kredytowa albo bankiem zagranicznym w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Prawo bankowe, albo zagraniczng osobg prawng, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1 ustawy.
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§ 15
Umowa o uczestnictwo wskazuje zakres, w jakim uczestnik jest odpowiedzialny w systemie rozliczen
OTC, w szczegdlnosci poprzez okreslenie typu lub typédw uczestnictwa przyznanych uczestnikowi,
zgodnie z klasyfikacjg zawartg w § 16 ust. 1.

§16
1. Typami uczestnictwa s3a:
1/ generalny uczestnik rozliczajgcy — w przypadku, gdy uczestnik rozliczajgcy, bedacy instytucjg
finansowg, o ktéorej mowa w § 14 ust. 1 pkt 1-4, jest odpowiedzialny w systemie rozliczed OTC
w zakresie transakcji:
a/ zawieranych przez niego na rachunek wiasny, a nastepnie potwierdzanych na platformie
elektronicznej, oraz
b/ zawieranych przez inny podmiot na rachunek wiasny, a nastepnie potwierdzanych na platformie
elektronicznej,
2/ indywidualny uczestnik rozliczajgcy - w przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy, bedacy instytucjg
finansowg, o ktorej mowa w § 14 ust. 1 pkt 1-4, jest odpowiedzialny w systemie rozliczen OTC
w zakresie transakcji zawieranych przez niego na rachunek wtasny, a nastepnie potwierdzanych na
platformie elektronicznej,
3/ izba rozliczeniowa — w przypadku, gdy uczestnikiem rozliczajgcym jest podmiot, o ktéorym mowa
w § 14 ust. 1 pkt 5 lub 6, odpowiedzialny w systemie rozliczen OTC w zakresie transakcji, ktére sg
zawierane lub potwierdzane na platformie elektronicznej przez niego w ramach systemu
zabezpieczajgcego rozliczenia, lub przez inne podmioty, z zastrzezeniem ust. 2,
4/ uczestnik nierozliczajagcy — w przypadku, gdy uczestnik, nie bedgc uczestnikiem rozliczajgcym
wystepujagcym w typie uczestnictwa, o ktérym mowa w pkt 1, 2 lub 3, jest klientem uczestnika
rozliczajgcego uprawnionym do zgdania wykonania przez KDPW_CCP czynnosci, o ktérych mowa,
odpowiednio, w §§ 110a-110c.
2. Typ uczestnictwa izba rozliczeniowa jest przyznawany wnioskodawcy:
1/ ktéry prowadzi dziatalnos$¢ polegajgcg na prowadzeniu rozliczen transakcji, oraz
2/ z ktérym KDPW_CCP zawart odrebne porozumienie okreslajgce wspotprace systeméw rozliczen
prowadzonych przez KDPW_CCP i ten podmiot. W takim przypadku do umowy o uczestnictwo
zawartej z tym podmiotem w typie uczestnictwa izba rozliczeniowa stosuje sie postanowienia
niniejszego regulaminu, z zastrzezeniem postanowien szczegdlnych, ktére zostaty zawarte w tym
porozumieniu.

§17
Instytucja majgca siedzibe za granicg, wykonujgca zadania w zakresie rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami wartosciowymi, ktéra nie podlega nadzorowi wtasciwego organu
sprawujgcego nadzér nad instytucjami  finansowymi  w panstwie bedgcym cztonkiem Unii
Europejskiej, strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub nalezagcym do Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju, moze by¢ uczestnikiem w typie uczestnictwa izba rozliczeniowa,
o ile otrzyma na to zgode Komisji Nadzoru Finansowego.

§18
1. Uczestnikiem w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy moze by¢ wytacznie podmiot, ktéry
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posiada w systemie rozliczenn wiasciwego uczestnika wystepujacego w typie uczestnictwa generalny
uczestnik rozliczajgcy, za posrednictwem ktdrego uczestniczy w rozliczeniach transakcji,
z zastrzezeniem ust. 2.

2. Podmiot w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy dziata samodzielnie w przypadkach,
o ktérych mowa w §§ 110a-110c, a takze w sprawach dotyczgcych sktadania oswiadczen
i przekazywania dokumentéw w sprawach dotyczgcych rozszerzenia, ograniczenia lub ustania
uczestnictwa, natozenia $rodka dyscyplinujgcego lub porzadkowego oraz w ramach aktualizacji
dokumentdw ztozonych przez uczestnika nierozliczajgcego w celu zawarcia lub zmiany umowy
0 uczestnictwo.

§19
Przeniesienie praw z umowy o uczestnictwo, ktérej strong jest uczestnik rozliczajacy, moze nastgpic
wyltacznie za zgoda KDPW_CCP na rzecz innego uczestnika rozliczajgcego posiadajgcego taki sam
status uczestnika rozliczajgcego w systemie rozliczert OTC.

§19a
KDPW_CCP nadaje kazdemu uczestnikowi oznaczenie w systemie rozliczenn OTC (kod instytucji), ktore
identyfikuje dany zakres lub zakresy jego dziatalnosci w systemie rozliczerh OTC (z uwzglednieniem
miejsca potozenia siedziby, centrali lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa uczestnika, w ramach
ktorego wykonywany jest dany zakres dziatalnosci).

§20

1. Zarzad KDPW_CCP moze w kazdym czasie zwrdci¢ sie do uczestnika o udzielenie informacji
niezbednych dla oceny, czy spetnia on warunki uczestnictwa, w tym informacji o ocenie
klasyfikacyjnej przyznanej przez podmiot specjalizujgcy sie w przyznawaniu takich ocen uczestnikowi.
2. Uczestnik jest zobowigzany informowaé niezwtocznie KDPW_CCP o zmianach danych, o ktérych
mowa w § 23 ust. 1-3 oraz o obnizeniu oceny klasyfikacyjnej, o ktérej mowa w ust. 1, albo
0 zaprzestaniu jej przyznawania.

3. Uczestnik jest zobowigzany do niezwtocznego informowania KDPW_CCP o wystgpieniu po jego
stronie okolicznos$ci uzasadniajgcych powstanie przypadku naruszenia lub uzasadnionej obawie ich
wystgpienia, nie pdzniej jednak niz w ciggu 24 godzin od momentu wystgpienia tych okolicznosci,
a takze w tym samym terminie o wszelkich innych zdarzeniach, ktére mogg wptyng¢ negatywnie na
wykonywanie przez niego zobowigzan wynikajgcych z uczestnictwa, o ile regulamin nie wskazuje
innego terminu.

DZIAL 1l ZAWARCIE | ZMIANA UMOWY O UCZESTNICTWO

§21
1. Wnioskodawca zamierzajgcy uzyskac¢ uczestnictwo sktada oswiadczenie o zamiarze zawarcia
umowy w tej sprawie w formie wniosku skierowanego do KDPW_CCP.
2. Umowa o uczestnictwo jest zawierana w terminie dwdch tygodni od dnia ztozenia KDPW_CCP
whiosku, o ktérym mowa w ust. 1, o ile wnioskodawca spetnia warunki uczestnictwa okreslone
w przepisach prawa i w regulaminie, a wniosek i zatgczone do niego dokumenty spetniajg warunki
formalne okreslone w przepisach regulaminu.
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3. W przypadku, gdy ztozony wniosek lub zatgczone do niego dokumenty wymagajg uzupetnienia lub
poprawienia, termin, o ktérym mowa w ust. 2, rozpoczyna bieg od dnia, w ktédrym wnioskodawca
dokonat ich stosownego uzupetnienia lub poprawienia. W takim przypadku w terminie dwéch
tygodni od dnia otrzymania wniosku KDPW_CCP przygotowuje informacje okreslajacg zakres
wymaganych zmian lub uzupetnien i niezwtocznie przesyta te informacje wnioskodawcy.

4. Jezeli wnioskodawca nie spetnia warunkow uczestnictwa okreslonych w przepisach prawa
i w regulaminie, KDPW_CCP podejmuje w terminie, o ktdrym mowa w ust. 2 i 3, uchwate o odmowie
uczestnictwa. Uchwata w tej sprawie wymaga uzasadnienia. Od uchwaty odmawiajgcej zawarcia
umowy o uczestnictwo przystuguje odwotanie do Rady Nadzorczej KDPW_CCP. Rada Nadzorcza
KDPW_CCP rozpatruje odwotanie w terminie dwéch tygodni od dnia jego ztozenia.

5. Do zmiany umowy o uczestnictwo przepisy ust. 1 — 4 stosujg sie odpowiednio.

§22
Whniosek w sprawie zawarcia umowy o uczestnictwo powinien zawiera¢:
1/ wskazanie typu uczestnictwa, o ktérego przyznanie ubiega sie wnioskodawca,
2/ jezeli wnioskodawca ubiega sie o typ uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy - wskazanie podmiotu
bedacego uczestnikiem rozliczajgcym, ktéry bedzie reprezentowat wnioskodawce w rozliczeniach,
3/ jezeli wnioskodawca ubiega sie o status uczestnika rozliczajgcego - oswiadczenie, ze
whnioskodawca spetnia warunki finansowe, o ktérych mowa w § 27 ust. 2, oraz ze zapoznat sie
z zamieszczonymi na stronie internetowej KDPW_CCP zasadami przesytania i odbierania oswiadczen
i informacji sporzadzonych w formie elektronicznej, stosowanymi w stosunkach pomiedzy
KDPW_CCP a uczestnikami, i jest swiadomy warunkdw, ktdre jako uczestnik powinien spetniac
zgodnie z § 27 ust. 3,
4/ wskazanie oznaczenia identyfikujgcego wnioskodawce (kod LEl), bedacego swiatowym
identyfikatorem nadanym przez podmiot uprawniony do rejestrowania koddéw identyfikujgcych
w ramach Global Legal Entity Identifier System (GLEIS).

§23

1. Do wniosku w sprawie zawarcia umowy o uczestnictwo zatgcza sie:

1/ odpis statutu albo umowy spétki oraz aktualny odpis lub wycigg z wtasciwego rejestru,

2/ odpis zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci, udzielonego zgodnie z, odpowiednio, dyrektywa
2004/39/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkdw instrumentéw finansowych zmieniajgca
dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG, dyrektywga Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE, albo dyrektywa
73/239/EWG z dnia 22 czerwca 1987 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszgcych sie do ubezpieczenia ochrony prawnej, albo
dyrektywa 2002/83/WE z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczgcg ubezpieczen na zycie, albo dyrektywa
2005/68/WE z dnia 16 listopada 2005 r. w sprawie reasekuracji oraz zmieniajgca dyrektywy Rady
73/239/EWG, 92/49/EWG, a takze dyrektywy 98/78/WE i 2002/83/WE, albo dyrektywg 2009/65/WE
z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
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papiery wartosciowe (UCITS), albo dyrektywa 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE
i 2009/65/WE oraz rozporzadzerh (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, a takze wifasciwymi
przepisami prawa obowigzujgcymi w panstwie, w ktérym znajduje sie, odpowiednio, siedziba lub
oddziat wnioskodawcy. Ponadto, jezeli w zwigzku z prowadzeniem przez wnioskodawce dziatalnosci
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wymagane jest zajscie dodatkowych przestanek -
oswiadczenie o zajsciu przestanek umozliwiajgcych podjecie dziatalnosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

3/ karte wzoréw podpisow 0s6b upowaznionych do reprezentowania wnioskodawcy, jak rowniez
odpisy petnomocnictw w przypadku, gdy z dokumentéw okreslonych w pkt 1 nie wynika prawo do
reprezentowania wnioskodawcy przez osoby sktadajgce wzér podpisu na karcie wzoréw podpisow,

4/ oswiadczenie w przedmiocie poddania sporéw, o ktérych mowa w § 8 ust. 2, jurysdykcji sadu
powszechnego, ktéry jest whasciwy wedtug miejsca siedziby KDPW_CCP,

5/ karte informacyjng zawierajgcg wskazanie adresu do doreczen, a w przypadku, gdy wnioskodawca
ubiega sie o typ uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy - takze numer rachunku bankowego
prowadzonego dla tego wnioskodawcy w walucie, w ktérej sg przeprowadzane rozliczenia transakgji,
oraz wykaz osdb upowaznionych przez tego wnioskodawce do kontaktéw z KDPW_CCP, z podaniem
ich stanowisk, numeréw telefonéw i telefaksdow oraz adreséw e-mail,

6/ oswiadczenie w sprawie miejsca siedziby dziatalnosci gospodarczej lub statego miejsca
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu rozporzadzenia wykonawczego Rady (UE) Nr
282/2011 z dnia 15 marca 2011 r. ustanawiajgcego $rodki wykonawcze do dyrektywy 2006/112/WE
w sprawie wspodlnego systemu podatku od wartosci dodanej (Dz.U. UE L 77 z 2011 r., str. 1, z pdzn.
zm.), dla ktérego ma zostaé zawarta umowa o uczestnictwo — o ile wnioskodawca jest nierezydentem
w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r., poz.
679 z pdzn. zm.).

2. Z zastrzezeniem ust. 3a, jezeli wniosek dotyczy typu uczestnictwa zwigzanego z posiadaniem
statusu uczestnika rozliczajgcego, wnioskodawca zatacza do niego, poza dokumentami okreslonymi
w ust. 1:

1/ wykaz oséb zatrudnionych przy obstudze zwigzanej z rozliczeniem transakcji, z podaniem ich
stanowisk, numerow telefondw i telefakséw oraz adresow e-mail,

2/ jezeli wnioskodawca ma zamiar uczestniczy¢ w rozliczeniach transakcji repo oraz transakcji
sprzedazy lub wnosié¢ papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 79 ust. 3 pkt 1-3, na poczet
depozytéw zabezpieczajacych albo tytutem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC —

a/ oswiadczenie wskazujgce identyfikator wnioskodawcy we wtasciwym systemie rozrachunku albo
wskazujgce podmiot majgcy petni¢ funkcje agenta do spraw rozrachunku dla wnioskodawcy oraz
identyfikator tego podmiotu we witasciwym systemie rozrachunku,

b/ oswiadczenie podmiotu wskazanego przez wnioskodawce zgodnie z lit. a, majgcego petnié funkcje
agenta do spraw rozrachunku, wyrazajgce zgode na petnienie tej funkcji dla wnioskodawcy,

3/ os$wiadczenie wskazujgce numer rachunku bankowego wnioskodawcy, prowadzonego
we wiasciwym banku rozliczeniowym w walucie polskiej, w ktdrej zgodnie z regulaminem bedzie on
realizowat zobowigzania i naleznosci pieniezne wynikajgce z rozliczen transakcji dokonywanych przez
KDPW_CCP, albo wskazujgce podmiot majgcy petnic¢ funkcje ptatnika dla wnioskodawcy i prowadzony
dla niego numer rachunku bankowego w banku rozliczeniowym, a w przypadku, jezeli wnioskodawca
zamierza uczestniczy¢ w rozliczeniach dokonywanych w walucie euro — numer rachunku bankowego
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prowadzonego dla wnioskodawcy w ramach systemu TARGET2, albo wskazujgce podmiot majgcy
petni¢ funkcje ptatnika dla wnioskodawcy i prowadzony dla niego numer rachunku bankowego w tym
systemie,

4/ o$wiadczenie podmiotu wskazanego przez wnioskodawce zgodnie z pkt 3, majgcego petnié funkcje
ptatnika, wyrazajgce zgode na petnienie tej funkcji dla wnioskodawcy,

5/ jezeli wnioskodawca sktada wniosek:

a/ po zakonczeniu okresu, w ktérym sprawozdanie finansowe sporzadzone za dany okres powinno
zosta¢ zbadane zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa obowigzujagcymi wnioskodawce - zbadane
sprawozdanie finansowe za ten okres, wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, a jezeli
sprawozdanie to nie podlega obowigzkowi badania zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi
w panstwie, w ktorym znajduje sie siedziba tego wnioskodawcy albo, w razie braku obowiazku jej
ustanowienia, jego centrala — przyjete lub zatwierdzone przez wtasciwy organ,

b/ po uptywie szesciu miesiecy od zakonczenia ostatniego potrocza roku obrotowego lub rozpoczecia
dziatalnosci — poétroczne sprawozdania finansowe za ten okres,

6/ jezeli wnioskodawca zamierza wnosi¢ papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 79 ust. 3 pkt 4, na
poczet depozytdéw zabezpieczajgcych lub tytutem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC:

a/ oswiadczenie wskazujace, zgodnie z uchwatg Zarzgdu KDPW_CCP, odpowiedni identyfikator tego
whnioskodawcy we wtasciwym systemie depozytowym dla tych papierdow, ktory zostat wskazany przez
KDPW_CCP, lub numer konta lub rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego dla
whnioskodawcy w tym systemie, a w przypadku, jezeli odpowiednie konto lub rachunek papieréw
wartosciowych ma by¢ prowadzone dla agenta do spraw zabezpieczen w tym systemie — wskazujgce
podmiot majacy petni¢ funkcje agenta do spraw zabezpieczen oraz, zgodnie z uchwaty Zarzadu
KDPW_CCP, odpowiedni identyfikator tego agenta lub wnioskodawcy w tym systemie, lub numer
odpowiedniego konta lub rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego na rzecz tego agenta lub
whnioskodawcy w tym systemie,

b/ oswiadczenie podmiotu wskazanego przez wnioskodawce zgodnie z lit. a, ktéry ma petnic funkcje
agenta do spraw zabezpieczen, wyrazajgce zgode, o ktérej mowa w § 1 pkt 2a lit. a, na rzecz
whnioskodawcy, chyba ze z odrebnej umowy zawartej przez KDPW_CCP z tym podmiotem lub
z podmiotem prowadzgcym system depozytowy dla tych papierow wynika potwierdzenie petnienia
tej funkcji dla wnioskodawcy,

7/ jezeli z whasciwych przepiséw prawa obowigzujgcych w panstwie, w ktérym znajduje sie siedziba
whnioskodawcy, a w razie braku obowigzku jej ustanowienia — jego centrala, wynika, ze
rozporzgdzenia CRR nie stosuje sie do jego dziatalnosci:

a/ oswiadczenie tego wnioskodawcy wskazujgce elementy okresSlone w § 28 ust. 3 -4 oraz w § 29 ust.
2-4, ktére zgodnie z tymi przepisami kwalifikuje on do ustalenia wysokosci kapitatu podstawowego
oraz funduszy bedacych rownowazne funduszom wtasnym w rozumieniu rozporzadzenia CRR, przy
czym oswiadczenie to powinno by¢ poswiadczone przez osobe, ktéra posiada uprawnienia biegtego
rewidenta uzyskane w panstwie Unii Europejskiej, albo w panstwie trzecim i podlega w tym panstwie
nadzorowi publicznemu, systemowi postepowania dyscyplinarnego i systemowi zapewnienia jakosci,
ktore zostaty uznane za réwnowazne z wymaganiami przewidzianymi w przepisach prawa, o ktdrych
mowa w § 8 ust. 1,

b/ wykaz informacji finansowych, o ktérych mowa w § 32 ust. 3, w zakresie ustalonym zgodnie z ust.
2, jakie uczestnik ten jest obowigzany przekazywaé¢ do wtasciwych wiadz nadzorujgcych jego
funkcjonowanie, oraz termindw, w jakich informacje te jest obowigzany przekazywac do tych wtadz,
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a w przypadku braku takiego obowigzku — oswiadczenie, ze zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
obowigzujgcymi tego uczestnika nie jest on obowigzany do przekazywania okreslonych danych do
tych wtadz.

3. Jezeli wnioskodawca, ktéry ubiega sie o uzyskanie statusu uczestnika rozliczajgcego, zgodnie
z obowigzujgcymi go wiasciwymi przepisami przekazat informacje finansowe, o ktérych mowa w § 32
ust. 2 i 3, do wtasciwych witadz nadzorujacych jego funkcjonowanie, zatacza ponadto do wniosku te
informacje sporzgdzone za ostatni okres dziatalnosci poprzedzajacy dzien ztozenia wniosku,
wskazany, odpowiednio, w ust. 2 pkt 5 lit. a lub b. Z zastrzezeniem ust. 4, wnioskodawca zatacza
informacje finansowe, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, sporzadzone w ujeciu
jednostkowym, a jezeli z wifasciwych przepiséw prawa obowigzujgcych w panstwie, w ktérym
znajduje sie jego siedziba albo, w razie braku obowigzku jej ustanowienia, jego centrala, wynika, ze
jest on obowigzany sporzadza¢ i przekazywa¢ wtasciwym wiladzom nadzorujgcym jego
funkcjonowanie takie informacje w ujeciu skonsolidowanym — dodatkowo zatgcza te informacje
sporzadzone wedtug tej zasady.

4. Jezeli zgodnie z witasciwymi przepisami rozporzadzenia CRR wtasciwe wtadze nadzorujgce
funkcjonowanie wnioskodawcy odstgpity od stosowania wymogdéw ostroznosciowych na zasadzie
indywidualnej, wobec czego nie jest on obowigzany do przekazywania do tych wfadz sporzgdzonych
w ujeciu jednostkowym informacji finansowych, o ktérych mowa w § 32 ust. 2 i 3, zatgcza on do
whniosku odpis dokumentu urzedowego potwierdzajgcego odstgpienie od stosowania wymogow
ostroznosciowych na tej zasadzie. W tym przypadku wnioskodawca zatgcza informacje finansowe,
ktore zostaty przekazane w ujeciu skonsolidowanym wtasciwym witadzom petnigcym nadzér
skonsolidowany, ktérym jest objety wnioskodawca, chyba ze zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
nie ma réwniez obowigzku przekazywania tym wiadzom takich informacji, co potwierdza odpis
dokumentu urzedowego zatgczony przez wnioskodawce do wniosku.

5. Jezeli wnioskodawca jest uczestnikiem odrebnego systemu rozliczen prowadzonego przez
KDPW_CCP dla transakcji zawieranych w obrocie zorganizowanym i ubiegajac sie o uczestnictwo
w tym systemie ztozyt dokumenty, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 1-3 i 5-6, ust. 2 pkt 1-3, pkt 5i 6 lit. a,
pkt 7 oraz ust. 3-4, moze zamiast tych dokumentéw ztozy¢ oswiadczenie, w ktérym potwierdzi ich
zastosowanie do uczestnictwa w systemie rozliczen OTC, chyba ze uleglty one zmianie i KDPW_CCP
nie zostat jeszcze o tym poinformowany.

6. Po zawarciu umowy o uczestnictwo o$wiadczenia, o ktérych mowa w ust.2 pkt 2, 3, 4 i 6, mogg
zostaé¢ zmienione, jednakze zmiana taka staje sie skuteczna wzgledem KDPW_CCP najwczesniej
drugiego dnia po dniu ztozenia do KDPW_CCP oswiadczenia w tej sprawie przez uczestnika, chyba ze
KDPW_CCP wyrazi zgode na skrdcenie tego terminu.

DZIAL 11l OBOWIAZKI UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO

§24
1. Uczestnik rozliczajgcy, ktéry uzyskat okreslony typ uczestnictwa, jest zobowigzany przed
rozpoczeciem dziatalnosci w systemie rozliczert OTC w ramach tego typu uczestnictwa do:
1/ dokonania wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC,
2/ wniesienia depozytu wstepnego w wysokosci okreslonej przez Zarzgd KDPW_CCP w drodze
uchwaty (wartos¢ minimalna depozytu wstepnego),
3/ otwarcia w ramach okre$lonego typu uczestnictwa wtasciwego konta rozliczeniowego w systemie

23



KDPW

Stan prawny na dzien 1 lipca 2020 r.

rozliczen OTC,

4/ dostarczenia pisemnego petnomocnictwa dla KDPW_CCP, wedtug wzoru okreslonego przez
KDPW_CCP, do:

a/ zamykania na rachunek uczestnika pozycji w instrumentach pochodnych, w zakresie ktérych
uczestnik posiada status uczestnika rozliczajacego, w przypadkach wskazanych w regulaminie,

b/ odbierania i sktadania w jego imieniu o$wiadczen woli w sprawach dotyczgcych przeniesienia
w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji pozycji wynikajgcych
z transakcji zawartych przez podmiot wystepujgcy w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy,
ktérego uczestnik reprezentuje w systemie rozliczen, lub zawartych na rachunek tego podmiotu,
wraz z zabezpieczeniem tych pozycji wniesionym tytutem wiasciwego depozytu
zabezpieczajgcego, oraz wykonania czynnosci, o ktédrych mowa w §§ 110a-110c, w przypadkach
wskazanych w regulaminie,

5/ dostarczenia pisemnego petnomocnictwa dla KDPW_CCP, wedtug wzoru okreslonego przez
KDPW_CCP, do wystawiania na rachunek uczestnika zlecen kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji w zakresie koniecznym do wykonania zobowigzan
wynikajgcych z rozliczen transakcji, w zakresie ktdrych uczestnik rozliczajgcy jest odpowiedzialny
w systemie rozliczen OTC,

6/ dostarczenia oswiadczenia, wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP, w ktérym uczestnik
zobowigzuje sie zapewnic¢ przekazywanie raportéw o transakcjach, albo wskazujgcego KDPW_CCP
jako podmiot, ktéry bedzie przekazywaé raporty o transakcjach do wtasciwego repozytorium
transakcji, o ile z wtasciwych przepisdw wynika obowigzek przekazywania tych raportéw do
repozytorium transakgcji.

2. Obowigzki, o ktédrych mowa w ust. 1 oraz § 25 ust. 1 i § 26 ust. 1, powinny zostac zrealizowane
przed przystgpieniem przez uczestnika albo przez podmiot reprezentowany przez niego
w rozliczeniach, do zawierania transakcji, ktére bedg rozliczane w systemie rozliczen OTC. Uczestnik
rozliczajacy jest zobowigzany wskaza¢ KDPW_CCP termin rozpoczecia dziatalnosci w systemie
rozliczen OTC w danym zakresie, co najmniej na dwa dni przed tym terminem.

3. Petnomocnictwa, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4 i 5, powinny zawiera¢ oswiadczenie uczestnika
0 zrzeczeniu sie przez niego prawa do ich odwotania lub zmiany ich zakresu z uwagi na potrzebe
umozliwienia KDPW_CCP realizacji jego uprawnien okreslonych w regulaminie. Petnomocnictwa te
wygasajg wraz z ustaniem uczestnictwa podmiotu, ktéry ich udzielit, ale nie wczesniej niz po
wykonaniu przez niego obowigzkdw uczestnika rozliczajgcego wynikajacych z rozliczenia transakgcji
w systemie rozliczen OTC.

4. Petnomocnictwo, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4 lit. b, powinno zawiera¢ oswiadczenie, ze kazdy
podmiot wystepujgcy w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy, ktérego uczestnik
reprezentuje w systemie rozliczen, jest uprawniony w zakresie, o ktérym mowa w § 82a i § 110a-
110c, w przypadkach okreslonych w tych postanowieniach, oraz ze uczestnik zrzekt sie prawa do
odwotania lub zmiany zakresu udzielonego temu podmiotowi upowaznienia z uwagi na potrzebe
umozliwienia KDPW_CCP realizacji uprawnien tego podmiotu okreslonych w regulaminie.

5. Oswiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 6, moze zosta¢ zmienione przez uczestnika, jednakze
zmiana staje sie skuteczna wobec KDPW_CCP najwczes$niej trzeciego dnia od dnia jej dostarczenia do
KDPW_CCP.

24



KDPW

Stan prawny na dzien 1 lipca 2020 r.

§ 24a
Uczestnik rozliczajacy, ktory zamierza wnosi¢, na poczet depozytdw zabezpieczajgcych albo tytutem
wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC, papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w §79 ust. 3 pkt
1-4, jest zobowigzany do:
1/ posiadania odpowiedniego konta lub rachunku papieréw wartosciowych prowadzonego w ramach
wiasciwego systemu rozrachunku przez podmiot prowadzgcy ten system, albo posiadania agenta do
spraw rozrachunku w tym systemie, a ponadto
2/ jezeli Szczegdtowe Zasady Systemu Rozliczenn OTC wskazujg dodatkowe czynnosci, ktdre zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa, o ktérych mowa w § 86 ust. 2 pkt 1, powinny zosta¢ wykonane
w celu ustanowienia zabezpieczenia na tych papierach, a takie zapewnienia skutecznosci tego
zabezpieczenia w stosunku do oséb trzecich oraz jego wykonania w przypadkach okreslonych
w regulaminie — wykonania tych czynnosci.

§25
1. Jezeli uczestnik rozliczajacy zamierza reprezentowaé w rozliczeniach inny podmiot zawierajgcy
transakcje, jest zobowigzany przed otwarciem konta pozycji klientéw, na ktérym bedg rejestrowane
transakcje zawierane przez ten podmiot, dostarczy¢ do KDPW_CCP oswiadczenie, wedtug wzoru
okreslonego przez KDPW_CCP, wskazujagce podmiot, ktérego bedzie reprezentowaé w systemie
rozliczen OTC w zakresie transakcji zawieranych przez ten podmiot, a takze z ktérego bedzie wynika¢,
ze uczestnik ten zapewnit, aby podmiot ten nie wykonywat powtérnie obowigzku przekazywania
raportdw o transakcjach - w przypadku, gdy obowigzek przekazywania tych raportéw wynika
z wiasciwych przepiséw prawa.
2. W przypadku, gdy uczestnik rozliczajgcy reprezentuje w systemie rozliczenn OTC innego uczestnika
w zakresie zawieranych przez niego transakgji, ust. 1 stosuje sie odpowiednio.
3. Wskazanie, o ktdrym mowa w ust. 1, moze zostaé¢ zmienione, jednakze zmiana taka staje sie
skuteczna wzgledem KDPW_CCP najwczesniej drugiego dnia po dniu zfozenia do KDPW_CCP
oswiadczenia w tej sprawie przez uczestnika.

§26
1. Uczestnik rozliczajacy, ktéry bedzie reprezentowac w rozliczeniach inny podmiot zawierajgcy
transakcje, jest zobowigzany przed otwarciem konta pozycji klientéw, na ktérym bedg rejestrowane
transakcje zawierane przez ten podmiot, do:
1/ uzyskania od tego podmiotu pisemnego oswiadczenia, wedtug wzoru okreSlonego przez
KDPW_CCP, w ktorym podmiot ten:
a/ wyraza zgode na wykonywanie przez tego uczestnika obowigzkdw wynikajgcych z rozliczen
transakcji zawieranych przez ten podmiot,
b/ potwierdza, ze zostat poinformowany o stosowaniu nowacji do zawieranych przez niego transakgji
oraz o publikowaniu na stronie internetowej KDPW_CCP informacji dotyczgcych stosowania nowagji
do tych transakcji,
¢/ potwierdza, ze wprowadzenie zawartej przez niego transakcji do systemu rozliczern OTC oznacza
uzgodnienie przez strony tej transakcji stosowania nowacji zgodnie z postanowieniami regulaminu,
d/ potwierdza, ze zostat poinformowany o przekazywaniu przez KDPW_CCP raportéw o zawieranych
przez niego transakcjach do repozytorium transakcji - w przypadku, gdy uczestnik wskazat KDPW_CCP
jako podmiot, ktéry przekazuje raporty o transakcjach do repozytorium transakcji, oraz jezeli
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obowigzek przekazywania tych raportéw do repozytorium transakcji wynika z wtasciwych przepiséw
prawa.

2/ pisemnego potwierdzenia na dostarczanym do KDPW_CCP o$wiadczeniu, o ktérym mowa w pkt 1,
ze podmiot, ktéry podpisat to oswiadczenie:

a/podpisat je zgodnie z zasadami reprezentacji tego podmiotu,

b/zawart z wnioskodawcg umowe, na podstawie ktdérej bedzie strong rozliczen transakcji zawieranych
przez ten podmiot,

3/ dostarczenia do KDPW_CCP o$wiadczenia, o ktérym mowa w pkt 1, potwierdzonego zgodnie z pkt
2.

2. KDPW_CCP przyjmuje oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, a takze informacje o ich
zmianie, cofnieciu lub jakichkolwiek innych zdarzeniach z nimi zwigzanych, wytgcznie od uczestnika,
odpowiednio, zamierzajagcego posiadaé albo posiadajacego status uczestnika rozliczajgcego
w zakresie transakcji, ktorych oswiadczenia te dotycza.

3. Uczestnik rozliczajacy zaprzestaje wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z rozliczen transakcji
zawieranych przez inny podmiot, z chwilg rozwigzania albo zmiany umowy o uczestnictwo w tym
zakresie.

§27
1. Uczestnik posiadajacy status uczestnika rozliczajgcego powinien spetnia¢ warunki materialno-
techniczne oraz warunki finansowe.
2. Spetnianie warunkéw finansowych polega na utrzymywaniu przez uczestnika odpowiedniej
wielkosci kapitatu podstawowego oraz spetnianiu wymogdw ostroznosciowych, o ktérych mowa
w§28i§29.
3. Spetnianie warunkéw materialno-technicznych polega na utrzymywaniu przez uczestnika
wyposazenia technicznego i technologicznego umozliwiajgcego uczestnikowi zestawienie potgczenia
z systemem informatycznym uzywanym przez KDPW_CCP do prowadzenia systemu rozliczen OTC
zapewniajgcego bezpieczne przesytanie do tego systemu oraz odbieranie z niego dokumentéw
w formie elektronicznej.

§28
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego uczestnika rozliczajgcego nie moze by¢ nizsza niz:
1/ dla uczestnika wystepujgcego w typie generalny uczestnik rozliczajgcy- 100 min zt,
2/ dla uczestnika wystepujgcego w typie indywidualny uczestnik rozliczajacy - 50 min zt,
3/ dla uczestnika wystepujgcego w typie izba rozliczeniowa - 100 min zt.
2. Przez kapitat podstawowy rozumie sie kapitat podstawowy Tier | w rozumieniu rozporzadzenia
CRR, ktoéry jest ustalony i obliczony zgodnie z tym rozporzadzeniem, z zastrzezeniem ust. 3.
3. W przypadku, jezeli z wtasciwych przepiséw prawa obowigzujgcych w panstwie, w ktérym znajduje
sie siedziba uczestnika rozliczajgcego, a w razie braku obowigzku jej ustanowienia — jego centrala,
wynika, Ze rozporzadzenia CRR nie stosuje sie do jego dziatalnosci, przez kapitat podstawowy rozumie
sie kapitaty, ktére uczestnik ten moze w sposdb nieograniczony i niezwtoczny wykorzysta¢ do
pokrycia ryzyk lub strat, gdy tylko one wystgpig, bedgce réwnowazne kapitatowi podstawowemu Tier
| w rozumieniu rozporzadzenia CRR.
4. Przez kapitaty réwnowazne kapitatowi podstawowemu Tier | w rozumieniu rozporzadzenia CRR
rozumie sie kapitaty ustalone i obliczone zgodnie z wymogami okreslonymi we wtasciwych przepisach
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obowigzujgcych uczestnika rozliczajgcego, ktére sg uznawane przez wilasciwy organ bedacy
upowazniony do sprawowania nadzoru w ramach systemu nadzorczego funkcjonujgcego w danym
panstwie Unii Europejskiej, za przynajmniej tak restrykcyjne jak zasady ustanowione
w rozporzadzeniu CRR lub w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/ UE z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacej
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgcej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (DZ.U. UE L. 176, str.
338, z pdzn. zm.), oraz ktére spetniajg te zasady.

§29
1. Uczestnik rozliczajacy jest zobowigzany do spetniania wymogdéw ostroznosciowych okreslonych
w rozporzadzeniu CRR, a w szczegdlnosci wymogow w zakresie funduszy wtasnych w rozumieniu tego
rozporzadzenia, oraz uzupetniajacych te wymogi indywidualnych srodkéw, ktére zostaty zastosowane
wobec niego przez wtasciwy organ nadzorujgcy jego funkcjonowanie zgodnie z tym rozporzadzeniem
oraz innymi wifasciwymi przepisami prawa obowigzujgcymi w panstwie, w ktérym znajduje sie
siedziba uczestnika rozliczajacego, a w razie braku obowigzku jej ustanowienia — jego centrala,
z zastrzezeniem ust. 2.
2. W przypadku, jezeli z wiasciwych przepiséw prawa obowigzujgcych w panstwie, w ktédrym znajduje
sie siedziba uczestnika rozliczajgcego, a w razie braku obowigzku jej ustanowienia — jego centrala,
wynika, ze rozporzgdzenia CRR nie stosuje sie do jego dziatalnosci, jest on zobowigzany do spetniania
wymogoéw réwnowaznych wymogom ostroznosciowym okreslonym w rozporzadzeniu CRR,
a w szczegdlnosci wymogow w zakresie funduszy rownowaznych funduszom wtasnym w rozumieniu
rozporzgdzenia CRR, oraz uzupetniajacych te wymogi indywidualnych s$rodkéw, ktére zostaty
zastosowane wobec niego przez wiasciwy organ nadzorujacy jego funkcjonowanie zgodnie
z wtasciwymi przepisami.
3. Przez wymogi rownowazne wymogom ostroznosciowym okreslonym w rozporzadzeniu CRR,
o ktérych mowa w ust. 2, rozumie sie wymogi uznawane przez wtasciwy organ bedacy upowazniony
do sprawowania nadzoru w ramach systemu nadzorczego funkcjonujacego w danym panstwie Unii
Europejskiej, za przynajmniej tak restrykcyjne jak zasady ustanowione w rozporzgdzeniu CRR lub
w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/ UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami  kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgcej dyrektywe 2002/87/WE
i uchylajgcej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE, oraz ktére spetniajg te zasady.
4. Przez fundusze réwnowazne funduszom wiasnym w rozumieniu rozporzgdzenia CRR rozumie sie
fundusze ustalone i obliczone zgodnie z wymogami okreslonymi we wtasciwych przepisach
obowigzujgcych uczestnika rozliczajgcego, ktdore sg uznawane przez wiasciwy organ bedacy
upowazniony do sprawowania nadzoru w ramach systemu nadzorczego funkcjonujgcego w danym
panstwie Unii Europejskiej, za przynajmniej tak restrykcyjne, jak zasady ustanowione w
rozporzadzeniu CRR lub w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/ UE z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajacej
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgcej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE, oraz ktére spetniajg
te zasady.
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§30
[skreslony]

§31
W przypadku, jezeli uczestnik przestaje spetnia¢ wymogi, o ktérych mowa w § 28 lub § 29, ma
obowigzek w terminie dwdch dni pisemnie poinformowac¢ o tym KDPW_CCP, wskazujac przyczyny
stanu niezgodnosci oraz kroki podjete w celu jego likwidacji.

§32
1. Uczestnik rozliczajacy jest zobowigzany dostarcza¢ do KDPW_CCP:
1/ zbadane roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta —
w terminie 15 dni od dnia zakorczenia badania przez biegtego rewidenta, a jezeli roczne
sprawozdanie finansowe nie podlega obowigzkowi badania zgodnie z przepisami prawa
obowigzujgcymi w panstwie, w ktédrym znajduje sie siedziba tego uczestnika albo, w razie braku
obowigzku jej ustanowienia, jego centrala — wterminie 15 dni od dnia jego przyjecia lub
zatwierdzenia przez wtasciwy organ,
2/ pétroczne sprawozdania finansowe, o ile z witasciwych przepisow prawa obowigzujgcych
w panistwie, w ktédrym znajduje sie siedziba tego uczestnika albo, w razie braku obowigzku jej
ustanowienia, jego centrala, wynika, ze jest on obowigzany przekazywaé wiasciwym wiadzom
nadzorujgcym jego funkcjonowanie takie sprawozdania - w terminach, w jakich informacje te
powinny by¢ przekazywane tym witasciwym wtadzom,
3/ informacje finansowe zawierajgce dane dotyczace utrzymywanych przez niego poziomow kapitatu
podstawowego oraz innych wymogow, o ktérych mowa w § 28 i § 29, jakie ten uczestnik jest
obowigzany przekazywaé wtasciwym wiadzom nadzorujagcym jego funkcjonowanie, sporzadzone
zgodnie z obowigzujgcymi go w tym zakresie przepisami prawa — w terminach, w jakich informacje te
powinny by¢ przekazywane tym wifasciwym wtadzom, w zakresie okreslonym zgodnie z ust. 2,
z zastrzezeniem ust. 3.
2. Zarzad KDPW_CCP okresla w drodze uchwaty zakres danych, sposrdd informacji finansowych,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, przekazywanych do witasciwych wtadz bedacych upowaznionymi do
sprawowania nadzoru nad uczestnikami rozliczajgcymi w ramach systemu nadzorczego
funkcjonujacego w panstwach Unii Europejskiej, jakie sg niezbedne do oceny przez KDPW_CCP
spetniania przez tych uczestnikdw warunkow finansowych, o ktérych mowa w § 27 ust. 2.
3. Jezeli z wtasciwych przepiséw prawa obowigzujgcych w panstwie, w ktérym znajduje sie siedziba
uczestnika rozliczajgcego albo, w razie braku obowigzku jej ustanowienia, jego centrala, wynika, ze
uczestnik ten nie jest obowigzany do przekazywania informacji finansowych, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 3, w zakresie okreslonym zgodnie z ust. 2, do wifasciwych wtadz nadzorujacych jego
funkcjonowanie, jest on zobowigzany przekazywaé te informacje do KDPW_CCP w terminach
okreslonych dla przekazywania tych informacji do organéw bedgcych upowaznionymi do
sprawowania nadzoru w ramach systemu nadzorczego funkcjonujgcego w panstwach Unii
Europejskiej zgodnie z rozporzgdzeniem wykonawczym Komisji (UE) Nr 680/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. ustanawiajgcym wykonawcze standardy techniczne dotyczgce sprawozdawczosci nadzorczej
instytucji zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (DZ.U. UE L.
191z 2014 r., str. 1, z pdzn. zm.). W przypadku, gdy wtasciwy organ nadzorujacy uczestnika odstapit,
zgodnie z wiasciwymi przepisami rozporzadzenia CRR, od stosowania wobec tego uczestnika
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okreslonych wymogdw ostroznosciowych, albo zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia wymogow
tych nie stosuje sie wobec tego uczestnika, obowigzek, o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
nie ma zastosowania w zakresie wynikajgcym, odpowiednio, z tego odstgpienia albo z tych przepiséow
prawa.

4. 7 zastrzezeniem ust. 5, informacje finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, powinny by¢ sporzadzane
i przekazywane w ujeciu jednostkowym, a jezeli z wtasciwych przepiséw prawa obowigzujgcych
w panstwie, w ktéorym znajduje sie siedziba uczestnika rozliczajgcego albo, w razie braku obowigzku
jej ustanowienia, jego centrala, wynika, ze jest on obowigzany sporzadza¢ i przekazywac wtasciwym
wiadzom nadzorujagcym jego funkcjonowanie takie informacje w ujeciu skonsolidowanym -
dodatkowo sporzadzane i przekazywane wedtug tej zasady.

5. Jezeli zgodnie z wtasciwymi przepisami rozporzadzenia CRR wtasciwe wtadze nadzorujace
funkcjonowanie uczestnika rozliczajgcego odstgpity od stosowania wymogdw ostroznos$ciowych na
zasadzie indywidualnej, wobec czego nie jest on obowigzany do przekazywania do tych wtadz
sporzadzonych w ujeciu jednostkowym okreslonych informacji finansowych jest on zobowigzany
dostarczyé niezwtocznie do KDPW_CCP odpis dokumentu urzedowego potwierdzajgcego odstgpienie
od stosowania wymogdéw ostroznosciowych na tej zasadzie. W tym przypadku uczestnik ten
dostarcza do KDPW_CCP informacje finansowe, ktére sg przekazywane w ujeciu skonsolidowanym
wiasciwym wtadzom petnigcym nadzér skonsolidowany, ktérym jest objety uczestnik.

6. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1, ktére nie zostaty sporzgdzone w oryginale w jezyku polskim
lub w jezyku angielskim, zgodnie zobowigzujagcymi uczestnika przepisami prawa, skfada sie
w ttumaczeniu na jezyk polski lub na jezyk angielski. Ttumaczenie powinno zosta¢ potwierdzone za
zgodno$¢ ztrescig dokumentu oryginalnego przez osoby upowaznione do reprezentowania
uczestnika.

7. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ dostarczane do KDPW_CCP, wedtug wyboru
uczestnika, w formie elektronicznej za posrednictwem systemu SWI lub pocztg elektroniczng poprzez
sie¢ Internet zgodnie z zasadami okreslonymi przez Zarzagd KDPW_CCP w drodze uchwaty.

§ 32a
1. Uczestnik rozliczajgcy jest zobowigzany dostarcza¢ do KDPW_CCP coroczng informacje, wedtug
wzoru okreslonego przez KDPW_CCP, zawierajgcg nastepujgce wartosci jego eskpozycji
z wszystkimi innymi niz KDPW_CCP kontrahentami centralnymi (tj. zdefiniowanymi w art. 2 pkt 1
rozporzadzenia EMIR i majgcymi siedzibe lub centrale w panstwach Unii Europejskiej lub w innych
panstwach niebedgcych cztonkami Unii Europejskiej), w relacji z ktérymi petni lub petnit role
uczestnika rozliczajgcego w rozumieniu rozporzadzenia CRR:
1/ zagregowang sume wartosSci jego wptat tytutem wktadéw wniesionych do funduszu
kontrahenta centralnego na wypadek niewykonania zobowigzania oraz
2/ zagregowang sume wartosci z tytutu wktadéw, ktére zobowigzat sie on przekaza¢ na rzecz
kontrahenta centralnego po wyczerpaniu funduszu prowadzonego przez tego kontrahenta
na wypadek niewykonania zobowigzania w celu pokrycia strat, ktére kontrahent ten ponidst
w wyniku niewykonania zobowigzania przez jednego lub wiecej jego uczestnikéw rozliczajgcych
(wktady nierzeczywiste), z uwzglednieniem ust. 2.
2. W przypadku, jezeli wartos¢ z tytutu wkitadéw nierzeczywistych nie zostata ograniczona przez
danego kontrahenta centralnego do okreslonej sumy pienieznej, w informacji, o ktérej mowa
w ust. 1, nalezy przyjaé¢ z tego tytutu trzykrotng wartosé wptat tytutem wktadéw wniesionych
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przez uczestnika rozliczajgcego do funduszu prowadzonego przez tego kontrahenta na wypadek
niewykonania zobowigzania.

3. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, powinna by¢ sporzgdzona wedtug stanu na dzien
31 grudnia kazdego roku w walucie okre$lonej przez uczestnika rozliczajgcego i dostarczona
do KDPW_CCP w terminie trzydziestu dni kalendarzowych od zakonczenia danego roku
kalendarzowego.

4., Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, powinna by¢ ztozona do KDPW_CCP, wedtug wyboru
uczestnika, w formie elektronicznej za posrednictwem systemu SWI lub pocztg elektroniczng poprzez
sie¢ Internet zgodnie z zasadami okre$lonymi przez Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty.

§33

Uczestnik, ktdéry posiada status uczestnika rozliczajgcego w ramach prowadzonej przez niego
dziatalnos$ci w formie oddziatu, jest zobowigzany przekazywaé do KDPW_CCP dodatkowo informacje
finansowe, o ktérych mowa w § 32 ust. 1, w zakresie dotyczgcym dziatalnosci tego oddziatu, o ile
z wiasciwych przepiséw prawa obowigzujgcych w panstwie, w ktérym znajduje sie oddziat tego
uczestnika albo jego siedziba, a w razie braku obowigzku jej ustanowienia, jego centrala, wynika, ze
jest on obowigzany do sporzadzania takich informacji - w terminach, w jakich informacje te zgodnie
z tymi wiasciwymi przepisami powinny by¢ przekazywane wtasciwym wiadzom nadzorujgcym jego
funkcjonowanie lub funkcjonowanie jego oddziatu. Postanowienie § 32 ust. 2, 3, 6 i 7 stosuje sie
odpowiednio.

§34

W przypadku, jezeli z wtasciwych przepiséw prawa obowigzujacych w panistwie, w ktérym znajduje
sie siedziba uczestnika rozliczajgcego, a w razie braku obowigzku jej ustanowienia — jego centrala,
wynika, ze rozporzgdzenia CRR nie stosuje sie do jego dziatalnosci, Zarzgd KDPW_CCP moze zazgdad
od uczestnika rozliczajgcego w drodze uchwaty przekazania do KDPW_CCP w terminie okreslonym
w tej uchwale okreslonego dokumentu urzedowego potwierdzajgcego, ze stosowane wobec niego
wymogi, ktére sg rownowazne wymogom ostroznosciowym okreslonym w rozporzadzeniu CRR, s3
uznawane przez wiasciwy organ bedacy upowazniony do sprawowania nadzoru w ramach systemu
nadzorczego funkcjonujgcego w danym panstwie Unii Europejskiej, za przynajmniej tak restrykcyjne
jak zasady ustanowione w rozporzadzeniu CRR lub w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do
dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi,
zmieniajgcej dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgcej dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE, oraz
spetniajg te zasady.

§35
Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty nakazac¢ uczestnikowi rozliczajgcemu przekazywanie
w okreslonych terminach i przez czas okreslony dodatkowych informacji wskazanych w tej uchwale,
dotyczacych przestrzegania przez uczestnika zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa wymogow,
o ktérych mowa w § 28 lub § 29, jezeli powstanie uzasadnione podejrzenie, ze dziatalnos¢ tego
uczestnika zagraza bezpieczenstwu obrotu lub prawidtowemu funkcjonowaniu systemu rozliczen
OTC, lub ze zagrozenie takie jest prawdopodobne.
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§ 36

1. Uczestnicy rozliczajgcy zobowigzani sg przynajmniej raz w roku kalendarzowym bra¢ udziat
w testach Systemu Zachowania Ciggtos$ci Funkcjonowania organizowanych przez KDPW_CCP.

2. Przez System Zachowania Ciggtosci Funkcjonowania rozumie sie zestaw sSrodkéw technicznych
i organizacyjnych majacych na celu utrzymanie ciggtosci realizacji lub jak najszybszego odtworzenia
najwazniejszych proceséw biznesowych realizowanych w systemie rozliczen, w razie ich zaktécenia na
skutek niemoznosci korzystania z informatycznych systeméw przetwarzania standardowo stosowanych
przez KDPW_CCP lub na skutek niemoznosci korzystania z lokali, w ktérych umiejscowione sg te systemy.
3. KDPW_CCP informuje uczestnikédw posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego o terminie lub
terminach testéw Systemu Zachowania Ciggtosci Funkcjonowania w danym roku kalendarzowym z co
najmniej miesiecznym wyprzedzeniem.

§ 36a
1. KDPW_CCP przeprowadza regularne testy kluczowych aspektéw procedur na wypadek
niewykonania zobowigzan wynikajacych z transakcji przyjetych do rozliczenia w systemie rozliczen
OTC lub wynikajacych z uczestnictwa w tym systemie. Uczestnicy rozliczajacy zobowigzani sg brac
udziat w tych testach.
2. KDPW_CCP informuje uczestnikéw rozliczajgcych o terminie lub terminach testéw, o ktdérych
mowa w ust. 1, przeprowadzanych w danym roku kalendarzowym z co najmniej miesiecznym
wyprzedzeniem.
3. Zarzad KDPW_CCP moze w kazdym czasie zwrdci¢ sie do uczestnikéw rozliczajgcych o udzielenie
informacji w zakresie dysponowania przez tych uczestnikdw odpowiednimi rozwigzaniami
umozliwiajgcymi reagowanie na przypadki niewykonania zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 1.

TYTUL IV
NOWACIA

§37
Wprowadzenie instrukcji rozliczeniowej do systemu rozliczedn OTC oznacza, ze strony transakcji,
ktorej ta instrukcja dotyczy, uzgodnity zastosowanie do tej transakcji nowacji zgodnie
z postanowieniami Regulaminu.

§38
1. Transakcje zostajg przyjete do rozliczenia z momentem rejestracji transakcji na koncie
rozliczeniowym prowadzonym w systemie rozliczert OTC (moment nowacji).
2. Przyjecie transakcji do rozliczenia nastepuje pod warunkiem zawieszajgcym, ze w zakresie tej
transakcji spetnione sg wymogi okreslone w § 47, z zastrzezeniem § 41 ust. 1.

§39
1. Swiadczenie rozliczeniowe ustalone w wyniku rozliczenia transakgji jest realizowane zgodnie z jej
trescig, ustalong na podstawie instrukcji rozliczeniowej, w szczegdlnosci poprzez zaptate,
odpowiednio, jednorazowego $wiadczenia, S$wiadczen okresowych albo réznicy w wartosci
Swiadczen.
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2. W momencie nowacji KDPW_CCP staje sie, odpowiednio uprawnionym lub zobowigzanym
wytgcznie wobec uczestnika bedgcego drugg strong rozliczenia transakgji.

3. W momencie nowacji strona rozliczenia staje sie, odpowiednio, uprawniona albo zobowigzana
wobec KDPW_CCP, a jezeli reprezentuje w rozliczeniach inny podmiot - takze wobec tego podmiotu.
4. Z momentem nowacji umowa o uczestnictwo stanowi umowe ramowg, o ktérej mowa w art. 85
ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r., poz. 498 z
pdin. zm.), dla transakcji przyjetych do rozliczenia, ktére powstaty w wyniku nowacji, a transakcje te
sg wykonywane w ramach tej umowy.

§40
Nowacja transakcji nastepuje odrebnie w zakresie kazdej transakcji oraz zgodnie z jej trescig ustalong
w instrukgji rozliczeniowej.

§41
1. Jezeli transakcja zawarta lub potwierdzona na platformie elektronicznej, ktdéra zostata
zarejestrowana w systemie rozliczen OTC, okaze sie niezgodna z trescig instrukcji rozliczeniowej
wprowadzonej do systemu rozliczen OTC lub z postanowieniami regulaminu, o czym KDPW_CCP nie
wiedziat i pomimo nalezytej starannosci nie mdgt sie dowiedzie¢c w momencie rejestracji tej
transakgcji, oznacza to, ze:
1/ transakcja ta nie zostata przyjeta do systemu rozliczen OTC,
2/ pomiedzy uczestnikiem rozliczajgcym a KDPW_CCP zostat w tym momencie zawarty stosunek
prawny o tresci zgodnej z trescig tej instrukcji oraz postanowieniami regulaminu. W tym przypadku
instrukcja rozliczeniowa stanowi oswiadczenie woli uczestnika rozliczajagcego o wyrazeniu zgody na
zawarcie tego stosunku prawnego.
2. Jezeli KDPW_CCP przyjat do rozliczenia transakcje repo i przed ustalonym terminem odkupu
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji nastgpi ich wykup, KDPW_CCP jest
uprawniony do przedterminowego rozwigzania transakcji repo, a jezeli transakcja ta nie zostata
rozwigzana przed terminem wykupu tych papierdw - jest, odpowiednio, uprawniony i zobowigzany
do swiadczenia pienieznego, ktére jest nalezne w wykonaniu praw z papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem transakgji.
3. Wrazie dokonania po momencie nowacji jakiejkolwiek operacji na papierach wartosciowych
bedacych przedmiotem transakcji repo, transakcja ta obejmuje papiery wartosciowe w takiej postaci
i liczbie, jaka odpowiadataby papierom wartosciowym, gdyby rozrachunek, odpowiednio, transakcji
otwierajgcej albo zamykajgcej, nastgpit w dniu przeprowadzania tej operacji.
3a. Postanowienie ust. 2 i 3 stosuje sie odpowiednio do transakcji sprzedazy przyjetych do systemu
rozliczen OTC.
4. Swiadczenia wynikajace z transakcji s3 wykonywane zgodnie z zasadami okre$lonymi przez
podmiot prowadzacy wtasciwy system rozrachunku, do ktérego KDPW_CCP kieruje zlecenie
rozrachunku tej transakgji.

§42
1. Od momentu nowac;ji:
1/ kompensacja $wiadczern KDPW_CCP oraz stron rozliczenia transakcji jest dopuszczalna wytgcznie
na zasadach okreslonych w regulaminie,
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2/ podmiotem wytgcznie uprawnionym do ustalenia zobowigzan i naleznosci na podstawie
kompensacji jest KDPW_CCP,

z zastrzezeniem § 115 ust. 1 oraz z zastrzezeniem regulacji wtasciwego systemu rozrachunku, do
ktdrej przekazywane jest zlecenie rozrachunku dotyczgce wykonania tych swiadczen.

2. Strona rozliczenia nie moze bez zgody KDPW_CCP przenie$é¢ praw, ktére powstaty w wyniku
nowacji transakgcji, na inny podmiot.

3. Inny podmiot nie moze bez zgody KDPW_CCP przejg¢ zobowigzan, ktére powstaty w wyniku
nowac;ji transakcji.

§43
Jezeli na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez uczestnika bedacego stronag
rozliczenia transakcji jego zobowigzania, ktére wynika z nowacji tej transakcji, a w szczegdlnosci na
skutek opdznienia wykonania tego zobowigzania, powstanie po stronie KDPW_CCP szkoda
majatkowa, uczestnik ten jest zobowigzany do jej naprawienia.

§44
KDPW_CCP jest uprawniony do spetnienia $wiadczenia zastepczego w celu wygasniecia zobowigzania
wynikajgcego z transakcji wytacznie w przypadkach, o ktérych mowa w tytule V ,System rozliczen
transakcji OTC” Oddziat 6 ,,Wykorzystanie srodkow systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji”.

TYTULV
SYSTEM ROZLICZEN TRANSAKCIJI OTC
DZIAL | POSTANOWIENIA OGOLNE

§ 45
KDPW_CCP organizujac i prowadzac system rozliczen OTC:
1/ przyjmuje do rozliczenia w tym systemie transakcje zawierane Ilub potwierdzane
na witasciwych platformach elektronicznych,
2/ ustala zakres $wiadczen pienieznych i niepienieznych, do spetnienia ktorych zobowigzane sg strony
rozliczenia transakcji lub KDPW_CCP,
3/prowadzi system kont,
4/rejestruje na kontach rozliczeniowych pozycje wynikajgce z transakcji podlegajacych rozliczeniu
oraz operacje dotyczace tych pozycji,
5/przekazuje raporty o transakcjach pochodnych do wtasciwego repozytorium transakcji, jezeli
uczestnik ten wskazat, zgodnie z regulaminem oraz Szczegétowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC,
KDPW_CCP jako podmiot, ktéry ma przesytac te raporty,
6/ w zakresie okreslonym w regulaminie organizuje izarzadza systemem zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakgji,
7/ stosownie do wynikow ustalen, o ktérych mowa w pkt 2, sktada zlecenia rozrachunku do
wiasciwego systemu rozrachunku lub do systemu ptatnosci albo polecenia przelewu do witasciwego
banku rozliczeniowego.
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§ 46
Rozliczenia transakcji przeprowadzane s3 w walucie polskiej oraz w walucie euro na zasadach
okreslonych w regulaminie oraz Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC.

§47
KDPW _CCP przyjmuje transakcje do rozliczenia i dokonuje ich rozliczenia w danej walucie, jezeli
podmiot, ktdry zawart transakcje:
1/ jest uczestnikiem rozliczajgcym w tym zakresie i wykonat odpowiednio obowigzki okreslone
w § 24 ust. 1, albo
2/ nie jest uczestnikiem rozliczajgcym w tym zakresie, o ile w zakresie tej transakcji inny podmiot
posiada status uczestnika rozliczajgcego, ktéry wykonat odpowiednio obowigzki okreslone w § 24 ust.
1, § 25 ust. 1 oraz § 26 ust. 1.

§48
KDPW_CCP jest uprawniony do odmowy przyjecia transakcji do rozliczen w systemie rozliczed OTC,
jezeli:
1/ strona zawierajgca transakcje nie jest strong rozliczenia w zakresie tej transakcji albo nie posiada
uczestnika rozliczajacego, ktoéry reprezentuje jg w rozliczeniach w tym zakresie,
2/ instrukcja rozliczeniowa, warunki transakcji ustalone na jej podstawie, instrument pochodny albo
papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji nie spetniajg wymogdéw okreslonych
w regulaminie i Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczent OTC,
3/ platforma elektroniczna nie jest wskazana przez KDPW_CCP lub nie spetnia wymogdw okreslonych
w regulaminie i Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC oraz w zawartym z KDPW_CCP
porozumieniu,
4/zostat przekroczony limit zabezpieczen ustalony dla uczestnika rozliczajgcego i zgodnie z § 87 ust. 3
nie uzupetnit on depozytu zabezpieczajgcego w terminie,
5/w przypadku, o ktéorym mowa w § 87 ust. 6 7,
6/zachodzg przestanki uzasadniajgce wystgpienie przypadku naruszenia po stronie uczestnika
bedacego strong rozliczenia tej transakcji,
7/ strona rozliczenia narusza poziom koncentracji i zgodnie z § 87 ust. 10 nie likwiduje stanu tego
naruszenia w terminie okreslonym w wezwaniu.

§49
1. KDPW_CCP realizuje swiadczenia pieniezne z tytutu uczestnictwa w systemie rozliczert OTC w danej
walucie, ktére nie sg wykonywane na podstawie zlecenia rozrachunku sktadanego do systemu
rozrachunku:
1/ bezposrednio, sktadajgc zlecenia rozrachunku do wtasciwego systemu ptatnosci, w tym systemu
bedacego czescig systemu TARGET2, albo polecenia przelewu do wtasciwego banku rozliczeniowego,
albo
2/ za posrednictwem agenta do spraw ptatnosci, ktory sktada zlecenia rozrachunku do wtasciwego
systemu ptatnosci, w tym systemu bedgcego czescig systemu TARGET2, albo polecenia przelewu do
wiasciwego banku rozliczeniowego.
2. W przypadku, jezeli swiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1, sg realizowane w euro w ramach
systemu TARGET2, KDPW_CCP skfada zlecenia rozrachunku w tym systemie na podstawie umowy
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zawartej przez, odpowiednio, KDPW_CCP albo agenta do spraw ptatnosci, z Narodowym Bankiem
Polskim.

3. Wskazanie przez KDPW_CCP rachunku bankowego agenta do spraw ptatnosci, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 2, w celu realizacji Swiadczen pienieznych, o ktérych mowa w ust. 1, oznacza, ze:

1/ agent do spraw ptatnosci jest upowazniony przez KDPW_CCP do odbioru $wiadczen naleznych
KDPW_CCP, ktdre wynikajg z rozliczenia transakcji pochodnych,

2/ KDPW_CCP moze wykonywa¢ za posrednictwem agenta do spraw ptatnosci swoje zobowigzania
pieniezne, ktére wynikajg z rozliczenia transakcji pochodnych,

3/ zobowigzania pieniezne strony rozliczenia wobec KDPW_CCP, ktdére wynikajg z rozliczenia
transakcji pochodnych, sg wykonane z momentem uznania rachunku bankowego agenta
do spraw ptatnosci, wskazanego przez KDPW_CCP.

§ 50
Instrukcje rozliczeniowe uwaza sie za wprowadzone do systemu rozliczen z chwilg skutecznego ich
dostarczenia do systemu KDPW_CCP.

§51
1. Uczestnik rozliczajacy, bedacy strong rozliczenia transakcji zawieranych przez inny podmiot, jest
uprawniony do ustanowienia na podstawie dyspozycji wprowadzonej do systemu rozliczen OTC
limitu, do wysokosci ktdrego transakcje zawierane przez ten podmiot bedg przyjmowane do tego
systemu.
2. Po wprowadzeniu dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 1, do systemu rozliczen OTC, KDPW_CCP
rejestruje te dyspozycje w systemie i ustanawia limit okreslony zgodnie z trescig dyspozycji
na wskazanym koncie rozliczeniowym, ktére stuzy do rozliczenia transakcji zawieranych przez
podmiot, o ktérym mowa w ust. 1.
3. Z chwilg zarejestrowania dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 1, transakcje zawierane przez podmiot,
o ktéorym mowa w ust. 1, nie bedg przyjmowane do systemu rozliczen OTC, jezeli ich strong
rozliczenia statby sie uczestnik, ktéry wprowadzit te dyspozycje do tego systemu, oraz
spowodowatoby to przekroczenie ustanowionego przez niego limitu.
4. KDPW_CCP znosi w systemie rozliczen OTC limit, o ktérym mowa w ust. 1, po otrzymaniu od
uczestnika rozliczajgcego dyspozycji w tym zakresie.

DZIAL Il SYSTEM KONT

§52
1. KDPW_CCP prowadzi w systemie rozliczen OTC konta rozliczeniowe, ktdre stuzg do rejestrowania:
1/ pozycji wynikajacych z transakcji zarejestrowanych w systemie rozliczert OTC,
2/ operacji dotyczacych pozycji, o ktérych mowa w pkt 1,
3/ standw wynikajgcych z kompensacji pozycji, o ktérych mowa w pkt 1.
2. System kont jest prowadzony z uwzglednieniem podziatu kont rozliczeniowych, ktére stuzg do
rejestracji pozycji wynikajacych z:
1/ transakcji zawartych przez uczestnika rozliczajgcego na wtasny rachunek (konta pozycji wtasnych),
2/ transakcji zawartych przez uczestnika rozliczajgcego na rachunek jego klientéow oraz zawartych
przez inne podmioty, ktorych uczestnik rozliczajgcy reprezentuje w systemie rozliczen OTC (konta
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pozycji klientéw).

3. KDPW_CCP prowadzi w systemie rozliczen OTC konta zabezpieczen, ktére sg przyporzgdkowane do
kont, o ktérych mowa w ust. 2. Konta zabezpieczen, ktére sg przyporzadkowane do kont pozycji
klientow, sg prowadzone odrebnie od kont zabezpieczed przyporzagdkowanych do kont pozycji
wiasnych.

§53
1. System kont jest prowadzony przez KDPW_CCP zgodnie z zasadami:
1/ uwzgledniania typow uczestnictwa, w jakich wystepujg uczestnicy rozliczajacy,
2/odrebnej rejestracji pozycji,
3/ jednoczesnosci czynnosci,
4/ zupetnosci,
5/ rzetelnosci.
2. Zasada uwzgledniania typéw uczestnictwa oznacza, ze konta rozliczeniowe i konta zabezpieczen sg
otwierane w ramach okreslonego typu uczestnictwa, w ktérym uczestnik rozliczajgcy wystepuje
w systemie rozliczen OTC.
3. Zasada odrebnej rejestracji pozycji oznacza, ze wszystkie pozycje wynikajace z transakcji, ktére
zostaty przyjete do systemu rozliczen, sg rejestrowane w systemie kont odrebnie.
4. Zasada jednoczesnosci czynnosci oznacza, ze rejestracja w systemie kont nastepuje z chwilg
wykonania okreslonej czynnosci w systemie rozliczen OTC.
5. Zasada zupetnosci oznacza, ze w systemie kont sg rejestrowane wszystkie czynnosci, o ktérych
mowa w § 52 ust. 1.
6. Zasada rzetelnosci oznacza, ze system kont jest prowadzony zgodnie ze stanem faktycznym
czynnosci wykonywanych w systemie rozliczen OTC.

§54
1. KDPW_CCP przypisuje do kazdego konta rozliczeniowego oraz konta zabezpieczen atrybuty
okreslone w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczerh OTC, z zastrzezeniem ust. 2.
2. Uczestnik rozliczajacy jest zobowigzany do zdefiniowania atrybutéw prowadzonych dla niego kont
rozliczeniowych, w szczegdlnosci numeru klasyfikacyjnego klienta. Numer klasyfikacyjny klienta jest
nadawany klientowi uczestnika lub grupie klientéw tego uczestnika, na podstawie dyspozycji ztozonej
przez uczestnika, ktéry zamierza otworzy¢ konto rozliczeniowe. Jezeli klient uczestnika posiada juz
odpowiednie oznaczenie w systemie depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt lub
w systemie rozliczen prowadzonym przez KDPW_CCP dla transakcji zawieranych w obrocie
zorganizowanym, uczestnik ten jest zobowigzany do wskazania w systemie rozliczen OTC takiego
samego atrybutu konta rozliczeniowego, na ktéorym bedg rejestrowane transakcje zawierane przez
tego klienta lub na jego rachunek, chyba ze wystepuje o nadanie numeru klasyfikacyjnego klienta
grupie klientow, w sktad ktorej wchodzi ten klient.
3. Konta rozliczeniowe oraz powigzane z nimi konta zabezpieczen, ktére zostaty przez uczestnika
zdefiniowane w sposéb wskazany w ust. 2, wytgcznie na rzecz danego klienta lub grupy klientéw tego
uczestnika, sg prowadzone w systemie kont odrebnie od innych kont.
4. W przypadku, jezeli na koncie rozliczeniowym majg by¢ rejestrowane transakcje, ktorych warunki
sg podstawg dla ustalenia kwoty rozrachunku, uczestnik rozliczajacy, dla ktérego zostato otwarte to
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konto, jest zobowigzany je oznaczy¢, sktadajagc w tym celu dyspozycje zgodng ze Szczegdtowymi
Zasadami Systemu Rozliczen OTC, wedtug wzoru okre$lonego przez KDPW_CCP.

§ 55
Zapisy na kontach rozliczeniowych oraz kontach zabezpieczen sg dokonywane wytgcznie przez
KDPW_CCP.

§ 56
1. Otwarcie konta rozliczeniowego nastepuje na podstawie dyspozycji uczestnika rozliczajacego.
Do kazdego konta rozliczeniowego KDPW_CCP otwiera przyporzagdkowane do niego konto
zabezpieczen, a jezeli odpowiednie konto zabezpieczen zostato wczesniej otwarte -
przyporzadkowuje to konto do otwieranego konta rozliczeniowego.
2. Uczestnik rozliczajacy jest zobowigzany do otwarcia konta pozycji wtasnych w ramach okreslonego
typu uczestnictwa.
3. Jezeli uczestnik rozliczajacy bedzie rozlicza¢ transakcje na rachunek swoich klientéw jest
zobowigzany do otwarcia odpowiedniego konta pozycji klientow.

§57
1. Z zastrzezeniem ust. 2, w momencie wprowadzenia do systemu rozliczed OTC, w czasie trwania
wiasciwe] sesji rozliczeniowej, instrukcji rozliczeniowej, KDPW_CCP dokonuje weryfikacji warunkéw
transakcji, ktorej ta instrukcja dotyczy, a nastepnie rejestruje te transakcje na wskazanym w tej
instrukcji koncie rozliczeniowym albo odmawia jej zarejestrowania w tym systemie, informujgc o tym
niezwtocznie uczestnika rozliczajgcego. Rejestracja transakcji na koncie rozliczeniowym nastepuje
przed zakonczeniem wtasciwej sesji rozliczeniowej, w ramach ktérej dokonywana jest weryfikacja
warunkéw przyjecia jej do systemu rozliczen OTC, w momencie wskazanym w informacji
potwierdzajacej rejestracje tej transakcji, przestanej przez KDPW_CCP do uczestnika rozliczajgcego.
2. Jezeli instrukcja rozliczeniowa zostata wprowadzona do systemu rozliczen OTC po zakonczeniu
wiasciwe] sesji rozliczeniowej, weryfikacja warunkdw przyjecia do tego systemu transakcji, ktérej
dotyczy ta instrukcja, oraz rejestracja tej transakcji na koncie rozliczeniowym nastepuje niezwtocznie
po rozpoczeciu nastepnej sesji rozliczeniowej prowadzonej w celu rozliczenia tej transakgji.
3. W momencie rejestracji transakcji repo na kontach rozliczeniowych OTC, KDPW_CCP rejestruje na
tych kontach jednoczesnie transakcje otwierajgcg oraz transakcje zamykajaca.

§58
KDPW_CCP przechowuje informacje o zapisach na kontach rozliczeniowych dotyczacych transakgji,
a takze wszelkich zmianach tych zapiséw, przez dziesieé¢ lat od momentu wyrejestrowania z kont
rozliczeniowych pozycji dotyczacych tej transakcji.

DZIAL Il ROZLICZENIE TRANSAKCJI, PRZEKAZANIE ZLECEN | RAPORTOW O TRANSAKCJACH

§ 59
1. Rozliczenia transakcji przeprowadzane sg zgodnie z zasadg, Zze zobowigzania i naleznosci pieniezne
uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego, wynikajgce z rozliczanych transakcji oraz
z tytutu uczestnictwa w systemie zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, przeksztatcane sg,
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odpowiednio, w jedno zobowigzanie netto albo w jedng naleznos¢ netto w danej walucie, w jakiej
dokonywane jest rozliczenie (kompensacja).

2. Kompensacjg obejmowane sg zobowigzania i naleznosci pieniezne uczestnika posiadajgcego status
uczestnika rozliczajgcego, wynikajace ze wszystkich transakcji przyjetych do rozliczenia, ktére maja
zosta¢ wykonane w tej samej walucie oraz w tym samym terminie, z zastrzezeniem ust. 7 i 8.

3. Kompensacja dokonywana jest odrebnie w zakresie zobowigzan i naleznosci wynikajgcych
z transakcji zawartych na rachunek wtasny uczestnikéw rozliczajacych, oraz w zakresie zobowigzan
i naleznosci wynikajgcych z transakcji zawartych na rachunek ich klientéw i transakcji zawartych przez
podmioty, ktérych reprezentujg w rozliczeniach.

4. W wyniku kompensacji sg ustalane podmioty zobowigzane do zaptaty zobowigzan netto
oraz podmioty uprawnione do otrzymania naleznosci netto.

5. Kompensacja jest dokonywana po zakornczeniu kazdej sesji rozliczeniowej, w terminie wskazanym
w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczern OTC. Niezwiocznie po przeprowadzeniu kompensacji
KDPW_CCP rejestruje na kontach rozliczeniowych jej wynik.

6. Dokonanie przez KDPW_CCP kompensacji nie wymaga dodatkowych oswiadczen stron rozliczenia
transakgji.

7. Naleznosci pieniezne wynikajgce z transakcji sprzedazy lub transakcji otwierajgcej zawartej
w ramach transakcji repo nie podlegajg zasadzie kompensacji, jezeli:

1/ termin rozrachunku tych transakcji zostat, zgodnie z trescig instrukcji rozliczeniowych dotyczacych
tych transakcji, wskazany w dniu, w ktérym zostaty przyjete do rozliczenia w systemie rozliczen OTC,
oraz

2/ instrukcje rozliczeniowe dotyczace tych transakcji zostaty dostarczone do systemu rozliczerh OTC
do momentu okreslonego w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczert OTC.

§ 60
Naleznosci pieniezne, ktére podlegaty kompensacji w zwigzku z rozliczeniem transakcji, zostaja
umorzone z momentem, odpowiednio:
1/ w przypadku transakcji repo i transakcji sprzedazy - rozrachunku tej transakcji, przeprowadzonego
w ramach wtasciwego systemu rozrachunku, na podstawie ztozonego przez KDPW_CCP zlecenia
rozrachunku,
2/ w przypadku transakcji pochodnych:
a/ odpowiednio, obcigzenia albo uznania rachunku bankowego prowadzonego przez wtasciwy bank
rozliczeniowy, na podstawie zlecenia rozrachunku ztozonego do wtasciwego systemu ptatnosci albo
polecenia przelewu ztozonego do wtasciwego banku rozliczeniowego, albo
b/ jezeli wynik kompensacji nie wymaga sktadania zlecenia rozrachunku ani polecenia przelewu,
o ktérych mowa w lit. a - w momencie rejestracji na kontach rozliczeniowych stanu wynikajgcego
z rozliczenia przeprowadzonego przez KDPW_CCP w zakresie tych transakcji i powiadomienia
uczestnikow rozliczajacych, dla ktérych konta te sg prowadzone, o zapisach na tych kontach.

§61
1. Z zastrzezeniem ust. 2, KDPW_CCP dokonuje umorzenia pozycji wynikajgcych z transakcji
pochodnych, ktére sg pozycjami przeciwstawnymi, zarejestrowanych na tym samym koncie
rozliczeniowym, o ile uczestnik rozliczajgcy oznaczyt w tym celu to konto zgodnie ze Szczegétowymi
Zasadami Systemu Rozliczer OTC.
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2. KDPW_CCP dokonuje umorzenia pozycji, o ktérych mowa w ust. 1, niezaleznie od wartosci
nominalnej transakcji, do wysokosci nadwyzki wartosci nominalnej, jaka pozostata po pomniejszeniu
tych pozycji. W wyniku tego umorzenia nastepuje wyrejestrowanie pozycji, do wysokosci tej
nadwyzki, na wskazanym przez uczestnika rozliczajgcego koncie rozliczeniowym.

3. KDPW_CCP dokonuje umorzenia pozycji, o ktérych mowa w ust. 1, po zakonczeniu sesji
rozliczeniowej, w terminie wskazanym w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczed OTC.
KDPW_CCP informuje uczestnika o umorzeniu tych pozycji niezwtocznie po jej dokonaniu.

§62
1. W ramach biezgcych rozliczen transakcji, w ramach ktérej zgodnie z jej warunkami jest ustalana
kwota rozrachunku, KDPW_CCP ustala strone, ktédra w danym dniu, na podstawie tych warunkéw
okreslonych zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC, odpowiednio, jest
uprawniona do otrzymania kwoty rozrachunku albo jest zobowigzana do jej przekazania.
2. Postanowienie § 49 stosuje sie odpowiednio, o ile rozliczenie kwoty rozrachunku nie nastepuje
w wyniku rozrachunku transakcji, przeprowadzonego w ramach wtasciwego systemu rozrachunku.

§63
Ustalanie wielkosci zobowigzan i naleznosci uczestnikéw bedacych stronami rozliczert transakgji
odbywa sie na podstawie instrukcji rozliczeniowych dostarczonych do KDPW_CCP z platformy
elektronicznej, z zastrzezeniem § 66.

§ 64
1. Rozliczenie transakcji nastepuje poczawszy od dnia jej zawarcia lub potwierdzenia na platformie
elektronicznej, pod warunkiem, Zze transakcja zostata zarejestrowana w tym dniu na koncie
rozliczeniowym prowadzonym w systemie rozliczcen OTC, w czasie trwania wiasciwej sesji
rozliczeniowe;.
2. KDPW_CCP okresla w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC:
1/ liczbe sesji rozliczeniowych, jezeli zostata zorganizowana wiecej niz jedna sesja w kazdym dniu,
oraz czas trwania sesji rozliczeniowej w kazdym dniu, w ktérym przeprowadzane s3 rozliczenia
transakcji w systemie rozliczern OTC,
2/ w przypadku transakcji repo potwierdzanych na podstawie zgodnych dyspozycji dostarczonych
przez uczestnikéw rozliczajgcych do systemu rozliczen OTC - zasady i tryb dostarczania tych
dyspozycji.
3. KDPW_CCP okresla w porozumieniu zawartym z podmiotem prowadzacym platforme
elektroniczng strukture i format oraz zasady i tryb dostarczania instrukcji rozliczeniowej dotyczacej
transakcji zawartych lub potwierdzanych na tej platformie.

§ 65
1. Instrukcja rozliczeniowa wprowadzona do systemu rozliczen OTC nie moze zosta¢ odwotana
z tego systemu od momentu jej dostarczenia do tego systemu, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.
2. W przypadku transakcji repo, zawartej lub potwierdzonej na podstawie odpowiednio zgodnych
dyspozycji dostarczonych przez uczestnikow rozliczajgcych do systemu rozliczen OTC:
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1/ uczestnik rozliczajgcy moze odwotac ztozong do tego systemu dyspozycje nie pdzniej niz do chwili
stwierdzenia przez KDPW_CCP jej zgodnosci z dyspozycjg dostarczong przez uczestnika rozliczajgcego
bedacego drugg strong rozliczenia,

2/ odwotanie instrukcji rozliczeniowej z systemu rozliczen OTC od chwili stwierdzenia przez
KDPW_CCP zgodnosci dyspozycji dostarczonych przez uczestnikdw rozliczajgcych moze nastgpic
wylacznie na podstawie zgodnych oswiadczen dostarczonych przez tych uczestnikéw przed
momentem wystania przez KDPW_CCP zlecenia rozrachunku transakgcji, ktérej instrukcja ta dotyczy,
do wtasciwego systemu rozrachunku.

3. W przypadku transakcji repo albo transakcji sprzedazy, zawartej na platformie elektronicznej, ktéra
ma zostac rozliczona na podstawie instrukcji rozliczeniowej wprowadzonej do systemu rozliczed OTC
przez podmiot prowadzacy te platforme elektroniczng, z ktérym KDPW_CCP zawart umowe,
instrukcja ta moze zosta¢ odwotana wytgcznie przez ten podmiot, lecz nie pdzniej niz do momentu
wystania przez KDPW_CCP do systemu rozrachunku zlecenia rozrachunku transakcji, ktérej dotyczy
odwotywana instrukcja.

§ 66
Transakcja repo moze by¢ rozliczona na podstawie instrukcji rozliczeniowej wystawianej przez
KDPW_CCP na podstawie dostarczonych przez uczestnikéw rozliczajgcych dyspozycji zawierajgcych
warunki transakcji repo albo transakcji sprzedazy. W takim przypadku:
1/ KDPW_CCP jest uprawniony oraz zobowigzany do wystawienia odpowiedniej instrukcji
rozliczeniowej, ktéra bedzie zgodna z trescig tych dyspozycji, z chwilg stwierdzenia zgodnosci ich
tresci,
2/ ustalanie wielkosci zobowigzan i naleznosci uczestnikow bedacych stronami rozliczen transakcji
odbywa sie na podstawie instrukcji rozliczeniowej, o ktérej mowa w pkt 1.

§67

1. KDPW_CCP przekazuje do wtasciwego systemu rozrachunku zlecenia rozrachunku, odpowiednio
dla, transakcji otwierajgcej oraz zamykajacej, ktére wynikajg z transakcji repo, albo transakcji
sprzedazy, w terminie umozliwiajgcym przeprowadzenie rozrachunku transakcji w dniu wskazanym
w tresci instrukcji rozliczeniowej, w ktérym zgodnie z regulacjami tego systemu powinien on zostac
przeprowadzony.

2. W przypadku, gdy wtasciwym systemem rozrachunku jest system prowadzony przez Krajowy
Depozyt, KDPW_CCP kieruje zlecenia rozrachunku zgodnie z trescig instrukcji rozliczeniowej albo
zgodnie z trescig dyspozycji uczestnika rozliczajgcego do rozrachunku w dniu, o ktérym mowa w ust.
1, na wtasciwag sesje rozrachunkowg przeprowadzang w systemie wielosesyjnym.

§ 68

1. KDPW_CCP, niezwtocznie po rozliczeniu transakcji pochodnej, przekazuje zgodnie z § 49 ust. 1 pkt
1 lub 2, odpowiednio, zlecenie rozrachunku do wtasciwego systemu ptatnosci, w tym systemu
bedacego czescig systemu TARGET2,albo polecenie przelewu do wtasciwego banku rozliczeniowego,
a jezeli realizacja s$wiadczenia pienieznego uczestnika nastepuje za posrednictwem agenta do spraw
ptatnosci — dyspozycje ztozenia, odpowiednio, zlecenia rozrachunku albo polecenia przelewu.

2. KDPW_CCP przekazuje dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1, w terminie umozliwiajgcym realizacje
Swiadczen pienieznych uczestnikéw wynikajgcych z rozliczenia transakcji, zgodnie z trescig instrukcji
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rozliczeniowe;.
3. W przypadku otrzymania przez KDPW_CCP informacji o niezrealizowaniu w terminie $wiadczen
pienieznych, o ktérych mowa w ust. 1, KDPW_CCP informuje o tym niezwtocznie uczestnika
rozliczajgcego.

§ 69
Swiadczenia pieniezne wynikajace z rozliczenia transakcji w danej walucie, niewykonywane w ramach
wiasciwego systemu rozrachunku, sg realizowane poprzez wskazany zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3
rachunek bankowy prowadzony w banku rozliczeniowym, a w przypadku swiadczen realizowanych
w euro — poprzez wskazany zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 rachunek bankowy prowadzony w ramach
systemu TARGET?2.

§70
1. Jezeli KDPW_CCP jest odpowiedzialny za przekazanie raportéw o transakcjach do repozytorium
transakgcji, raporty te sg przekazywane w szczegélnosci w wyniku zarejestrowania pozycji na kontach
rozliczeniowych, a takze ich wyrejestrowania z tych kont. KDPW_CCP przekazuje raporty
o transakcjach w zakresie wynikajagcym z instrukcji rozliczeniowych, czynnosci dokonywanych
w systemie rozliczen OTC, a takze informacji otrzymanych od uczestnika, o ktérych mowa w ust. 2,
z uwzglednieniem sposobu zdefiniowania kont w tym systemie.
2. Uczestnik posiadajgcy status uczestnika rozliczajgcego, ktéry wskazat KDPW_CCP jako podmiot,
ktory bedzie przekazywaé raporty o transakcjach do wtasciwego repozytorium transakcji, jest
zobowigzany do przekazania KDPW_CCP wszelkich informacji koniecznych do wykonania obowigzku
przekazania raportu o transakcjach do repozytorium transakcji, a takze zdefiniowania kont
w systemie rozliczen OTC w sposdb pozwalajgcy na przekazywanie raportéw o transakcjach.
3. Uczestnik, ktéry wskazat KDPW_CCP jako podmiot odpowiedzialny za przekazanie raportow
o transakcjach do repozytorium transakcji, jest zobowigzany pokry¢ koszty ponoszone przez
KDPW_CCP na rzecz tego repozytorium z tytutu przekazywania tych raportéw, oile:
1/ wysokos¢ tych kosztéw wynika z regulacji wydanych przez repozytorium transakcji,
2/ KDPW_CCP poinformowat uczestnikéw o wysokosci tych kosztéw co najmniej dwa tygodnie przed
ich poniesieniem, publikujac te informacje na swojej stronie internetowe;j.
4. Zwrot przez uczestnika kosztow, o ktérych mowa w ust. 3, dokonywany jest w cyklu miesiecznym
i nastepuje w terminie 14 dni od daty doreczenia mu faktury.
5. Zarzad KDPW_CCP okresla w uchwale zakres informacji, o ktédrych mowa w ust. 2, oraz sposéb ich
przekazywania.

DZIAL llla TRANSFERY NA ZADANIE UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO

§ 70a
1. Z zastrzezeniem ust. 2-3 oraz ust. 10, uczestnik rozliczajgcy moze wystgpic o:
1/ przeniesienie pozycji wynikajgcych z transakcji pochodnych, zarejestrowanych na wskazanym
przez niego koncie rozliczeniowym na prowadzone dla innego uczestnika rozliczajgcego konto
rozliczeniowe (,transfer pozycji”), albo
2/ przeniesienie wszystkich pozycji zarejestrowanych na wskazanym przez niego koncie
rozliczeniowym wraz ze $srodkami wniesionymi tytutem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego
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w zakresie tych pozycji, ktore zostaty zarejestrowane na koncie zabezpieczen przyporzagdkowanym
do tego konta rozliczeniowego, na prowadzone dla innego uczestnika rozliczajgcego,
odpowiednio, konto rozliczeniowe oraz na powigzane z nim konto zabezpieczen (,transfer pozycji
i zabezpieczenia”).

2. Transfer pozycji oraz transfer pozycji i zabezpieczenia moze nastgpi¢ wytacznie na podstawie
zgodnych dyspozycji dostarczonych, w formie oraz o tresci okreslonej w Szczegdétowych Zasadach
Systemu Rozliczen OTC, przez:

1/ uczestnika rozliczajgcego, na ktérego kontach te pozycje sg zarejestrowane, oraz

2/ uczestnika, ktéry przyjmuje status uczestnika rozliczajgcego w zakresie tych pozycji.

3. Ztozenie dyspozycji przez uczestnika, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, oznacza jednoczesnie
wyrazenie zgody na wykonywanie wszystkich zobowigzan zwigzanych z rozliczeniem transakcji
wynikajacych z pozycji, o ktérych mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 8.

4. Transfer pozycji i zabezpieczenia moze nastapi¢, o ile konta rozliczeniowe wskazane
w dyspozycjach, o ktérych mowa w ust. 2, s3 oznaczone tym samym numerem klasyfikacyjnym
klienta, a w przypadku konta rozliczeniowego wskazanego w dyspozycji przez uczestnika, ktory
przyjmuje status uczestnika rozliczajgcego w zakresie tych pozycji — o ile konto to zostato zgodnie
ze Szczegdtowymi Zasadami Systemu Rozliczeh OTC oznaczone do rejestracji takich pozycji, chyba
ze zachodzi przypadek, o ktdrym mowa w § 74c ust. 1.

5. W momencie zarejestrowania przez KDPW_CCP w systemie kont, odpowiednio, transferu
pozycji albo transferu pozycji i zabezpieczenia:

1/ uczestnik, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, przestaje by¢, odpowiednio, uprawniony lub
zobowigzany wobec podmiotow wskazanych w § 39 ust. 3,

2/ uczestnik, ktory przejmuje status uczestnika rozliczajgcego w zakresie pozycji, o ktérych mowa
w, odpowiednio ust. 1 pkt 1 lub 2, staje sie, odpowiednio, uprawniony lub zobowigzany wobec
podmiotdéw wskazanych w § 39 ust. 3,

3/ KDPW_CCP przestaje by¢, odpowiednio, uprawniony lub zobowigzany wobec uczestnika,
o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, a staje sie, odpowiednio, uprawniony lub zobowigzany wobec
uczestnika, ktéry przejmuje status uczestnika rozliczajgcego w zakresie pozycji, o ktérych mowa
w, odpowiednio, ust. 1 pkt 1 lub 2.

6. Transfer pozycji oraz transfer pozycji i zabezpieczenia wymaga zgody KDPW_CCP dziatajgcego
w imieniu wtasnym oraz na podstawie petnomocnictwa, o ktéorym mowa w ust. 12. Zgoda jest
udzielana pod warunkiem zawieszajgcym, ze kazdy z uczestnikdow, o ktérych mowa w ust. 2,
spetnia przestanki, o ktérych mowa w ust. 10 pkt 5. Oswiadczenie woli o udzieleniu takiej
warunkowej zgody jest przekazywane przez KDPW_CCP uczestnikowi, o ktorym mowa w ust. 2 pkt
2, wraz z potwierdzeniem zgodnosci ztozonych dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 2.

7. W momencie ztozenia oSwiadczenia woli, o ktérym mowa w ust. 6, dochodzi do zawarcia przez
KDPW_CCP, dziatajgcego w imieniu wtasnym oraz na podstawie petnomocnictwa, o ktérym mowa
w ust. 12, z uczestnikiem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, umowy przejecia praw i obowigzkow
w zakresie:

1/ w przypadku transferu pozycji — pozycji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, albo

2/ w przypadku transferu pozycji i zabezpieczenia — pozycji i Srodkéw, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 2.

8. Uczestnik, o ktérym mowa, odpowiednio, w ust. 2 pkt 1 oraz 2, przekazuje dyspozycje, o ktorej
mowa, odpowiednio, w ust. 2 pkt 1 oraz 2, po sprawdzeniu, ze zostaty dokonane przez niego
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odpowiednie czynnosci prawne prowadzgce do skutecznego przeniesienia:

1/ w przypadku transferu pozycji — pozycji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,

2/ w przypadku transferu pozycji i zabezpieczenia — pozycji i Srodkéw, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 2.

Poprzez przekazanie dyspozycji, o ktérej mowa, odpowiednio, w ust. 2 pkt 1 albo 2, uczestnik,
ktoéry ztozyt te dyspozycje, potwierdza, ze czynnosci te zostaty dokonane.

9. KDPW_CCP dokonuje sprawdzenia zgodnosci tresci dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 2,
w terminie okreslonym w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczer OTC.

10. KDPW_CCP jest uprawniony do odmowy wykonania, odpowiednio, transferu pozycji albo
transferu pozycji i zabezpieczenia w przypadku, jezeli:

1/ stwierdzit przypadek naruszenia po stronie ktéregokolwiek z uczestnikow rozliczajacych,
o ktérych mowa w ust. 2, lub

2/ przed stwierdzeniem zgodnosci dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 2, zostata wystana
do banku rozliczeniowego albo do wtasciwego systemu ptatnosci, w tym systemu bedacego
czescig systemu TARGET2 odpowiednia dyspozycja w celu rozliczenia $wiadczen pienieznych
w odniesieniu do transferowanych pozycji lub srodkéw i nie moze byé skutecznie wycofana z tego
systemu, lub

3/ przed stwierdzeniem zgodnosci dyspozycji, po ktdorych mowa w ust. 2, zostato wystane do
systemu rozrachunku zlecenie rozrachunku transakcji w odniesieniu do transferowanych pozycji,
lub

4/ dyspozycje, o ktorych mowa w ust. 2, zostaty dostarczone po zakoriczeniu sesji rozliczeniowej
w dniu, w ktérym zgodnie z trescig tych dyspozycji ma zosta¢ przeprowadzony, odpowiednio,
transfer pozycji albo transfer pozycji i zabezpieczenia, lub

5/ w wyniku ich realizacji stan zobowigzan ktéregokolwiek z uczestnikdw sktadajgcych dyspozycje,
o ktérych mowa w ust. 2, przekroczytby wartos$é limitu zabezpieczen.

11. Z chwilg przeprowadzenia w systemie rozliczenn OTC transferu pozycji i zabezpieczenia:

1/ wygasa roszczenie o zwrot zabezpieczenia finansowego ustanowionego przez uczestnika
rozliczajacego, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, tytutem witasciwego depozytu zabezpieczajgcego na
$rodkach, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 2,

2/ zostaje ustanowione zabezpieczenie finansowe przez uczestnika rozliczajgcego, o ktérym mowa
w ust. 2 pkt 2, tytutem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego na srodkach, o ktérych mowa w ust.
1 pkt 2,

3/ KDPW_CCP przekazuje uczestnikowi, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, na zasadach okreslonych
w regulaminie, przychody osiggniete od tego momentu ztytutu zarzadzania tymi Srodkami
pienieznymi stanowigcymi witasciwy depozyt zabezpieczajgcy, a takie pozytki z papierdow
wartosciowych wniesionych z tego tytutu, ktorych prawo zostato ustalone od tego momentu.

12. KDPW_CCP przeprowadza, odpowiednio, transfer pozycji oraz transfer pozycji i zabezpieczenia,
o ile uczestnicy, o ktérych mowa w ust. 2, przed tym transferem udzielili mu nieodwotalnych
petnomocnictw, na podstawie ktérych jest upowazniony do odbierania w imieniu kazdego z tych
uczestnikdw oswiadczen woli w sprawach dotyczgcych zawierania w tym trybie umoéw przeniesienia
praw i obowigzkéw wzgledem KDPW__ CCP w zakresie pozycji lub srodkdw, ktérych dyspozycje te
dotycza.
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§ 70b
1. Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7 i 8, uczestnik rozliczajgcy moze wystgpi¢ o przeniesienie pozycji
wynikajgcych z transakcji pochodnych zarejestrowanych na wskazanym przez niego koncie
rozliczeniowym, na prowadzone dla niego inne kontro rozliczeniowe (,transfer na kontach
uczestnika”).
2. Transfer na kontach uczestnika moze nastgpi¢ wytgcznie na podstawie dyspozycji dostarczonej,
w formie oraz o tresci okreslonej w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, przez
uczestnika rozliczajgcego, na ktorego kontach ma by¢ dokonywany ten transfer.
3. KDPW_CCP wykonuje transfer na kontach uczestnika w terminie okreslonym w Szczegétowych
Zasadach Systemu Rozliczer OTC.
4. Uczestnik rozliczajacy przekazuje dyspozycje, o ktérej mowa w ust. 2, po sprawdzeniu,
ze zostaty dokonane przez niego odpowiednie czynnosci prawne prowadzgce do skutecznego
przeniesienia pozycji, o ktérych mowa w ust. 1,na prowadzone dla niego konto pozycji wtasnych.
5. Poprzez przekazanie dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 2, uczestnik posiadajgcy status uczestnika
rozliczajgcego potwierdza, ze:
1/ jest uprawniony do dokonania transferu na swoich kontach,
2/ czynnosci, o ktérych mowa w ust. 4, zostaty dokonane.
6. KDPW_CCP nie wykonuje transferu na kontach uczestnika w przypadku, jezeli:
1/ stwierdzit przypadek naruszenia po stronie uczestnika rozliczajgcego sktadajgcego dyspozycije,
o ktérej mowa w ust. 2, lub
2/ stan zobowigzan uczestnika sktadajgcego dyspozycje, o ktérej mowa w ust. 2, przekracza
wartos$¢ jego limitu zabezpieczen.
7. W przypadku, jezeli transferowane pozycje, o ktérych mowa w ust. 1, byty rejestrowane
w systemie rozliczen OTC w odniesieniu do transakcji zawartych przez uczestnika
nierozliczajgcego, KDPW_CCP przestaje by¢ zobowigzany wobec uczestnika posiadajgcego status
uczestnika nierozliczajgcego do wykonania dziatan, o ktédrych mowa w §§ 110a-110c.
8. Transfer na kontach moze nastgpic¢, o ile konto rozliczeniowe wskazane w dyspozycji, o ktorej
mowa w ust. 2, zostato zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Systemu Rozliczenn OTC oznaczone do
rejestracji takich pozycji, chyba ze zachodzi przypadek, o ktérym mowa w § 74c ust. 1.

§ 70c
1. Dyspozycje, o ktérych mowa w § 70a ust. 2, mogg zosta¢ odwotane:
1/ przed stwierdzeniem ich zgodnosci — przez uczestnika, ktory dostarczyt te dyspozycje do
KDPW_CCP, w kazdym czasie,
2/ po stwierdzeniu ich zgodnosci - wytgcznie na podstawie zgodnych o$wiadczen uczestnikéw, ktérzy
ztozyli te dyspozycje, dostarczonych do KDPW_CCP do momentu okreslonego w Szczegdétowych
Zasadach Systemu Rozliczen OTC.
2. Dyspozycja, o ktérej mowa w § 70b ust. 2, moze zosta¢ odwotana przez uczestnika, ktérg ja
dostarczyt do KDPW_CCP do momentu okreslonego w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen
OTC.
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DZIAL IV SYSTEM ZABEZPIECZANIA PLYNNOSCI ROZLICZANIA TRANSAKCII
ODDZIAt 1 POSTANOWIENIA OGOLNE

§71
1. Systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji organizowanym przez KDPW_CCP objete
sg transakcje, ktére zostaty skierowane do rozliczenia w systemie rozliczern OTC, a nastepnie przyjete
przez KDPW_CCP do rozliczenia w tym systemie.
2. Systemem zabezpieczen ptynnosci rozliczania transakcji organizowanym przez KDPW_CCP objete
sg rowniez stosunki prawne, o ktérych mowa w § 41 ust. 1 pkt 2.

§72
Przepisy niniejszego dziatu w zakresie, w jakim naktadajg na uczestnikéw szczegdlne obowigzki
z tytutu ich odpowiedzialnosci za prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z rozliczenia
transakgcji, nie stosujg sie do uczestnikéw w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy.

§73
W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji KDPW_CCP:
1/ gromadzi i zarzagdza srodkami stanowigcymi depozyty zabezpieczajace,
2/gromadzi i zarzadza srodkami tworzgcymi fundusz zabezpieczajgcy OTC,
2a/ ustala warto$¢ depozytu zmiennego oraz warto$¢ pozytkdw od tego depozytu,
3/ monitoruje ryzyko wynikajgce z transakcji przyjmowanych do rozliczenia i podejmuje dziatania
majace na celu zmniejszenie tego ryzyka,
4/ prowadzi obstuge zamykania pozycji na zgdanie w zakresie okreslonym w niniejszym regulaminie
i Szczegbétowych Zasadach Systemu Rozliczer OTC,
5/ przeprowadza operacje automatycznego zamykania pozycji w zakresie okreslonym w niniejszym
regulaminie i Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczert OTC,
6/ podejmuje dziatania majgce na celu wykonanie $wiadczenn wynikajgcych z rozliczenia transakcji
W razie:
a/ zawieszenia rozrachunku transakgji,
b/niezrealizowania w terminie ustalonym przez strony transakcji $wiadczen pienieznych wynikajgcych
z jej rozliczenia,
¢/ wystapienia przypadku naruszenia uzasadniajgcego natychmiastowe rozwigzanie umowy.

§74
1. KDPW_CCP jest uprawniony do wskazania rachunku bankowego agenta do spraw ptfatnosci w celu
realizacji przeptywéw pienieznych w danej walucie w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakgcji.
2. Wskazanie przez KDPW_CCP rachunku bankowego agenta do spraw pfatnosci, o ktérym mowa
w ust. 1, oznacza, ze:
1/ agent do spraw ptatnosci jest upowazniony przez KDPW_CCP do odbioru $wiadczen naleznych
KDPW_CCP w danej walucie,
2/ KDPW_CCP moze wykonywac za posrednictwem agenta do spraw ptatnosci swoje zobowigzania
pieniezne realizowane w danej walucie w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakgji,
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3/ zobowigzania pieniezne strony rozliczenia wobec KDPW_CCP, realizowane w danej walucie
w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, s3 wykonane z momentem
uznania rachunku bankowego wskazanego zgodnie z ust. 1.

§ 74a
1. KDPW_CCP jest upowazniony do zarzadzania srodkami wniesionymi do systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakcji, w tym s$rodkami funduszu zabezpieczajgcego OTC, wykonujgc
czynnosci w tym zakresie osobiscie lub za pomoca Krajowego Depozytu.
2. Przychody osiggniete ztytutu zarzadzania $rodkami pienieznymi stanowigcymi depozyty
zabezpieczajace, z wylaczeniem przychoddw osiggnietych z tytutu zarzadzania srodkami pienieznymi
whniesionymi w walucie euro, sg przekazywane uczestnikom rozliczajgcym kwartalnie, o ile Zarzad
KDPW_CCP nie okresli innego terminu w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, po
pomniejszeniu ich o nalezne podatki. Jezeli jednak uczestnik opdZnia sie z wykonaniem wobec
KDPW_CCP jakiegokolwiek zobowigzania wynikajgcego z jego uczestnictwa w systemie rozliczer OTC
lub w odrebnym systemie rozliczen prowadzonym przez KDPW_CCP dla transakcji zawieranych
w obrocie zorganizowanym, KDPW_CCP moze, zamiast przekazywac je uczestnikowi, zarachowa¢ je
na poczet tych zobowigzan.
3. KDPW_CCP, bedac ptatnikiem podatku od przychodéw osigganych przez uczestnikow
rozliczajacych, ktérzy sg nierezydentami, przed przekazaniem tym uczestnikom przychodéw,
o ktorych mowa w ust. 2, a takze ewentualnych pozytkéw z papieréw wartosciowych, swiadczenia
emitenta otrzymanego z tytutu wykupu lub umorzenia tych papieréw, pobiera zryczattowany
podatek u zrédta w maksymalnej wysokosci okreslonej wedtug przepiséw prawa polskiego.

§ 74b
1. Strona rozliczenia transakcji przyjetej do systemu rozliczen OTC, ktérej warunki nie przewidujg
ustalania kwoty rozrachunku, jest, odpowiednio, uprawniona do otrzymania depozytu zmiennego
albo zobowigzana do jego przekazania badz zwrotu. KDPW_CCP ustala kazdego dnia, w ktérym jest
rozliczana ta transakcja, strone uprawniong oraz zobowigzang do tego swiadczenia.
2. Depozyt zmienny jest naliczany w walucie, w jakiej, zgodnie z trescig instrukcji rozliczeniowej,
dokonywane jest rozliczenie transakcji.
3. Od depozytu zmiennego naliczane sg odsetki zgodnie z zasadami okreslonymi w Szczegdétowych
Zasadach Systemu Rozliczen OTC.

74c

1. Uczestnik rozliczajgcy moze dokonac, na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasadach
Systemu Rozliczen OTC, zmiany warunkéw dotyczgcych ustalania depozytu zmiennego w stosunku do
danej transakcji, polegajgcej na tym, ze zobowigzania dotyczace przekazania badz zwrotu depozytu
zmiennego wygasng, a kazda ze stron rozliczenia stanie sie, odpowiednio, uprawniona do otrzymania
albo zobowigzana do przekazania kwoty rozrachunku na podstawie zmienionych warunkéw
wynikajgcych z rozliczanej transakgji.

2. W celu przeprowadzenia zmiany warunkow, o ktérych mowa w ust. 1, uczestnik rozliczajgcy
dostarcza do KDPW_CCP, w terminie okreslonym w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC,
dyspozycje wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP.
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3. Zmiana warunkow, o ktérych mowa w ust. 1, moze dotyczy¢ wytgcznie transakcji rejestrowanych
w systemie rozliczen OTC na koncie pozycji wiasnych prowadzonym dla uczestnika rozliczajgcego,
ktéry wystepuje o zmiane tych warunkdw.

4., Zmiana warunkéw, o ktérym mowa w ust. 1, nie ma wptywu na $wiadczenia rozliczeniowe
ustalone przed terminem, w jakim zmiana ta zostata dokona w systemie rozliczert OTC.

5. KDPW_CCP wyraza zgode na zmiane warunkdw, o ktérych mowa w ust. 1, na zasadach okreslonych
w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC.

6. KDPW_CCP okresli w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, przy zapewnieniu
bezpieczenstwa obrotu i zgodnosci z przepisami prawa, szczegdtowe zasady, na jakich dokonywana
jest zmiana warunkdw, o ktérych mowa w ust. 1, a w szczegdlnosci:

1/ termin, w jakim powinna by¢ dostarczona przez uczestnika, dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 2
oraz w jakim dokonywana jest zmiana warunkow, o ktérych mowa w ust. 1,

2/ warunki, na jakich KDPW_CCP wyraza zgode na te zmiane.

§75

1. Srodki systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji moga byé wykorzystane
w razie wystgpienia przypadku naruszenia oraz w przypadkach, o ktérych mowa w postanowieniach
niniejszego dziatu, przy czym w pierwszej kolejnosci $rodki te sg wykorzystywane w celu wykonania
zobowigzan wynikajgcych z transakcji. Przez $rodki systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji nalezy rozumiec¢ wszystkie srodki, ktére zgodnie z witasciwymi przepisami prawa oraz
postanowieniami regulaminu moga by¢ wykorzystane do wykonania zobowigzan z tytutu
uczestnictwa w systemie rozliczer OTC.

2. W razie koniecznos$ci podjecia dziatan okreslonych w niniejszym dziale, KDPW_CCP informuje
uczestnika naruszajgcego o podjeciu tych dziatan za posrednictwem systemu SWI, a jezeli nie jest to
mozliwe - w jakiejkolwiek formie.

§76

1. Uczestnik rozliczajacy jest zobowigzany podejmowac dziatania zapewniajgce, aby nie doszto do
zawieszenia rozrachunku transakcji. W szczegdlnosci uczestnik rozliczajgcy jest zobowigzany
podejmowad dziatania zapewniajgce niezwtoczne pozyskanie papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji repo albo transakcji sprzedazy w celu niedopuszczenia do zawieszenia ich
rozrachunku z powodu braku tych papieréw, albo jak najszybszej likwidacji takiego zawieszenia.
Dziatania te mogg polega¢ w szczegdlnosci na zawarciu ramowych umoéw pozyczek papieréw
wartosciowych, na podstawie ktdrych uczestnik bedzie miat mozliwos¢ niezwtocznego zaciggniecia
pozyczki brakujgcych papieréw wartosciowych, chyba ze niedopuszczenie do zawieszenia
rozrachunku transakcji mozliwe jest w inny sposdb.

2. Uczestnik rozliczajacy jest odpowiedzialny za zawieszenie rozrachunku transakcji, ktérej jest strong
rozliczenia, z powodu okolicznosci, jakie wystgpity po jego stronie albo po stronie jego agenta do
spraw rozrachunku lub jego ptatnika, za pomocg ktérych dokonuje rozrachunku transakcji lub ktérym
powierza wykonanie tego rozrachunku, jezeli z powodu tych okolicznosci podmiot prowadzacy
system rozrachunku podjat dziatanie, o ktdrym mowa w art. 45f ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. W momencie otrzymania z systemu rozrachunku informacji, z ktorej
wynika, ze zobowigzania te nie zostaty wykonane w terminie i podmiot prowadzacy ten system
podjat dziatanie, o ktorym mowa w art. 45f ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
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KDPW_CCP stwierdza zawieszenie rozrachunku transakcji z powodu okolicznosci, za ktére uczestnik
ten ponosi odpowiedzialno$é. Uczestnik ten jest zobowigzany podja¢ niezwtocznie czynnosci, ktére
spowodujg jak najszybszg likwidacje zawieszenia rozrachunku transakgcji.

3. Uczestnik, o ktérym mowa w ust. 2, jest odpowiedzialny wobec KDPW_CCP za szkody powstate
w zwigzku z zawieszeniem rozrachunku transakcji. W przypadku, jezeli szkody te zostaty naprawione
z wykorzystaniem s$rodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC, KDPW_CCP jest upowazniony do
wystgpienia z roszczeniem o ich zwrot, przy czym s$rodki otrzymane tytutem zaspokojenia tego
roszczenia, stajg sie czescig aktywow tego funduszu.

4. Jezeli rozrachunki transakcji, w zakresie ktérych uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego,
dokonywane sg za posrednictwem agenta do spraw rozrachunku Ilub pfatnika, czynnosci
podejmowane w celu zapewniania, aby nie doszto do zawieszenia rozrachunku transakcji, albo
likwidacji zawieszenia tego rozrachunku, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, wykonywane sg przez
uczestnika za posrednictwem tego agenta do spraw rozrachunku lub tego ptatnika.

§77
1. W przypadku braku pokrycia na wskazanym przez uczestnika rozliczajgcego rachunku bankowym,
uczestnik ten jest zobowigzany do niezwtocznego podjecia dziatan w celu przywrdceniu mozliwosci
wykonania jego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z rozliczenia transakcji poprzez zapewnienie
przez niego pokrycia na wtasciwym rachunku bankowym.
2. Uczestnik rozliczajgcy jest zobowigzany niezwtocznie poinformowa¢ KDPW_CCP o skutecznosci
podjetych dziatan, o ktérych mowa w ust. 1.
3. KDPW_CCP jest uprawniony, do momentu otrzymania wiarygodnej informacji od tego uczestnika,
z ktérej wynika mozliwo$¢é wykonania jego zobowigzan, do:
1/ powstrzymania sie z wystaniem, odpowiednio, dyspozycji przeprowadzenia rozrachunku, zlecenia
rozrachunku lub polecenia przelewu, dotyczacych zobowigzan KDPW_CCP wobec uczestnika,
o ktéorym mowa w ust. 1, wynikajgcych z transakcji powstatych na skutek nowacji,
2/ odwotania, odpowiednio, dyspozycji przeprowadzenia rozrachunku, zlecenia rozrachunku lub
polecenia przelewu, o ktérych mowa w pkt 1, jezeli zostaty wczedniej wystane.

§78
1. Z zastrzezeniem ust. 3 zd. drugie oraz ust. 4 i 5a, wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych
bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, wnoszonych na poczet depozytow
zabezpieczajacych lub tytutem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC, ustalana jest wedtug
nastepujacych zasad:
1/ wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu wytgcznie na jednym
rynku zorganizowanym, jest ustalana wedtug ich kursu na tym rynku, przyjmowanego jako kurs
odniesienia,
2/ jezeli w danym dniu na rynku zorganizowanym, na ktéorym dokonywany jest obrét papierami
wartosciowymi, o ktérych mowa w pkt 1, nie zostat okreslony ich kurs przyjmowany jako kurs
odniesienia, wowczas ich wartos¢ rynkowg ustala sie wedtug ostatniego takiego kursu sprzed tego
dnia,
3/ wartos$¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
rynku zorganizowanym, jest ustalana wedtug ich kursu na tym rynku, ktéoremu zostat przypisany
priorytet wyzszy od priorytetéw przypisanych pozostatym z nich, przyjmowanego jako kurs
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odniesienia,

4/ jezeli w danym dniu na rynku zorganizowanym ustalonym zgodnie z pkt 3 nie zostat okreslony kurs
przyjmowany jako kurs odniesienia, wartos¢ rynkowg papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w pkt 3, ustala sie na podstawie takiego kursu okreslonego w tym dniu na innym rynku
zorganizowanym, na ktérym dokonywany jest obroét tymi papierami, a jezeli taki kurs zostat okreslony
w tym dniu na wiecej, niz jednym rynku — na podstawie takiego kursu okreslonego na tym sposréd
tych rynkow, ktédremu zostat przypisany priorytet wyzszy od priorytetéw przypisanych pozostatym
Z nich,

5/ jezeli w danym dniu na zadnym z rynkéw zorganizowanych, na ktorych dokonywany jest obrot
papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w pkt 3, nie zostat okreslony kurs przyjmowany jako kurs
odniesienia, ich wartos¢ rynkowa ustala sie na podstawie ostatniego takiego kursu z tego rynku, na
ktorym zostat on okreslony najpdiniej, a jezeli kryterium to spetnia wiecej niz jeden rynek
zorganizowany — na podstawie ostatniego takiego kursu z tego sposréd tych rynkéw, ktéremu zostat
przypisany priorytet wyzszy od priorytetéw przypisanych pozostatym z nich.

2. Priorytety przypisane poszczegdlnym rynkom zorganizowanym oraz kursy przyjmowane jako kursy
odniesienia na potrzeby ustalania wartosci rynkowe] papierdw wartosciowych okresla zatacznik nr 3
do regulaminu.

3. Wartos¢ rynkowa papierdw wartosciowych wnoszonych na poczet depozytéw zabezpieczajacych
lub tytutem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC, ktdrych kurs przyjmowany jako kurs
odniesienia jest okreslany procentowo, jest réwna iloczynowi ich aktualnej wartosci nominalnej
i kursu ustalonego zgodnie z ust. 1, powiekszonemu o wartos¢ skumulowanych odsetek naliczonych
na dzien ustalania ich wartosci rynkowej, o ile podmiot prowadzacy rynek zorganizowany dostarcza
do KDPW_CCP informacje wskazujace te wartosé. Jednakze przyjmuje sie, ze wartos¢ rynkowa
papierow wartosciowych w dniu niebedgcym dniem obrotu albo dniem sesyjnym na ktérymkolwiek
rynku zorganizowanym, na ktérym jest prowadzony obrét tymi papierami, jest réwna ich wartosci
rynkowej ustalonej w ostatnim dniu bedgcym dniem obrotu albo dniem sesyjnym na takim rynku.

4. Jezeli w danym dniu, w zwigzku ze zmiang wartosci nominalnej papieréw wartosciowych
wnoszonych na poczet depozytéw zabezpieczajgcych Ilub tytutem wptaty do funduszu
zabezpieczajgcego OTC, ktérych kurs przyjmowany jako kurs odniesienia nie jest okreslany
procentowo, w Krajowym Depozycie zostata przeprowadzona operacja ich wymiany na papiery
wartosciowe o nowej wartosci nominalnej, ich wartos¢ rynkowa w tym dniu jest ustalana wedtug
kursu przyjmowanego jako kurs odniesienia zgodnie z ust. 1 i 2, przy czym dla potrzeb ustalenia tej
wartosci kurs ten zostaje pomnozony przez iloraz, ktérego licznikiem jest nowa wartos¢ nominalna,
za$ mianownikiem dotychczasowa wartos¢ nominalna.

5. Z zastrzezeniem ust. 5a, wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych wnoszonych na poczet
depozytéw zabezpieczajgcych lub tytutem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC, niebedacych
przedmiotem obrotu na zadnym z rynkéw zorganizowanych, jest ustalana wedtug nastepujgcych
zasad:

1/ wartos$¢ rynkowa bondw skarbowych jest ustalana wedtug zasad stosowanych przez Narodowy
Bank Polski przy ustalaniu wartosci rynkowej bondéw skarbowych bedacych przedmiotem pozyczek
zawieranych w ramach systemu rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonego przez Narodowy
Bank Polski, oraz bedgcych przedmiotem zabezpieczen tych pozyczek,

2/ warto$¢ rynkowa papieréow wartosciowych, ktére zostaty wykluczone z obrotu na rynku
zorganizowanym albo ktéorymi obrot na takim rynku zostat zakornczony z innych przyczyn, jest
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ustalana wedtug zasad okreslonych w ust. 1-4 z zastrzezeniem, ze jezeli papiery te byty przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym rynku zorganizowanym, a ich wykluczenie z obrotu na tych rynkach
nastgpito w réznych terminach, ich wartos¢ rynkowg ustala sie na podstawie ostatniego kursu z tego
rynku, z obrotu na ktérym zostaty one wykluczone najpdzniej, przyjmowanego jako kurs odniesienia,
3/ dla praw poboru, ktérych nie obejmuje pkt 2, przyjmuje sie warto$é rynkowa réwng zero,

4/ wartos¢ rynkowa innych papieréw wartosciowych jest ustalana, odpowiednio, wedtug ich ceny
emisyjnej albo wedtug sredniej ich cen emisyjnych wazonej liczbg papieréw zarejestrowanych
z poszczegdblnych emisji w KDPW, a jezeli nie mozna ustali¢ ich ceny emisyjnej - wedtug ich wartosci
nominalne;.

5a. Wartos$¢ rynkowa papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 79 ust. 3 pkt 4, wnoszonych na
poczet depozytéw zabezpieczajgcych lub tytutem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC, jest
ustalana wedtug aktualnych danych rynkowych, dostepnych w serwisach agencji informacyjnych
wskazanych w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC lub dostepnych z innych Zrédet
stosowanych przez podmiot prowadzacy wtasciwy system depozytowy dla tych papierdw.

6. Jezeli warto$¢ rynkowa papieréw wartosciowych wnoszonych na poczet depozytdw
zabezpieczajacych lub wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC, ustalona zgodnie z ust.1-53,
zostata wyrazona w walucie obcej, wartos¢ te przelicza sie na walute polskg z zastosowaniem
biezgcej wartosci rynkowej tej waluty obcej ustalonej zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Systemu
Rozliczen OTC.

6a. KDPW_CCP informuje uczestnikdw rozliczajagcych o aktualnej wartosci rynkowej papierow
wartosciowych, wniesionych przez nich na poczet depozytéw zabezpieczajacych lub tytutem wptaty
do funduszu zabezpieczajgcego OTC, oraz o wycenie tych papieréw, przeprowadzonej zgodnie ze
Szczegbtowymi Zasadami Systemu Rozliczert OTC.

7. Na potrzeby stosowania postanowien ust. 1-5 przyjmuje sie, ze rynkiem zorganizowanym jest
rynek regulowany oraz alternatywny system obrotu, o ile s3 one prowadzone przez podmiot lub
podmioty bedace stronami uméw, o ktérych mowa w § 1 ust. 2, zawartych z KDPW_CCP
i obowigzujgcych w dniu ustalania wartosci rynkowej papieréw wartosciowych, a takze prowadzony
przez BondSpot S.A. na podstawie umowy z Ministrem Finansow elektroniczny rynek skarbowych
papierow wartosciowych.

8. Zarzad KDPW_CCP wskazuje w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC podmiot
prowadzacy wiasciwy system depozytowy dla papierow wartosciowych wnoszonych na poczet
depozytéw zabezpieczajgcych lub tytutem wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC w przypadku,
gdy wartos¢ rynkowa tych papierdw jest ustalana za posrednictwem tego podmiotu.

§ 78a

1. KDPW_CCP zobowiazuje sie do pokrycia strat na wypadek niewykonania zobowigzan wynikajgcych
z rozliczanych przez KDPW_CCP transakcji, do ktérych wykonania jest zobowigzany kosztem majgtku
wtlasnego, przed wykorzystaniem sSrodkéw wniesionych do funduszu zabezpieczajgcego OTC,
z wyfaczeniem wptaty wniesionej przez uczestnika, po stronie ktérego wystgpit przypadek naruszenia,
Srodkami stanowigcymi kapitat wtasny KDPW_CCP, ktére zostaty przeznaczone na ten cel zgodnie
z ust. 2, w wysokosci obliczonej w sposdb, o ktérym mowa w ust. 3 (zaséb celowy).

2. KDPW_CCP przeznacza na cel, o ktdrym mowa w ust. 1, srodki wtasne w wysokosci odpowiadajacej
co najmniej 25% wymogu kapitatowego dla KDPW_CCP, z zastrzezeniem ust.3.
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3. Wysokos¢ srodkéw, o ktdrych mowa w ust. 2, oblicza sie z uwzglednieniem alokacji tych srodkéw
w stosunku do wartosci funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz innych funduszy zabezpieczajgcych
i funduszu rozliczeniowego, zarzadzanych przez KDPW_CCP w ramach innego systemu rozliczen.

4. W przypadku wykorzystania zgodnie z postanowieniami regulaminu srodkéw stanowigcych zaséb
celowy, KDPW_CCP niezwtocznie podejmuje dziatania majgce na celu uzupetnienie zasobu celowego
do wysokosci, o ktdrej mowa w ust. 2, w terminie jednego miesigca od dnia, w ktérym srodki te
zostaty wykorzystane.

5. KDPW_CCP informuje uczestnikéw rozliczajgcych:

1/ o wysokosci srodkdw stanowigcych zasob celowy — niezwtocznie po jej ustaleniu, ale nie rzadziej
niz raz w roku,

2/ o wyniku alokacji srodkéw stanowigcych zaséb celowy, o ktérej mowa w ust. 3 — niezwtocznie po
dokonaniu aktualizacji wptat do funduszy, o ktérych mowa w ust. 3,

3/ o kazdorazowej zmianie wysokosci $rodkow stanowigcych zaséb celowy na skutek ich
wykorzystania zgodnie z postanowieniami regulaminu, a takze o uzupetnieniu tego zasobu do
wysokosci, o ktérej mowa w ust. 2,

4/ o wysokosci wszystkich srodkéw wtasnych KDPW_CCP oraz o wysokos$ci wymogu kapitatowego dla
KDPW_CCP- niezwtocznie po otrzymaniu pisemnego zgdania uczestnika rozliczajgcego.

6. Z zastrzezeniem ust. 4 oraz ust. 5 pkt 3, zmiana wysokosci sSrodkéw stanowigcych zaséb celowy,
ktora nastepuje w wyniku ich ponownego wyliczenia, wymaga uprzedniego poinformowania
uczestnikdéw rozliczajacych.

7. KDPW_CCP informuje uczestnikow rozliczajgcych o szczegétowych zasadach wyliczenia wymogu
kapitatowego dla KDPW_CCP oraz zasobu celowego.

ODDZIAL 2 DEPOZYTY ZABEZPIECZAJACE | FUNDUSZ ZABEZPIECZAJACY OTC

§79
1. Depozyty zabezpieczajgce wystepujg jako:
1/ wtasciwy depozyt zabezpieczajacy,
2/depozyt wstepny.
Depozyty zabezpieczajgce, o ktdrych mowa w pkt 1-2, zabezpieczajg zobowigzania wynikajgce
z transakcji oraz wynikajgce z niewykonania lub nienalezytego wykonania tych transakgc;ji.
2. Przedmiotem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego oraz depozytu wstepnego mogy byc¢ -
akceptowane przez KDPW_CCP srodki pieniezne lub papiery wartosciowe.
2a. Srodkami pienieznymi akceptowanymi przez KDPW_CCP w rozumieniu ust. 2 s3 wytacznie érodki
wnoszone na poczet depozytdw zabezpieczajgcych, wedtug zasad okreslonych zgodnie
z postanowieniami niniejszego oddziatu oraz Szczegétowych Zasad Systemu Rozliczen OTC,
w nastepujacych walutach:
1/ polski ztoty,
2/ euro.
3. Papierami wartosciowymi akceptowanymi przez KDPW_CCP w rozumieniu ust. 2 sg wytgcznie:
1/ obligacje skarbowe bedgce w obrocie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2/ akcje spétek wchodzgcych w sktad indeksu WIG20,
3/ bony skarbowe oraz
4/ dtuzne papiery skarbowe, ktére sg nominowane w euro, wyemitowane przez, inne niz
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Rzeczpospolita Polska, panstwa bedgce cztonkami Unii Europejskiej

- 0 ile zostaty wskazane na liscie papieréow wartosciowych, o ktérej mowa w § 80 ust. 4. Przy
wskazywaniu papierdow wartosciowych na tej liscie KDPW_CCP uwzglednia w szczegdlnosci poziom
ryzyka kredytowego emitenta, przewidywane rozproszenie wtfasnosci tych papierédw, zmiennosé
kursu tych papierédw oraz ich ptynnosé, z zastrzezeniem ust. 4.

4. KDPW_CCP moze wskazaé papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4, na liscie papieréw
wartosciowych, o ktdrej mowa w § 80 ust. 4, jezeli:

1/ postanowienia regulaminu w zakresie dotyczgcym zawarcia umowy, o ktorej mowa w § 86 ust. 1,
ustanowienia zabezpieczenia na tych papierach, wygasniecia tego zabezpieczenia oraz zaspokojenia
sie z tego zabezpieczenia przez KDPW_CCP, s3 zgodne z wifasciwymi przepisami prawa, o ktdrych
mowa w § 86 ust. 2 pkt 1,

2/ na podstawie wiasciwych przepiséw prawa, o ktérych mowa w § 86 ust. 2 pkt 1, KDPW_CCP bedzie
przystugiwaé pierwszenstwo zaspokojenia sie z zabezpieczenia finansowego na tych papierach od
momentu jego ustanowienia na rzecz KDPW_CCP,

3/ wtasciwe przepisy prawa, o ktdrych mowa w § 86 ust. 2 pkt 1, s zgodne z dyrektywg 2002/47/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych
zabezpieczen finansowych (Dz.U. UE L. 168 2 2002 r., str. 43, z pozn. zm.).

5. Kazdy depozyt zabezpieczajacy:

1/ ustanowiony zostaje w dniu jego wniesienia i wygasa w momencie okre$lonym zgodnie
z postanowieniami niniejszego oddziatu oraz Szczegétowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC,
z zastrzezeniem § 70ai § 110b,

2/ stanowi zabezpieczenie finansowe, o ktorym mowa w art. 1 w zwigzku z art. 5 ust. 1 pkt 1 ustawy
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r.,
poz. 891, z pdzn. zm.), z zastrzezeniem § 86 ust. 2.

6. Whniesienie depozytu zabezpieczajgcego w formie pienieznej jest dokonywane na zasadach
okreslonych w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC i nastepuje poprzez obcigzenie
wiasciwego rachunku bankowego wskazanego przez uczestnika rozliczajgcego zgodnie z § 23 ust. 2
pkt 3 regulaminu.

7. Uczestnik wnoszgcy depozyt zabezpieczajgcy w formie pienieznej jest zobowigzany zapewnié, ze na
wiasciwym rachunku bankowym wskazanym przez niego zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 regulaminu,
znajdujg sie srodki pieniezne w wysokosci pozwalajgcej na realizacje zobowigzan wzgledem
KDPW_CCP z tego tytutu, z uwzglednieniem innych cigzacych na nim zobowigzan zwigzanych
z uczestnictwem, nie pdzniej niz na 15 minut przed rozpoczeciem sesji rozliczeniowej w dniu
nastepujgcym po rozliczeniu transakcji.

8. Jezeli mimo uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 7, wystepuje brak pokrycia na wskazanym
przez uczestnika rozliczajgcego rachunku bankowym prowadzonym w banku rozliczeniowym,
wskazanym zgodnie z § 23 ust. 2 pkt 3 regulaminu, warto$¢ wniesionego przez uczestnika depozytu
wstepnego pomniejsza sie o rownowartos$¢ tego braku pokrycia.

9. Zwrot zabezpieczenia wniesionego w formie pienieznej nastepuje poprzez uznanie rachunku
bankowego, z ktérego zabezpieczenie zostato pobrane, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku:

1/ $rodkéw pienieznych w euro lub walucie polskiej, ktére zostaty wniesione na poczet depozytu
wstepnego, oraz

2/ S$rodkéw pienieznych w euro, ktore zostaty wniesione na poczet wtasciwego depozytu
zabezpieczajacego,
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- ich zwrot jest dokonywany na podstawie ztozonej przez uczestnika rozliczajgcego dyspozycji
zwrotnego przeniesienia tych sSrodkéw i nastepuje na rachunek bankowy wskazany zgodnie
z § 23 ust. 2 pkt 3 regulaminu.

10. Depozyty zabezpieczajace sg naliczane przez KDPW_CCP w walucie polskiej. Szczegétowe zasady
naliczania depozytéw zabezpieczajgcych okreslajg Szczegdtowe Zasady Systemu Rozliczen OTC.

§ 80
1. Warto$é papieréw wartosciowych oraz srodkéw pienieznych wnoszonych w euro, bedacych
przedmiotem depozytu zabezpieczajacego, jest réwna rdznicy pomiedzy ich wartoscig rynkowg
a iloczynem tej wartosci rynkowej oraz przypisanej im stopy redukcji wartosci ogtaszanej przez
KDPW_CCP.
2. Wysokos¢ stop redukcji wartosci jest aktualizowana przez KDPW_CCP w kazdym dniu,
w ktorym w KDPW_CCP dokonuje sie rozliczen transakcji. Zmiana wysokosci stopy redukcji wartosci
dokonana w wyniku aktualizacji wywotuje skutki takze w stosunku do papieréw wartosciowych
whniesionych tytutem depozytu zabezpieczajgcego przed jej dokonaniem.
3. KDPW_CCP moze na biezgco aktualizowaé¢ wartosé¢ papierdw wartosciowych oraz srodkéow
pienieznych w euro, bedacych przedmiotem depozytu zabezpieczajacego, oraz wysokosé stopy
redukcji wartosci. KDPW_CCP informuje niezwtocznie wiasciwych uczestnikéw rozliczajgcych
o skutkach w stosunku do wniesionych przez nich papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
depozytu zabezpieczajgcego, ktére wynikajg z dokonanej aktualizacji.
4. Lista papierow wartosciowych mogacych stanowi¢ przedmiot depozytéw zabezpieczajacych wraz
z przypisanymi im stopami redukcji wartosci jest podawana do wiadomosci uczestnikow w sposéb
okreslony w uchwale Zarzgdu KDPW_CCP.
5. Dopuszczalne jest okreslenie stopy redukcji wartosci dla okreslonych papieréow wartosciowych na
poziomie réwnym 100%.
6. W przypadku, gdy przedmiotem depozytu zabezpieczajgcego sg papiery wartosciowe, o ktdrych
mowa w § 79 ust. 3 pkt 4, wartos¢ tych papieréw, o ktdrej mowa w ust. 1, moze byc¢ obliczana oraz
aktualizowana za posrednictwem podmiotu prowadzgcego wiasciwy system depozytowy dla tych
papierow, o ktérym mowa w § 78 ust. 8, przy uwzglednieniu przypisanej im stopy redukcji wartosci
ogtaszanej przez KDPW_CCP. KDPW_CCP moze zleci¢ temu podmiotowi czynnosci, o ktérych mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, o ile jest to zgodne z przepisami prawa i nie narusza bezpieczeristwa
obrotu, w szczegdlnosci KDPW_CCP pozostaje w petni odpowiedzialny za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie tych czynnosci.

§81
1. Wartos¢ obligacji skarbowych przestaje by¢ w jakimkolwiek zakresie uwzgledniana przy ustalaniu
wartosci ztozonych depozytdw zabezpieczajgcych poczgwszy od drugiego dnia przed dniem ustalenia
0s6b uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu ich wykupu.
2. Wartos¢ bondéw skarbowych przestaje by¢ w jakimkolwiek zakresie uwzgledniana przy ustalaniu
wartosci ztozonych depozytow zabezpieczajgcych poczawszy od drugiego dnia przed dniem ich
wykupu.
2a. Do papierow wartosciowych, o ktérych mowa w § 79 ust. 3 pkt 4, stosuje sie odpowiednio ust. 1,
z zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy w dniu wykupu tych papieréw sg ustalane osoby uprawnione
do otrzymania swiadczen z tytutu ich wykupu — stosuje sie odpowiednio ust. 2.
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3. Warto$¢ akcji przestaje byé w jakimkolwiek zakresie uwzgledniana przy ustalaniu wartosci
ztozonych depozytdw zabezpieczajgcych poczawszy od dnia utraty przez spoétke bedacg ich
emitentem statusu uczestnika indeksu WIG20.

4. Wartos¢ papierdow wartosciowych, ktdre zostaty wyemitowane przez uczestnika rozliczajacego lub
przez podmiot wchodzgcy w sktad tej samej grupy kapitatowej, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 395, z pdzn.
zm.), co uczestnik, a takze w zakresie ktérych udzielit on lub ten podmiot gwarancji lub poreczenia
wykonania zobowigzan wynikajgcych z tych papierdw, nie jest w jakimkolwiek zakresie uwzgledniana
przy ustalaniu wartosci ztozonych przez tego uczestnika depozytdw zabezpieczajgcych. Jezeli
w wyniku pofaczenia, podziatu lub przejecia uczestnika lub innego podmiotu, ktéry wyemitowat
papiery wartosciowe whniesione przez tego uczestnika tytutem depozytow zabezpieczajacych, a takze
nabycia znacznego pakietu akcji lub udziatéw uczestnika lub tego podmiotu albo innego zdarzenia
nastepuje skutek, w wyniku ktérego papiery wartosciowe stajg sie papierami wyemitowanymi przez
uczestnika, ktory je wnidst tytutem depozytéw zabezpieczajacych, badz przez podmiot wchodzgcy
w sktad tej samej grupy kapitatowej, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, co uczestnik, wartosc tych papierow przestaje by¢ w jakimkolwiek zakresie
uwzgledniana przy ustalaniu wartosci ztozonych depozytéw zabezpieczajgcych poczawszy od
drugiego dnia, w ktérym KDPW_CCP dowiedziat sie o tym.

5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 4 zdanie drugie, KDPW_CCP moze przestaé¢ uwzgledniaé
w jakimkolwiek zakresie warto$¢ wniesionych przez uczestnika papierow wartosSciowych przed
zdarzeniem, w wyniku ktorego papiery te stajg sie papierami wartosciowymi wyemitowanymi przez
uczestnika, ktory je wnidst tytutem depozytéw zabezpieczajacych, badz przez podmiot wchodzacy
w sktad tej samej grupy kapitatowej, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci, co uczestnik, o ile uprzednio poinformuje o tym uczestnika wskazujac
termin, od ktérego skutek ten nastepuje, nie krétszy niz dwa dni.

6. Uczestnik rozliczajacy jest zobowigzany niezwtocznie poinformowaé KDPW_CCP o przeszkodach
przy ustalaniu wartos$ci ztozonych przez tego uczestnika depozytéw zabezpieczajgcych, o ktdrych
mowa w ust. 4.

7. W przypadku, jezeli papiery wartosciowe zostaty wyemitowane przez:

1/ podmiot wchodzacy w sktad tej samej grupy kapitatowej, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, co KDPW_CCP, lub

2/ inny podmiot, ktéry swiadczy na rzecz KDPW_CCP ustugi majgce znaczacy wptyw na prowadzong
przez KDPW_CCP dziatalno$¢, z wytaczeniem ustug swiadczonych przez Narodowy Bank Polski,
wartosci tych papieréw nie uwzglednia sie przy ustalaniu wartosci ztozonych przez tego uczestnika
depozytéw zabezpieczajgcych. Postanowienie ust. 4 i 5 stosuje sie odpowiednio.

8. Postanowienia ust. 4-7 stosuje sie odpowiednio w przypadku zaliczania wartosci ztozonych przez
uczestnika rozliczajgcego papierow wartosciowych na poczet wptaty do funduszu zabezpieczajgcego
OTC.

§ 82
1. Wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy jest wnoszony przez uczestnika rozliczajgcego w zakresie
transakgcji, ktére zgodnie z trescig instrukcji rozliczeniowej majg by¢ rozliczone w systemie rozliczen
OTC.
la. Wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy mozie by¢ wykorzystany wytgcznie w celu wykonania
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zobowigzan wynikajgcych z pozycji zarejestrowanych na kontach rozliczeniowych, ktére zostaty
powigzane z danym kontem zabezpieczen, na ktérym ten depozyt zabezpieczajacy jest rejestrowany,
chyba ze $rodki wniesione z tytutu tego depozytu zostaty zarejestrowane na koncie zabezpieczen
powigzanym z kontem pozycji wiasnych.

1b. Wysokos¢ wymaganego witasciwego depozytu zabezpieczajgcego jest ustalana przez KDPW_CCP
na poziomie nie nizszym niz poziom, ktéry wynikatby z obliczen dokonanych w oparciu o zmiennos$¢
szacowang w historycznym okresie retrospekcji wynoszacym 10 lat.

2. Wielkos¢ witasciwego depozytu zabezpieczajgcego wymaganego od uczestnika jest wyznaczana
przez wartos¢ ryzyka wynikajacego z transakcji, z uwzglednieniem redukcji ryzyka w zwigzku
z wystepowaniem odpowiednich korelacji miedzy, odpowiednio, instrumentami pochodnymi albo
transakcjami repo i transakcjami sprzedazy.

3. Wartos¢ zobowigzan uczestnika z tytutu wilasciwego depozytu zabezpieczajgcego jest
aktualizowana w kazdym dniu, w ktérym w KDPW_CCP dokonywane sg rozliczenia transakcji.

4. Papiery wartosciowe mogg podlegad zaliczeniu na poczet wiasciwego depozytu zabezpieczajgcego
do 60% jego wymaganej wielkosci. Srodki pieniezne wnoszone w euro moga podlega¢ zaliczeniu na
poczet wtasciwego depozytu zabezpieczajacego do 100% jego wymaganej wielkosci. W przypadku
uzasadnionym bezpieczenstwem prowadzonych rozliczed transakcji, Zarzad KDPW_CCP moze
w drodze uchwaty dokonac obnizenia tych wspétczynnikdw na czas oznaczony.

5. W przypadku istotnego obnizenia oceny kredytowej uczestnika lub powziecia wiarygodnej
informacji o zdarzeniach moggcych do niej doprowadzi¢ w najblizszym czasie, lub jezeli uczestnik nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje swoje obowigzki wynikajace z umowy o uczestnictwo, Zarzad
KDPW_CCP moze, po uprzednim poinformowaniu o tym uczestnika, podjg¢ uchwate o zwiekszeniu na
czas okreslony, nie diuzszy niz trzy miesigce, wartosci jego zobowigzan z tytutu wiasciwych
depozytéw zabezpieczajgcych wyliczonych w oparciu o wspodtczynnik okreslony w tej uchwale.
Termin, w ktédrym wartosci zobowigzan z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych wyliczonych dla
uczestnika rozliczajgcego ulegty zwiekszeniu, moze by¢ przedtuzony na kolejny czas okreslony, nie
dtuzszy niz trzy miesigce, jezeli stan, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, utrzymuije sie.

6. W przypadku nagtego wystgpienia znacznej zmiennosci w zakresie parametréw rynkowych (cen,
stép procentowych lub kurséw walut) lub powziecia wiarygodnej informacji o zdarzeniach mogacych
doprowadzi¢ do takiego wystgpienia w najblizszym czasie, Zarzagd KDPW_CCP moze, po uprzednim
poinformowaniu o tym uczestnikow, podjg¢ uchwate o zwiekszeniu na czas okreslony, nie dtuzszy niz
jeden miesigc, wartosci zobowigzan z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych wyliczonych dla wszystkich
uczestnikdw rozliczajgcych w oparciu o wspodtczynnik okreslony w tej uchwale. Termin, w ktérym
wartosci zobowigzan z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych wyliczonych dla wszystkich uczestnikéw
rozliczajacych ulegly zwiekszeniu, moze by¢ przedtuzony na kolejny czas okreslony, nie dtuzszy niz
jeden miesigc, jezeli stan, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, utrzymuje sie.

§ 82a
Jezeli srodki wniesione tytutem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego zostaty zarejestrowane na
koncie zabezpieczen powigzanym z kontem rozliczeniowym prowadzonym w celu rejestracji pozycji
wynikajgcych z transakcji zawartych przez podmiot wystepujgcy w typie uczestnictwa uczestnik
nierozliczajgcy, podmiot ten jest uprawniony do otrzymania tych srodkéw badz ich przeniesienia do
innego uczestnika rozliczajgcego wraz z pozycjami zarejestrowanymi na tym koncie rozliczeniowym,
w przypadkach, o ktorych mowa w § 110a-110c, w zakresie okreslonym w tych postanowieniach.

55



KDPW

Stan prawny na dzien 1 lipca 2020 r.

§83
1. Depozyt wstepny jest wnoszony przez uczestnika rozliczajagcego w zakresie transakcji, ktére
zgodnie z trescig instrukcji rozliczeniowej bedg rozliczane w systemie rozliczert OTC.
2. Depozyt wstepny jest wnoszony po raz pierwszy przez uczestnika rozliczajgcego przed
rozpoczeciem dziatalnosci w systemie rozliczen w wysokosci okreslonej przez Zarzgd KDPW_CCP
w drodze uchwaty (warto$¢ minimalna depozytu wstepnego). Po rozpoczeciu dziatalnosci przez
uczestnika rozliczajagcego w tym systemie wysokos¢ wymaganego od niego depozytu wstepnego jest
ustalana zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC, przy czym nie moze by¢ ona
nizsza niz wartos¢ minimalna depozytu wstepnego.
3. Papiery wartosciowe oraz $rodki pieniezne w euro mogg podlegac zaliczeniu na poczet depozytu
wstepnego do 100% jego wielkosci. W przypadku uzasadnionym bezpieczedstwem prowadzonych
rozliczen transakcji Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty dokonaé obnizenia tych
wspotczynnikdw na czas oznaczony.

§ 84
[skreslony]

§ 85
1. KDPW_CCP organizuje i zarzagdza funduszem zabezpieczajagcym OTC.
2. Z chwilg uzyskania przez podmiot uczestnictwa w typie zwigzanym z posiadaniem statusu
uczestnika rozliczajgcego staje sie on uczestnikiem funduszu zabezpieczajgcego OTC.
3. Wptaty do funduszu zabezpieczajacego OTC wnoszg uczestnicy rozliczajacy. Szczegétowe zasady
tworzenia i wykorzystywania funduszu zabezpieczajgcego OTC, w zakresie nieuregulowanym
w regulaminie, okresla zatgcznik nr 2 do niniejszego regulaminu.
4. Wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC sg naliczane przez KDPW_CCP w walucie polskiej.
5. Srodki funduszu zabezpieczajgcego OTC sg wykorzystywane w przypadkach, o ktérych mowa
w oddziale 6 ,Wykorzystanie srodkéw systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji”,
a takze w razie wystgpienia przypadku naruszenia uzasadniajgcego natychmiastowe rozwigzanie
umowy.

§ 86
1. W przypadku, gdy przedmiotem zabezpieczen majgtkowych, o ktéorych mowa w niniejszym
oddziale sg papiery wartosciowe, KDPW_CCP jest uprawniony do rozporzadzania tymi papierami
zgodnie z celem zabezpieczenia poczawszy od chwili zaliczenia ich na poczet tego zabezpieczenia.
Whiesienie papierow wartosciowych na poczet wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego lub depozytu
wstepnego nastepuje poprzez ich przeniesienie, odpowiednio, na:
1/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w § 79 ust. 3 pkt 1-3 - rachunek papieréw
wartosciowych prowadzony przez Krajowy Depozyt dla KDPW_CCP,
2/ w przypadku papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 79 ust. 3 pkt 4 — na konto lub
rachunek papieréw wartosciowych prowadzone dla KDPW_CCP w ramach wifasciwego systemu
depozytowego dla tych papierdw, ktdry zostat wskazany przez Zarzgd KDPW_CCP w drodze uchwaty
- nie pdiniej niz w terminie okreslonym w Szczegdétowych Zasadach Systemu Rozliczern OTC.
Z chwilg dokonania tego przeniesienia pomiedzy KDPW_CCP a uczestnikiem rozliczajgcym
ustanawiajagcym depozyt zabezpieczajacy, dochodzi do zawarcia umowy przewtfaszczenia tych
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papierow na rzecz KDPW_CCP, na zabezpieczenie wykonania przez uczestnika zobowigzan, ktére
zgodnie z regulaminem mogg by¢ wykonywane z wykorzystaniem tego depozytu, oraz pokrycie
kosztéw tego wykonania, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. W przypadku, jezeli przedmiotem zabezpieczen sg papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 79
ust. 3 pkt 4:

1/ do umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, ustanawiania i wygasniecia zabezpieczenia na tych papierach,
a takze zaspokojenia sie z tego zabezpieczenia stosuje sie wilasciwe przepisy prawa panstwa,
w ktérym jest prowadzone konto lub rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w ust. 1 pkt
2. KDPW_CCP wskazuje w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczerh OTC, w ktdrym panstwie jest
prowadzone to konto lub rachunek papieréw wartosciowych,

2/ kazdy depozyt zabezpieczajgcy, ktérego przedmiotem sg te papiery wartosciowe, stanowi
zabezpieczenie finansowe ustanowione na podstawie uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen
finansowych polegajgcego na przeniesieniu tytutu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b dyrektywy
2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien
dotyczacych zabezpieczen finansowych,

3/ KDPW_CCP moze uzalezni¢ ustanowienie albo zwolnienie tego zabezpieczenia od dokonania przez
uczestnika dodatkowych czynnosci okreslonych w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC
w celu spetnienia warunkéw niezbednych, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa, o ktérych mowa
w pkt 1, do zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust. 1, oraz ustanowienia zabezpieczenia skutecznym
w stosunku do osdb trzecich i jego wykonania w przypadkach okreslonych w regulaminie. W tym
przypadku zawarcie umowy, o ktdérej mowa w ust. 1, moze nastgpi¢, o ile te czynnosci zostaty
wykonane przez uczestnika,

4/ z zastrzezeniem ust. 3, do ustanowienia zabezpieczenia na tych papierach dochodzi z chwilg
dokonania ich przeniesienia z konta lub rachunku papierow wartosciowych prowadzonego
w systemie, w ktorym rejestrowane sg te papiery, na rachunek prowadzony w tym systemie dla
KDPW_CCP, chyba ze z wtasciwych przepiséw prawa, o ktérych mowa w pkt 1, wynika, ze zawarcie
tej umowy powinno nastgpi¢ w innym, pdzniejszym momencie. W takim przypadku moment,
w ktérym zgodnie z tymi wtasciwymi przepisami dochodzi do ustanowienia tego zabezpieczenia, jest
wskazany przez Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty,

5/ czynnosci dotyczace ustanowienia oraz zwolnienia tego zabezpieczenia mogg byé wykonywane
wytgcznie za posrednictwem podmiotu prowadzgcego wiasciwy system depozytowy dla tych
papierdow, na podstawie umowy zawartej z nim przez, odpowiednio, KDPW_CCP, uczestnika lub jego
agenta do spraw zabezpieczen.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w § 70a i § 110b, ustanowienie zabezpieczenia na papierach
wartosciowych nastepuje w sposéb tam okreslony, przy czym postanowienie ust. 2 oraz ust. 3a
stosuje sie odpowiednio.

3a. Jezeli uczestnik rozliczajgcy ustanawiajgcy depozyt zabezpieczajgcy na rzecz KDPW_CCP zawiera
z innym podmiotem umowe, ktdrej celem jest doprowadzenie do ustanowienia lub zwolnienia tego
zabezpieczenia, jest on zobowigzany zapewnic¢, aby tres¢ tej umowy nie sprzeciwiata sie przepisom
regulaminu oraz uchwat Zarzagdu KDPW_CCP podjetym na jego podstawie.

4. KDPW_CCP dokonuje zbycia aktywow wystepujgcych w postaci niepienieznej, wchodzacych
w sktad depozytdw zabezpieczajacych, jezeli zachodzi koniecznos$é¢ ich wykorzystania zgodnie
z postanowieniami niniejszego regulaminu.

5. Uczestnik rozliczajgcy moze domagad sie zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia w catosci lub
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w czesci jedynie w przypadku, gdy zfozona przez niego warto$¢ zabezpieczenia przewyisza
zabezpieczenie wymagane lub gdy w celu doprowadzenia do zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia
ztozyt w wymaganym trybie ekwiwalentne zabezpieczenie w innej formie.

6. KDPW_CCP zobowigzuje sie do niedokonywania rozporzadzen papierami wartosciowymi
whniesionymi tytutem depozytu zabezpieczajgcego w okresie, w ktérym papiery te sg zapisane na
rachunku papierow wartosciowych prowadzonym dla KDPW_CCP, z wyjatkiem rozporzadzen
dokonywanych zgodnie z celem ustanowienia tego zabezpieczenia, o ktérych mowa w ust. 4.

7. Z zastrzezeniem ust. 8, Swiadczenia majgtkowe otrzymane przez KDPW_CCP tytutem pozytkéw
z papieréw wartosciowych wniesionych tytutem depozytu zabezpieczajgcego, a takze z tytutu
dokonania przez emitenta wykupu lub umorzenia tych papieréw, KDPW_CCP przekazuje uczestnikom
rozliczajgcym w wysokosci uwzgledniajgcej ich pomniejszenie o nalezne podatki. Jezeli jednak
uczestnik opdznia sie z wykonaniem wobec KDPW_CCP jakiegokolwiek zobowigzania pienieznego
wynikajacego z jego uczestnictwa w systemie rozliczen OTC lub w odrebnym systemie rozliczen
prowadzonym przez KDPW_CCP dla transakcji zawieranych w obrocie zorganizowanym, KDPW_CCP
moze, zamiast przekazywac je uczestnikowi, zarachowa¢ je na poczet tych zobowigzan.

8. W razie dokonania przez emitenta wykupu lub umorzenia papieréow wartosciowych wniesionych
tytutem depozytu zabezpieczajacego, KDPW_CCP jest uprawniony do wykorzystania tego swiadczenia
w celu doprowadzenia do wykonania zobowigzan uczestnika wynikajgcych z posiadanego przez niego
statusu uczestnika rozliczajgcego, przy czym Swiadczenie to podlega w pierwszej kolejnosci
zarachowaniu na poczet depozytu zabezpieczajgcego, ktérego przedmiotem byty umorzone papiery
wartosciowe, w zakresie, w jakim wartos¢ pozostatych srodkéw zaliczonych na jego poczet jest nizsza
od, odpowiednio, minimalnej lub wymaganej wartosci tego depozytu.

9. W przypadku, jezeli przedmiotem zabezpieczen majgtkowych, o ktérych mowa w niniejszym
oddziale, sg papiery wartosciowe, o ktérych mowa w § 79 ust. 3 pkt 1-4, KDPW_CCP jest uprawniony
do zwrdcenia sie do uczestnika rozliczajgcego, ktéry wnidst te papiery tytutem wtasciwego depozytu
zabezpieczajycego albo depozytu wstepnego, aby przed dniem ustalenia prawa do pozytkéw z tych
papierow, ztozyt w wymaganym trybie ekwiwalentne zabezpieczenie w celu doprowadzenia do
zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia wniesionego w tych papierach wartosciowych.

10. Z zastrzezeniem ust. 2 pkt 5, Zarzgd KDPW_CCP okresla w drodze uchwaty szczegétowe zasady, na
jakich s3 wnoszone papiery wartosciowe tytutem witasciwego depozytu zabezpieczajgcego albo
depozytu wstepnego, a takze na jakich dokonywany jest ich zwrot.

11. Przeniesienie praw z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, moze nastgpi¢ wytgcznie za zgoda
KDPW_CCP.

§ 86a

1. Papiery wartoSciowe wnoszone przez uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego
tytutem depozytow zabezpieczajacych lub wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC s3
uwzgledniane przy ustalaniu wartosci ztozonych przez niego depozytéw zabezpieczajacych lub wptat
do funduszu zabezpieczajgcego OTC, o ile nie zostang przekroczone ustalone przez KDPW_CCP
wartosci, zwane limitami koncentracji.

2. Z zastrzezeniem ust. 8, limity koncentracji sg okreslane przez KDPW_CCP w stosunku do wszystkich
papierow wartosciowych zaliczonych na poczet depozytéw zabezpieczajacych oraz wptat do funduszu
zabezpieczajgcego OTC, a takze z uwzglednieniem zabezpieczen w ramach innego systemu rozliczen.
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3. KDPW_CCP okresla, zgodnie z wifasciwymi przepisami prawa, nastepujace rodzaje limitéw
koncentracji:

1/ limit koncentracji na indywidualnego emitenta,

2/ limit koncentracji na typ emitenta,

3/ limit koncentracji na typ aktywu,

4/ limit koncentracji na typ zabezpieczenia,

- przy czym limity te sg okreslane oddzielnie na, odpowiednio, danego emitenta, dany typ emitenta,
dany typ aktywu i dany typ zabezpieczenia.

4. Jezeli w wyniku wniesienia przez uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajacego
papierow wartoSciowych tytutem depozytéw zabezpieczajgcych Ilub wptat do funduszu
zabezpieczajgcego OTC nastgpitoby przekroczenie limitu koncentracji, o ktérym mowa
w, odpowiednio, ust. 3 pkt 1-4, papiery te bedg zaliczone na poczet tych zabezpieczert do wysokosci
tego limitu.

5. KDPW_CCP okresla w drodze uchwaty, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa oraz
bezpieczenstwem obrotu, w szczegdlnosci zapewniajac odpowiednig dywersyfikacje zabezpieczen,
wartosci limitow koncentracji, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1-3. Wartosci limitéw koncentracji na typ
zabezpieczenia sg ustalane wylfacznie dla papierdow wartosciowych wskazanych na liscie papieréw
wartosciowych, o ktérej mowa w § 80 ust. 4, w sposdb okreslony w § 82 ust. 4 i § 83 ust. 3 oraz
w regulaminie funduszu zabezpieczajgcego OTC.

6. KDPW_CCP zobowigzuje sie, ze limity koncentracji, ktére obowigzujg w danym dniu, nie zostang
przekroczone bezposrednio w wyniku inwestycji dokonywanych w tym dniu przez KDPW_CCP lub na
jego rzecz przez Krajowy Depozyt w zakresie $rodkéw wiasnych KDPW_CCP oraz srodkow
pienieznych zaliczonych tytutem depozytéw zabezpieczajacych lub wpfat do funduszu
zabezpieczajgcego OTC.

7. Limit koncentracji na typ aktywu jest okreslany wytgcznie dla akcji wchodzgcych w sktad indeksu
WIG20, wskazanych na liscie papierow wartosciowych, o ktérej mowa w § 80 ust. 4,
z uwzglednieniem podziatu na typy aktywéw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9
pkt 4-5.

8. Nastepujacych limitdw koncentracji nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w § 79 ust. 3
pkt 4, emitowanych przez inne niz Rzeczpospolita Polska panstwa bedace cztonkami Unii
Europejskiej:

1/ limitu koncentracji na indywidualnego emitenta,

2/ limitu koncentracji na typ emitenta,

3/ limitu koncentracji na typ aktywu.

9. KDPW_CCP wyodrebnia nastepujgce grupy emitentéw papieréw wartosciowych, ktére mogg byc
przedmiotem sktadanych przez uczestnikéw zabezpieczen, z uwzglednieniem zabezpieczenn w ramach
innego systemu rozliczen (typy emitenta):

1/ Skarb Panstwa,

2/ Narodowy Bank Polski,

3/ panstwa inne niz Rzeczpospolita Polska bedgce cztonkami Unii Europejskiej,

4/ banki oraz instytucje kredytowe, ktére wyemitowaty papiery wartosciowe wskazane na liscie
papierow wartosciowych, o ktérej mowa w § 80 ust. 4, wchodzgce w skfad indeksu WIG20,
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5/ podmioty inne niz wskazane w pkt 4, ktére wyemitowaty papiery wartosciowe wskazane na liscie
papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w § 80 ust. 4, wchodzgce w sktad indeksu WIG20,

- z podziatem ze wzgledu na rodzaj prowadzonej przez te podmioty dziatalnosci oraz miejsce ich
siedziby lub miejsce sprawowania zarzadu.

10. KDPW_CCP wylicza, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa i bezpieczedstwem obrotu,
nastepujgce poziomy koncentracji, ktére poréwnuje sie z odpowiednimi limitami koncentracji:

1/ poziom koncentracji na indywidualnego emitenta — dla limitu koncentracji na indywidualnego
emitenta,

2/ poziom koncentracji na typ emitenta — dla limitu koncentracji na typ emitenta,

3/ poziom koncentracji na typ aktywu — dla limitu koncentracji na typ aktywu,

4/ poziom koncentracji na typ zabezpieczenia — dla limitu koncentracji na typ zabezpieczenia.

11. Przy obliczaniu pozioméw koncentracji, o ktéorych mowa w ust. 10, KDPW_CCP uwzglednia
warto$¢ catkowitej swojej ekspozycji zgodnie z witasciwymi przepisami prawa, w tym srodki
przystugujgce KDPW_CCP, ktére zostaty zgromadzone na rachunkach bankowych prowadzonych
przez osoby trzecie, ktére zostaty zainwestowane w instrumenty finansowe i terminowe operacje
finansowe, ztozone tytutem wktadéw pienieznych ptatnych na zgdanie lub z nadejsSciem oznaczonego
terminu, lub w inny sposdb zainwestowane, a takze tgczng kwote linii kredytowych.

12. Z uwzglednieniem ust. 16, przez poziom koncentracji na indywidualnego emitenta rozumie sie
warto$¢ wynikajagcg z obliczenia stosunku wartosci papieréw wartosciowych wskazanych na
liscie papierow wartosciowych, o ktérej mowa w § 80 ust. 4, wyemitowanych przez danego emitenta
lub przez podmiot wchodzacy w sktad tej samej grupy kapitatowej, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, co ten emitent, ktére zostaty zaliczone w danym
dniu na poczet depozytéw zabezpieczajgcych oraz wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC,
z uwzglednieniem zabezpieczerh w ramach innego systemu rozliczen, oraz wartosci innych srodkéw
przystugujgcych KDPW_CCP, ktére zgodnie z witasciwymi przepisami prawa sg uwzgledniane
w catkowite]j ekspozycji KDPW_CCP wobec tego emitenta, a w szczegdlnosci srodki, ktore:

1/ zostaty zgromadzone na rachunkach bankowych prowadzonych przez tego emitenta lub przez
podmiot wchodzacy w sktad tej samej grupy kapitatowej, lub

2/ zostaly zainwestowane w instrumenty finansowe wyemitowane przez tego emitenta lub
terminowe operacje finansowe, ktérych strong jest ten emitent lub podmiot wchodzacy w skfad tej
samej grupy kapitatowej, lub

3/ zostaty ztozone u tego emitenta tytutem wktadéw pienieznych ptatnych na zgdanie lub
z nadejsciem oznaczonego terminu, lub u podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy
kapitatowej, lub

4/ zostaty w inny sposdb zainwestowane na rzecz tego emitenta lub podmiotu wchodzgcego w sktad
tej samej grupy kapitatowej, lub

5/ przystugujg w ramach kredytu przyznanego przez tego emitenta lub podmiot wchodzacy w sktad
tej samej grupy kapitatowej

— do wartosci wszystkich papieréow wartosciowych zaliczonych w danym dniu na poczet depozytow
zabezpieczajacych oraz wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC, z uwzglednieniem zabezpieczen
w ramach innego systemu rozliczen, oraz wartosci wszystkich srodkéw przystugujacych KDPW_CCP,
stanowigcych catkowitg ekspozycje KDPW_CCP, w tym wartosci wszystkich przyznanych KDPW_CCP
linii kredytowych.
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13. Przez poziom koncentracji na typ emitenta rozumie sie warto$é wynikajgcg z obliczenia, w ramach
danego typu emitenta, o ktdrym mowa w ust. 9 pkt 1-5, stosunku wartosci papieréw wartosciowych
wskazanych na liscie papieréow wartosciowych, o ktérej mowa w § 80 ust. 4, wyemitowanych przez
podmioty, ktére wchodzg w sktad tego typu emitenta, zaliczonych w danym dniu na poczet
depozytéw zabezpieczajgcych oraz wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC, z uwzglednieniem
zabezpieczenn w ramach innego systemu rozliczen, oraz wartosci innych Srodkéw przystugujacych
KDPW _CCP, ktére zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa sg uwzgledniane w catkowitej ekspozycji
KDPW _CCP wobec tego typu emitenta, a w szczegdlnosci ktdre:

1/ zostaty zgromadzone na rachunkach bankowych prowadzonych przez tych emitentéw, lub

2/ zostaty zainwestowane w instrumenty finansowe wyemitowane przez tych emitentéw lub
terminowe operacje finansowe, ktérych strong jest ktérykolwiek z emitentéw wchodzgcych w sktad
tego typu, lub

3/ ztozone u tych emitentéw tytutem wktadéw pienieznych ptatnych na zadanie lub z nadejsciem
oznaczonego terminu, lub

4/ w inny sposdb zainwestowane na rzecz ktoregokolwiek z tych emitentéw, lub

5/ przystuguja w ramach kredytu przyznanego przez tych emitentow

— do wartosci wszystkich papieréw wartosciowych zaliczonych w danym dniu na poczet depozytéw
zabezpieczajacych oraz wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC, z uwzglednieniem zabezpieczed w
ramach innego systemu rozliczen, oraz wartosci wszystkich srodkéw przystugujgcych KDPW_CCP,
stanowigcych catkowitg ekspozycje KDPW_CCP, w tym wartosci wszystkich przyznanych KDPW_CCP
linii kredytowych.

14. Przez poziom koncentracji na typ aktywu rozumie sie wartos¢ wynikajgcg z obliczenia stosunku
wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 7, zaliczonych w danym dniu na poczet
depozytéw zabezpieczajgcych oraz wartosci papieréw wartosciowych w ramach danego typu aktywu
przystugujgcych KDPW_CCP, do wartosci wszystkich papieréw wartosciowych zaliczonych w danym
dniu na poczet depozytéw zabezpieczajgcych oraz wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC,
z uwzglednieniem zabezpieczen w ramach innego systemu rozliczen oraz wartosci wszystkich
papierow wartosciowych przystugujagcych KDPW_CCP, stanowigcych catkowitg ekspozycje
KDPW_CCP w papierach wartosciowych.

15. Przez poziom koncentracji na typ zabezpieczenia rozumie sie wartos¢ wynikajgcg z obliczenia
stosunku wartosci papieréw wartosciowych wniesionych tytutem depozytéw zabezpieczajacych oraz
na poczet wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC do wartosci wymaganych depozytéw
zabezpieczajgcych oraz wymaganych wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC, liczong odrebnie dla
kazdego uczestnika rozliczajgcego.

16. llekro¢ mowa jest w ust. 12 o papierach wartosciowych wyemitowanych przez podmiot wskazany
w ust. 12 lub podmiot wchodzacy w sktad tej samej grupy kapitatowej, rozumie sie przez to réwniez
papiery wartosciowe, ktére nie zostaty wyemitowane przez ten podmiot lub podmiot wchodzacy
w skfad tej samej grupy kapitatowej, jezeli udzielit on gwarancji lub poreczenia wykonania
zobowigzan wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

§ 86b
1. Uczestnik rozliczajacy, ktory zamierza w okreslonym dniu wnies¢ srodki na poczet depozytéw
zabezpieczajacych lub wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC, jest uprawniony do zwrdcenia sie
do KDPW_CCP z zgdaniem udzielenia informacji, czy srodki te zostang w tym dniu, ale nie pdzniej niz
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w terminie 30 minut od momentu powziecia przez uczestnika informacji, zaliczone tytutem tych
depozytéw lub wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC.

2. KDPW_CCP niezwtocznie informuje uczestnika, ktory zwrécit sie z zagdaniem, o ktérym mowa w ust.
1.

§ 86¢
1. W razie potrzeby wykorzystania, zgodnie z postanowieniami oddziatu 5 i 6, sSrodkéw wniesionych
tytutem depozytdow zabezpieczajacych lub na poczet wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC
w innej walucie niz waluta wymagana do rozrachunku transakcji, KDPW_CCP jest uprawniony do
wymiany tej waluty wedtug kursu rynkowego z dnia dokonania tej wymiany.
2. Jezeli po wykonaniu dziatan, o ktérych mowa w postanowieniach oddziatu 5 i 6, pozostang do
zwrotu Srodki, ktére podlegaty wymianie, KDPW_CCP moze dokonaé¢ zwrotu tych srodkdéw
w wymienionej walucie, jaka byta wymagana do rozrachunku transakcji.
3. W przypadku zbycia przez KDPW_CCP papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
zabezpieczenia finansowego, o ktérym mowa w niniejszym oddziale, zgodnie z celem tego
zabezpieczenia, dokonania przez emitenta wykupu lub umorzenia tych papieréw, postanowienie
ust. 1i 2 stosuje sie odpowiednio do srodkéw otrzymanych w wyniku, odpowiednio, tego zbycia,
wykupu lub umorzenia.

ODDZIAL 3 MONITOROWANIE RYZYKA

§87
1. Monitorowanie przez KDPW_CCP ryzyka wynikajgcego z transakcji przyjmowanych do rozliczenia
polega w szczegdlnosci na:
1/ ustaleniu dla kazdego uczestnika rozliczajgcego limitu zabezpieczen,
2/ biezagcym monitorowaniu pozycji w odniesieniu do kazdego uczestnika rozliczajgcego w celu
nieprzekroczenia przez niego limitu, o ktérym mowa w pkt 1,
3/ biezgcym monitorowaniu wartosci wniesionych przez uczestnika depozytéw zabezpieczajgcych
oraz wartosci wptat do funduszu zabezpieczajgcego OTC,
4/ biezgcym badaniu poziomu koncentraciji.
2. Kazdego dnia, w ktérym sg prowadzone rozliczenia transakcji, KDPW_CCP wylicza, w sposdb
okreslony w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, biezgcg warto$¢ zobowigzan
wynikajgcych z transakcji przyjetych do rozliczenia, za ktérych wykonanie odpowiada poszczegdlny
uczestnik. Wartos¢ te uwzglednia sie do weryfikacji przekroczenia limitu zabezpieczen.
3. Jezeli KDPW_CCP stwierdzi w czasie trwania sesji rozliczeniowej, ze biezgca wartos$¢ zobowigzan
wynikajgcych z transakcji przyjetych do rozliczenia przekracza limit zabezpieczen ustalony dla danego
uczestnika rozliczajgcego, moze wezwac tego uczestnika do niezwtocznego, nie pdzniej jednak niz w
terminie 60 minut od momentu powziecia przez uczestnika informacji o przekroczeniu tego limitu,
zlikwidowania stanu tego przekroczenia. Jezeli uczestnik nie zlikwiduje stanu tego przekroczenia w
tym terminie, KDPW_CCP moze odmowic¢ dalszego przyjmowania do rozliczen transakcji, ktérych
strong rozliczenia jest ten uczestnik, oraz podja¢ dziatania zgodnie z § 104.
4. Z zastrzezeniem ust. 5 i 7, jezeli przyjecie do rozliczenia w systemie rozliczen OTC transakgji, ktéra
zostata skierowana do tego systemu, spowodowatoby przekroczenie Ilimitu zabezpieczen,
okreslonego dla uczestnika rozliczajgcego bedgcego strong jej rozliczenia, KDPW_CCP odmawia jej
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przyjecia do tego systemu i informuje tego uczestnika rozliczajgcego o jej nieprzyjeciu w wyniku
przekroczenia limitu zabezpieczen oraz o wysokosci wymaganego zabezpieczenia. W takim przypadku
KDPW_CCP ponownie dokona weryfikacji warunkdw przyjecia tej transakcji do systemu rozliczen
OTC, jezeli do konca sesji rozliczeniowej, na ktérej transakcja zostata skierowana do tego systemu,
uczestnik ten uzupetni depozyt zabezpieczajgcy do wymaganej wysokosci lub zostanie skierowana
i przyjeta do tego systemu transakcja, o ktérej mowa w ust. 7.

5. Z zastrzezeniem ust. 7, jezeli KDPW_CCP odmowi przyjecia do systemu rozliczen OTC transakgji,
o ktérej mowa w ust. 4, a nastepnie w czasie trwania sesji rozliczeniowej, na ktdrej transakcji ta
zostata skierowana do tego systemu, zostang skierowane do tego systemu kolejne transakcje,
ktorych strong rozliczenia jest ten sam uczestnik rozliczajacy:

1/ postanowienie ust. 4 stosuje sie odpowiednio do tych transakcji, przy czym KDPW_CCP uwzglednia
przy weryfikacji przekroczenia limitu zabezpieczen w zakresie kazidej z tych transakcji takze
transakcje, o ktérej mowa w ust. 4, oraz kazdg nastepujaca po niej transakcje, ktdéra nie zostata
przyjeta do tego systemu,

2/ warunkiem przyjecia do tego systemu wszystkich tych transakcji, wtgcznie z transakcja,
o ktérej mowa w ust. 4, jest uzupetnienie depozytu zabezpieczajacego w wysokosci wymaganej dla
wszystkich tych transakcji lub skierowanie i przyjecie do tego systemu transakcji, o ktérej mowa
w ust. 7.

6. Transakcja, o ktérej mowa w ust. 4, a takze kolejne transakcje skierowane do tego systemu,
o ktérych mowa w ust. 5, zostajg przyjete do tego systemu z momentem stwierdzenia przez
KDPW_CCP, przed zakonczeniem sesji rozliczeniowej, na ktérej zostaty skierowane do tego systemu,
wykonania dziatan, o ktérych mowa w ust. 4, 5 i 7, pozwalajgcych na nieprzekroczenie zabezpieczen
w zakresie wszystkich tych transakcji. W takim przypadku KDPW_CCP przesyta niezwtocznie
uczestnikowi informacje potwierdzajacg rejestracje kazdej z tych transakcji na koncie rozliczeniowym,
wskazujgc w niej moment rejestracji.

7. Po odmowie przyjecia do systemu rozliczert OTC transakcji, o ktérej mowa w ust. 4, KDPW_CCP
przyjmuje do tego systemu kolejng transakcje, ktérej strong rozliczenia jest ten sam uczestnik
rozliczajacy, wytgcznie w przypadku, jezeli jej przyjecie spowoduje przywrdcenie poziomu
wykorzystania limitu zabezpieczen okreslonego dla tego uczestnika rozliczajgcego oraz umozliwi
pozytywng weryfikacje wszystkich transakcji, ktére wczesniej nie zostaty przyjete do tego systemu z
powodu przekroczenia tego limitu zabezpieczen. KDPW_CCP przyjmujac taka transakcje do tego
systemu, podejmuje jednoczesnie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 6.

8. Jezeli wartos¢ pozycji dotyczacej danej klasy instrumentéw pochodnych, ktére sg rejestrowane na
kontach rozliczeniowych uczestnika rozliczajgcego, przekroczy poziom koncentracji, KDPW_CCP moze
wezwaé uczestnika do niezwtocznego zlikwidowania tego przekroczenia, ale nie pdzniej niz
w terminie okreslonym w tym wezwaniu, nie krétszym jednak niz 5 dni. Po bezskutecznym uptywie
tego terminu KDPW_CCP moze odmowic¢ dalszego przyjmowania do rozliczen transakcji, ktorych
strong rozliczenia jest ten uczestnik, oraz podja¢ dziatania zgodnie z § 104.

§ 88
1. Uczestnik rozliczajgcy, ktory zawiera transakcje, albo ktdry reprezentuje w rozliczeniach inny
podmiot zawierajgcy transakcje, jest zobowigzany, aby przed zawarciem przez niego
albo przez ten podmiot transakcji, ktérych przekazanie do rozliczenia w systemie rozliczen OTC
spowoduje przekroczenie limitu zabezpieczen, uzupetni¢ depozyt zabezpieczajgcy w odpowiedniej
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wysokosci.

2. Uczestnik rozliczajgcy jest zobowigzany do prowadzenia odpowiedniego systemu zabezpieczen,
w ramach ktdérego w szczegdlnosci na biezgco monitoruje ryzyko, jakie powstaje w wyniku zawierania
przez niego transakcji lub przez podmioty, ktére reprezentuje w rozliczeniach prowadzonych przez
KDPW_CCP, oraz w wyniku skfadania jemu przez klientéw zleced zawarcia transakcji, a takze
w zaleznosci od wynikéw pomiaru tego ryzyka, pobiera od swoich klientéw oraz od tych podmiotéw
odpowiednie zabezpieczenia.

§ 89

1. Uczestnik rozliczajacy posiadajacy konta depozytowe prowadzone w systemie rozrachunku
wihasciwym dla prowadzenia rozrachunkéw zawieranych przez niego transakcji, zobowigzany jest
umozliwia¢ w ramach tego systemu przenoszenie papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
transakgcji z kont jego papieréw witasnych na konta papieréw jego klientdw w zakresie koniecznym do
wykonania zobowigzan wynikajgcych zrozliczen transakcji zawartych przez niego na zlecenie
klientow.

2. Zobowigzanie, o ktdrym mowa w ust. 1, powstaje pod warunkiem, ze wfasciwy system
rozrachunku stosuje mechanizm, o ktéry mowa w ust. 1.

ODDZIAL 4 OBSLUGA ZAMYKANIA POZYCJI NA ZADANIE

§90
1. Obstuga zamykania pozycji na Zzadanie jest organizowana w celu zabezpieczenia realizacji
Swiadczen pienieznych wynikajacych z rozliczen transakcji pochodnych, a w szczegdlnosci
niedopuszczenia do koniecznosci wykorzystania depozytéw zabezpieczajgcych w zwigzku z brakiem
pokrycia na rachunku bankowym prowadzonym przez witasciwy bank rozliczeniowy dla uczestnika
rozliczajacego lub wskazanego przez niego pfatnika.
2. Obstuga, o ktérej mowa w ust. 1, polega na skojarzeniu przez KDPW_CCP stron transakcji dla
przeciwstawnej pozycji, na zasadach okreslonych w niniejszym regulaminie, w celu zamkniecia pozycji
jednej ze stron, bedacej pozycjg przeciwstawng do tej transakgji.
3. Obstuga, o ktérej mowa w ust. 1, jest inicjowana przez uczestnika rozliczajgcego w przypadku
stwierdzenia przez niego potrzeby zamkniecia pozycji zarejestrowanej na prowadzonym dla niego
koncie rozliczeniowym, w celu zapewnienia prawidtowe] realizacji jego zobowigzan wynikajgcych
z wykonywania obowigzkéw uczestnika rozliczajgcego, a w szczegdlnosci stwierdzenia przez niego, ze
na odpowiednim rachunku bankowym prowadzonym dla niego lub dla wskazanego przez niego
ptatnika, moze wystgpic¢ brak pokrycia niepozwalajgcy na wtasciwg realizacje $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z rozliczenia zamykanych pozycji.

§91
1. Obstuga zamykania pozycji na zadanie jest przeprowadzana przez KDPW_CCP w zakresie transakcji
pochodnych dla uczestnikow rozliczajgcych, ktérzy, sktadajagc w tym celu pisemng deklaracje wedtug
wzoru okreslonego przez KDPW_CCP, wyrazili zgode na uczestniczenie w tej obstudze oraz upowaznili
KDPW_CCP do podejmowania czynnosci, o ktérych mowa w § 92 ust. 3-4, oraz do odbioru w ich
imieniu oswiadczen woli sktadanych w ramach tej obstugi.
2. Uczestnictwo w obstudze, o ktérej mowa w ust. 1, jest dobrowolne.
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3. Uczestnictwo w obstudze, o ktérej mowa w ust. 1, oznacza, ze na zasadach okreslonych
w regulaminie uczestnik rozliczajagcy moze przekazywaé za posrednictwem KDPW_CCP do
pozostatych uczestnikéw rozliczajacych, ktérzy uczestniczg w tej obstudze, propozycje otwarcia
pozycji oraz oferty zawarcia transakcji dla przeciwstawnej pozycji.

4. Uczestnicy rozliczajacy uczestniczacy w obstudze, o ktérej mowa w ust. 1, mogg dziata¢ na
rachunek witasny lub innej osoby.

5. KDPW_CCP zapewnia wzajemng anonimowos¢ stron w ramach obstugi, o ktérej mowa w ust. 1.

§92
1. Uczestnik rozliczajacy moze wystgpié¢ do KDPW_CCP o przeprowadzenie obstugi zamkniecia pozycji,
ktore sg otwarte na prowadzonych dla niego kontach rozliczeniowych, przesytajgc w tym celu
dyspozycje z propozycjg otwarcia pozyc;ji.
2. Propozycje otwarcia pozycji uznaje sie za skutecznie ztozong w ramach systemu rozliczerr OTC, od
chwili gdy KDPW_CCP potwierdzi jej przyjecie.
3. Po przyjeciu propozycji otwarcia pozycji, KDPW_CCP udostepnia jg innym uczestnikom
rozliczajgcym, ktérzy uczestniczg w obstudze zamykania pozycji na Zzadanie. KDPW_CCP jest
uprawniony do ograniczenia liczby uczestnikdéw rozliczajgcych, do ktdérych przesyta propozycje
otwarcia pozycji na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC.
4. W odpowiedzi na propozycje otwarcia pozycji uczestnik rozliczajacy, ktéry otrzymat te propozycje,
przesyta za posrednictwem KDPW_CCP oferte zawarcia transakcji dla przeciwstawnej pozycji.
5. Jezeli uczestnik rozliczajgcy, ktéry otrzymat oferte zawarcia transakcji dla przeciwstawnej pozycji,
akceptuje jej warunki, przesyta do KDPW_CCP dyspozycje stanowigcg potwierdzenie przyjecia oferty.
Dostarczenie tej dyspozycji do KDPW_CCP oznacza jednoczesnie skierowanie transakcji dla
przeciwstawnej pozycji przez jej strony do rozliczenia.
6. Transakcja dla przeciwstawne] pozycji zostaje zawarta z momentem otrzymania przez KDPW_CCP
dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 5. KDPW_CCP niezwtocznie przesyta stronom transakcji
potwierdzenie jej zawarcia.

§93
1. Zarzad KDPW_CCP okresla w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczern OTC informacje, ktére
powinny zosta¢ zawarte w propozycji otwarcia pozycji oraz w ofercie zawarcia transakcji dla
przeciwstawnej transakcji, z zastrzezeniem ze:
1/ cena oferty zawarcia transakcji dla przeciwstawnej pozycji wynika z tresci tej oferty, ustalonej
wedtug zasad okreslonych w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczer OTC,
2/ termin rozliczenia S$wiadczenia pienieznego wynikajagcego z rozliczenia transakcji dla
przeciwstawnej pozycji nie moze przypada¢ po uptywie terminu okreslonego w Szczegétowych
Zasadach Systemu Rozliczen OTC, liczonego od momentu zawarcia tej transakcji,
3/ instrument pochodny bedgcy przedmiotem transakcji dla przeciwstawnej pozycji odpowiada
rodzajowi i parametrom instrumentu pochodnego bedgcego przedmiotem pozycji, ktéra ma zostaé
zamknieta.
2. Szczegotowe zasady i tryb dostarczania propozycji otwarcia pozycji oraz oferty zawarcia transakgji
dla przeciwstawnej pozycji okreslajg Szczegdétowe Zasady Systemu Rozliczen OTC.
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§94

1. W momencie otrzymania przez KDPW_CCP dyspozycji stanowigcej potwierdzenie zawarcia
transakcji dla przeciwstawnej pozycji, KDPW_CCP przyjmuje te transakcje do rozliczenia i rejestruje
na kontach rozliczeniowych otwarcie pozycji dotyczacej tej transakcji, a nastepnie dokonuje
umorzenia pozycji zgodnie z § 61.

2. Propozycja otwarcia pozycji lub oferta zawarcia transakcji dla przeciwstawnej pozycji, mogg zostac
odwotane wytgcznie poprzez ztozenie, odpowiednio, nowej propozycji otwarcia pozycji lub nowej
oferty zawarcia transakcji dla przeciwstawnej pozycji, jednak nie pdzniej niz do chwili dostarczenia do
KDPW_CCP dyspozycji stanowigcej potwierdzenie przyjecia oferty.

§95
1. KDPW_CCP moze wstrzymaé realizacje czynnosci na rzecz uczestnika rozliczajgcego
w ramach obstugi zamykania pozycji na zadanie, jezeli stwierdzi, ze w wyniku zawarcia transakcji dla
przeciwstawnej pozycji nastgpi przekroczenie limitu zabezpieczen, ktdry zostat ustanowiony dla tego
uczestnika, albo przekroczenie poziomu koncentracji.
2. KDPW_CCP jest uprawniony do wstrzymania realizacji czynnosci w ramach obstugi zamykania
pozycji na zgdanie w przypadkach, o ktérych mowa w § 48.

ODDZIAL 5 OPERACIA AUTOMATYCZNEGO ZAMYKANIA POZYCII

§96
1. Operacja automatycznego zamykania pozycji jest organizowana w przypadku rozwigzania w trybie
natychmiastowym umowy o uczestnictwo zawartej z uczestnikiem naruszajagcym, w celu
zabezpieczenia realizacji $wiadczen pienieznych wynikajacych z rozliczern transakcji dotknietych.
Uczestnictwo w operacji tej jest obowigzkowe dla wszystkich uczestnikdw rozliczajacych, ktdrzy
otrzymali propozycje otwarcia pozycji, o ktorej mowa w § 97 ust. 1.
2. Operacja, o ktérej mowa w ust. 1, polega na zawarciu przez KDPW_CCP transakcji dla
przeciwstawnej pozycji, odpowiadajgcej pozycji lub pozycjom uczestnika naruszajgcego, ktdre sa
zamykane, oraz zamkniecia tej pozycji lub tych pozycji w razie wystgpienia przypadku naruszenia.
Zamykanie pozycji nastepuje zgodnie z § 104 ust. 3.
3. Operacja, o ktérej mowa w ust. 1, jest inicjowana przez KDPW_CCP w przypadku rozwigzania
transakcji powstatych w wyniku nowacji pomiedzy KDPW_CCP a uczestnikiem naruszajagcym
i zamkniecia pozycji rejestrowanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla tego uczestnika.
4. KDPW_CCP przeprowadza operacje, o ktérej mowa w ust. 1, z nalezytg starannoscig uzasadniong
warunkami rynkowymi wystepujgcymi w dniu jej przeprowadzenia.

§97

1. KDPW_CCP przeprowadza operacje automatycznego zamykania pozycji, ktére sg rejestrowane na
kontach rozliczeniowych prowadzonych dla uczestnika naruszajgcego, przesytajgc w tym celu do
pozostatych uczestnikdw rozliczajgcych dyspozycje z propozycjg otwarcia pozycji, bedacej pozycja
odpowiadajgca pozycji lub pozycjom uczestnika naruszajgcego, ktore sg zamykane. KDPW_CCP jest
uprawniony do ograniczenia liczby uczestnikdow rozliczajgcych, do ktdrych przesyta propozycje
otwarcia pozycji na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC.

2. Kazdy uczestnik rozliczajgcy, ktéry otrzymat propozycje otwarcia pozycji, jest zobowigzany, na

66



KDPW

Stan prawny na dzien 1 lipca 2020 r.

zasadach okreslonych w regulaminie oraz w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczen OTC, ztozy¢
do KDPW_CCP oferte zawarcia transakcji dla przeciwstawnej pozycji. Ztozenie przez uczestnika
rozliczajgcego oferty zawarcia transakcji dla przeciwstawnej pozycji oznacza jednoczesnie wyrazenie
przez niego zgody na skierowanie transakcji do rozliczenia w systemie rozliczenn OTC oraz na skutki,
o ktérych mowa w ust. 4.

3. Jezeli KDPW_CCP akceptuje warunki otrzymanej oferty zawarcia transakcji dla przeciwstawnej
pozycji, przesyta do uczestnika rozliczajgcego dyspozycje stanowigcg potwierdzenie zawarcia
transakcji i jednoczesnie rejestruje transakcje dla przeciwstawnej pozycji w systemie rozliczen OTC.

4. Transakcja dla przeciwstawnej pozycji zostaje zawarta z momentem jej zarejestrowania
w systemie rozliczen OTC.

§98
1. Zarzad KDPW_CCP okresla w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczenn OTC informacje, ktére
powinny zosta¢ zawarte w propozycji otwarcia pozycji oraz w ofercie zawarcia transakcji dla
przeciwstawnej pozycji, z zastrzezeniem, ze:
1/ cena oferty zawarcia transakcji dla przeciwstawnej pozycji wynika z tresci tej oferty, ustalone;j
wedtug zasad okreslonych w Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczert OTC,
2/ termin rozliczenia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z rozliczenia transakcji dla
przeciwstawnej pozycji nie moze przypada¢ po uptywie terminu okreslonego w Szczegétowych
Zasadach Systemu Rozliczen OTC, liczonego od momentu zawarcia tej transakgji,
3/ instrument pochodny albo papier wartosciowych, bedacy przedmiotem transakcji dla
przeciwstawnej pozycji odpowiada rodzajowi i parametrom, odpowiednio, instrumentu pochodnego
albo papieru wartosciowego, bedacego przedmiotem transakcji dotkniete;j.
2. Szczegdtowe zasady i tryb dostarczania propozycji otwarcia pozycji oraz oferty zawarcia transakcji
dla przeciwstawnej pozycji okreslajg Szczegétowe Zasady Systemu Rozliczerh OTC.

§99
KDPW_CCP jest uprawniony do wstrzymania realizacji czynnosci w ramach operacji automatycznego
zamykania pozycji bez podania przyczyn.

§99a
1. Uczestnik naruszajgcy jest zobowigzany do zwrotu kosztéw przeprowadzenia operacji
automatycznego zamykania pozycji, ktore zostaty poniesione na rzecz oséb trzecich (prowizje, optaty
transakcyjne i bankowe), w zwigzku z dziataniami podjetymi zgodnie z regulaminem oraz
Szczegbtowymi Zasadami Systemu Rozliczen OTC.
2. KDPW_CCP jest zobowigzany po wykonaniu operacji automatycznego zamykania pozycji,
udokumentowaé, na pisemne zgdanie uczestnika naruszajgcego, wszystkie poniesione koszty,
o ktérych mowa w ust. 1.
3. Koszty przeprowadzenia operacji automatycznego zamykania pozycji s pokrywane z depozytéow
zabezpieczajacych wniesionych przez uczestnika naruszajgcego, a gdyby Srodki te okazaty sie
niewystarczajgce — ze Srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz z majatku wtasnego
KDPW_CCP, w wysokosci oraz kolejnosci okreslonej w § 101 ust. 2 i § 102 ust. 2.
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ODDZIAt 6 WYKORZYSTANIE SRODKOW SYSTEMU ZABEZPIECZANIA PLYNNOSCI
ROZLICZANIA TRANSAKCII

§ 100

1. Jezeli rozrachunek transakcji repo albo transakcji sprzedazy, przeprowadzany we witasciwym
systemie rozrachunku na podstawie dyspozycji KDPW_CCP, zostat zawieszony z powodu braku
pokrycia na rachunku bankowym uczestnika rozliczajgcego albo wskazanego przez niego ptatnika,
prowadzonym we wtasciwym banku rozliczeniowym albo w ramach systemu TARGET2, KDPW_CCP
sktada zlecenia rozrachunku dotyczace transakcji, ktérych rozrachunek dokonywany jest po tym
zawieszeniu, w taki sposéb, aby niewykonane zobowigzania tego uczestnika mogty zosta¢ wykonane
zjego naleznosci pienieznych wynikajacych z tych transakcji. W takim przypadku naleznosci te
podlegaja kompensacji z niewykonanymi zobowigzaniami uczestnika.

2. Jezeli zlecenie rozrachunku ztozone do wtasciwego systemu ptatnosci w celu realizacji $wiadczenia
pienieznego wynikajacego z rozliczenia transakcji pochodnej albo polecenie przelewu dostarczone
w tym celu na podstawie umowy z wlasciwym bankiem rozliczeniowym nie zostato zrealizowane
w terminie z powodu braku pokrycia na rachunku bankowym uczestnika albo wskazanego przez
niego ptatnika, prowadzonym we witasciwym banku rozliczeniowym albo w ramach systemu
TARGET2, ust. 1 stosuje sie odpowiednio.

§ 101
1. Jezeli naleznosci uczestnika, o ktérym mowa w § 100 ust. 1, nie zapewniajg likwidacji
spowodowanego przez niego zawieszenia rozrachunku transakcji, KDPW_CCP niezwtocznie po
otrzymaniu od podmiotu prowadzgcego systemu rozrachunku informacji o zawieszeniu rozrachunku
tej transakcji i podejmuje dziatania majgce na celu zbycie papieréw wartosciowych bedgcych
przedmiotem transakcji i zrealizowanie rozrachunku transakcji dotknietej na rzecz uczestnika
dotknietego naruszeniem, poprzez zawarcie transakcji repo, ktdrej pozycja bedzie przeciwstawna
do transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, albo transakcji sprzedazy tych papieréw
warto$ciowych. Uczestnik naruszajgcy nie moze zgda¢ od KDPW_CCP spetnienia $wiadczenia
wynikajgcego z tresci dyspozycji ztozonej przez KDPW_CCP do witasciwego systemu rozrachunku
w celu przeprowadzenia rozrachunku transakcji, ktéry zostat zawieszony z powodu okolicznosci, za
ktore ponosi odpowiedzialnos¢ ten uczestnik.
2. Z zastrzezeniem ust. 3, ewentualne rdznice cen papieréw wartosciowych pomiedzy transakcjg
zbycia dokonywanego zgodnie z ust. 1, a transakcjg, ktdrej rozrachunek zostat zawieszony,
z uwzglednieniem kosztéw transakcyjnych, przystugujag KDPW_CCP, jezeli sg dodatnie, jezeli zas s3
ujemne podlegajg pokryciu z depozytdw zabezpieczajgcych wniesionych przez uczestnika
naruszajgcego, a w dalszej kolejnosci:
1/ z wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC wniesionej przez tego uczestnika,
2/ z zasobu celowego, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 78a ust. 2 i 3, a po wykorzystaniu tych
sSrodkow,
3/ z pozostatych Srodkdw funduszu zabezpieczajgcego OTC.
3. W zakresie, w jakim koszty zawarcia transakcji zbycia papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji zostaty pokryte ze Srodkow funduszu zabezpieczajgcego OTC, dodatnie
roéznice cen papierow wartosciowych, o ktdrych mowa w ust. 2, podlegajg rozliczeniu ze srodkami
tego funduszu.
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4. W razie potrzeby wykorzystania zgodnie z ust. 1 i 2 depozytéow zabezpieczajgcych wniesionych
przez uczestnika naruszajgcego, depozyty te sg wykorzystywane w nastepujgcej kolejnosci, przy czym
KDPW_CCP zastrzega mozliwos¢ wykorzystania srodkéw w innej kolejnosci:

1/ depozyt wstepny, a nastepnie

2/ wtasciwy depozyt zabezpieczajacy.

§ 102
1. Jezeli uczestnik, o ktérym mowa w § 100 ust. 2, nie zapewni w dniu, w ktérym jego zobowigzania
pieniezne wynikajace z rozliczenia transakcji powinny zosta¢ wykonane, pokrycia na odpowiednim
rachunku bankowym prowadzonym przez wtasciwy bank rozliczeniowy albo w ramach systemu
TARGET2, wystarczajacego do terminowego zrealizowania, odpowiednio, zlecenia rozrachunku we
wiasciwym systemie ptatnosci, w tym systemu bedgcego czescig systemu TARGET2, albo polecenia
przelewu we wtasciwym banku rozliczeniowym albo w ramach systemu TARGET2, KDPW_CCP
podejmuje w tym dniu dziatania majgce na celu zrealizowanie $wiadczenia pienieznego
wynikajgcego z rozliczenia transakcji pochodnej na rzecz uczestnika dotknietego naruszeniem.
Postanowienia§ 101 ust. 1 zdanie drugie oraz ust. 4 stosuje sie odpowiednio.
2. Jezeli depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika naruszajgcego, o ktérym mowa w ust.
1, okazg sie niewystarczajgce, jego zobowigzania pieniezne wykonywane sg w nastepujacej
kolejnosci:
1/ z wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC wniesionej przez tego uczestnika,
2/ z zasobu celowego, w wysokosci obliczonej zgodnie z § 78a ust. 2 i 3, a po wykorzystaniu tych
Srodkow,
3/ z pozostatych srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC.
3. KDPW_CCP nie jest zobowigzany w zakresie, w jakim zobowigzania pieniezne uczestnika
naruszajgcego zostaty wykonane z depozytéw zabezpieczajgcych oraz ze $rodkéw funduszu
zabezpieczajgcego OTC.

§ 103

1. Jezeli dziatania podejmowane przez KDPW_CCP, o ktérych mowa w § 101 wust. 1,
nie doprowadzg do zbycia w terminie pieciu dni od dnia ich podjecia wszystkich papieréow
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, albo jezeli
podjecie tych dziatan w tym terminie okaze sie niemozliwe z przyczyn, za ktére KDPW_CCP nie ponosi
odpowiedzialnosci, Zarzad KDPW_CCP, kierujgc sie bezpieczenstwem i plynnoscig rozliczen,
postanawia w drodze uchwaty o niepodejmowaniu lub zaniechaniu dalszego wykonywania tych
dziatan oraz o spetnieniu na rzecz uczestnika dotknietego naruszeniem Swiadczenia zastepczego w
wysokosci, rdznicy pomiedzy wartoscig tych papierow wartosciowych, ktére nie zostaty zbyte,
wynikajgcej z transakcji dotknietej, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, a ich wartoscig rynkowa,
obliczong zgodnie z § 78, wedtug stanu na dzien wykonania przez KDPW_CCP takiego Swiadczenia.
Spetnienie swiadczenia zastepczego nastepuje w walucie, w jakiej miat zosta¢ przeprowadzony
rozrachunek transakcji.

2. Do wykonania swiadczenia pienieznego, o ktdrym mowa w ust. 1, KDPW_CCP wykorzystuje
depozyty zabezpieczajgce, srodki wniesione do funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz majatek wiasny
KDPW_CCP, w kolejnosci oraz w wysokosci okreslonejw § 101 ust. 2 i 4.

3. Spetnienie $wiadczenia pienieznego, o ktorym mowa w ust. 1, zwalnia KDPW_CCP z wszelkich
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zobowigzan wzgledem uczestnika dotknietego naruszeniem, wynikajgcych z transakcji dotkniete;j.

§104
1. W przypadku przekroczenia przez uczestnika rozliczajgcego limitu zabezpieczen i nie
zlikwidowanie tego stanu naruszenia w terminie, o ktérym mowa w § 87 ust. 3, KDPW_CCP jest
uprawniony do zamkniecia przez KDPW_CCP wszystkich pozycji tego uczestnika.
2. Zamkniecie pozycji, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje w ramach operacji automatycznego
zamykania pozycji.
3. Zamykanie pozycji, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje ze srodkéw wniesionych przez uczestnika
na poczet depozytdw zabezpieczajacych. Postanowienie § 101 ust. 4 stosuje sie odpowiednio. Jezeli
srodki te okazg sie niewystarczajace, do zamkniecia tych pozycji wykorzystuje sie srodki wniesione do
funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz majatek wtasny KDPW_CCP, w kolejnosci oraz w wysokosci
okreslonej w § 102 ust. 2. W przypadku, gdy takze te srodki nie sg wystarczajgce, do zamykania tych
pozycji stosuje sie § 108a ust. 1i § 109 ust. 1-3.

§ 105
1. Jezeli rozrachunek transakcji repo albo transakcji sprzedazy, przeprowadzany na podstawie
dyspozycji KDPW_CCP we wtasciwym systemie rozrachunku, zostat zawieszony z powodu braku
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, a zawieszenie tego rozrachunku
utrzymuje sie, nastepnego dnia po dniu, w ktérym powinien nastgpi¢ rozrachunek, KDPW_CCP
stwierdza zawieszenie rozliczenia tej transakcji i podejmuje dziatania, na rachunek takiego
uczestnika, majace na celu nabycie papieréw wartosciowych, poprzez zawarcie transakcji repo,
ktérej pozycja bedzie przeciwstawna do transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, albo
transakcji nabycia tych papierow wartosciowych. W przypadku uzasadnionym szczegélnymi
okolicznosciami, a w szczegdlnosci bezpieczernstwem prowadzonych rozliczen, KDPW_CCP moze
podjac takie dziatania wczesniej.
2. Jezeli uczestnik naruszajacy nie zapewnia Srodkéw pienieznych umozliwiajgcych nabycie przez
KDPW_CCP papieréw wartosciowych potrzebnych do likwidacji zawieszenia rozrachunku
transakgcji, zlecenia rozrachunku dotyczace transakgcji, ktérych rozrachunek dokonywany jest po tym
zawieszeniu, KDPW_CCP skfada do witasciwego systemu rozrachunku w taki sposdb, aby nabycie to
mogto zostaé sfinansowane z naleznosci pienieznych uczestnika wynikajgcych z tych transakcji.
W takim przypadku naleznosci te podlegajg kompensacji z zobowigzaniami uczestnika do pokrycia
kosztow nabycia papierow wartosciowych.
3. W zakresie, w jakim naleznosci pieniezne uczestnika naruszajgcego nie wystarczajg do nabycia
papierow wartosciowych potrzebnych do likwidacji zawieszenia rozrachunku, ich nabycie jest
finansowane z depozytéow zabezpieczajgcych wniesionych przez tego uczestnika. Postanowienie
§ 101 ust. 4 stosuje sie odpowiednio.
4. Jezeli naleznosci pieniezne uczestnika naruszajgcego oraz wniesione przez niego depozyty
zabezpieczajace nie zapewniajg mozliwosci nabycia papierow wartosciowych w takiej liczbie, ktéra
umozliwitaby likwidacje zawieszenia rozrachunku transakcji repo albo transakcji sprzedazy, nabycie
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony,
jest finansowane rowniez ze Srodkow funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz kosztem majgtku
wtasnego KDPW_CCP, w kolejnosci oraz w wysokosci okreslonej w § 101 ust. 2.
5. Ewentualne dodatnie rdzinice cen papierow wartosciowych pomiedzy transakcjg repo, ktérej
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rozrachunek zostat zawieszony, a transakcja nabycia dokonywanego zgodnie z postanowieniami
ustepdw poprzedzajgcych, przystuguja KDPW_CCP. Jednakze w zakresie, w jakim sfinansowanie
transakcji nabycia papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji zostato dokonane ze
Srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC, dodatnie rdznice cen papierdw wartosciowych, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajgcym, podlegajg rozliczeniu ze srodkami tego funduszu.

6. Z momentem stwierdzenia przez KDPW_CCP przypadku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1,
uczestnik naruszajacy nie moze zgda¢ od KDPW_CCP spetnienia $wiadczenia wynikajgcego
z tresci dyspozycji ztozonej przez KDPW_CCP do wtasciwego systemu rozrachunku w celu
przeprowadzenia rozrachunku transakcji, ktéry zostat zawieszony.

§ 106
1. Jezeli dziatania podejmowane przez KDPW_CCP nie doprowadza w terminie 5 dni od dnia
ich podjecia do nabycia wszystkich papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakgcji
w liczbie umozliwiajgcej likwidacje zawieszenia rozrachunku transakcji, albo jezeli podjecie tych
dziatan w tym terminie okaze sie niemozliwe z przyczyn, za ktére KDPW_CCP nie ponosi
odpowiedzialnosci, Zarzad KDPW_CCP, kierujgc sie bezpieczenstwem i ptynnoscig rozliczen,
postanawia w drodze uchwaty o niepodejmowaniu lub zaniechaniu dalszego wykonywania tych
dziatan oraz o spetnieniu na rzecz uczestnika dotknietego naruszeniem $wiadczenia zastepczego w
wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig rynkowg tych papierdw wartosciowych, ktére nie zostaty
nabyte, obliczong zgodnie z § 78, wedtug stanu na dziehn wykonania przez KDPW_CCP takiego
Swiadczenia, a ich wartoscig wynikajacg z transakcji dotknietej, ktérej rozrachunek zostat zawieszony.
Spetnienie $Swiadczenia zastepczego nastepuje w walucie, w jakiej miat zosta¢ przeprowadzony
rozrachunek transakcji.
2. Uchwata, o ktérej mowa w ust.1, jest podejmowana takze w razie nieistnienia lub znacznego
ograniczenia mozliwosci nabycia papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakc;ji, ktérych
brak spowodowat zawieszenie rozrachunku transakcji repo albo transakcji sprzedazy. Przez
nieistnienie lub znaczne ograniczenie mozliwosci nabycia papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem transakcji rozumie sie w szczegdlnosci sytuacje, w ktdrej prawa wynikajace z tych
papierow wartosciowych wygasty lub ulegty zmianie po dniu, w ktérym miat nastgpic¢ rozrachunek
transakcji repo, a takze sytuacje, w ktérej papiery wartosciowe zostaty wycofane z depozytu
papierow wartosciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt.
3. Do wykonania swiadczenia pienieznego, o ktorym mowa w ust. 1, KDPW_CCP wykorzystuje
depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika naruszajacego, a w dalszej kolejnosci $rodki
funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz majatek wtasny KDPW_CCP, w kolejnosci oraz w wysokosci
okreslonejw § 101 ust. 2 i 4.
4. Spetnienie Swiadczenia pienieznego, o ktdrym mowa w ust. 1, zwalnia KDPW_CCP z wszelkich
zobowigzan wzgledem uczestnika dotknietego naruszeniem, wynikajgcych z transakcji dotkniete;j.

§ 107
1. W przypadku, gdy uczestnik rozliczajacy, ktéry jest zobowigzany do wniesienia depozytow
zabezpieczajgcych oraz wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC lub do swiadczenia wynikajgcego
z biezacych rozliczen, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie swoje zobowigzanie w tym zakresie,
KDPW_CCP stwierdza wystgpienie przypadku naruszenia i przystepuje do zamykania pozycji
zarejestrowanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla tego uczestnika, wykorzystujac
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w tym celu depozyty zabezpieczajgce. Postanowienie § 101 ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

2. Jezeli srodki, o ktérych mowa w ust. 1 okaza sie niewystarczajgce, do zamkniecia tych pozycji
wykorzystuje sie Srodki wniesione do funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz majgtek wtasny
KDPW _CCP, w kolejnosci oraz w wysokosci okreslonej w § 101 ust. 2 i 4. W przypadku, gdy takze te
srodki nie sg wystarczajgce, do zamykania tych pozycji stosuje sie odpowiednio § 109 ust. 1-3.

3. W zakresie, w jakim zamkniecie pozycji nastgpito kosztem majatku wtasnego KDPW_CCP,
KDPW_CCP jest uprawniony do Zzadania zwrotu réwnowartosci jego uszczuplenia od uczestnika
naruszajgcego.

§ 108
1. W przypadku, gdy we wiasciwym systemie rozrachunku nastgpi zawieszenie rozrachunku transakgji
repo albo transakcji sprzedazy(,transakcja dotknieta A”) na skutek niewykonania przez KDPW_CCP
Swiadczenia wynikajacego z tej transakcji spowodowanego niewykonaniem na rzecz KDPW_CCP
Swiadczenia identycznego, co do przedmiotu i wysokosSci, przez uczestnika naruszajgcego,
wyhnikajgcego z innej transakcji repo albo transakcji sprzedazy (,transakcja B”), ktorej rozrachunek
takze zostat zawieszony, swiadczenie wynikajgce z transakcji dotknietej A zostanie wykonane przez
KDPW_CCP w dniu likwidacji zawieszenia rozrachunku transakcji B.
2. Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzgd KDPW_CCP skorzysta z uprawnienia do
podjecia uchwaty w sprawie spetnienia na rzecz uczestnika dotknietego naruszeniem, bedacego
drugg strong rozliczenia transakcji dotknietej A, sSwiadczenia zastepczego, spetnienie tego
Swiadczenia zwalnia KDPW_CCP z zobowigzania wynikajgcego z transakcji dotknietej A.
3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, KDPW_CCP nie jest zobowigzany do zadnych swiadczen
ubocznych w stosunku do $wiadczenia gtéwnego wynikajagcego z transakcji dotknietej A,
a w szczegoblnosci KDPW_CCP nie jest zobowigzany do zapfaty odsetek za opdznienie w spetnieniu
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z tej transakcji lub do naprawienia szkody powstatej na skutek
zawieszenia jej rozrachunku.

§ 108a

1. Jezeli w wyniku dziatan KDPW_CCP realizowanych w celu doprowadzenia do wykonania
zobowigzania wynikajgcego z rozliczenia transakcji przyjetej do systemu rozliczen OTC
lub do odrebnego systemu rozliczen prowadzonego przez KDPW_CCP dla transakcji zawieranych
w obrocie zorganizowanym, wysokos$¢ srodkéw KDPW_CCP spadnie do 110% ustalonej wysokosci
wymogu kapitatowego dla KDPW_CCP, KDPW_CCP informuje o tym niezwtocznie uczestnikéw
rozliczajgcych. W takim przypadku KDPW_CCP, przed wykorzystaniem pozostatych srodkow
wtasnych, wzywa tych uczestnikdw do wniesienia do funduszu zabezpieczajgcego OTC wpftat
dodatkowych do tego funduszu, nie wyzszych niz 50% maksymalnej wysokosci dotychczasowych
wpfat, jaka wynika z ostatniej ich aktualizacji, o ile zobowigzanie wynikajgce z transakcji, ktore
powinno by¢ wykonane, jest zabezpieczone tym funduszem.

2. Niezwtocznie po wniesieniu wptat dodatkowych, o ktérych mowa w ust. 1, do funduszu
zabezpieczajgcego OTC, KDPW_CCP wykorzystuje te srodki w celu doprowadzenia do wykonania
zobowigzania wynikajgcego z rozliczenia transakcji objetej systemem zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakcji.

3. Jezeli wysokos¢ srodkéw wtasnych KDPW_CCP spadnie ponizej 110% ustalonej wysokosci wymogu
kapitatowego dla KDPW_CCP, Zarzad KDPW_CCP jest zobowigzany do niezwtocznego
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poinformowania uczestnikdéw posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego:

1/ o wysokosci $rodkéw wtasnych KDPW_CCP oraz

2/ o fakcie przywrdcenia stanu, w ktorym wysokos$¢ srodkow wtasnych KDPW_CCP osiggnie poziom
110% ustalonej wysokos$ci wymogu kapitatowego dla KDPW_CCP.

§ 109
1. Na wypadek, gdyby dziatania KDPW_CCP, o ktérych mowa w postanowieniach poprzedzajacych
niniejszego oddziatu, nie mogty doprowadzi¢ do wykonania zobowigzania wynikajgcego
z rozliczenia, odpowiednio, transakcji repo albo transakcji sprzedazy, ktdrej rozrachunek zostat
zawieszony, albo transakcji pochodnej, KDPW_CCP zobowigzuje sie wykonaé¢ to zobowigzanie
kosztem majatku wtasnego w takim zakresie, w jakim pozostato ono niewykonane pomimo tych
dziatan, z zastrzezeniem § 108a.
2. Wierzycielami KDPW_CCP z tytutu zobowigzania, o ktéorym mowa w ust. 1 oraz w § 78a, s3
wyltgcznie uczestnicy dotknieci naruszeniem, bedacy drugg strong rozliczenia transakcji dotknietej.
3. Zobowigzanie KDPW_CCP, o ktérym mowa w ust. 1 oraz w § 78a, nie obejmuje zadnych swiadczen
ubocznych, a w szczegdlnosci zaptaty odsetek za opdznienie w spetnieniu $wiadczenia pienieznego
lub naprawienia szkody powstatej na skutek, odpowiednio, zawieszenia rozrachunku transakcji repo
albo transakcji sprzedazy, albo niewykonania w terminie zobowigzania wynikajgcego z rozliczenia
transakcji pochodne;j.
4. Jezeli w okresie zawieszenia rozrachunku transakcji repo albo transakcji sprzedazy nastgpi termin
ustalenia prawa do otrzymania pozytkdow z papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem tej
transakcji, cena papieréw wartosciowych wynikajgca z tej transakcji zostaje pomniejszona o wartos¢
tych pozytkéw.

§ 110
1. W razie wykonania dziatad, o ktérych mowa w postanowieniach poprzedzajgcych niniejszego
oddziatu, ze sSrodkéw pochodzacych z majatku wtasnego KDPW_CCP:
1/ jezeli Srodki te zostaty wykorzystane w celu przeprowadzenia dziatan, o ktérych mowa
w § 101 ust.1, § 102 ust. 1, § 104 ust. 1, 4 5, § 105 ust. 1, § 107 ust. 1- KDPW_CCP staje sie
uprawniony do zgdania zwrotu tych srodkéw od uczestnika naruszajgcego, lub
2/ jezeli $rodki te zostaty wykorzystane w celu przeprowadzenia dziatan, o ktérych mowa
w § 101 ust.1 w zwigzku z rozrachunkiem transakcji repo albo transakcji sprzedazy - witasnosc
papierow wartosciowych nabytych za te srodki nabywa KDPW_CCP,
3/ jezeli $rodki te zostaty wykorzystane w celu spetnienia $wiadczenia zastepczego, KDPW_CCP staje
sie uprawniony do zgdania zwrotu tych srodkéw od uczestnika naruszajgcego,
4/ jezeli $rodki te zostaty wykorzystane w celu przeprowadzenia dziatan, o ktérych mowa
w § 105 ust.1 — KDPW_CCP staje sie uprawniony do otrzymania s$wiadczenia pienieznego
wynikajgcego z transakcji repo albo transakcji sprzedazy, ktérej rozrachunek zostat zawieszony,
w takim zakresie, w jakim likwidacja tego zawieszenia nastgpita z wykorzystaniem papieréw
wartosciowych nabytych z tych srodkow,
5/ KDPW_CCP nie jest zobowigzany do rozliczenia z uczestnikiem naruszajgcym, ani tez
z uczestnikiem dotknietym naruszeniem, korzysci wynikajgcych z ewentualnych réznic cen papieréw
wartosciowych nabytych z tych srodkéw, pomiedzy transakcjg, ktérej rozrachunek zostat zawieszony,
a transakcjg ich nabycia przez KDPW_CCP,
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6/ KDPW_CCP staje sie uprawniony do zgdania zwrotu tych srodkéw od uczestnika naruszajgcego,
w zakresie odpowiadajacym stratom wynikajgcym z réznic cen, o ktérych mowa w pkt 5,

7/ KDPW_CCP staje sie uprawniony do zgdania od uczestnika naruszajgcego zwrotu naktadéw lub
pokrycia strat, jakie powstalty w wyniku podjetych dziata, o ktérych mowa w postanowieniach
poprzedzajgcych niniejszego oddziatu, a w szczegdlnosci zwrotu poniesionych Swiadczen
publicznoprawnych powstatych w wyniku tych dziatan, prowizji maklerskich i innych bezposrednich
kosztow.

2. KDPW_CCP nie jest zobowigzany do zwrotu srodkéw, ktdre zostaty zgodnie z postanowieniami
niniejszego regulaminu wykorzystane z depozytdéw zabezpieczajgcych uczestnika lub wptat do
funduszu zabezpieczajgcego OTC w celu wykonania zobowigzan wynikajgcych z transakcji powstatej
na skutek nowacji.

3. Wszelkie koszty bezposrednio poniesione na skutek dziatan okres$lonych w niniejszym oddziale,
w tym prowizje maklerskie oraz $wiadczenia publicznoprawne powstate w wyniku tych dziatan, s3
pokrywane z depozytéw zabezpieczajgcych uczestnika naruszajacego, a gdyby okazaly sie
niewytaczajgce ze Srodkéw funduszu zabezpieczajgcego OTC oraz z majatku wtasnego KDPW_CCP,
w wysokosci oraz kolejnosci okreslonej w § 101 ust. 2 i § 102 ust. 2.

ODDZIAL 7
ZABEZPIECZENIE POZYCJI WYNIKAJACYCH Z TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ UCZESTNIKA
NIEROZLICZAJACEGO ORAZ SRODKOW ZABEZPIECZAJACYCH TE POZYCJE

§110a

1. Jezeli po wykonaniu dziatan, o ktérych mowa w postanowieniach oddziatu 6, pozostang na koncie
zabezpieczen otwartym dla uczestnika naruszajgcego, w celu zabezpieczenia pozycji wynikajgcych
z transakcji zawartych przez uczestnika nierozliczajgcego, ktére zostaty zarejestrowane w systemie
rozliczen w sposdb pozwalajacy na ich jednoznaczng identyfikacje przez KDPW_CCP jako transakgji
zawartych przez uczestnika nierozliczajgcego, srodki wniesione tytutem wfasciwego depozytu
zabezpieczajgcego, KDPW_CCP przekazuje te S$rodki podmiotowi wystepujgcemu w typie
uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy, a gdyby okazato sie to niemozliwe lub tgczyto sie
z nadmiernymi trudnosciami — uczestnikowi naruszajgcemu.

2. W przypadku przekazania srodkow uczestnikowi nierozliczajgcemu zgodnie z ust. 1,
uczestnikowi naruszajgcemu nie przystuguje wzgledem KDPW_CCP roszczenie o zwrot $rodkéw,
o ktérych mowa w ust. 1.

§ 110b
1. Z zastrzezeniem ust. 2, 3 i 13, w razie wystgpienia przypadku naruszenia po stronie uczestnika
naruszajgcego, na kontach ktdrego sg rejestrowane pozycje wynikajgce z transakcji zawartych
przez podmiot wystepujgcy w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy, ktdrych rozliczenie nie
zostato zawieszone oraz ktdre zostaty zarejestrowane w systemie rozliczen w sposob pozwalajgcy
na ich jednoznaczng identyfikacje przez KDPW_CCP jako transakcji zawartych przez ten podmiot,
a takze Srodki stanowigce zabezpieczenie tych pozycji, wniesione tytutem wtasciwego depozytu
zabezpieczajgcego, podmiot ten moze wystgpi¢ z zgdaniem przeniesienia tych pozycji wraz z tym
zabezpieczeniem na wskazane konto rozliczeniowe oraz powigzane z nim konto zabezpieczen,
otwarte przez uczestnika, ktéry zobowigzat sie do wykonywania obowigzkéw wynikajgcych
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z rozliczenia tych transakcji.

2. Przeniesienie pozycji i sSrodkéw, o ktérych mowa w ust. 1, moze nastgpi¢ po stwierdzeniu przez
KDPW_CCP przypadku naruszenia, na podstawie zgodnych dyspozycji przeniesienia pozycji
i Srodkow, o ktérych mowa w ust. 1, na wskazane konto rozliczeniowe oraz powigzane z nim
konto zabezpieczen, otwarte przez uczestnika, ktéry przyjmuje status uczestnika rozliczajgcego
w zakresie tych pozycji, ztozonych w terminie okreslonym przez KDPW_CCP, nie krétszym jednak
niz 60 minut od momentu jego publikacji zgodnie z ust. 12:

1/ przez uczestnika wystepujacego w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy, o ktérym mowa
w ust. 1, oraz

2/ przez uczestnika, ktéry przyjmuje status uczestnika rozliczajgcego w zakresie tych pozycji.

3. Ztozenie dyspozycji przez uczestnika, o ktdrym mowa w ust. 2 pkt 2, oznacza jednoczesnie
wyrazenie zgody na wykonywanie wszystkich zobowigzan zwigzanych z rozliczeniem transakgji,
o ktérych mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 10.

4. Na podstawie zgodnych dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 2, KDPW_CCP wycofuje z systemu
rozrachunku dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku w odniesieniu do transferowanych pozycji,
wynikajgcych z transakcji repo albo transakcji sprzedazy przyjetych do systemu rozliczern OTC, oraz
sktada w systemie rozrachunku nowg dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku w odniesieniu do
tych pozycji. KDPW_CCP rejestruje w systemie kont przeniesienie tych pozycji i Srodkéw
zabezpieczajgcych te pozycje, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze ztozona w wyniku
przeniesienia tych pozycji i Srodkéw dyspozycja zostanie przyjeta do systemu rozrachunku.

5. KDPW_CCP jest uprawniony do odmowy wykonania dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 2, jezeli
w wyniku ich realizacji stan zobowigzan uczestnika zamierzajgcego przyjac¢ status uczestnika
rozliczajgcego w zakresie pozycji, o ktéorych mowa w ust. 1, przekroczytby wartosé wniesionego
przez niego wstepnego depozytu rozliczeniowego, powiekszong o wartos¢ srodkéw wniesionych
tytutem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego, o ktérych mowa w ust. 1.

6. W przypadku realizacji zagdania, o ktéorym mowa w ust. 1, uczestnikowi, po stronie ktdrego
wystgpit przypadek naruszenia, nie przystugujg wzgledem KDPW_CCP jakiekolwiek roszczenia
wynikajgce z pozycji, ktére byty przedmiotem tego zgdania, a takze roszczenie o zwrot sSrodkdéw,
o ktérych mowa w ust. 1.

7. W momencie zarejestrowania przez KDPW_CCP w systemie kont przeniesienia pozycji
i sSrodkdw, o ktérych mowa w ust. 1:

1/ uczestnik, po stronie ktérego wystgpit przypadek naruszenia, przestaje by¢, odpowiednio,
uprawniony lub zobowigzany wobec podmiotéw wskazanych w § 39 ust. 3,

2/ uczestnik, ktéry przejmuje status uczestnika rozliczajgcego w zakresie pozycji, o ktérych mowa
w ust. 1, staje sie, odpowiednio, uprawniony lub zobowigzany wobec podmiotéw wskazanych
w § 39 ust. 3,

3/ KDPW_CCP przestaje byé, odpowiednio, uprawniony lub zobowigzany wobec uczestnika, po
stronie ktéorego wystgpit przypadek naruszenia, a staje sie, odpowiednio, uprawniony lub
zobowigzany wobec uczestnika, ktory przejmuje status uczestnika rozliczajgcego w zakresie
pozycji, o ktérych mowa w ust. 1.

8. Przeniesienie pozycji i srodkédw, o ktdrych mowa w ust. 1, wymaga zgody KDPW_CCP
dziatajgcego w imieniu wtasnym oraz na podstawie petnomocnictwa, o ktérym mowa w § 24 ust. 1
pkt 4 lit. b. Zgoda jest udzielana pod warunkiem zawieszajgcym, ze uczestnik, o ktéorym mowa
w ust. 2 pkt 2, spetnia przestanki, o ktdrych mowa w ust. 5. Oswiadczenie woli o udzieleniu takiej
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warunkowej zgody jest przekazywane przez KDPW_CCP uczestnikowi, o ktérym mowa w ust. 2 pkt
2, wraz z potwierdzeniem zgodnosci ztozonych dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 2.

9. W momencie ztozenia oswiadczenia woli, o ktérym mowa w ust. 8, dochodzi do zawarcia przez
KDPW_CCP, dziatajgcego w imieniu wtasnym oraz na podstawie petnomocnictwa, o ktérym mowa
w § 24 ust. 1 pkt 4 lit. b, umowy przejecia praw i obowigzkéw w zakresie pozycji i srodkow,
o ktérych mowa w ust. 1, z uczestnikiem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2.

10. Uczestnik zamierzajgcy przyja¢ status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji,
o ktérych mowa w ust. 1, przekazuje dyspozycje, o ktérej mowa w ust. 2, po sprawdzeniu,
ze zostaty dokonane przez niego oraz uczestnika nierozliczajgcego odpowiednie czynnosci prawne
prowadzace do skutecznego przeniesienia pozycji i sSrodkédw, o ktérych mowa w ust. 1. Poprzez
przekazanie dyspozycji, o ktérej mowa w ust.2, uczestnik ten potwierdza, ze czynnosci te zostaty
dokonane.

11. Dyspozycje, o ktérych mowa w ust. 2, sktadane sg w formie oraz o tresci okreslonej przez
Zarzad KDPW_CCP w trybie uchwaty.

12. Niezwtocznie po stwierdzeniu przez KDPW_CCP przypadku naruszenia po stronie uczestnika,
na kontach ktérego sg rejestrowane pozycje wynikajgce z transakcji zawartych przez podmiot
wystepujgcy w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy lub zawartych na jego rachunek, ktore
zostaty zarejestrowane w systemie rozliczen w sposéb pozwalajagcy na ich jednoznaczng
identyfikacje przez KDPW_CCP jako transakcji zawartych przez ten podmiot lub zawartych na jego
rachunek, a takze srodki stanowigce zabezpieczenie tych pozycji, wniesione tytutem wtasciwego
depozytu zabezpieczajgcego, publikuje on na swojej stronie internetowej termin do ztozenia
dyspozycji przeniesienia praw i srodkdéw, o ktérych mowa w ust. 2, oraz informuje podmiot
posiadajgcy status uczestnika nierozliczajgcego o tym terminie drogg telefaksowg lub poczta
elektroniczng poprzez sieé Internet.

13. KDPW_CCP jest uprawniony do odmowy wykonania zgdania, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli:
1/ zgodne dyspozycje przeniesienia praw i srodkéw, o ktérych mowa w ust. 2, nie zostaty
dostarczone w terminie, o ktérym mowa w ust. 2, oraz KDPW_CCP przystgpit do zamykania pozycji
wynikajgcych z transakcji zawartych przez podmiot wystepujgcy w typie uczestnictwa uczestnik
nierozliczajacy lub zawartych na jego rachunek, lub

2/ przed otrzymaniem dyspozycji przeniesienia praw i srodkéw, o ktérych mowa w ust. 2, zostata
wystana do systemu rozrachunku dyspozycja przeprowadzenia rozrachunku w odniesieniu do
transferowanych pozycji i nie moze by¢ skutecznie wycofana z tego systemu, lub

3/ dyspozycje przeniesienia praw i Srodkow, o ktérych mowa w ust. 2, nie wskazujg wszystkich
pozycji zarejestrowanych na wskazanym w ich tresci koncie rozliczeniowym, z ktérego majg zostac
przeniesione,

4/ przed stwierdzeniem zgodnosci dyspozycji przeniesienia praw i Srodkoéw, o ktérych mowa
w ust. 2, stwierdzit przypadek naruszenia po stronie uczestnika rozliczajgcego, ktory ma przejgc
status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transferowanych pozycji,

5/ przed stwierdzeniem zgodnosci dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 2, zostata wystana
do banku rozliczeniowego albo do wtasciwego systemu ptatnosci, w tym systemu bedacego
czescig systemu TARGET2 odpowiednia dyspozycja w celu rozliczenia swiadczen pienieznych
w odniesieniu do transferowanych pozycji lub sSrodkéw i nie moze by¢ skutecznie wycofana z tego
systemu,

6/ konto rozliczeniowe wskazane przez uczestnika, ktory przyjmuje status uczestnika
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rozliczajgcego w zakresie przenoszonych pozycji, nie zostato zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami
Systemu Rozliczenn OTC oznaczone do rejestracji takich pozycji oraz oznaczone przez niego tym
samym numerem klasyfikacyjnym klienta.

14. Z chwilg przeniesienia pozycji i sSrodkéw, o ktérych mowa w ust. 2:

1/ wygasa roszczenie o zwrot zabezpieczenia finansowego ustanowionego przez uczestnika,
o ktérym mowa w ust. 7 pkt 1, tytutem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego na tych srodkach,
2/ zostaje ustanowione zabezpieczenie finansowe przez uczestnika rozliczajgcego, o ktérym mowa
w ust. 2 pkt 2, tytutem witasciwego depozytu zabezpieczajgcego na tych srodkach,

3/ KDPW_CCP przekazuje uczestnikowi, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, na zasadach okreslonych
w niniejszym oddziale, przychody osiggniete od tego momentu z tytutu zarzgdzania tymi Srodkami
pienieznymi stanowigcymi witasciwy depozyt zabezpieczajgcy, a takie pozytki z papierdw
warto$ciowych wniesionych z tego tytutu, do ktérych prawo zostato ustalone od tego momentu.

15. W razie wystgpienia przypadku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, KDPW_CCP jest
upowazniony do udzielenia uczestnikowi wystepujagcemu w typie uczestnictwa uczestnik
nierozliczajagcy wszelkich informacji dotyczacych transferowanych pozycji, ktére wynikajg
z transakcji zawartych przez tego uczestnika lub zawartych na jego rachunek, oraz dotyczacych
srodkow stanowigcych ich zabezpieczenie, ktére zostaty wniesione tytutem wtasciwego depozytu
zabezpieczajgcego, a z chwilg dostarczenia przez tego uczestnika dyspozycji przeniesienia praw
i Srodkdéw, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1 — takze udzielenia tych informacji uczestnikowi, ktéry
zamierza przyjgc status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transferowanych pozycji.

§ 110c
Jezeli na tym samym koncie rozliczeniowym sg rejestrowane pozycje wynikajgce z transakcji, ktore
nie zostaty zawarte przez ten sam podmiot, postanowienie § 110b stosuje sie odpowiednio o ile:
1/ wszystkie podmioty, ktére zawieraty transakcje zarejestrowane na tym samym koncie
rozliczeniowym, sg uczestnikami reprezentowanymi w systemie rozliczen OTC przez ten sam
podmiot posiadajgcy status uczestnika rozliczajgcego w zakresie tych transakcji, oraz
2/ na koncie rozliczeniowym s3 rejestrowane wytgcznie pozycje wynikajgce z transakcji, zawartych
przez uczestnikéw, o ktérych mowa w pkt 1, oraz
3/ pozycje wynikajgce z transakcji zawartych przez uczestnikéw, o ktérych mowa w pkt 1, a takze
Srodki wniesione tytutem wifasciwego depozytu zabezpieczajgcego, sg rejestrowane w sposéb
pozwalajacy na ich jednoznaczng identyfikacje przez KDPW_CCP jako transakcji zawartych przez
tych uczestnikéw, a takze jako srodki stanowigce zabezpieczenie tych pozycji, oraz
4/ wszystkie podmioty, o ktorych mowa w pkt 1, dostarczg zgodne dyspozycje, o ktérych mowa
w § 110b ust. 2, wskazujgc w nich w szczegdlnosci tego samego uczestnika zamierzajgcego przyjaé
status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji, o ktérych mowa w pkt 1.

TYTUL VI
ROZWIAZANIE UMOWY
DZIAL | POSTANOWIENIA OGOLNE

§111
1. Rozwigzanie umowy o uczestnictwo moze nastgpic:
1/ na podstawie os$wiadczenia uczestnika rozliczajgcego z uptywem dwédch tygodni od dnia jego

77



KDPW

Stan prawny na dzien 1 lipca 2020 r.

ztozenia, z zastrzezeniem ust. 2-4,

2/ za porozumieniem stron,

3/na podstawie oswiadczenia KDPW_CCP w trybie natychmiastowego rozwigzania umowy, w razie
wystgpienia przypadku naruszenia,

4/ 1z zastrzezeniem ust. 4, na podstawie os$wiadczenia uczestnika rozliczajgcego w trybie
natychmiastowego rozwigzania umowy, w przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z nastepujacych
zdarzen:

a/ KDPW_CCP nie dokonat zgodnie z regulaminem ptatnosci tytutem:

- wykonania $wiadczenia rozliczeniowego, ustalonego w wyniku rozliczenia transakcji w systemie
rozliczen OTC, albo

- wykonania $wiadczenia zastepczego w celu wygasniecia zobowigzania wynikajgcego z transakgji
rozliczanej w systemie rozliczen OTC,

w okresie 45 dni kalendarzowych liczac od dnia, w ktérym KDPW_CCP stat sie zobowigzany do
wykonania tego $wiadczenia na rzecz uczestnika rozliczajgcego dotknietego naruszeniem,
wskazanego w, odpowiednio, § 102 ust. 1, § 103 ust. 1 oraz § 106 ust. 1, przy czym zobowigzanie do
wykonania tej ptatnosci nie wygasto, nie zostato rozwigzane za zgoda uczestnika rozliczajgcego
bedacego wierzycielem z tego tytutu, nie zostat zmieniony termin wykonania tego zobowigzania za
zgoda tego uczestnika, nie zostato ono umorzone ani nie ulegto przedawnieniu,

b/ w stosunku do KDPW_CCP zostata ogtoszona upadtos$¢ lub zostat oddalony wniosek o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek KDPW_CCP nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw,

¢/ Zarzad lub likwidator KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci KDPW_CCP,

d/ podmiot bedacy wierzycielem KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci KDPW_CCP,
a jednoczesnie zostata spetniona dodatkowo przynajmniej jedna z nastepujgcych przestanek: wniosek
ten nie zostat wycofany, oddalony, zwrécony albo odrzucony w terminie 60 dni kalendarzowych od
daty jego ztozenia z powoddéw innych, niz wskazane w art. 13 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe,

e/ KDPW_CCP zostata postawiona w stan likwidacji, a jednoczesnie — w przypadku, gdy rozwigzanie
KDPW_CCP nie nastepuje na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdowego - w terminie 30 dni
kalendarzowych od dnia otwarcia likwidacji nie zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia
KDPW_CCP zapobiegajgca rozwigzaniu, o ktérej mowa w art. 460 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia
2000 r. — Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r., poz. 505),

f/ Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o cofnieciu zezwolenia udzielonego KDPW_CCP na
Swiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP i uptynat termin na wniesienie srodkow zaskarzenia lub
Srodki te zostaty wyczerpane.

2. Jezeli na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla uczestnika rozliczajgcego sg zarejestrowane
pozycje, stany wynikajgce z kompensacji pozycji, bgdZ uczestnik ten jest zobowigzany do wykonania
Swiadczenia z tytutu uczestnictwa w systemie rozliczen OTC, rozwigzanie umowy o uczestnictwo
w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, moze nastgpi¢ pod warunkiem wyrejestrowania tych
pozycji z systemu rozliczen oraz wykonania wszystkich zobowigzan z tytutu uczestnictwa w tym
systemie.

3. Rozwigzanie umowy o uczestnictwo w przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1, nastepuje pod
warunkiem, ze przed uptywem dwdéch tygodni od ztozenia wniosku przez uczestnika KDPW_CCP nie
stwierdzi przypadku naruszenia w stosunku do ktéregokolwiek z uczestnikéw posiadajgcych status
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uczestnika rozliczajgcego. Jezeli KDPW_CCP stwierdzi przypadek naruszenia w stosunku do
ktorekolwiek z uczestnikdw posiadajacych status uczestnika rozliczajgcego, rozwigzanie umowy
0 uczestnictwo na podstawie ztozonego przez uczestnika wniosku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1,
nastepuje po zakonczeniu przez KDPW_CCP dziatani, o ktérych mowa w § 100 i nast. oraz po
wykonaniu przez tego uczestnika wszystkich obowigzkédw wynikajgcych z uczestnictwa w systemie
rozliczen, w tym obowigzku wniesienia wymaganej wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC.

4. Uczestnik rozliczajgcy, wobec ktérego KDPW_CCP stwierdzit przypadek naruszenia i rozpoczat
ktorekolwiek z dziatan okreslonych w § 113 ust. 1 przed wystgpieniem ktérejkolwiek z okolicznosci
uzasadniajgcej rozwigzanie umowy o uczestnictwo, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4, nie jest uprawniony
do rozwigzania umowy o uczestnictwo ze skutkiem natychmiastowym, chyba ze zgodnie
z otrzymanym wezwaniem, o ktérym mowa w § 113 ust. 3, wykonat wszystkie swoje zobowigzania
wynikajace z transakcji przyjetych do rozliczenia w systemie rozliczerh OTC, ktérych uczestnik ten jest
strong rozliczenia, oraz wynikajace z tytutu jego uczestnictwa w systemie zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakgji.

DZIAL 1l NATYCHMIASTOWE ROZWIAZANIE UMOWY

§112
Rozwigzanie umowy w trybie natychmiastowym polega na rozwigzaniu umowy o uczestnictwo na
podstawie jednostronnego wypowiedzenia ztozonego, odpowiednio, przez KDPW_CCP albo przez
uczestnika:
1/ w razie wystgpienia przypadku naruszenia po stronie uczestnika naruszajgcego,
2/ w razie wystgpienia po stronie KDPW_CCP przypadku, o ktérym mowa w § 111 ust. 1 pkt 4.

§113
1. W razie wystgpienia przypadku naruszenia po stronie uczestnika naruszajgcego, KDPW_CCP jest
uprawniony do:
1/ rozwigzania w trybie natychmiastowym umowy o uczestnictwo zawartej z tym uczestnikiem
(pozbawienie uczestnictwa), wraz z transakcjami przyjetymi do rozliczenia, ktdrych strong rozliczenia
jest ten uczestnik, ze skutkiem nastepujgcym w momencie wyznaczonym zgodnie z ust. 2, oraz
a/ zamkniecia pozycji zarejestrowanych na kontach rozliczeniowych prowadzonych dla tego
uczestnika w drodze operacji automatycznego zamykania pozycji, lub
b/ wykonania dziatan, o ktérych mowa w §§ 100-106,
2/ powstrzymania sie od wykonywania umowy o uczestnictwo zawartej z uczestnikiem naruszajgcym
w trybie okreslonym w § 121,
3/ odmowy dalszego przyjmowania transakcji do rozliczenia, w ktérych rozliczeniu miatby
uczestniczy¢ uczestnik naruszajacy, chyba ze inny uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego
w zakresie tych transakcji i zostat wskazany do ich rozliczenia.
2. W razie pozbawienia uczestnictwa, wszystkie zobowigzania uczestnika rozliczajgcego z tytutu jego
uczestnictwa w systemie rozliczen OTC, w tym wynikajgce z transakcji przyjetych do rozliczenia w tym
systemie, a takze wszystkie zobowigzania KDPW_CCP wobec tego uczestnika z tego tytutu, stajg sie
natychmiast wymagalne w terminie wskazanym przez KDPW_CCP w oswiadczeniu o rozwigzaniu w
trybie natychmiastowym umowy o uczestnictwo, przypadajgcym nie pdzniej niz trzydziestego dnia
nastepujgcego po dniu otrzymania tego oswiadczenia. Jezeli KDPW_CCP nie wskaze w oswiadczeniu
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tego terminu, wszystkie zobowigzania, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, stajg sie
natychmiast wymagalne w dniu otrzymania tego o$wiadczenia.

3. Oswiadczenie KDPW_CCP o rozwigzaniu umowy o uczestnictwo w trybie natychmiastowym moze
zostaé dostarczone uczestnikowi rozliczajgcemu w formie elektronicznej za posrednictwem systemu
SWI, a jezeli dostarczenie tego oswiadczenia w tej formie nie jest mozliwe - drogg telefaksowg lub
poczty elektroniczng poprzez sie¢ Internet. Jezeli nie jest mozliwe dostarczenie tego oswiadczenia
W sposdb, o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, oswiadczenie to moze zostaé dostarczone
uczestnikowi rozliczajgcemu w jakikolwiek sposéb.

4. W razie pozbawienia uczestnictwa KDPW_CCP podejmuje dziatania, o ktérych mowa w niniejszym
dziale oraz dziale IV ,,System zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji”, w tym dziatania majace
na celu wykonanie zobowigzan wobec uczestnika wystepujgcego w typie uczestnictwa uczestnik
nierozliczajacy, o ktérych mowa w § 110a-110c.

5. Wierzytelnosci KDPW_CCP oraz uczestnika, ktory zostaje pozbawiony uczestnictwa, wynikajgce
z rozliczenia transakcji przyjetych do rozliczenia w systemie rozliczen, ktérych uczestnik ten jest
strong rozliczenia, oraz z tytutu jego uczestnictwa w tym systemie, sg przedmiotem kompensac;ji
dokonanej przez KDPW_CCP zgodnie z regulaminem oraz uchwatami Zarzadu KDPW_CCP, ktére
zostaty podjete na jego podstawie. W wyniku dokonania kompensacji wzajemnych naleznosci
KDPW_CCP jest uprawniony albo zobowigzany wzgledem uczestnika do, odpowiednio, otrzymania od
niego albo zapfaty na jego rzecz kwoty, jaka pozostata po wykonaniu wszystkich dziatan, ktére maja
na celu wykonanie zobowigzan tego uczestnika w tym systemie. Wierzytelnosci ulegajg umorzeniu
z chwilg dokonania przez KDPW_CCP tej kompensacji i zaewidencjonowania jej wyniku w swoich
systemach.

6. Po wykonaniu wszystkich dziatan, ktére majg na celu wykonanie zobowigzan uczestnika
naruszajgcego z tytutu uczestnictwa w systemie rozliczen OTC, KDPW_CCP jest zobowigzany:

1/ przekaza¢ uczestnikowi naruszajgcemu wynik kompensacji oraz informacje o terminie jej
zaewidencjonowania przez KDPW_CCP w swoich systemach,

2/ na pisemne zgdanie uczestnika naruszajgcego, udokumentowac wszystkie dane wykorzystane
przez niego do wykonania tych dziatan.

7. Postanowienia ust. 1-6 nie ograniczajg uprawnienia KDPW_CCP do zgdania odszkodowania na
zasadach okreslonych w przepisach prawa, o ktérym mowa w § 8 ust. 1.

§114
1. W razie wystgpienia po stronie KDPW_CCP ktdrejkolwiek z okolicznosci, o ktérej mowa w § 111
ust. 1 pkt 4:
1/ KDPW_CCP informuje niezwtocznie o tym wszystkich uczestnikow rozliczajgcych, ale nie pdzniej
niz w dniu nastepujacym po dniu wystgpienia tej okolicznosci, oraz publikuje te informacje na swojej
stronie internetowej,
2/ przestaje przyjmowac transakcje do systemu rozliczern OTC,
3/ kazdy uczestnik rozliczajgcy jest uprawniony do rozwigzania umowy o uczestnictwo w trybie
natychmiastowym wraz transakcjami przyjetymi do systemu rozliczen OTC, ktérych strong rozliczenia
jest ten uczestnik, ze skutkiem nastepujgcym w dniu wyznaczonym zgodnie z ust. 2.
2. W razie rozwigzania przez uczestnika rozliczajgcego umowy o uczestnictwo w trybie
natychmiastowym z powodu wystgpienia po stronie KDPW_CCP ktérejkolwiek z okolicznosci,
o ktorych mowa w § 111 ust. 1 pkt 4, wszystkie zobowigzania KDPW_CCP oraz zobowigzania
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uczestnika rozliczajgcego wynikajgce z transakcji przyjetych do rozliczenia w systemie rozliczen OTC,
ktorych strong rozliczenia jest ten uczestnik, a takie zobowigzania KDPW_CCP oraz zobowigzania
uczestnika rozliczajgcego z tytutu jego uczestnictwa w systemie zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji, stajg sie natychmiast wymagalne w dniu nastepujacym po dniu wystgpienia po stronie
KDPW_CCP ktorejkolwiek z okolicznosci, o ktérej mowa w § 111 ust. 1 pkt 4.

3. Od momentu rozwigzania przez uczestnika rozliczajgcego, o ktérym mowa w ust. 1, umowy
0 uczestnictwo w trybie natychmiastowym, KDPW_CCP oraz ten uczestnik sg uprawnieni do
powstrzymania sie ze spetnieniem Swiadczen wynikajgcych z transakcji przyjetych do rozliczenia
w systemie rozliczen OTC, ktérych uczestnik ten jest strong rozliczenia, oraz wynikajgcych z tytutu
jego uczestnictwa w systemie zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, z zastrzezeniem, ze
uprawnienie to przystuguje, odpowiednio, KDPW_CCP oraz uczestnikowi, pod warunkiem
rozwigzujacym, ze wykona wszystkie dziatania, o ktérych mowa w § 115, zgodnie z tym
postanowieniem.

4. Wierzytelnosci KDPW_CCP oraz uczestnika rozliczajgcego, o ktérym mowa w ust. 1, wynikajgce
z transakcji przyjetych do rozliczenia w systemie rozliczen OTC, ktérych uczestnik ten jest strong
rozliczenia, oraz wynikajgcych z tytutu jego uczestnictwa w systemie zabezpieczania ptynnosci
rozliczania transakc;ji, sg przedmiotem kompensacji dokonanej przez tego uczestnika zgodnie z § 115,
o ile nie podlegajg wytaczeniu na podstawie wtasciwych przepiséw prawa, o ktérych mowa w § 8 ust.
1. W wyniku dokonania kompensacji wzajemnych naleznosci zgodnie § 115, uczestnik rozliczajacy,
o ktéorym mowa w ust. 1, jest uprawniony albo zobowigzany wzgledem KDPW_CCP do, odpowiednio,
otrzymania od KDPW_CCP albo zaptaty na rzecz KDPW_CCP kwoty zamkniecia.

5. Postanowienia ust. 1-4 nie ograniczajg uprawnienia uczestnika rozliczajgcego, o ktérym mowa
w ust. 1, do zgdania odszkodowania na zasadach okre$lonych w przepisach prawa, o ktérym mowa
w § 8 ust. 1.

§ 115
1. Uczestnik rozliczajacy, o ktérym mowa w § 114 ust. 1, ktdry rozwigzat umowe o uczestnictwo
w trybie natychmiastowym z powodu wystgpienia po stronie KDPW_CCP ktérejkolwiek z okolicznosci,
o ktérych mowa w § 111 ust. 1 pkt 4, jest zobowigzany do obliczenia kwoty zamkniecia na dzien,
o ktorym mowa w § 114 ust. 2. Jezeli obliczenie kwoty zamkniecia na dzien wskazany powyzej nie
bedzie mozliwe wskutek okolicznosci, za ktére uczestnik ten nie ponosi odpowiedzialnosci, zostanie
ona obliczona w dniu, w ktérym okolicznosci te ustaty.
2. Kwote zamkniecia stanowi kwota pieniezna netto, wynikajaca z obliczenia sumy:
1/ zobowigzan uczestnika rozliczajgcego wobec KDPW_CCP (wyrazonych liczbg ujemng) oraz
2/ wierzytelnosci uczestnika rozliczajgcego przystugujgcych od KDPW_CCP (wyrazonych liczbg
dodatnig), wynikajgcych z transakcji przyjetych do rozliczenia w systemie rozliczen OTC, ktdrych
uczestnik ten jest strong rozliczenia, oraz wynikajgcych z tytutu jego uczestnictwa w systemie
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakgcji, o ktérych mowa w § 114 ust. 4.
3. Jezeli obliczona kwota zamkniecia stanowi¢ bedzie:
1/ liczbe dodatnig — KDPW CCP zaptaci kwote zamkniecia uczestnikowi rozliczenia albo
2/ liczbe ujemng — uczestnik rozliczajgcy zaptaci wartosé¢ bezwzgledng kwoty zamkniecia KDPW_CCP.
4. Uczestnik rozliczajgcy dokonuje obliczenia kwoty zamkniecia w dobrej wierze i z nalezytg
starannoscig uzasadniong warunkami rynkowymi wystepujgcymi w dniu dokonywania wyliczen.
5. Swiadczenia niepieniezne zostang obliczone przez uczestnika rozliczajacego zgodnie z § 78.
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6. taczna wartos$é zobowigzan oraz wierzytelnosci z transakcji przyjetych do rozliczenia w systemie
rozliczen OTC, ktdrych uczestnik jest strong rozliczenia, skfadajacych sie na obliczang kwote
zamkniecia, zostanie obliczona przez uczestnika przy zastosowaniu modeli wyceny stosowanych
przez tego uczestnika na podstawie:

1/aktualnych danych rynkowych (w szczegdlnosci kurséw walutowych, stawek referencyjnych,
poziomdéw zmiennosci i cen instrumentéw finansowych), dostepnych w serwisach agencji
informacyjnych (np. Reuters lub Bloomberg), w tym danych uzyskanych od KDPW_CCP Ilub
uzyskanych od innych instytucji finansowych, w tym kwotowan (cen zamkniecia) otrzymanych od
bankéw na transakcje, ktérej parametry sg takie same, jak transakcji bedacej przedmiotem wyceny,
lub

2/danych o ktérych mowa w pkt 1, uzyskanych ze Zrédet wewnetrznych uczestnika oraz danych
uzyskanych od KDPW_CCP.

7. Uczestnik rozliczajgcy, ktéry dokonuje obliczen kwoty zamkniecia zobowigzany jest
udokumentowaé wszystkie dane wykorzystywane przez niego do obliczenia kwoty zamkniecia
odpowiednimi wydrukami z systeméw informacyjnych i transakcyjnych.

8. Oswiadczenie uczestnika rozliczajgcego wskazujgce kwote zamkniecia powinno zosta¢ dostarczone
do KDPW_CCP najpdiniej pierwszego dnia po wyznaczonym dniu natychmiastowego rozwigzania
umowy, z zastrzezeniem zdania drugiego § 115 ust. 1, w takim przypadku oswiadczenie wskazujace
obliczong kwote zamkniecia zostanie dostarczone KDPW_CCP w dniu nastepujagcym po dniu
obliczenia kwoty zamkniecia. Wraz z oswiadczeniem o wysokosci kwoty zamkniecia uczestnik sktada
rowniez informacje o sposobie jej wyliczenia.

9. Kwota zamkniecia w wysokosci wskazanej w oswiadczeniu, o ktéorym mowa w ust. 8, zostanie
zaptacona przez strone zobowigzang do zaptaty w terminie 2 dni od dnia doreczenia KDPW CCP
wyniku obliczenia kwoty zamkniecia. Z chwilg dostarczenia o$wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 8,
wierzytelnosci, o ktérych mowa w § 114 ust. 4, zostajg umorzone do wysokosci wynikajacej z jej
obliczenia, ktéra zostata wskazana w tym oswiadczeniu.

10. Jezeli uczestnik rozliczajgcy nie wykona w terminie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1-9,
KDPW_CCP moze dokonac obliczenia kwoty zamkniecia. W takim przypadku postanowienia ust. 1-9
stosuje sie odpowiednio.

TYTUL VI
SRODKI DYSCYPLINUJACE | PORZADKOWE

§116
1. Do srodkow dyscyplinujgcych i porzagdkowych naleza:
1/ upomnienie,
2/ optata, o ktérej mowa w ust. 2,
3/ zawieszenie uczestnictwa,
4/ optaty specjalne.
2. W przypadku naruszenia przez uczestnika rozliczajgcego zasad uczestnictwa, polegajgcego na
niewykonywaniu lub nienalezytym wykonywaniu obowigzkéw wynikajgcych z umowy o uczestnictwo,
z wylaczeniem obowigzkdéw polegajgcych na uiszczaniu optat okreslonych w Tabeli Optat, Zarzad
KDPW_CCP zobowigzuje tego uczestnika, na zasadach okreslonych w postanowieniach niniejszego
rozdziatu, do wniesienia optaty w wysokosci:
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1/ 50.000 zt — w przypadku gdy uczestnik:

a/ nie przekazat w terminie informacji, o ktérej mowa w § 20 ust. 3, albo

b/ nie przekazat w terminie dodatkowych informacji, o ktérych mowa w § 35, albo

¢/ nie przekazat w terminie informacji, o ktérej mowa w § 31, albo

d/ naruszyt warunki, o ktérych mowa w § 14 ust. 2, w sposdb, ktéry stwarza lub stworzyt zagrozenie,
ze zobowigzania wynikajgce z rozliczenia transakcji, ktérych jest strong rozliczenia, nie beda
wykonane terminowo, albo

e/ [skreslony]

f/ nie uzupetnit w terminie wptaty (w tym wptaty dodatkowej) do funduszu zabezpieczajgcego OTC,
albo

g/ nie ztozyt w terminie oferty, o ktérej mowa w par. 97 ust. 2, lub ztozyt takg oferte w sposdb
niezgodny z zasadami okreslonymi w Regulaminie lub Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczen
OTC, w szczegdlnosci okreslit warunki tej oferty w sposdb niezgodny z tymi zasadami, albo

2/ 10.000 zt — w przypadku naruszenia, ktdre stwarza lub stworzyto zagrozenie dla bezpieczenstwa
obrotu lub prawidtowego funkcjonowania systemu rozliczen, o ktérym mowa w § 1 ust. 1, o'ile:

a/ nie jest naruszeniem, o ktérym mowa w pkt 1 lit. a-g, oraz

b/ za naruszenie to nie zostata natozona optata specjalna

- chyba ze z tego powodu uczestnik zostanie wczesniej pozbawiony uczestnictwa w systemie
rozliczen albo jego uczestnictwo w tym systemie zostanie wczesniej zawieszone.

§ 116a
Postanowienia niniejszego tytutu nie ograniczajg uprawnienia KDPW_CCP do wykorzystania srodkéw,
ktore zgodnie z witasciwymi przepisami prawa oraz postanowieniami regulaminu mogg by¢
wykorzystane do wykonania zobowigzan z tytutu uczestnictwa w systemie rozliczen OTC oraz do
zadania odszkodowania na zasadach okreslonych w przepisach prawa, o ktérym mowa w § 8 ust. 1.

§116b
1. Optaty specjalne uiszczane sg przez uczestnikéw rozliczajgcych na rzecz KDPW_CCP.
2. Do opfat specjalnych stosuje sie § 125 § 126.
3. Wysokos¢ optat specjalnych okresla Tabela Optat.

§117

1. Z zastrzezeniem ust. 4, w wypadku wystgpienia podstaw do natozenia optaty, o ktérej mowa
w § 116 ust. 2, Zarzad KDPW_CCP informuje uczestnika o fakcie naruszenia okreslajgc doktadnie, na
czym naruszenie polegato oraz wyznacza termin do usuniecia stanu wynikajgcego z naruszenia lub
podjecia okreslonego przez Zarzgd KDPW_CCP zachowania lub zaniechania majgcego na celu
zapobiezenie dalszym naruszeniom. W razie, odpowiednio, nieusuniecia tego stanu, niepodjecia albo
nienalezytego podjecia okreslonego zachowania lub zaniechania, Zarzad KDPW_CCP naktada na
uczestnika optate, o ktérej mowa w § 116 ust. 2.

2. Jezeli uczestnik, odpowiednio, nie usunat stanu wynikajgcego z naruszenia uczestnictwa bedgcego
podstawg natozenia opfaty lub nie podjat albo nie podjat nalezycie okreslonego przez Zarzad
KDPW _CCP zachowania lub zaniechania majgcego na celu zapobiezenie dalszym naruszeniom Zarzad
KDPW _CCP przed kazdym kolejnym natozeniem optaty wyznacza termin do, odpowiednio, usuniecia
tego stanu, podjecia albo nalezytego podjecia tego zachowania lub zaniechania.
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3. Zarzad KDPW_CCP moze zrezygnowac z natozenia opfaty i upomniec uczestnika. Opfaty, o ktdrej
mowa w § 116 ust. 2, w tym wypadku nie stosuje sie.

4. W przypadku, jezeli uczestnik nie przekazat informacji, o ktérej mowa w § 31, w terminie
okreslonym w tym postanowieniu:

1/ ust. 1i 2 nie stosuje sie,

2/ Zarzad KDPW_CCP jest uprawniony do natozenia optaty, o ktérej mowa w § 116 ust. 2, bez
uprzedniego dokonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1.

§118
1. Uchwata Zarzagdu KDPW_CCP o zastosowaniu opfaty, o ktérej mowa w § 116 ust. 2,doreczana jest
niezwtocznie uczestnikowi, ktérego ona dotyczy.
2. Uchwata o natozeniu optaty podlega wykonaniu w terminie 10 dni od dnia doreczenia uchwaty
uczestnikowi.

§ 119
1. Uczestnik, na ktérego natozono optate, o ktérej mowa w § 116 ust. 2,moze, w terminie 7 dni od
dnia doreczenia uchwaty Zarzagdu KDPW_CCP podjetej w tej sprawie, odwotaé sie do Rady Nadzorczej
KDPW_CCP. Odwotanie sktadane jest za posrednictwem Zarzadu KDPW_CCP.
2. Whiesienie odwotania nie wstrzymuje wykonania uchwaty.

§ 120
1. Uchwata Rady Nadzorczej KDPW_CCP podjeta w sprawie odwotania podejmowana jest nie pdzniej
niz w terminie 3 miesiecy od dnia wniesienia odwofania. Uchwaty Rady Nadzorczej KDPW_CCP sg
ostateczne.
2. Zmiana okolicznosci po wydaniu uchwaty przez Zarzagd KDPW_CCP nie moze stanowié¢ podstawy do
jej uchylenia. Wtym wypadku uczestnik moze zwrdci¢ sie do Zarzagdu KDPW_CCP o ponowne
rozpatrzenie sprawy.

§121
1. W przypadku, gdy:
1/uczestnik stwarza zagrozenie dla bezpieczenstwa obrotu lub prawidtowego funkcjonowania
systemu rozliczen OTC, lub
2/ uczestnik dopuszcza sie zwtoki z zaptatg ktorejkolwiek z optat naleznych zgodnie z Tabelg optat za
co najmniej dwa petne okresy ptatnosci, przy czym okresy nie muszg nastepowaé po sobie,
a postepowanie reklamacyjne nie zostato wszczete w tej sprawie albo zostato zakoniczone i decyzja
podjeta w tej sprawie w ramach tego postepowania jest ostateczna, lub
3/ pomimo zastosowania optaty, o ktérej mowa w § 116 ust. 2 pkt 1, uczestnik nie usunat stanu
wynikajgcego z naruszenia, nie podjat okreslonego przez Zarzad KDPW_CCP zachowania lub
zaniechania majgcego na celu zapobiezenie dalszym naruszeniom, albo zostatlo ono podjete
nienalezycie, lub
4/ zachodzi inny przypadek naruszenia, a KDPW_CCP nie rozwigzat umowy o uczestnictwo w trybie
natychmiastowym,
KDPW_CCP moze powstrzymaé sie od wykonywania umowy o uczestnictwo (zawieszenie
uczestnictwa).

84



KDPW

Stan prawny na dzien 1 lipca 2020 r.

2. Zagrozenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, powstaje w szczegdlnosci wtedy, gdy sytuacja
finansowa uczestnika wywotuje watpliwosci co do jego zdolnosci do terminowego wykonywania
zobowigzan wynikajgcych z rozliczen transakcji, gdy uczestnik narusza przepisy prawa dotyczace
funkcjonowania systemu rozliczen OTC lub postanowienia regulaminu dotyczace systemu
zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, a takze gdy uczestnik na skutek nienalezytego
wykonywania obowigzkdw zwigzanych z posiadaniem statusu uczestnika rozliczajgcego doprowadza
do powazniejszego zawieszenia rozrachunku transakcji lub uporczywie narusza obowigzki
sprawozdawcze okreslone w regulaminie.

3. Zawieszenie uczestnictwa nastepuje na czas okreslony, nie diuzszy niz 6 miesiecy. Przywrdcenie
poprzedniego statusu uczestnika nastepuje na podstawie uchwaty Zarzgdu KDPW_CCP podjetej przed
uptywem tego terminu lub z uptywem tego terminu, chyba ze przed jego uptywem podjeta zostanie
odmienna decyzja w sprawie dalszego uczestnictwa.

4. Zawieszenie uczestnictwa moze nastgpic¢ albo w stosunku do catej dziatalnosci uczestnika, objetej
umowa o uczestnictwo, albo tylko w pewnym zakresie.

5. Decyzja ozawieszeniu uczestnictwa wskazuje warunki przywrdcenia poprzedniego statusu
uczestnika.

6. W wypadku zawieszenia uczestnictwa stosuje sie zasady okreslone w §§ 119 120.

§122
Zawieszenie uczestnictwa nie zwalnia:
1/ KDPW_CCP z obowigzkdéw wynikajgcych z rozliczenia transakcji, ktérych strong rozliczenia jest
zawieszony uczestnik, przyjetych do systemu rozliczern OTC do chwili zawieszenia, oraz
2/ uczestnika z obowigzkéw wynikajgcych z jego dziatalnosci w systemie rozliczeri OTC prowadzonej
do chwili zawieszenia. W tym zakresie stosujg sie odpowiednio przepisy regulaminu.

TYTUL VI
OPLATY

§123
1. KDPW_CCP pobiera optaty, ktorych rodzaje i wysokosé, a takze zasady ich ustalania, w zakresie nie
uregulowanym w przepisach niniejszego rozdziatu, zawiera Tabela Optat.
2. Zmiana wysokosci optat wskazanych w Tabeli Optat, dokonana po ustanowieniu obcigzen
publicznoprawnych od czynnosci, za ktére pobierane sg te opfaty, nie zmienia statusu tych opfat, jako
optat, do ktérych nalezy doliczy¢ kwoty ewentualnych obcigzen publicznoprawnych.

§124
Na wniosek Zarzadu Rada Nadzorcza KDPW_CCP moze, na czas okreslony, obnizy¢ lub zwolnic
z optat, o ktérych mowa w Tabeli Opfat.

§ 125
O ile regulamin nie stanowi odmiennie, uczestnicy uiszczajg optaty w nastepujgcych terminach:
1/ w przypadku optaty za uczestnictwo w danym roku kalendarzowym - do 21 dnia lutego tego
samego roku kalendarzowego, przy czym jezeli zawarcie umowy o uczestnictwo nastgpito w okresie
od dnia 1 lutego do dnia 31 grudnia danego roku kalendarzowego wtgcznie, opfata naliczana za ten
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rok kalendarzowy powinna zostac¢ uiszczona do 21 dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym umowa ta zostata zawarta,

2/ w przypadku optat naliczanych kwartalnie - do 21 dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po
uptywie kazdego kwartatu kalendarzowego,

3/ w przypadku pozostatych optat - do 21 dnia miesigca kalendarzowego nastepujgcego po miesigcu,
w ktédrym, odpowiednio:

a/ czynnosd, z tytutu ktdrej optata jest naliczana - odpowiednio do jej charakteru - zostata wykonana
albo byta wykonywana, albo

b/ zdarzenie, z tytutu ktérego optata jest naliczana, miato miejsce.

§126
Kazda ptatnos¢ dokonywana przez uczestnika posiadajgcego wzgledem KDPW_CCP co najmniej dwie
wymagalne zalegtosci z tytutu optat, zaliczana jest automatycznie na poczet tej zalegtosci, ktora jest
najdawniej wymagalna.

§127
W przypadku, jezeli warto$¢ stuzgca do ustalenia wysokosci optaty jest wyrazona w walucie obcej, jej
przeliczenie na walute polskg nastepuje wedtug kursu sredniego tej waluty obcej ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski, odpowiednio:
1/ w przypadku optat naliczanych kazdorazowo po wykonaniu czynnosci, z tytutu ktérych sg one
naliczane - z dnia, w ktédrym czynnos¢ zostata wykonana, albo - jezeli kurs ten nie jest jeszcze znany
w momencie wystawiania faktury — z dnia poprzedzajgcego ten dzien,
2/ w przypadku optat naliczanych okresowo:
a/ jezeli sg one naliczane odrebnie za kazdy albo niektdre dni tego okresu - z kazdego dnia, za ktéry
optata ta jest naliczana,
b/ jezeli s one naliczane tgcznie za caty ten okres — z ostatniego dnia tego okresu.

TYTUL IX
POSTEPOWANIE REKLAMACYJNE

§128
Postepowanie reklamacyjne prowadzone jest w sprawach dotyczagcych niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez KDPW_CCP ustug, o ktérych mowa w regulaminie, uchwatach
wydawanych na jego podstawie, regulaminie funduszu zabezpieczajgcego OTC, a takze
nieprawidtowego obliczenia naleznosci z tytutu optat okreslonych w Tabeli Optat, z wytgczeniem:
1/ spraw zwigzanych z ubieganiem sie o uczestnictwo w systemie rozliczern OTC, jego zmiang lub
ustaniem,
2/ spraw zwigzanych z zastosowaniem $rodkéw dyscyplinujgcych i porzagdkowych, o ktérych mowa
w § 116 ust. 1 pkt 1-3.

§ 129
1. Uczestnik, na rzecz ktérego jest wykonywana ustuga wskazana w regulaminie, uchwatach
wydawanych na jego podstawie, regulaminie funduszu zabezpieczajgcego OTC, lub ktdory jest
zobowigzany do uiszczenia opfaty okreslonej w Tabeli Optat, moze zgtosi¢ pisemng reklamacje
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wykonywanej ustugi.

2. Reklamacja ztozona przez uczestnika, o ktérej mowa w ust. 1, powinna zawierac tytut:
,Reklamacja” oraz inne informacje okre$lone w uchwale Zarzgdu KDPW_CCP.

3. Zarzad KDPW_CCP Ilub upowazniona przez niego osoba rozpatruje ztozong reklamacje
w terminie 14 dni od dnia jej otrzymania lub informuje w tym terminie uczestnika, ktéry ztozyt
reklamacje, o nowym terminie jej rozpatrzenia, nie dtuzszym niz 30 dni.

4. Ztozenie reklamacji, o ktérej mowa w ust. 1, nie powoduje zawieszenia wykonania zobowigzan
uczestnika wobec KDPW_CCP ani nie wstrzymuje wykonywanych przez KDPW_CCP czynnosci.

§ 130
1. W przypadku, jezeli okreslona sprawa, ktérej dotyczy reklamacja, wymagata podjecia uchwaty
przez Zarzad KDPW_CCP, rozpatrzenie reklamacji nastepuje w takim samym trybie.
2. Uchwata Zarzadu KDPW_CCP jest doreczana uczestnikowi, ktory ztozyt reklamacje, niezwtocznie po
jej podjeciu.
3. Uczestnik, ktoéry ztozyt reklamacje, moze, w terminie 14 dni od dnia doreczenia uchwaty Zarzadu
KDPW_CCP podjetej w sprawie ztozonej reklamacji, odwotaé sie do Rady Nadzorczej KDPW_CCP.
Odwotanie sktadane jest na piSmie za posrednictwem Zarzagdu KDPW _CCP.
4. Uchwata Rady Nadzorczej podjeta w sprawie odwotania podejmowana jest nie pdzniej niz
w terminie 1 miesigca od dnia wniesienia odwotania. Uchwata Rady Nadzorczej KDPW_CCP w tej
sprawie jest ostateczna.

§131
1. W przypadku, jezeli okreslona sprawa, ktérej dotyczy reklamacja, nie wymagata podjecia uchwaty
przez Zarzagd KDPW_CCP, rozpatrzenie reklamacji nastepuje przez upowazniong przez
Zarzagd KDPW_CCP osobe, ktdra informuje uczestnika w drodze pisemnej o sposobie rozpatrzenia
reklamacji niezwtocznie po jej rozpatrzeniu.
2. Uczestnik, ktéry ztozyt reklamacje, moze, w terminie 14 dni od dnia otrzymania informagji
o sposobie rozpatrzenia ztozonej reklamacji, wystgpi¢ do Zarzagdu KDPW_CCP z pisemnym whnioskiem
0 ponowne rozpatrzenie sprawy.
3. Uchwata Zarzadu KDPW_CCP podjeta w sprawie odwotania podejmowana jest nie pézniej niz
w terminie 1 miesigca od dnia otrzymania przez KDPW_CCP wniosku, o ktérym mowa w ust. 2.
Uchwata Zarzagdu KDPW_CCP w tej sprawie jest ostateczna.

TYTUL X
POSTANOWIENIA PRZEJSCIOWE

§132
Uczestnicy, ktérzy w dniu wejscia w zycie zmian regulaminu posiadajg status uczestnika
rozliczajgcego w typie uczestnictwa ,indywidualny uczestnik rozliczajgcy”, mogg ztozy¢é wniosek
0 zmiane umowy o uczestnictwo i przyznanie typu uczestnictwa ,,generalny uczestnik rozliczajacy” od
dnia publikacji zmian regulaminu.

§ 133
Uczestnik bedacy nierezydentem w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe,
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ktory przy zawieraniu umowy o uczestnictwo nie ztozyt oswiadczenia, o ktérym mowa w § 23 ust. 1
pkt 6, zobowigzany jest ztozy¢ to oswiadczenie w terminie dwdch tygodni od otrzymania od
KDPW_CCP wezwania w tej sprawie.

§134
Uczestnik posiadajgcy status uczestnika rozliczajgcego jest zobowigzany do niezwiocznego
poinformowania swoich klientéw, ktérzy podpisali oswiadczenia, o ktérych mowa w § 26 ust. 1 pkt 1,
o zmianach regulaminu.

§ 135
W przypadku, jezeli z wtasciwych przepisdw prawa obowigzujacych w panistwie, w ktérym znajduje
sie siedziba uczestnika rozliczajgcego, a w razie braku obowigzku jej ustanowienia — jego centrala,
wynika, ze rozporzadzenia CRR nie stosuje sie do jego dziatalnosci, a uczestnik ten przy zawieraniu
umowy o uczestnictwo nie ztozyt oswiadczenia oraz informacji, o ktérych mowa w § 23 ust.1 pkt 7,
zobowigzany jest ztozy¢ to oswiadczenie oraz informacje w terminie dwdch tygodni od otrzymania od
KDPW_CCP wezwania w tej sprawie.

§ 136
[skreslony]

§ 137
[skreslony]

§ 138
[skreslony]

§ 139
[skreslony]
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