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KLUCZOWE ASPEKTY PROCEDURY DZIAtANIA W SYTUACJI NIEWYPLACALNOSCI UCZESTNIKA

ROZLICZAJACEGO KDPW_CCP PODLEGAJACE PUBLIKACII NA STRONIE INTERNETOWEJ KDPW_CCP

I Okolicznosci, w jakich podjete zostajg dziatania

KDPW_CCP we wspotpracy z KDPW decyduje sie, na podstawie wiarygodnych informacji i po

uprzednim wezwaniu uczestnika do niezwtocznego wykonania zobowigzan (o ile nie zostata ogtoszona

upadtosc¢ uczestnika), na podjecie dziatarh w zwigzku z zaistnieniem zdarzen skutkujgcych lub grozgcych

niewypfacalnoscig uczestnika rozliczajagcego KDPW_CCP, stanowigcych przypadek naruszenia w

rozumieniu, odpowiednio, Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) oraz Regulaminu

rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany), a w szczegélnosci w zwigzku z wystgpieniem

ktdrejkolwiek z nastepujacych okolicznosci:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

]
1.

stwierdzenia niedoboru lub braku srodkdéw pienieznych na prowadzonym w banku rozliczeniowym
rachunku bankowym uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP lub na rachunku bankowym ptatnika
tego uczestnika, niezbednych do pokrycia jego zobowigzan z tytutu rozrachunku zawartych
transakcji;

nieuzupetnienia przez uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP wymaganych wptat do funduszu
rozliczeniowego, odpowiedniego funduszu zabezpieczajgcego (ASO lub OTC) lub na poczet
depozytéw zabezpieczajacych (obrdét zorganizowany i niezorganizowany);

stwierdzenia braku u uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP srodkéw pienieznych niezbednych do
przeprowadzenia rozrachunku transakcji w nastepstwie tego, ze inny podmiot nie dostarczyt
papieréw wartosciowych, ktérych zbycie miato by¢ zréodtem pozyskania sSrodkéw pienieznych;
zaprzestania wykonywania przez uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP czesci lub wszystkich
operacji w zwigzku z cofnieciem zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej albo
zezwolenia KNF na prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych, uchyleniem zezwolenia na
utworzenie banku, otwarciem likwidacji uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP Ilub innymi
podobnymi zdarzeniami, jezeli zdarzenia te maja negatywny wptyw na ptynnosé¢ rozliczen
transakcji gwarantowanych;

otrzymanie wiarygodnej informacji o podjeciu przez KNF decyzji o zawieszeniu dziatalnosci
uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP bedgcego bankiem albo o ztozeniu do sadu wniosku o
ogtoszenie upadtosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP przez cztonka lub cztonkéw jego
zarzadu lub inne osoby uprawnione do jego reprezentowania, badzZ tez otrzymania informacji z
NBP lub innego wiarygodnego Zrddta o ogtoszeniu upadtosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP,
otrzymania wiarygodnej informacji o podjeciu przez witasciwy organ ds. Restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji decyzji, ktéra ma wptyw na uczestnictwo uczestnika rozliczajacego w
systemie rozliczen oraz na rozliczane transakcje, ktérych strong rozliczenia jest ten uczestnik.

Zakres podejmowanych dziatan

Komitet ds. Niewyptacalnosci
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W przypadku zaistnienia zdarzen skutkujgcych niewyptacalnoscig uczestnika rozliczajagcego KDPW_CCP
lub zagrozenia jego niewyptacalnoscia:

a) Dyrektor Dziatu Zarzadzania Ryzykiem informuje Zarzad KDPW_CCP, w tym Chief Risk Officer’a,
o zidentyfikowaniu ryzyka przekraczajgcego poziom tolerancji,

b) zwotuje sie Komitet ds. Niewyptacalnosci (dalej: Komitet) pod przewodnictwem Prezesa
Zarzagdu KDPW_CCP. W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego, pracami Komitetu kieruje
Zastepca Przewodniczgcego Komitetu, ktdrym jest cztonek Zarzagdu wyznaczony przez Prezesa
Zarzadu, a jezeli Prezes Zarzadu nie wskazat Zastepcy - wyznaczony przez Zarzad. Zadaniem
Komitetu jest koordynacja dziatan wewnetrznych jednostek organizacyjnych KDPW_CCP i
KDPW w celu zapewnienia wykonania zobowigzann wynikajgcych z rozliczen transakc;ji, jezeli
wymagatoby to wykorzystania, pozostajgcych pod kontrolg KDPW_CCP, majatkowych srodkdow
systemu gwarantowania rozliczen, a takie w celu niedopuszczania do dalszych
niewypfacalnosci w nastepstwie nieuregulowania zobowigzan przez niewyptacalnego
uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP.

W przypadku powziecia przez cztonkéw Komitetu informacji na temat zdarzed skutkujacych
niewyptacalnoscig uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP lub okolicznosciach, ktére wedtug ich opinii
mogg prowadzi¢ do niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP, powiadamiajg oni
Przewodniczagcego Komitetu lub jego Zastepce, co skutkuje zwotaniem przez Przewodniczgcego
Komitetu lub jego Zastepce posiedzenia Komitetu, o czym informuje sie niezwtocznie Komisje Nadzoru
Finansowego. Ponadto cztonkowie Komitetu informujg Przewodniczgcego Komitetu lub jego Zastepce
o podejmowanych w ramach poszczegdlnych jednostek organizacyjnych dziataniach w zwigzku
z zaistniatymi zdarzeniami oraz wspotpracujg w ramach Komitetu w celu wypracowania rozwigzan
umozliwiajgcych transfer lub zamkniecie otwartych pozycji niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego
KDPW_CCP.

Po dogtebnej analizie zdarzenn dokonanej w ramach Komitetu:

a) w sytuacji, gdy istniejg uzasadnione watpliwosci co do wyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego
KDPW_CCP, nawet jesli w danym momencie nie oznacza to stanu niewyptacalnosci,
Przewodniczacy Komitetu lub jego Zastepca zleca:

— wystgpienie do odpowiednich jednostek organizacyjnych KDPW i KDPW_CCP o podjecie
okreslonych dziatan w celu szczegétowego monitoringu uczestnika rozliczajgcego
KDPW_CCP,

— przygotowanie uchwaty w sprawie zawieszenia jego uczestnictwa w danym systemie
rozliczen, wskazujgc jednoczesnie, czy zawieszenie uczestnictwa powinno nastgpi¢ w
stosunku do catej dziatalnosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP, objetej umowa o
uczestnictwo, czy tylko w pewnym zakresie, a takze okres, na jaki ma zostaé¢ zawieszony
ten uczestnik,

— inne dziatania przewidziane we wtasciwych regulaminach rozliczen transakgji.

b) w sytuacji stwierdzenia niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP

Przewodniczacy Komitetu lub jego Zastepca zleca przygotowanie uchwaty w sprawie:

— pozbawienia uczestnictwa podmiotu niewyptacalnego,
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— zawieszenia jego uczestnictwa w danym systemie rozliczen, wskazujgc jednoczesnie, czy

zawieszenie uczestnictwa powinno nastgpi¢ w stosunku do catej dziatalnosci uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP, objetej umowg o uczestnictwo, czy tylko w pewnym zakresie, a
takze wskazujac okres, na jaki ma zosta¢ zawieszony ten uczestnik.

Informacja o podjeciu uchwaty w sprawie pozbawienia uczestnictwa uczestnika rozliczajgcego
lub zawieszenia jego dziatalno$ci w danym systemie rozliczen przekazywana jest do uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP, ktérego dotyczy, do Komisji Nadzoru Finansowego oraz do
podmiotéw prowadzgcych rynki gwarantowane, na ktorych dziata ten uczestnik lub dziatajg
podmioty reprezentowane przez niego w rozliczeniach transakcji. Ponadto KDPW_CCP wysyta
komunikat blokady niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP lub podmiotéw
zawierajgcych transakcje dla tego uczestnika na wszystkich rynkach gwarantowanych.

2. Pozycje i aktywa niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW CCP i jego klientow

Po podjeciu przez Zarzgd KDPW_CCP uchwaty w celu likwidacji pozycji niewyptacalnego uczestnika
rozliczajgcego, proces obstugi niewyptacalnosci przebiega w ponizej opisanych etapach: :

a)

Blokada uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP na wszystkich rynkach gwarantowanych, a takze
zablokowanie na tych rynkach dziatalnosci podmiotéw rozliczajgcych sie poprzez tego
uczestnika.

Transfer pozycji i zabezpieczenn klientdow NCM uczestnika niewyptfacalnego do innego
uczestnika rozliczajgcego.

Zamykanie pozycji uczestnika niewyptacalnego.

Rozliczenie zyskoéw i strat wynikajgcych z zamkniecia pozycji niewyptacalnego uczestnika
rozliczajacego. Pokrycie ewentualnych strat ze Srodkdw systemu gwarantowania rozliczen.

3. Czynnosci operacyjne zwigzane z zamykaniem pozycji:

a)

W obrocie zorganizowanym:

Na rynku kasowym:

KDPW odrzuca instrukcje rozrachunku niewyptacalnego uczestnika rozliczajagcego lub
KDPW_CCP wycofuje z systemu rozrachunku wszystkie instrukcje rozrachunku dotyczace
niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego.

Na podstawie pisemnej dyspozycji uczestnika nierozliczajgcego KDPW_CCP, bedacego
klientem niewyptfacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP, KDPW_CCP dokonuje
transferu nierozrachowanych transakcji i zabezpieczen do wskazanego uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP, z ktérym uczestnik nierozliczajagcy KDPW_CCP ma zawarte
odpowiednie porozumienie.

W zakresie pozycji wynikajacych z transakcji kasowych uruchamiane sg procedury odkupu
lub odsprzedazy papieréw wartosciowych przy zastosowaniu nastepujacych
mechanizmow:
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Transakcje BISO;
Zakup na otwartym rynku — rynek regulowany lub ASO GPW, ASO BondSpot;

Transakcje zlecone do Agenta ds. odkupu;
— Aukgcja.

iv. W zakresie pozycji wynikajacych z transakcji warunkowych repo uruchamiana jest aukcja.
Ponadto dla pozycji wynikajgcych z braku rozrachunku transakcji zamykajgcej repo mogg
zosta¢ zastosowane mechanizmy analogiczne jak dla transakcja kasowych.

V. Dziatania podejmowane w ramach aukgji:

— uruchomienie aukcji i oczekiwanie na kwotowania uczestnikéw,

— analiza otrzymanych ofert i podjecie decyzji co do akceptacji najlepszych ofert z
uwzglednieniem potencjalnych strat oraz wartosci zgromadzonych srodkéw w
systemie gwarantowania rozliczen,

— poinformowanie uczestnikdw rozliczajgcych o wynikach aukcji.

Na rynku terminowym:

i Wszystkie pozycje w instrumentach pochodnych niewyptacalnego uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP, ktdre nie zostaty przetransferowane, podlegajg zamknieciu.

ii. Transakcje zawierane sg w pierwszej kolejnosci na gietdowym rynku transakcji
pakietowych, a nastepnie w ramach zwyktych transakcji gietdowych.

iii. Transakcje pakietowe zawierane sg wynikiem bilateralnych uzgodnien pomiedzy
KDPW_CCP a przejmujgcymi pozycje uczestnikami rozliczajgcymi KDPW_CCP.

b) W obrocie niezorganizowanym:
i.  Otwarcie kont rozliczeniowych KDPW_CCP, na ktére zostang przeniesione pozycje
uczestnika niewyptacalnego.

ii.  Transfer pozycji uczestnika niewyptacalnego i jego klientow, ktérych pozycje nie zostaty
przeniesione do innych uczestnikdw, na odpowiednie konta KDPW_CCP.

iii. W odniesieniu do pozycji wszystkich klientéw niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego
KDPW_CCP, ktére nie zostaty przetransferowane do innego uczestnika rozliczajgcego
KDPW_CCP, oraz w zakresie pozycji wtasnych niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego
KDPW_CCP, przeprowadzane sg aukcje (w podziale na instrumenty pochodne i transakcje
repo) celem zamkniecia wszystkich otwartych pozycji.

W sytuacji, kiedy po uregulowaniu wszystkich zobowigzan oraz po transferze lub zamknieciu
wszystkich pozycji klientéw niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP okaze sie, iz na
kontach zabezpieczen prowadzonych dla klientéw pozostaty srodki wniesione tytutem wtasciwego
depozytu zabezpieczajgcego, KDPW_CCP przekazuje te srodki:

a) bezposrednio uczestnikom nierozliczajgcym KDPW_CCP, na zabezpieczenie transakcji ktérych
te $rodki byty wniesione,
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niewyptacalnemu uczestnikowi rozliczajgcemu KDPW_CCP w przypadku $rodkéw wniesionych
na poczet zabezpieczedn transakcji zawartych na rachunek klientéw tego uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP niebedgcych uczestnikami nierozliczajgcymi KDPW_CCP lub
w przypadku, gdyby zwrot srodkéw bezposrednio do uczestnika nierozliczajgcego KDPW_CCP
okazat sie niemozliwy lub gdyby wigzat sie on z nadmiernymi trudnosciami.

W sytuacji, gdy dziatania KDPW_CCP nie doprowadzg do wykonania swiadczenia z transakcji,
ktérego przedmiotem sg papiery wartosciowe, KDPW_CCP S.A. spetnia swiadczenie zastepcze
w przypadkach i na zasadach okreslonych w, odpowiednio, Regulaminie rozliczen transakgji
(obrét zorganizowany) i Regulaminie rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany).

Kolejnos¢ uruchamiania srodkéw systemu gwarantowania rozliczen

Do obstugi niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP wykorzystuje $Srodki finansowe w

nastepujgcej kolejnosci:

v

naleznosci niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP;

wstepny depozyt rozliczeniowy niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP;
wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP;
wptate niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP do funduszu rozliczeniowego
lub funduszy zabezpieczajgcych

zasob celowy | w wysokosci odpowiadajgcej co najmniej 25% wymogu kapitatowego z
uwzglednieniem alokacji tych srodkéw w stosunku do danego funduszu;

wptaty pozostatych uczestnikéw rozliczajgcych KDPW_CCP do wtasciwego funduszu;

zasob celowy Il w wysokosci odpowiadajacej 25% wymogu kapitatowego z uwzglednieniem
alokacji tych srodkédw w stosunku do danego funduszu;

pozostate kapitaty wtasne KDPW_CCP do poziomu 110% wartosci wymogu kapitatowego;
wptaty dodatkowe pozostatych uczestnikdéw rozliczajgcych KDPW_CCP do wtasciwego
funduszu (max. 100% wartosci ostatniej wptaty podstawowej).

Przeglad i testy procedury defaultowej

KDPW_CCP dokonuje przegladu procedury dziatania w sytuacji niewypfacalnosci uczestnika

rozliczajacego KDPW_CCP raz na kwartat, a w razie stwierdzenia koniecznosci dokonania zmian w jej

tresci zasiega opinii Komitetu do Spraw Ryzyka w tym zakresie. Wewnetrzne testy procedury

przeprowadzane sg raz na kwartat. Testy procedury z udziatem uczestnikéw rozliczajgcych KDPW_CCP

oraz innych istotnych podmiotéw infrastruktury przeprowadzane sg raz do roku lub po dokonaniu

istotnej zmiany w tresci procedury.
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Zatgcznik Nr 9 do Procedury dziatania w sytuacji niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP

SCENARIUSZ TESTOW OBStUGI NIEWYPLACALNOSCI UCZESTNIKA ROZLICZAJACEGO KDPW_CCP

Testy obstugi niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP odbywajg sie cztery razy do roku,
przy czym uczestnicy rozliczajgcy KDPW_CCP zobowigzani sg do udziatu w testach raz do roku,
a pozostate trzy testy majg charakter wewnetrznych testéw KDPW_CCP.

W ramach testéw swoich procedur na wypadek niewykonania zobowigzania, KDPW_CCP
przeprowadza symulacje, w ktérej zaktadany jest scenariusz niewykonania zobowigzania
uczestnika/ow rozliczajgcych i ich klientéw.

Celem testéw jest weryfikacja poprawnosci przyjetych procedur na wypadek niewptacalnosci
uczestnika rozliczajgcego oraz gotowosci operacyjnej zaréwno po stronie KDPW_CCP jak réwniez
uczestnikdéw rozliczajacych.

Scenariusz testow zaktada niewyptacalnosé uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP dziatajgcego
w ramach linii biznesowych, tj.:

a) rynek kasowy GPW, ASO GPW, ASO BondSpot — obrdt zorganizowany,

b) rynek transakcji warunkowych repo ASO Bondspot — obrét zorganizowany,
c) instrumenty pochodne — obrdt zorganizowany,

d) transakcje repo — obrot niezorganizowany,

e) transakcje sprzedazy — obrét niezorganizowany

f) instrumenty pochodne — obrét niezorganizowany

Szczegdtowy scenariusz testéw przygotowywany jest odrebnie dla kazdego z testow. W ramach
scenariusza testdw zaktada sie nastepujacy katalog czynnosci lub dziatan, ktére moga miec
zastosowanie w trakcie testow:

1) Dziat Rozliczen lub Dziat Zarzadzania Ryzykiem powiadamia Dyrektora Dziatu Zarzadzania
Ryzykiem i Dyrektora Dziatu Rozliczert o rozpoczeciu i zakonczeniu testow niewyptacalnosci
uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP. Powiadomienie nastepuje w formie mailowej za
posrednictwem poczty elektronicznej z opcjg ,,wysoki stopier waznosci” na imienne skrzynki i
ogolne skrzynki komoérek organizacyjnych wykonujacych zadania. Tytut maila: ,,GCM DEFAULT
— obrét zorganizowany lub niezorganizowany”.

2) Jednoczesnie przesytana jest informacja do uczestnikéw rozliczajgcych KDPW_CCP
dziatajagcych w obrocie zorganizowanym lub niezorganizowanym, jezeli scenariusz testow
uwzglednia ich udziat.

3) Dziat Rozliczen wysyta komunikaty blokady niewyptacalnego uczestnika rozliczajacego
KDPW_CCP na GPW oraz BondSpot. Informacja jest przesytana za posrednictwem kanatu
komunikacyjnego wskazanego w umowie z GPW lub BondSpot. Dziat Zarzadzania Ryzykiem
wysyta do uczestnikow informacje o zawieszeniu niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego w
obrocie niezorganizowanym.
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W zaleznosci od przyjetego scenariusza wymagane sg zestawienia zawierajgce nastepujace

informacje:
a. Dziat Zarzadzania Aktywami KDPW (DZA) - raporty zawierajgce dane wyszczegdlnione
w § 15,

Dziat Operacyjny KDPW - raporty zawierajgce dane wyszczegélnione w § 13,
c. Dziat Rozliczen lub Dziat Zarzadzania Ryzykiem:

—  Warto$¢ srodkédw pienieznych i niepienieznych zgromadzonych w systemie
zabezpieczania ptynnosci rozliczen, w podziale na depozyty i fundusze (obrét
zorganizowany i obrét niezorganizowany),

— Liste pozycji netto na poszczegdlnych kontraktach z rynku terminowego (obrot
zorganizowany) na wszystkich kontach niewyptacalnego uczestnika rozliczajagcego
KDPW_CCP w podziale na konta wtasne, konta klientéw i NCM,

— Liste pozycji netto na poszczegdlnych papierach wartosciowych z rynku kasowego
(obrét zorganizowany) niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP w
podziale na konta wtasne, konta klientow i NCM. Pozycja netto obejmuje pozycje
w rozliczeniu dla poszczegdlnych dni cyklu rozrachunkowego,

— Liste otwartych transakcji warunkowych repo na wszystkich kontach
niewypfacalnego uczestnika rozliczajacego,

— Liste otwartych transakcji w instrumentach pochodnych OTC (obrét
niezorganizowany) na wszystkich kontach niewyptacalnego uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP w podziale na konta wtasne, konta klientow i NCM,

— Liste transakcji repo i transakcji sprzedazy (obrdt niezorganizowany) na wszystkich
kontach niewypfacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP w podziale na
konta wtasne, konta klientow i NCM,

— Liste uczestnikéw rozliczajgcych KDPW_CCP zobligowanych do udziatu w aukcji
oraz do kwotowania okreslonych instrumentéw finansowych.

Kazda lista zawiera réwniez informacje na temat wtasciwych depozytéw zabezpieczajgcych
zwigzanych z danymi pozycjami, w podziale na srodki pieniezne i niepieniezne w danej walucie
— te ostatnie w rozbiciu na poszczegdlne rodzaje papieréw wartosciowych.

KDPW_CCP otrzymuje dyspozycje transferéw pozycji wraz z zabezpieczeniami od NCM.
Jednoczesnie otrzymuje od innych uczestnikdw rozliczajgcych KDPW_CCP deklaracje przejecia
pozycji, co oznacza, ze pozycje NCM zostang wraz z zabezpieczeniami przeniesione do innych
uczestnikdéw rozliczajgcych KDPW_CCP. KDPW_CCP wykonuje transfery pozycji z kont NCM do
innych uczestnikéw rozliczajgcych KDPW_CCP.

KDPW_CCP przystepuje do zamykania pozycji w obrocie zorganizowanym lub pozycji w obrocie
niezorganizowanym.

Przed zamknieciem pozycji klientdw w obrocie zorganizowanym mozliwe jest dokonanie
kompensacji pomiedzy rachunkiem wtasnym niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego
KDPW_CCP a pozycjami klientéw niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP w taki
sposdb, aby pozycja z rachunku wtasnego redukowata pozycje netto klientow.
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8) KDPW_CCP zamyka wszystkie otwarte pozycje niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego
KDPW_CCP korzystajgc z nastepujgcych mechanizmoéw:

a. Transakcje BISO;

b. Transakcje bezposrednie na rynku gietdowym lub ASO;
c. Transakcje zlecone do Agenta ds. odkupu;

d. Aukcja.

9) KDPW_CCP na biezgco szacuje wielko$¢ strat wynikajacych z pozycji niewyptacalnego
uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP w podziale na waluty.

10) KDPW_CCP sktada zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych ztozonych przez
niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP jako zabezpieczenie z datg rozrachunku
T+0. Jednoczes$nie weryfikuje dostepnos¢ techniczng do wykorzystywanych mechanizméw.

11) KDPW_CCP moze zleci¢ DZA zamkniecie inwestycji w kwocie niezbednej do przeprowadzenia
prawidtowego rozrachunku transakcji niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP
we wszystkich rozliczanych walutach lub zleci¢ przygotowanie wniosku o uruchomienie
srodkow z linii kredytowe;j.

12) Po zamknieciu wszystkich pozycji ustalane sg zobowigzania i naleznosci niewyptacalnego
uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP:

a. dlarynku kasowego — obrét zorganizowany: kwoty netto rozrachunku ustalone na
poszczegdlne dni cyklu rozrachunkowego w podziale na waluty,

b. dlainstrumentédw pochodnych —obrdét zorganizowany: wartos¢ biezgcych rozliczen
rynkowych oraz premii,

c. dlainstrumentéw pochodnych - obrdét niezorganizowany: wartos¢ srodkéw, ktdre nalezy
wyptaci¢ innym uczestnikom rozliczajgcym KDPW_CCP w zwigzku z przeprowadzonymi
aukcjami w podziale na waluty.

13) Po zakonczeniu testow obstugi niewyptacalnosci KDPW_CCP sporzadza raport dotyczacy
przeprowadzonych testéw.

14) Raport z testéw przekazywany jest do Dyrektora Dziatu Zarzgdzania Ryzykiem oraz Dyrektora
Dziatu Rozliczen.

15) Dyrektor Dziatu Zarzadzania Ryzykiem oraz Dyrektor Dziatu Rozliczen na podstawie raportu
podejmuje decyzje o koniecznosci ewentualnych zmian w procedurze dziatania w sytuacji
niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP, o czym niezwtocznie informujg cztonka
Zarzadu KDPW_CCP odpowiedzialnego za obszar zarzadzania ryzykiem (Chief Risk Officer).
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