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1. Wstep

Regulacje MiFID 2 oraz MiFIR wymagajg, by CCP udostepniat uczestnikom rozliczajgcym (clearing
members) taka strukture kont, ktéra umozliwia identyfikacje pozycji i zabezpieczen ich klientéw
bezposrednich (direct clients — DC) i posrednich (indirect clients — INDC). W tym celu CCP powinien
umozliwi¢ swojemu uczestnikowi rozliczajgcemu zatozenie kont typu:

. GOSA (gross omnibus segregated account) — gdzie KDPW_CCP rejestruje pozycje i aktywa
klientéw bezposrednich i klientéw posrednich, ktérych w systemie rozliczen reprezentuje uczestnik
rozliczajacy w_sposdb umozliwiajgcy dokonywanie oddzielnych zapisdw pozycji kazdego klienta,
a uczestnik rozliczajgcy KDPW_CCP zobowigzuje sie do zapewnienia segregacji pozycji poszczegdlnych
klientéw w taki sposdb, ze aktywa danego klienta nie mogg by¢ uzyte do pokrycia strat innych klientéw,
oraz

. OSA (omnibus segregated account) — gdzie KDPW_CCP rejestruje pozycje i aktywa klientéw
bezposrednich i klientdw posrednich, ktérych w systemie rozliczen reprezentuje uczestnik rozliczajgcy.

KDPW __CCP posiada funkcjonalnosci kont spetniajgce wymagania natozone przez regulacje na CCP.
2. Definicje

NKK (numer klasyfikacyjny klienta) jest podstawowym i niezbednym atrybutem konta
rozliczeniowego przypisanym do klienta i opisujgcym jego podstawowe cechy. Numer klasyfikacyjny
klienta jest nadawany na podstawie dyspozycji otwarcia NKK na wniosek uczestnika rozliczajacego.
Proces przebiega automatycznie poprzez wystanie do systemu KDPW_CCP komunikatu XML (instrukcja
dotyczgca NKK — acmt.rqc.001.03). Dla kazdego NKK prowadzone jest jedno konto zabezpieczen (PB).
Kazde NKK mozna oznaczy¢ dodatkowym atrybutem klient bezposredni lub klient posredni.

Konto rozliczeniowe (PA) jest podstawowym urzgdzeniem ewidencyjnym tworzonym w celu rejestracji
transakcji. Jest ono otwierane automatycznie poprzez przestanie przez uczestnika rozliczajgcego do
systemu KDPW_CCP komunikatu XML (instrukcja dotyczaca konta — acmt.rqa.002.02). Atrybuty konta
rozliczeniowego: typ wtasnosci, typ uczestnictwa, identyfikator umowy reprezentacji, NKK, numer
portfela.

Konta zagregowane to urzadzenia ewidencyjne prowadzone przez KDPW_CCP w systemie kont,
niebedgce kontami rozliczeniowymi, a stuzgce przedstawieniu zapiséw dokonywanych na tych kontach
prowadzonych dla danego uczestnika rozliczajgcego, w obrebie jednego typu witasnosci. Dla kont
rozliczeniowych mozliwe jest tworzenie jednopoziomowych agregacji poprzez wskazanie kont
rozliczeniowych (analitycznych), ktére bedg stanowity podstawe agregacji (komunikat

! Dla kazdego NKK moze byé prowadzonych n kont rozliczeniowych. Dla kazdego konta rozliczeniowego
wyznaczane jest odrebnie wymaganie z tytutu depozytéw zabezpieczajgcych (Margin). Jezeli dla danego NKK
prowadzone sg dwa lub wiecej kont rozliczeniowych, wymog depozytowy wyznaczany jest na kazde konto
rozliczeniowe odrebnie, natomiast zabezpieczenia rejestrowane sg na jednym koncie zabezpieczen
prowadzonym dla tego NKK. Wyjgtek od tej sytuacji ma miejsce jedynie w przypadku zastosowania mechanizmu
agregacji (stworzenia NKK zagregowanego), kiedy to wymog depozytowy wyznaczany jest dla wynettowanych
pozycji zarejestrowanych na co najmniej dwdch kontach rozliczeniowych.
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acmt.rqa.003.01). Konta zagregowane oznaczone sg odrebnym NKK (AGGR). Umozliwiajg one
wyliczenie wspdlnego wymogu depozytowego dla pozycji zapisanych na rdézinych kontach
rozliczeniowych (w tym posiadajgcych rézne NKK).

W dalszej czesci materiatu zaprezentowane sg przyktadowe warianty prowadzenia kont dla klientéw
bezposrednich i klientéw posrednich. Nie jest to wyczerpujacy katalog mozliwosci istniejagcych w
strukturze kont oferowanej w systemie KDPW_CCP, ktéry pozwala na duzg elastycznos$é. Tym samym
mozliwe jest stosowanie kombinacji ponizszych wariantéw. Zaden z wariantéw konfiguracji kont,
nawet ten zapewniajacy najwyzszy poziom identyfikacji i segregacji, a tym samym bezpieczenistwa, nie
wigze sie z dodatkowymi kosztami po stronie uczestnikdow ani tez klientow z perspektywy Tabeli Optat
KDPW_CCP.

Mozliwe jest delegowanie na KDPW_CCP obowigzku raportowania do Repozytorium Transakcji KDPW
(RT KDPW) transakcji zarejestrowanych na kontach klientéw bezposrednich lub posrednich pod
warunkiem wskazania dla NKK kodu LEI.
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3. GOSA (gross omnibus segregated account)

Konta dla klientow bezposrednich i posrednich (klient bezposredni moze byé Cztonkiem Gietdy
niebedgcym uczestnikiem rozliczajgcym KDPW_CCP).

W kazdym przypadku pozycje klienta bezposredniego i pozycje klienta posredniego bedg rejestrowane
oddzielnie na kontach rozliczeniowych (PA). Jesli kilka kont rozliczeniowych zostanie otwartych przy
uzyciu jednego NKK, to zabezpieczenia bedg przechowywane na jednym koncie zabezpieczen (PB).

3.1 GOSA - wariant 1 — klienci posredni z roznymi NKK (identyfikowani indywidualnie)

Pozycje Wymég Zabezpieczenia
rozliczeniowe depozytowy (COLL) konto PB1
— NKK1 (MR1) — NKK1 — NKK1

Pozycje Wymég Zabezpieczenia
rozliczeniowe depozytowy (COLL) konto PB2
— NKK2 (MR2) — NKK2 — NKK2

Jednolita umowa reprezentacji

Pozycje Wymég Zabezpieczenia
rozliczeniowe depozytowy (COLL) konto PB3
— NKK3 (MR3) — NKK3 — NKK3

e klient bezposredni i poszczegdlni klienci posredni posiadajg rézne NKK (odrebne konta PA,
odrebne wymogi depozytowe i odrebne konta PB);

e klient bezposredni (DC) z uczestnikiem rozliczajgcym (UR) i klienci posredni (INDCs) z klientem
bezposrednim (DC) sg powigzani tg samg umowa reprezentacji;

e klient bezposredni moze by¢ uczestnikiem nierozliczajgcym KDPW_CCP (NCM), ale nie jest to
wymagane; jesli bedzie NCM, wéwczas ma mozliwosé portingu wraz z klientami posrednimi w
przypadku niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego;

o wsrdd atrybutdw NKK jest oznaczenie, czy dany klient jest DC, czy INDC;
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3.2 GOSA - wariant 2 — klienci posredni ze wspélnym NKK (nieidentyfikowani indywidualnie)

Pozycje Wymodg Zabezpieczenia
rozliczeniowe depozytowy (COLL) konto PB1
— NKK1 (MR1) — NKK1 — NKK1

Pozycje Wymodg
rozliczeniowe depozytowy
— NKK2 (MR2) — NKK2

Zabezpieczenia
(COLL) konto PB2
— NKK2

Pozycje Wymég
rozliczeniowe depozytowy
— NKK2 (MR3) — NKK2

e klient bezposredni posiada wtasne NKK (odrebne konto PA, odrebny wymodg depozytowy i
odrebne konto PB), natomiast poszczegdlni klienci posredni posiadajg wspdlne NKK (odrebne
konta PA, odrebne wymogi depozytowe i wspdlne konto PB);

e klient bezposredni (DC) z uczestnikiem rozliczajgcym (CM) i klienci posredni (INDCs) z klientem

bezposrednim (DC) sg powigzani tg samg umowa reprezentacji;

e klient bezposredni moze by¢ uczestnikiem nierozliczajgcym KDPW_CCP (NCM), ale nie jest to

wymagane; jesli bedzie NCM, wéwczas ma mozliwosé portingu wraz z klientami posrednimi w
przypadku niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego;

o wsrdd atrybutdw NKK jest oznaczenie, czy dany klient jest DC, czy INDC;
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4. OSA (omnibus segregated account)

Konta dla klientow bezposrednich i posrednich (klient bezposredni moze byé Cztonkiem Gietdy
niebedgcym uczestnikiem rozliczajgcym KDPW_CCP).

Jesli konta dowolnej grupy klientow bezposrednich lub posrednich zostatyby zagregowane, to pozycje
zostatyby wyliczone zgodnie z zasada konta zagregowanego (netto), a zabezpieczenia zarejestrowane
na koncie zabezpieczen powigzanym z kontem zagregowanym. W ten sposéb powstataby konstrukcja
odpowiadajgca OSA.

4.1 OSA - wariant 1 - klienci posredni z roznymi NKK (identyfikowani indywidualnie)

Pozycje Wymog Zabezpieczenia
rozliczeniowe depozytowy (COLL) PB1—
— NKK1 (MR1) — NKK1 NKK1

Pozycje
rozliczeniowe —— "
— NKK2 Wymog
depozytowy Zabezpieczenia
(MR2) dla pozycji (COLL) = NKK
netto — NKK AGGR
AGGR UR

Jednolita umowa reprezentacji

Pozycje
rozliczeniowe
— NKK3

e klient bezposredni i poszczegdlni klienci posredni majg rdzne NKK (odrebne konta PA), przy
czym pozycje klientéw posrednich sg dodatkowo agregowane i dla tej agregacji wyliczany jest
wspdlny wymdg depozytowy oraz tworzone wspodlne konto zabezpieczen PB;

e klient bezposredni (DC) z uczestnikiem rozliczajgcym (CM) i klienci posredni (INDCs) z klientem
bezposrednim (DC) sg powigzani tg samg umowa reprezentacji;

e klient bezposredni moze by¢ uczestnikiem nierozliczajgcym KDPW_CCP (NCM), ale nie jest to
wymagane; jesli bedzie NCM, wéwczas ma mozliwos$¢ portingu wraz z klientami posrednimi
w przypadku niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego;

e wsrdd atrybutdéw NKK jest oznaczenie, czy dany klient jest DC, czy INDC;
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4.2 OSA - wariant 2 - klienci posredni ze wspélnym NKK (nieidentyfikowani indywidualnie)

Pozycje Wymadg Zabezpieczenia
rozliczeniowe depozytowy (COLL) PB1—
— NKK1 (MR1) — NKK1 NKK1

Pozycje
rozliczeniowe "
— NKK2 Wymog
depozytowy Zabezpieczenia
(MR2) dla pozycji (COLL) = NKK
netto — NKK AGGR
AGGR UR

Jednolita umowa reprezentacji

Pozycje
rozliczeniowe
— NKK2

e klient bezposredni posiada wtasne NKK (odrebne konto PA, odrebny wymodg depozytowy
i odrebne konto PB), natomiast poszczegdlni klienci posredni posiadajg wspdlne NKK i odrebne
konta PA, przy czym pozycje klientéw posrednich sg dodatkowo agregowane i dla tej agregacji
wyliczany jest wspdlny wymog depozytowy oraz tworzone wspdlne konto zabezpieczen PB;

e klient bezposredni (DC) z uczestnikiem rozliczajgcym (CM) i klienci posredni (INDCs) z klientem
bezposrednim (DC) sg powigzani tg samg umowa reprezentacji;

e klient bezposredni moze by¢ uczestnikiem nierozliczajgcym KDPW_CCP (NCM), ale nie jest to
wymagane; jesli bedzie NCM, wéwczas ma mozliwos$¢ portingu wraz z klientami posrednimi
w przypadku niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego;

o wsrdd atrybutdéw NKK jest oznaczenie, czy dany klient jest DC, czy INDC;
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4.3 OSA - wariant 3 - klienci posredni ze wspélnym NKK (nieidentyfikowani indywidualnie) na

jednym koncie rozliczeniowym

Zabezpieczenia
(COLL) konto PB1
- NKK1

Pozycje Wymog
rozliczeniowe depozytowy
— NKK1 (MR1) — NKK1

Pozycje Wymog
rozliczeniowe depozytowy (MR2)
—NKK2: —NKK2:
Klienci posredni Klienci posredni

Zabezpieczenia
(COLL) konto PB2 —
NKK2:
Klienci posredni

klient bezposredni posiada wtasne NKK (odrebne konto PA, odrebny wymdg depozytowy
i odrebne konto PB), natomiast klienci posredni posiadajg wspdlne NKK i wspdlne konto PA,
wyliczany jest dla nich wspdlny wymog depozytowy oraz prowadzone wspdlne konto
zabezpieczen PB;

klient bezposredni (DC) z uczestnikiem rozliczajgcym (CM) i klienci posredni (INDCs) z klientem
bezposrednim (DC) sg powigzani tg samg umowa reprezentacji;

klient bezposredni moze by¢ uczestnikiem nierozliczajgcym KDPW_CCP (NCM), ale nie jest to
wymagane; jesli bedzie NCM, wéwczas ma mozliwos$¢ portingu wraz z klientami posrednimi
w przypadku niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego;

wsrdd atrybutdw NKK jest oznaczenie, czy dany klient lub grupa klientdw jest DC, czy INDC;




