ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
K D P KDPW_CCP S.A.

T 225379343 | 225379323

F 226273111

E kdpw@kdpw.pl | ccp@kdpw.pl
www.kdpw.pl | www.kdpwcep.pl

CCP/ZW/197/2026
SCU/ZW/1/2026

Warszawa, 12 pazdziernika 2026 r.

Uczestnicy KDPW
Uczestnicy KDPW_CCP

dot.: zmian w systemach informatycznych KDPW i KDPW_CCP zaplanowanych na 2027 r.

Szanowni Panstwo,

jak co roku przekazujemy harmonogram zmian w systemach informatycznych KDPW i KDPW_CCP, aby
utatwi¢ Panstwu zaplanowanie prac dostosowawczych. Zmiany wynikajg z wymogéw regulacyjnych oraz
rozwoju naszej oferty. Obejmujg projekty wdrazane w 2027 r. oraz inicjatywy, ktére w kolejnych latach beda
wymagaty dostosowania Paristwa infrastruktury IT.

Najwaziniejsze informacje

= w 2027 r. — inaczej niz w poprzednich latach — planujemy jedno okno wdrozeniowe: 11 pazdziernika
2027 r. Obejmie ono przede wszystkim przejscie na cykl rozrachunkowy T+1.

= pozostate obligatoryjne zmiany wdrozymy w terminach wyznaczonych przez przepisy i standardy:
18 lutego, 14 czerwca, 10 lipca i 22 listopada 2027 r.

= pierwsze Srodowiska testowe z nowymi funkcjonalno$ciami udostepnimy w styczniu 2027 r.

Harmonogram zmian na 2027 r.

Dostosowanie
Nr | Projekt systemow Dokumentacja Testy Wdrozenie
uczestnikow

Jesienne okno wdrozeniowe — 11 pazdziernika 2027 r.

KDPW i KDPW_CCP
1 | Cyklrozrachunkowy T+1 (etap I) I N X=X12026 IV2027 | 11.10.2027

— obligatoryjne

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00 -498) przy ulicy Ksigzecej 4, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000081582, NIP 526 -10-09-528,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego - 21.000.000 zt.

KDPW_CCP Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00 -498) przy ul. Ksigzecej 4, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000357452, NIP: 701- 02-37-032, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu
wptaconego - 190.000.000 zt.
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wartosciowe

— fakultatywne

Transfery miedzysystemowe z KDPW VII=IX
2 . Y e_ ysy . . X1 2026 11.10.2027
zagranicznymi CSD — obligatoryjne 2027
Split i reverse-split zgodnie ze
KDPW i KDPW_CCP
3 | standardami ) ' . X 2026 VII 2027 | 11.10.2027
— obligatoryjne
miedzynarodowymi
Ulga w podatku u Zzrédta — COPW
4 | amerykanskie papiery 12027 V112027 | 11.10.2027

Wdrozenia w terminach wyznaczonych przez przepisy i standardy

miedzynarodowe
Identyfikacja akcjonariuszy — KDPW
5 y. _J ) Y . . przekazane 12027 18.02.2027
nowelizacja KSH — obligatoryjne
ISO 20022 — WZ (Standards KDPW
6 . . przekazane 12027 14.06.2027
Release 2026) - obligatoryjne
Dostosowanie do
7 . KoPW- 112027 V12027 | 10.07.2027
rozporzgdzenia AML — obligatoryjne
ISO 20022 — WZ i identyfikacj
8 . . yikada KDPV.V . V 2027 1X 2027 22.11.2027
akcjonariuszy (SR 2027) - obligatoryjne
Pozostate wdrozenia w 2027 .
Aplikacja do rejestracji
9 instrumentéw emitenci X1 2026 12027 05.04.2027
strukturyzowanych (RPW)
Inicjatywy w toku
Zmiana algorytmu obliczen COPW CCP
10 | funduszu rozliczeniowego i L ) - - X 2027
—zmiana metodyki
funduszy zabezpieczajacych
Kompresja multilateralna KDPW_CCP (OT
11 P J _CCP(0TC) 12027 VI 2027 | X1l 2027
transakcji OTC — fakultatywne
Symulator depozytéw KDPW_CCP o wejsciu
1p | CYmUerOTaepozy = | pot. 2027 - PO wej
zabezpieczajacych (EMIR 3.0) — fakultatywne w zycie RTS
CSDonDLT - pilotaz rynkowy KDPW pilotaz srodowisko
13 dostepne
warstwy DLT - fakultatywne 2027 testowe

Spotkanie informacyjne

Zapraszamy na spotkanie online 19 listopada 2026 r. (czwartek) o godz. 11:00 w MS Teams. Zapraszamy

przedstawicieli organizacji zrzeszajgcych uczestnikéw (w szczegdlnosci Rady Bankow Depozytariuszy i Izby

Doméw Maklerskich), dostawcow systemdw IT oraz uczestnikow niezrzeszonych.
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Zgtoszenia: bozena.koziorynski@kdpw.pl, do 13 listopada 2026 r. Imienne zaproszenia z linkiem przeslemy

Panstwu po skompletowaniu listy uczestnikow.

Z powazaniem,

Maciej Trybuchowski Mariusz Ulicki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Maciej praes Ml Topachon . | Elektronicanie podpisany
Trybuchowski %S;;g?zs'ljo'% 122601 Mariusz Ulicki %8;:](,2)\?)26.10.;2 1k3:15;31
Zataczniki:

1. Opisy projektédw — zakres zmian i harmonogram

Do wiadomosci:

Narodowy Bank Polski

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
BondSpot S.A.

Izba Domdéw Maklerskich

Rada Bankéw Depozytariuszy przy ZBP

o Vs wWwN e

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego



KDPW

ZAtACZNIK 1:

KDPW
ccp

OPISY PROJEKTOW — ZAKRES ZMIAN | HARMONOGRAM

JESIENNE OKNO WDROZENIOWE — 11 PAZDZIERNIKA 2027 R.

1. Wdrozenie cyklu rozrachunkowego T+1

Zakres zmian

Przeprowadzone analizy potwierdzity wysoki poziom gotowosci Grupy KDPW do przejscia
na cykl rozrachunkowy T+1, niemniej na podstawie konsultacji rynkowych
zidentyfikowano wymienione ponizej dodatkowe usprawnienia i zmiany, ktére GK KDPW
planuje wprowadzi¢ w 2027 r. oraz w latach kolejnych:

1. wdrozenie nowego typu komunikatu ,allegement”, ktéry stuzy do przekazywania
przez KDPW informacji o oczekujgcej instrukcji rozrachunku przekazanej przez
kontrpartnera transakgji,

2. stosowanie unikatowych kodéw BIC dla kazdego kodu uczestnictwa w KDPW jako
standardowego wymogu dla uczestnikéw,

3. zmiany w ustudze rozrachunku w czesciach, w tym ustalenie zasady domysInosci
stosowania mechanizmu rozrachunku w czesciach,
zmiany w obszarze zdarzen korporacyjnych,

5. zmiany w zakresie godzin otwarcia systemu depozytowego w zwigzku
z przyjmowaniem zlecen rozrachunku oraz wykonywania proceséw zestawiania
takich zlecen,

6. aktualizacja komunikatow 1S020022 w obszarze rozrachunku (zgodne ze Swift
Standard Release 2026),

7. zmiany w komunikatach wifasnych xml, zwigzane z wdrazaniem nowych
funkcjonalnosci badz modyfikacja istniejgcych rozwigzan.

8. zmiany w raportowaniu KDPW do nadzorcy dotyczacym przypadkéw
nieprzeprowadzenia rozrachunku, w tym w metodzie sporzadzania rankingu
uczestnikdw z najwyzszym wskaznikiem przypadkédw nieprzeprowadzenia
rozrachunku.

Waine

W ramach uzgodnied rynkowych zdecydowano, ze w drugim etapie dostosowan
- w pazdzierniku 2028 r. nastgpi implementacja zmian w ustudze hold-release, w tym
wdrozenie funkcjonalnosci partial release.

Wdrozenie ustugi partial release jest zwigzane z jednoczesng likwidacjg raportéow
analitycznych do instrukcji netto, tj:

=  semt.nta.001 — status instrukcji wchodzacych w sktad instrukcji netto

= semt.nta.002 — zestawienia rozrachowanych transakcji sktadowych instrukcji netto.

Dokumentacja

Szczegbtowe materiaty dotyczgce projektowanych zmian w systemach informatycznych
KDPW i KDPW_CCP, planujemy przekazaé¢ Panstwu do korica pazdziernika 2026 r.
(w zakresie ustug KDPW wdrazanych/zmienianych w 2027 r.) oraz do korica listopada
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2026 r. (w zakresie zmian dostosowawczych KDPW_CCP oraz ustug KDPW wdrazanych
w 2028 r.)

Udostepnienie srodowiska testowego i rozpoczecie testéow z Panstwa udziatem

Testy przewidujemy od kwietnia 2027 r. (przewiduje sie sukcesywne przekazywania
do testowania poszczegdlnych rozwigzan).
Wdrozenie zmian podstawowych w terminie 11 pazdziernika 2027 r.
Zaktada sie réwniez dodatkowe terminy wdrozen, w tym wdrozenie ustugi partial release
w pazdzierniku 2028 r.

Wdrozenie W zakresie udostepnienia raportu allegement oraz aktualizacji komunikatéw

rozrachunkow 1S020022 planowane jest wdrozenie zmian przed 11 pazdziernika 2027 r.
(doktadny termin zostanie przekazany w szczegdétowych materiatach, udostepnionych do
konca pazdziernika 2026 r.)

2. Transfery miedzysystemowe z zagranicznymi CSD

Zakres zmian

W KDPW prowadzone sg prace nad rozwojem funkcjonalnosci systemowych
zwigzanych z obstugg transferéw miedzysystemowych i proceséw je wspierajacych.
Zmiany zwigzane beda z rozszerzeniem zakresu obstugi w procesie transferu
papierow wartosciowych i w szczegdlnosci polegac beda na przekazywaniu informacji
o statusie ,,zewnetrznym” instrukcji (nadanym w zagranicznym CSD) i umozliwieniu
przesytania dyspozycji usuniecia (cancel) instrukcji z wykorzystaniem standardowych
komunikatéw stosowanych w systemie kdpw_stream.

Szczegdtowe materiaty dotyczgce projektowanych zmian w systemach informatycznych

Dokumentacja KDPW, planujemy przekaza¢ Paristwu do konca listopada 2026 r.

Udostepnienie srodowiska testowego i rozpoczecie testéw z Panstwa udziatem
Testy przewidujemy od sierpnia 2027 r.
Wdrozenie Wdrozenie zmian w terminie 11 pazdziernika 2027 r.

3. Split i reverse-split zgodnie ze standardami miedzynarodowymi

Zakres zmian

Majac na uwadze potrzebe zapewnienia zgodnosci z miedzynarodowymi standardami,
w GK KDPW prowadzone s3 prace nad dostosowaniem obstugi operacji podziatu (split /
SPLF) i scalenia (reverse-split / SPLR) papieréw wartosciowych do standardow ANNA oraz
do standardéw SCoRE i standardow rynkowych CAJWG, w szczegdlnosci w zakresie
oznaczenia papieréw wartosciowych nowym kodem ISIN w wyniku realizacji operacji.
Celem jest takie dostosowanie realizacji ww. operacji do standardéw CAJWG
dotyczacych obstugi transakcji w toku, w szczegdlnosci w zakresie kompletnego
informowania stron rozrachunku o zmianie tresci instrukcji rozrachunkowej w zwigzku
z operacjg podziatu lub scalenia papieréw wartosciowych.

Dokumentacja

Szczegbtowe materiaty dotyczgce projektowanych zmian w systemach informatycznych
KDPW i KDPW_CCP, planujemy przekaza¢ Panstwu do konca pazdziernika 2026 r.
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Testy

Udostepnienie s$rodowiska testowego i rozpoczecie testéow z Panstwa udziatem
przewidujemy od lipca 2027 r.

Wdrozenie

Wdrozenie zmian w terminie 11 pazdziernika 2027 r.

4. Ulga w podatku u zrédta — amerykanskie papiery wartosciowe

Zakres zmian

Krajowy Depozyt realizuje projekt, ktérego celem jest wdrozenie funkcjonalnosci
umozliwiajgcej obstuge wyptat swiadczen z amerykanskich papieréw wartosciowych,
w szczegblnosci wyptaty dywidendy z akcji dostepnych na rynku GPW Global Connect,
z zastosowaniem preferencyjnej stawki podatku u zrédta od dywidend dla uprawnionych
beneficjentédw. Rozwigzanie bedzie wykorzystywato status KDPW jako NQI (Nonqualified
Intermediary) oraz procedury Clearstream Banking jako QI (Qualified Intermediary).
Wykorzystanie nowego mechanizmu segregacji aktywow, zapewni uczestnikom KDPW
o statusie Ql oraz ich klientom dostep do preferencyjnej stawki amerykanskiego podatku
dochodowego, bez potrzeby przekazywania do KDPW szczegétowej dokumentacji
podatkowej dotyczgcej beneficjentéw swiadczenia.

Szczegdtowe materiaty dotyczgce projektowanych zmian w systemach informatycznych

Dokumentacja KDPW, przekazemy Parfistwu w styczniu 2027 r.

Udostepnienie srodowiska testowego i rozpoczecie testéw z Panstwa udziatem
Testy przewidujemy od lipca 2027 r.
Wdrozenie Wdrozenie zmian w terminie 11 pazdziernika 2027 r.

WDROZENIA W TERMINACH WYZNACZONYCH PRZEZ PRZEPISY | STANDARDY

5. Identyfikacja akcjonariuszy — nowelizacja KSH

Zakres zmian

W zwigzku z nowelizacjg przepiséw art. 328 (13) Kodeksu spotek handlowych KDPW
zaplanowat dostosowania w obszarze identyfikacji akcjonariuszy spétek niepublicznych,
dotyczace:
zréznicowania zakresu przekazywanych danych w odpowiedzi na wnioski
0 ujawnienie tozsamosci akcjonariuszy spétek niepublicznych, w zaleznosci od tego
czy zadanie pochodzi od emitenta czy od akcjonariusza oraz
zmiany zasad wyznaczania terminu udostepnienia raportu z danymi akcjonariuszy
spoétek niepublicznych udostepnianego spétce lub jej akcjonariuszowi, ktdry zgodnie
z przepisami powinien by¢ udostepniany w ciggu szesciu dni roboczych od dnia
ztozenia zadania.
jednoczesnie, w zwigzku ze zmianami KSH wchodzgcymi w zycie 18 lutego 2027 r. nastgpi
w systemie depozytowym zniesienia ustawowego podziatu akcji na imienne i na
okaziciela. Efektem bedzie odpowiedna zmiana kodu CFI (Classification of Financial
Instruments - 1ISO 10962) oraz kodu FISN (Financial Instrument Short Name - ISO 18774)
dla akcji polskich spdtek. Operacja zostanie przeprowadzona bez zmiany koddw ISIN.
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W wyniku wdrozenia implementowanych zmian mogg pojawi¢ sie nowe wartosci kodow
CFI, ktére moga mie¢ wptyw na konfiguracje Panstwa systemow.

Szczegdtowe materiaty dotyczgce projektowanych zmian w systemach informatycznych

Dokumentacja KDPW, przekazane zostaty Pafstwu w maju 2026 r. (link) oraz w pismie
DO/ZW/1696/2026.
Udostepnienie s$rodowiska testowego i rozpoczecie testéw z Panstwa udziatem
przewidujemy:

Testy . . o )
od listopada 2026 w zakresie wyznaczania identyfikatora COAF,
od stycznia 2027 r. w zakresie zmian ustawowych.
Wdrozenie zmian planowane jest:

L. 4 stycznia 2027 r. w zakresie zmiany zasad wyznaczania identyfikatora COAF dla
Wdrozenie

whioskdw o ujawnienie tozsamosci akcjonariuszy spétek niepublicznych,
18 lutego 2027 r. w zakresie zmian ustawowych.

6. Aktualizacja komunikatow ISO 20022 — WZ (Standards Release 2026)

Zakres zmian

Majac na uwadze standaryzacje obstugiwanych przez KDPW proceséw zgodnie
z miedzynarodowymi standardami oraz zapewnienie zgodnosci z wymogami
regulacyjnymi  dot. stosowania formatéw elektronicznych, umozliwiajacych
interoperacyjnos$¢ i przetwarzanie bezposrednie, KDPW prowadzi coroczng aktualizacje
komunikatéw 1SO 20022 do wersji wymaganej przez SWIFT. Ze wzgledu na ogtoszong
przez SWIFT zmiane harmonogramu implementacji Standards Release 2026, aktualizacja
komunikatéw I1SO 20022 z obszaru WZ do najnowszej wersji zgodnej ze SWIFT SR 2026
zostanie przeprowadzona w nowym terminie, zgodnym z terminem wskazanym przez
SWIFT tj. 14 czerwca 2027 r.

Szczegbtowe materiaty dotyczgce projektowanych zmian w systemach informatycznych

Dokumentacja KDPW, przekazane zostaty Paristwu w maju 2026 r. (link)

Udostepnienie s$rodowiska testowego i rozpoczecie testébw z Panstwa udziatem
Testy przewidujemy od stycznia 2027 r.
Wdrozenie Wdrozenie zmian planowane 14 czerwca 2027 r.

7. Dostosowanie do rozporzadzenia AML

Zakres zmian

Majac na uwadze konieczno$¢ dostosowania proceséw AML do zmian wynikajgcych
z przepisdw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1624 z dnia
31 maja 2024 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu oraz przepiséw sankcyjnych, w GK KDPW
realizowany jest projekt, ktérego gtdwnym celem jest przygotowanie GK KDPW
na znaczne zmiany w procesach AML wynikajgce z ww. przepisdw, w tym w obszarze
monitorowania transakcji. W zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepisdw planowane
jest rozszerzenie monitoringu transakcji i objecie nim transakcji wszystkich uczestnikéw
bezposrednich KDPW (do tej pory byty to wytgcznie transakcje uczestnikéw, dla ktérych
Krajowy Depozyt prowadzit rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy), co
wprowadza konieczno$¢ wskazywania wartosci transakcji w kazdej instrukcji



https://www.kdpw.pl/pl/zmiany-w-komunikatach-iso20022.html
https://www.kdpw.pl/uploads/attachments/do-zw-1696-2026.pdf
https://www.kdpw.pl/pl/zmiany-w-komunikatach-iso20022.html
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rozrachunku, w tym réwniez w instrukcjach typu FoP (dedykowane pole w instrukcji
rozrachunku: ,,Wartos¢ i kod waluty dla celéw sprawozdawczych”).

Dodatkowe informacje zwigzane z tym tematem przekazemy Panstwu do konca lutego

Dokumentacja 2027

Udostepnienie srodowiska testowego i rozpoczecie testéw z Panstwa udziatem
Testy przewidujemy od czerwca 2027 r.
Wdrozenie Wdrozenie zmian planowane jest w terminie 10 lipca 2027 r.

8. Aktualizacja komunikatow I1SO 20022 — WZ i identyfikacja akcjonariuszy (Standards Release 2027)

Zakres zmian

W listopadzie 2027 r. przewidujemy przeprowadzenie kolejnej, corocznej aktualizacji
komunikatéw ISO 20022 z obszaru WZ oraz identyfikacji akcjonariuszy, do najnowszej
wersji zgodnej z SWIFT Standard Release 2027.

Szczegdtowe materiaty dotyczgce projektowanych zmian w systemach informatycznych

Dokumentacja . P . .

KDPW, planujemy przekazaé Paniistwu do korca maja 2027 r.

Udostepnienie s$rodowiska testowego i rozpoczecie testéw z Panstwa udziatem
Testy przewidujemy od wrzes$nia 2027 r.
Wdrozenie Wdrozenie zmian planowane jest w terminie 22 listopada 2027 r.

POZOSTALE WDROZENIA W 2027 R.

9. Aplikacja do rejestracji instrumentéw strukturyzowanych (RPW)

Zakres zmian

W kwietniu 2027 r. planowane jest uruchomienie nowej aplikacji dedykowanej
automatycznej rejestracji w KDPW instrumentéw strukturyzowanych. Obecnie wnioski
o rejestracje tej kategorii instrumentéw sg sktadane do KDPW w sposdb tradycyjny.
W ramach nowej aplikacji Rejestracja Papieréw Wartosciowych (RPW) udostepnionej
w Portalu ustug GK KDPW, polscy i zagraniczni emitenci bedg zobowigzani sktada¢ wnioski
o rejestracje: bankowych praw pochodnych (dot. tylko polskich emitentow), certyfikatéw
strukturyzowanych, obligacji strukturyzowanych oraz warrantéw strukturyzowanych.
W przypadku rejestracji pojedynczego instrumentu caty proces bedzie realizowany za
posrednictwem formularzy aplikacji RPW. W przypadku rejestracji wielu instrumentéw
bedzie istniata mozliwos¢ przeprowadzania rejestracji za posrednictwem formularza oraz
zatgczanego dedykowanego komunikatu seis.reg.002.01 (z charakterystyka
instrumentdéw). Nowa aplikacja RPW bedzie objeta administratorem uprawnien w grupie
emitent.

Szczegdtowe informacje dot. sposobu dziatania aplikacji planujemy przekaza¢ Panstwu

Dokumentacja do konca listopada 2026 r.
Testy Udostepnienie aplikacji w Srodowisku testowym planujemy od stycznia 2027 r.
Wdrozenie Uruchomienie nowej aplikacji zaplanowano na 5 kwietnia 2027 r.




KDPW

KDPW
ccp

INICJATYWY W TOKU

10. Zmiana algorytmu obliczen funduszu rozliczeniowego i funduszy zabezpieczajacych

Zakres zmian

Planowana zmiana zaktada modyfikacje metodyki wyznaczania wielkosci funduszy na
wypadek niewykonania zobowigzan poprzez przyjecie podejscia Cover 2, w ktorym
fundusz bytby okreslany w sposéb umozliwiajgcy pokrycie strat wynikajgcych
z jednoczesnego niewykonania zobowigzan przez dwie grupy kapitatowe uczestnikéw
rozliczajgcych generujacych najwieksze ekspozycje w warunkach skrajnych, ale
prawdopodobnych. Obecna metodyka okresla minimalng wartos¢ funduszu zgodnie z art.
42 EMIR, tj, na poziomie odpowiadajgcym wiekszej z wartosci: ekspozycji wobec
uczestnika rozliczajgcego generujgcego najwiekszg ekspozycje albo sumy ekspozycji
wobec uczestnikéw generujacych drugg i trzecig najwiekszg ekspozycje. Jednoczesnie
catkowite zasoby finansowe CCP, obejmujace fundusz oraz pozostate zasoby finansowe
utrzymywane zgodnie z art. 43 EMIR, muszg zapewnia¢ mozliwos¢ pokrycia
jednoczesnego niewykonania zobowigzan przez dwdch uczestnikdw generujacych
najwieksze ekspozycje. W proponowanym rozwigzaniu wymaog Cover 2 bytby w wiekszym
stopniu realizowany bezposrednio poprzez fundusz na wypadek niewykonania
zobowigzan. Przy wyznaczaniu dwdéch najwiekszych ekspozycji uwzgledniane bytyby
powigzania kapitalowe pomiedzy uczestnikami, tak aby ekspozycja byta oceniana na
poziomie grupy kapitatowej. Zwiekszenie czesci wymogu Cover 2 pokrywanej przez
fundusz pozwalatoby odpowiednio ograniczy¢ zapotrzebowanie na pozostate
prefinansowane zasoby finansowe CCP utrzymywane zgodnie z art. 43 EMIR, przy
zachowaniu wszystkich regulacyjnych wymogdéw dotyczacych minimalnego poziomu
zasobdéw wiasnych CCP. Podejscie takie jest zgodne z rozwigzaniami stosowanymi przez
wiodace europejskie izby rozliczeniowe, w ktérych wielkos¢ funduszu jest wyznaczana na
podstawie ekspozycji dwoch najwiekszych grup uczestnikéw rozliczajgcych. Projekt
obejmuje analize wptywu zmiany na catkowitg wielko$¢ funduszu oraz na wysokos¢ wptat
poszczegdlnych uczestnikdw. Metodyka zostanie réwniez poddana wymaganym
procesom zarzgdczym, niezaleznej walidacji oraz wtasciwym procedurom regulacyjnym
przed jej wdrozeniem.

Wdrozenie

Wdrozenie zaplanowane jest na pazdziernik 2027 r. i zostanie zsynchronizowane
ze zmiang cyklu rozliczeniowego na T+1, co ograniczy potencjalny wzrost funduszu
w obrocie zorganizowanym zwigzany z ekspozycjami wynikajacymi z transakcji kasowych.

11. Kompresja multilateralna transakcji OTC

Zakres zmian

W ramach rozwoju narzedzi wspierajgcych zarzadzanie ryzykiem, KDPW_CCP planuje
rozszerzenie oferty dla Uczestnikow rozliczajgcych OTC, poprzez uruchomienie we
wspotpracy z OSTTRA/TriOptima procesu kompresji multilateralnej transakcji OTC.
Rozwigzanie to zostanie opracowane w oparciu o standardy i praktyki rynkowe TriOptima
oraz procedury KDPW_CCP stanowigc kolejny krok w kierunku integracji z globalnymi
rozwigzaniami w zakresie optymalizacji portfeli OTC.

Dokumentacja

Materiaty informacyjne dotyczace projektowanych zmian w systemie rozliczeniowym
KDPW_CCP, planujemy przekaza¢ Panstwu do konca stycznia 2027 r.




KDPW

KDPW
ccp

Testy

Udostepnienie $rodowiska testowego i rozpoczecie testow z udziatem Uczestnikow
rozliczajgcych OTC planujemy od sierpnia 2027 r.

Wdrozenie

Wdrozenie zmian planowane jest w grudniu 2027 r.

12. Symulator obliczen depozytéw zabezpieczajacych (EMIR 3.0)

Zakres zmian

KDPW_CCP realizuje projekt, ktérego celem jest opracowanie symulatora obliczen
depozytéw zabezpieczajacych, umozliwiajgcego uczestnikom KDPW_CCP
przeprowadzanie symulacji wymagan depozytowych dla portfeli obejmujacych
instrumenty rozliczane przez KDPW_CCP na poszczegdlnych obstugiwanych rynkach oraz
udostepnianie informacji umozliwiajgcych zrozumienie konstrukcji i dziatania modelu
obliczen depozytéw zabezpieczajacych, w tym stosowanych depozytéw add-on, jego
kluczowych zatozen i ograniczen oraz zachowania w warunkach stresstestowych.
Narzedzie opracowywane jest zgodnie z wymaganiami dotyczacymi przejrzystosci
depozytéw, okreslonymi w projekcie RTS ESMA ESMA91-1505572268-4509
z dnia 2 marca 2026 r. i bedzie posadowione jako nowa aplikacja w ramach Portalu ustug
GK KDPW.

Dokumentacja

Szczegdtowe materiaty dotyczgce projektowanych zmian w systemach informatycznych
KDPW_CCP, przekazemy Parnstwu w pierwszej potowie 2027 r.

Wdrozenie

Wdrozenie zmian planowane jest zgodnie z wejsciem w zycie zatwierdzonych przez ESMA
standarddéw technicznych, przy czym termin ten nadal nie jest znany.

13. CSDonDLT - pilotaz rynkowy warstwy DLT

Zakres zmian

KDPW w ramach udostepnionej w maju 2026 r. w $rodowisku testowym warstwy
systemu depozytowo-rozrachunkowego opartej na technologii DLT planuje w 2027 r.
przeprowadzenie pilotazu rynkowego we wspdtpracy z zainteresowanymi uczestnikami.
Pilotaz bedzie realizowany w s$rodowisku testowym i obejmie zaréwno realizacje
rozrachunkéw DvP z wykorzystaniem zewnetrznego rozwigzania pienigdza cyfrowego,
jak réwniez wspotprace przy budowie rozwigzan witasnych uczestnikow opartych na
warstwie DLT systemu depozytowo-rozrachunkowego.

W przypadku checi przystapienia do projektu zapraszamy do bilateralnych kontaktéw,
gdzie bedziemy mogli Panstwu przekazaé¢ wiecej informacji co do biezgcego stanu
przedsiewziecia.

Dokumentacja

Szczegbétowe informacje na temat modelu warstwy DLT oraz realizowanych z jej
wykorzystaniem operacji opisane zostaty w Biatej ksiedze CSDonDLT dostepnej
na naszych stronach internetowych: https://www.csdondlt.kdpw.pl/, a takze

w materiatach udostepnionych uczestnikom w marcu 2026 r.

10



https://www.csdondlt.kdpw.pl/

		2026-10-12T12:26:01+0200
	Maciej Trybuchowski


		2026-10-12T13:15:31+0200
	Mariusz Ulicki




