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Streszczenie

Niniejszy dokument stanowi podsumowanie samooceny KDPW_CCP S.A. wzgledem Zasad dotyczgcych
Infrastruktury Rynku Finansowego (PFMIs)! oraz dokumentdéw powigzanych, tj. Zasad dotyczacych
Infrastruktury Rynku Finansowego: Ramy ujawniania informacji oraz Metodologia oceny?, wydanych
przez Komitet ds. Systemdéw Ptatnosci i Rozrachunku (Committee on Payment and Market
Infrastructures - CPMI) oraz Miedzynarodowg Organizacje Komisji Papierow Wartosciowych
(International Organization of Securities Commissions - |0SCO).

Samoocena nie zostata przeprowadzona w zakresie Zasady 11 (Centralne depozyty papierow
wartosciowych) oraz Zasady 24 (Ujawnianie danych rynkowych przez repozytoria transakcji), gdyz nie
majg one zastosowania do CCP. W zwigzku z tym, ze KDPW_CCP nie prowadzi rozrachunku opartego
na wymianie aktywdw, samoocena nie obejmuje Zasady 12, gdyz nie ma ona zastosowania do
KDPW_CCP.

1 CPMI-IOSCO (2012), Principles for Financial Market Infrastructures, kwiecien, https://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm.
2 CPMI-IOSCO (2012), Principles for financial market infrastructures: Disclosure framework and Assessment methodology,
grudzien, https://www.bis.org/cpmi/publ/d106.htm
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Informacje ogdlne dotyczace KDPW_CCP S.A.

KDPW_CCP S.A. jest majacym siedzibe w Polsce kontrahentem centralnym (CCP) w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych i repozytoriéw transakcji (EMIR) i rozlicza transakcje na instrumentach rynku kasowego
oraz instrumentach pochodnych w obrocie zorganizowanym i niezorganizowanym.

Dziatalnos¢ KDPW_CCP jest $cisle regulowana przez prawo unijne, a mianowicie rozporzadzenie EMIR
oraz odpowiednie akty delegowane i wykonawcze, a takze przez ustawodawstwo krajowe - Ustawe z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (z pézn. zm.), Kodeks spétek handlowych
oraz odpowiednie ustawy regulujgce dziatalnos¢ gospodarczg, do ktorych zostaty implementowane
odpowiednie przepisy unijne. KDPW_CCP dziata wyfacznie na rynku polskim, stad tez podlega
wyfacznie regulacjom prawa unijnego i polskiego.

Zgodnie z wewnetrznymi zasadami KDPW_CCP staje sie kontrahentem kazdej transakcji przyjetej do
rozliczenia. Odbywa sie to poprzez nowacje rozliczeniowg, dzieki ktorej pierwotny stosunek prawny
pomiedzy sprzedajgcym a kupujacym zostaje nieodwotalnie przerwany w momencie przyjecia
transakcji do rozliczenia, a KDPW_CCP staje sie kupujgcym dla uczestnika sprzedajgcego i sprzedajgcym
dla uczestnika kupujacego instrument finansowy w transakcji zgtoszonej do rozliczenia.

KDPW_CCP jest CCP autoryzowanym zgodnie z rozporzadzeniem EMIR i dziata na podstawie
zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) w dniu 8 kwietnia 2014 r., ktére
zostato nastepnie rozszerzone w dniach 9 sierpnia 2016 r., 31 pazdziernika 2019 r. oraz
3 marca 2022 r.

Decyzje KNF upowazniajg KDPW_CCP do rozliczania transakcji zawartych na nastepujgcych
instrumentach:
e w obrocie zorganizowanym:

o denominowane w PLN papiery wartosciowe (dtuzne i akcyjne) oraz instrumenty
pochodne (indeksowe, akcyjne, dtuzne, stopy procentowej i walutowe);

o denominowane w EUR instrumenty dtuzne i udziatowe,

o denominowane w PLN transakcje repo.

e w obrocie niezorganizowanym (OTC):

o denominowane w PLN instrumenty pochodne na stope procentowa (FRA, IRS, OIS,
Basis Swap);

o denominowane w EUR instrumenty pochodne na stope procentowa (FRA, IRS, OIS,
Basis Swap);

o denominowane w PLN instrumenty dtuzne.

Decyzje dostepne sg pod linkiem: Decyzje KNF

Na dzien 7 lutego 2025 r. KDPW_CCP posiadat 26 uczestnikdbw rozliczajgcych w obrocie
zorganizowanym oraz 14 uczestnikdw rozliczajgcych w obrocie niezorganizowanym. W przypadku
obrotu zorganizowanego uczestnikami rozliczajgcymi byty instytucje kredytowe, bank rozwoju, firmy
inwestycyjne. W przypadku obrotu niezorganizowanego uczestnikami rozliczajgcymi byly instytucje
kredytowe i bank rozwoju. Dodatkowe informacje dotyczgce uczestnikdw rozliczajgcych znajdujg sie w
opisie Zasada 18:


https://www.kdpwccp.pl/pl/prawne-podstawy-funkcjonowania.html
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Zasada 1: Podstawa prawna

IRF powinna mie¢ dobrze ugruntowang, jednoznacznq i przejrzystq oraz mozliwg do
wyegzekwowania podstawe prawng w odniesieniu do kazdego istotnego aspektu swojej
dziatalnosci we wszystkich wtasciwych jurysdykcjach.

Oprécz rozporzadzenia EMIR oraz odpowiednich aktéw delegowanych i wykonawczych,
funkcjonowanie KDPW_CCP regulowane jest przez Statut KDPW_CCP oraz odpowiednie regulaminy,
ktore obejmujg wszystkie istotne aspekty dziatalnosci KDPW_CCP, tj. okreslajg prawa i obowigzki
KDPW_CCP oraz jego uczestnikdw rozliczajacych. Wykonalnos¢ tych dokumentéw zapewnia Kodeks
spotek handlowych (z pdzniejszymi zmianami), odpowiednie ustawy regulujace dziatalnos¢
gospodarczg oraz Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (z pdzn. zm. ).

Kluczowe zagadnienie 1: Podstawa prawna powinna gwarantowac¢ wysoki stopienn pewnosci
w odniesieniu do poszczegdlnych istotnych aspektow dziatalnosci IRF we wszystkich wtasciwych
jurysdykcjach.

KDPW_CCP jest spotkg w petni zalezng od KDPW, ktdry jest centralnym depozytem papieréw
wartosciowych w Polsce w rozumieniu przepiséw CSDR. Na dzien 7 lutego 2025 r. witascicielami KDPW
byli Skarb Panistwa, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz Narodowy Bank Polski, przy
czym kazdy z tych akcjonariuszy posiada 1/3 akcji KDPW. Zaréwno KDPW, jak i KDPW_CCP tworzg
Grupe Kapitatowg KDPW.

Poniewaz KDPW_CCP swiadczy ustugi rozliczeniowe, nastepujgce aspekty jego dziatalnosci sg
uznawane za istotne (tj. wymagajgce wysokiego stopnia pewnosci prawne;j):
e depozyty zabezpieczajgce (Zasada 6: Depozyty zabezpieczajgce),
e ryzyko ptynnosci (Zasada 7: Ryzyko ptynnosci),
e ostatecznosc rozrachunku (Zasada 8: ),
e zasady i procedury dotyczace niewykonania zobowigzan przez uczestnikdéw (Zasada 13:
Zasady i procedury dotyczace niewykonania zobowigzan przez uczestnikow).

Powyzsze aspekty sg uregulowane w odpowiednich regulacjach KDPW_CCP. Wysoki poziom pewnosci
prawnej w tych aspektach zapewnia wymdg uzyskania przez KDPW_CCP akceptacji KNF dla
regulamindw oraz zmian w regulacjach, ktérych przepisy regulujg m.in. te istotne aspekty.

W zaleznosci od potrzeb KDPW_CCP oraz w sytuacjach, gdy oczekujg tego uczestnicy rynku,
w szczegblnosci gdy przepisy sg niejasne i istnieje duze pole do interpretacji powszechnie
obowigzujgcych przepisdw, KDPW_CCP zwraca sie o opinie prawne.

Jak wspomniano powyzej, KDPW_CCP dziata wytgcznie na rynku polskim. Jego uczestnikami
rozliczajgcymi sg podmioty z panstw cztonkowskich UE, do ktdrych bezposrednio stosuje sie prawo
unijne.

Regulacje KDPW_CCP mozna podzieli¢ na nastepujace trzy kategorie:
e regulacje korporacyjne,
e regulacje dla obrotu zorganizowanego,
e regulacje dla obrotu niezorganizowanego.
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Na regulacje korporacyjne sktadajg sie: Statut KDPW_CCP, Regulamin Rady Nadzorczej KDPW_CCP,
Regulamin funkcjonowania Komitetu ds. ryzyka, Regulamin Zarzgdu KDPW_CCP. Regulaminy te sg
dostepne pod ponizszymi linkami:

Przepisy korporacyjne KDPW_CCP
Statut KDPW _CCP

Na regulacje dotyczace obrotu zorganizowanego sktadajg sie Regulamin rozliczen transakcji (obrot
zorganizowany) oraz wydane na jego podstawie Szczegéfowe Zasady Prowadzenia Rozliczer Transakcji
(obrot zorganizowany), Regulamin Funduszu Rozliczeniowego, Requlamin Funduszu Zabezpieczajgcego
ASO oraz Porozumienie w sprawie dostepu do ustug KDPW _CCP za posrednictwem Aplikacji GUI, ktére
sg dostepne pod linkiem: Regulaminy ustug KDPW_CCP — obrdt zorganizowany

Jedli chodzi o regulacje dotyczace obrotu niezorganizowanego, to sktadajg sie one z Regulaminu
rozliczen transakcji (obrot niezorganizowany) oraz wydanych na jego podstawie Szczegdfowych Zasad
Systemu Rozliczeri OTC, jak réwniez Porozumienia w sprawie dostepu do ustug KDPW_CCP za
posrednictwem Aplikacji GUI, ktore sg dostepne pod linkiem: Regulaminy ustug KDPW CCP - obrét

niezorganizowany

W przypadku nowacji rozliczeniowej jej podstawg prawng jest Ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi. W KDPW_CCP nowacja zostata uregulowana w Regulaminie rozliczen transakcji (obrot
zorganizowany) i Regulaminie rozliczen transakcji (obrot niezorganizowany). Zgodnie z tymi przepisami
pierwotny stosunek prawny pomiedzy sprzedajacym a kupujacym zostaje nieodwracalnie przerwany
w momencie przyjecia transakcji do rozliczenia, w wyniku czego KDPW_CCP staje sie kupujgcym dla
uczestnika sprzedajgcego i sprzedajgcym dla uczestnika kupujgcego instrument finansowy wskazany w
transakcji przekazanej do rozliczenia.

W zakresie uzgodnien dotyczacych nettingu oraz ostatecznosci rozrachunku w UE reguluje je
Dyrektywa o ostatecznosci rozrachunku, ktéra zostata transponowana do prawa polskiego do Ustawy
z dnia 24 sierpnia 2001 r. o rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papierow
wartosciowych oraz o nadzorze nad tymi systemami (z pézn. zm.). W tym zakresie KDPW_CCP
przestrzega odpowiednich przepisdw tej ustawy. W przypadku uzgodnien dotyczacych nettingu, sg one
uregulowane w Regulaminie rozliczeri transakcji (obrét zorganizowany), Regulaminie rozliczen
transakcji (obroét niezorganizowany), Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczer Transakcji (obrét
zorganizowany) oraz Szczegétowych Zasadach Systemu Rozliczer OTC.

Kluczowe zagadnienie 2: |RF powinna posiadac zasady, procedury oraz umowy, ktdre sq jasne,
zrozumiate oraz zgodne z wtasciwymi przepisami prawa i regulacjami.

Statut i regulaminy KDPW_CCP s3 napisane w sposéb jasny i zrozumiaty. Sg dostepne online dla
kazdego zainteresowanego w wersji polskiej i angielskiej.

Dokumentacja KDPW_CCP jest zgodna z rozporzgdzeniem EMIR i wszystkimi innymi przepisami
unijnymi i krajowymi. Chief Compliance Officer (CCO) jest odpowiedzialny za zgodno$¢ dziatan
KDPW _CCP z obowigzujgcymi przepisami prawa, zasadami i regulacjami wewnetrznymi.


https://www.kdpwccp.pl/pl/zarzad-i-rada-nadzorcza.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/prawne-podstawy-funkcjonowania.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug.html?category=2
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug.html?category=2
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Zgodnie z obowigzujgcym prawem, w tym przede wszystkim Ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi oraz niektérymi przepisami EMIR, KDPW_CCP jest zobowigzany do uzyskania zgody KNF
dla swoich regulaminéw lub ich zmian. W odniesieniu do niektdrych aspektéw okreslonych w ustawie,
zgode poprzedza opinia Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Ponadto zdecydowana wiekszos¢
dokumentdéw podlega notyfikacji do KNF.

Kluczowe zagadnienie 3: IRF powinna posiadac zdolnos¢ jasnego i zrozumiatego komunikowania
podstaw prawnych swoich dziatari wtasciwym organom, uczestnikom oraz, w stosownych przypadkach,
klientom uczestnikow.

W razie potrzeby dokumenty KDPW_CCP, w szczegdlnosci Statut i regulaminy, sg dostepne online dla
kazdej zainteresowanej osoby, przy czym KNF ma dostep do catej dokumentacji KDPW_CCP. Podstawa
prawna jest wskazana w kazdym dokumencie.

Kluczowe zagadnienie 4: IRF powinna posiadac zasady, procedury oraz umowy, ktdre sq egzekwowalne
we wszystkich wtasciwych jurysdykcjach. Nalezy miec¢ pewnosc, ze czynnosci podejmowane przez IRF
na podstawie takich zasad i procedur nie zostang uniewaznione, uchylone lub zawieszone.

KDPW_CCP podlega nadzorowi KNF i wszelkie zmiany w regulaminach izby rozliczeniowej przed
wejsciem w zycie wymagajg zatwierdzenia przez organ nadzoru. Ponadto zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami KDPW_CCP nie moze zmieniac praw nabytych.

Zaden sad nigdy nie uznat za niewykonalne jakichkolwiek istotnych dziatanh KDPW_CCP lub ustalen
wynikajgcych z jego zasad i procedur.

Kluczowe zagadnienie 5: IRF prowadzgca dziatalnos¢ w wielu jurysdykcjach powinna rozpoznawac i
ograniczac ryzyko wynikajgce z wszelkich potencjalnych kolizji norm prawnych wystepujgcych miedzy
tymi jurysdykcjami.

Zagadnienie to nie ma zastosowania, gdyz KDPW_CCP dziata gtéwnie na rynku polskim.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 2: Zarzadzanie

IRF powinna miec jednoznaczne i przejrzyste zasady zarzqdzania, ktore wspierajq bezpieczeristwo i
sprawnosc¢ IRF, stabilnos¢ catego systemu finansowego, pozostate stosowne dziatania na rzecz
interesu publicznego oraz cele odpowiednich interesariuszy.

Zgodnie z postanowieniami rozporzadzenia EMIR KDPW_CCP dziata w oparciu o solidne
i transparentne zasady zarzadzania, ktére zapewniajg bezpieczenstwo i sprawnos¢ KDPW_CCP oraz
stabilnos¢ finansowg systemu finansowego. Zarzad KDPW_CCP, Rada Nadzorcza KDPW_CCP oraz
Komitety Rady Nadzorczej sktadajg sie z oséb posiadajgcych odpowiednig wiedze i umiejetnosci, a
takze dobra reputacje. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg rowniez cztonkami Komitetéw Rady Nadzorczej:
Komitetu ds. audytu, Komitetu ds. wynagrodzen oraz Komitetu ds. strategii. Niezalezni cztonkowie
Rady Nadzorczej zasiadajg takze w Komitecie ds. Ryzyka. Wszelkie informacje dotyczace zasad
zarzadzania, w tym skiad i zasady dziatania wszystkich tych organdéw, sg publicznie ujawniane na
stronie internetowej KDPW_CCP.

Kluczowe zagadnienie 1: IRF powinna miec¢ cele nadajgce wysoki priorytet jej bezpieczerstwu
i sprawnosci oraz jednoznacznie wspierajgce stabilnosc finansowq i inne stosowne dziatania na rzecz
interesu publicznego.

KDPW _CCP S.A. jest spotka Grupy Kapitatowej KDPW, ktérej KDPW S.A. posiada 100% udziatow. Ustugi
KDPW_CCP tworzg kompleksowq oferte w zakresie rozliczen, zarzadzania ryzykiem oraz zarzadzania
zabezpieczeniami, S$wiadczong na poziomie centralnym dla uczestnikdw rynku finansowego
dziatajacych w Polsce.

Jako podmiot GK KDPW, KDPW_CCP realizuje misje i wizje Grupy oraz podejmuje inicjatywy
zwiekszajgce wartos¢ KDPW_CCP, rozwijajgce portfel ustug Grupy oraz uwalniajgce efekt synergii
pomiedzy ustugami rozliczeniowymi, rozrachunkowymi i depozytowymi.

Misja Grupy KDPW jest oferowanie, ustug centralnego depozytu, rozliczeniowych, raportowania
transakcji oraz ustug komplementarnych w sposéb efektywny, niezawodny i zapewniajacy
bezpieczenstwo obrotu na rynku finansowym.

Cele strategiczne KDPW_CCP na lata 2025-2029 s3 jasno okreslone i publicznie dostepne na stronie
internetowej pod linkiem: Strategia KDPW_CCP

Strategia KDPW_CCP na lata 2025-2029 obejmujgca dwie linie biznesowe, obrdét zorganizowany i obrét
instrumentami stopy procentowej i zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg KDPW_CCP w styczniu
2025r.

Ponadto istniejg rowniez cztery wspdlne cel strategiczne realizowane z udziatem KDPW.

Kluczowe zagadnienie 2: IRF powinna mie¢ udokumentowane zasady zarzqdzania, ustalajgce
jednoznaczne i bezposrednie zakresy obowigzkdw i odpowiedzialnosci. Zasady te powinny byc¢
ujawniane wtascicielom, wtasciwym organom, uczestnikom oraz, na bardziej ogdlnym poziomie,
podawane do publicznej wiadomosci.


https://www.kdpwccp.pl/pl/misja-wizja-strategia.html
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KDPW_CCP posiada jasne i udokumentowane zasady zarzadzania, ktdre okreslajg bezposrednie
zakresy obowigzkdéw i odpowiedzialnosci. Na stronie internetowej KDPW_CCP dostepne sg: Struktura
organizacyjna KDPW_CCP , jak réwniez informacje nt. sktadu Zarzadu, Rady Nadzorczej, Komitetéw
Rady Nadzorczej oraz Komitetu ds. Ryzyka. Wraz ze sktadem osobowym wskazanych organdow
ujawnione sg wszelkie informacje dotyczgce zasad zarzgdzania, w szczegdlnosci zasad funkcjonowania
tych organdw, tj. organizacji i procedur.

Informacje o poszczegélnych organach KDPW_CCP oraz przepisy regulujgce ich funkcjonowanie
dostepne sg pod ponizszymi linkami:

Zarzad i Rada Nadzorcza

Komitety Rady Nadzorczej

Komitet ds. ryzyka

Ponadto krétki opis struktury KDPW_CCP dostepny jest pod linkiem: Struktura organizacyjna
KDPW_CCP

Kluczowe zagadnienie 3: Rola i obowiqzki rady dyrektoréw (lub rownowaznego organu) IRF powinny
by¢ jednoznacznie okreslone. Powinny tez istnie¢ udokumentowane procedury jej funkcjonowania,
w tym procedury identyfikowania konfliktu intereséw uczestnikow rady dyrektoréow, postepowania
w przypadku wystgpienia takich konfliktdw i zarzgdzania nimi. Rada dyrektoréw powinna regularnie
dokonywac przeglgdu zaréwno swojej dziatalnosci, jak dziatalnosci poszczegdlnych uczestnikow tej
rady.

Zarzad KDPW_CCP sktada sie z Prezesa Zarzadu i Wiceprezesa Zarzadu. Obowiazki Zarzagdu okresla
Regulamin Zarzqgdu KDPW_CCP, ktory jest dostepny online pod linkiem: Regulamin Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem KDPW_CCP cztonkowie Zarzadu powotywani sg przez Rade Nadzorcza po
przeprowadzeniu postepowania kwalifikacyjnego, ktérego celem jest sprawdzenie i ocena kwalifikacji
kandydatéw oraz wytonienie najlepszego kandydata. Cztonek Zarzadu powinien spetnia¢ warunki
okreslone w art. 22 w zwigzku z art. 23 Ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania
mieniem panstwowym.

Obaj cztonkowie Zarzadu kierujg dziatalnoscig KDPW_CCP, zarzadzajg jej sprawami gospodarczymi i
majatkiem oraz reprezentujg KDPW_CCP na zewnatrz. Do kompetencji Zarzagdu nalezy réwniez nadzér
nad pracg jednostek organizacyjnych oraz osdb petnigcych okreslone funkcje w KDPW_CCP zgodnie ze
strukturg organizacyjng i podziatem obowigzkdw okreslonym w przepisach wewnetrznych KDPW_CCP.

W przypadku powstania sytuacji konfliktu intereséw pomiedzy interesami cztonka Zarzadu, osoby z
nim powigzanej, a interesami spotki, uczestnika systemu rozliczeniowego lub dostawcy ustug,
Regulamin Zarzgdu KDPW_CCP zaktada procedure, zgodnie z ktdrg cztonek Zarzadu informuje o tym
fakcie pozostatych cztonkéw Zarzadu oraz KDPW_CCP, zgodnie z postanowieniami polityki
zapobiegania konfliktom intereséw KDPW_CCP, a takie powstrzymuje sie od zabierania gtosu w
dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt intereséw.
Cztonek Zarzadu moze zazgdac zaznaczenia tego faktu w protokole z posiedzenia.


https://www.kdpwccp.pl/pl/zarzad-i-rada-nadzorcza.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/zarzad-i-rada-nadzorcza.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/komitet-do-spraw-ryzyka.html
https://www.kdpwccp.pl/uploads/user_files/dokumenty/struktura_organizacyjna.pdf
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Rada Nadzorcza sktada sie z szesciu cztonkdw, sposrdd ktérych trzech jest niezaleznych. Organizacje i
tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla Regulamin Rady Nadzorczej KDPW_CCP. Regulamin jest
dostepny online pod linkiem: Regulamin Rady Nadzorczej.

Na czele Rady Nadzorczej stoi Przewodniczacy, ktdry kieruje pracami Rady i reprezentuje jg wobec
innych organdw KDPW_CCP oraz wobec innych podmiotéw.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy podejmowanie uchwat lub wydawanie opinii w sprawach
zastrzezonych do jej kompetencji zgodnie z postanowieniami Statutu KDPW_CCP.

Jak okresla Regulamin Rady Nadzorczej KDPW_CCP, w przypadku zaistnienia okolicznosci
powodujgcych powstanie konfliktu interesdw pomiedzy interesem cztonka Rady Nadzorczej, jego
wspotmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz osdb, z ktérymi jest powigzany
osobiscie, a interesem KDPW_CCP, uczestnika systemu rozliczeniowego lub kontrahenta KDPW_CCP,
cztonek Rady Nadzorczej informuje o tym pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej oraz KDPW_CCP
zgodnie z polityka zapobiegania i zarzadzania konfliktem intereséw w KDPW_CCP i powstrzymuje sie
od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniat
konflikt intereséw. Cztonek Rady Nadzorczej moze zazgdac zaznaczenia tego faktu w protokole,
odpowiednio, Rady Nadzorczej, Komitetu ds. audytu lub Komitetu ds. wynagrodzen.

W ramach Rady Nadzorczej KDPW_CCP powotane zostaty nastepujgce Komitety:
e Komitet ds. audytu,
e Komitet ds. wynagrodzen,
e Komitet ds. strategii.

Sktad poszczegélnych Komitetow jest podawany do publicznej wiadomosci, co zostato opisane
w poprzednim Kluczowym zagadnieniu. W skfad kazdego z Komitetéw wchodzg cztonkowie Rady
Nadzorczej.

W sktad Komitetu ds. audytu wchodzg cztery osoby, z ktérych trzy sg niezaleznymi cztonkami Rady
Nadzorczej. Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej KDPW_CCP Komitet jest odpowiedzialny miedzy
innymi za:
e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w KDPW_CCP,
e monitorowanie skutecznosci funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz funkcji zarzadzania ryzykiem, w tym ryzykiem braku zgodnosci
z przepisami w KDPW_CCP,
e ocena sprawozdan i raportéow sktadanych przez osoby odpowiedzialne w zakresie audytu
wewnetrznego w KDPW_CCP oraz przedkfadanie wynikdéw tej oceny Radzie Nadzorczej;
e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;
e monitorowanie niezaleznosci firmy audytorskiej oraz niezaleznosci biegtego rewidenta.

Komitet ds. wynagrodzen sktada sie z trzech oséb, z ktdrych jedna jest niezaleznym uczestnikiem Rady
Nadzorczej. Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej KDPW_CCP jest on odpowiedzialny miedzy
innymi za:
e przedktadanie Radzie Nadzorczej rekomendacji w sprawach dotyczgcych:
o ustalania i wdrazania polityki wynagrodzen w KDPW_CCP;
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o ustalania wynagrodzen cztonkdw Zarzadu;
e dokonywanie oceny wysokosci wynagrodzen otrzymywanych przez cztonkéw Zarzadu
w odniesieniu do zakresu ich obowigzkéw i sposobu ich wykonywania;
e regularny przeglad funkcjonowania polityki wynagrodzern w KDPW_CCP.

Komitet ds. strategii sktada sie z trzech osdb, z ktérych jedna jest niezaleznym cztonkiem Rady
Nadzorczej. Zgodnie z Regulaminem Komitetu ds. strategii, jest on organem doradczym Rady
Nadzorczej w zakresie strategii KDPW_CCP.

Na podstawie art. 28 rozporzgdzenia EMIR w KDPW_CCP powotany zostat Komitet ds. Ryzyka. W jego
sktad wchodzg niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej, trzej przedstawiciele stowarzyszen lub
organizacji reprezentujgcych uczestnikdw rozliczajgcych KDPW_CCP, trzej przedstawiciele
stowarzyszen lub organizacji reprezentujgcych kontrahentéw transakcji rozliczanych przez KDPW_CCP
innych niz uczestnicy rozliczajgcy KDPW_CCP.

Komitet ds. Ryzyka opiniuje i doradza Spétce we wszystkich sprawach, ktére mogg mieé¢ wptyw na
zarzgdzanie ryzykiem, a w szczegdlnosci w zakresie wszelkich istotnych zmian modelu ryzyka, procedur
stosowanych w przypadku niewyptacalnosci uczestnikow rozliczajgcych, kryteridw przyznawania
statusu uczestnika rozliczajgcego, rozliczania nowych klas instrumentéw pochodnych lub
outsourcingu. Komitet ds. Ryzyka opiniuje réwniez regulaminy rozliczeni transakcji oraz szczegétowe
zasady prowadzenia rozliczen transakgji.

Regulamin funkcjonowania Komitetu ds. Ryzyka jest dostepny online pod linkiem: Regulamin
funkcjonowania Komitetu ds. Ryzyka.

Na mocy obowigzujgcych przepiséw Walne Zgromadzenie udziela Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej
absolutorium. Absolutorium dla Zarzadu jest przedmiotem opinii Rady Nadzorczej.

Ponadto zgodnie z wytycznymi KNF, w KDPW_CCP stosowane sg zasady fadu korporacyjnego. Zasady
dotyczace obowigzkdw i dziatania Zarzadu i Rady Nadzorczej ustalane sg na poziomie Walnego
Zgromadzenia.

Kluczowe zagadnienie 4: W skfad rady dyrektorow powinny wejs¢ odpowiednie osoby, majgce
stosowne umiejetnosci i motywacje do realizacji jej roznorodnych rdl. Zazwyczaj wymaga to powotania
do rady dyrektorow uczestnikow niepetnigcych funkcji wykonawczych.

Cztonkowie Zarzagdu KDPW_CCP posiadajg duzg wiedze i wieloletnie doswiadczenie na polskim rynku
finansowym. Dodatkowe szczegdty dotyczgce sktadu i kompetencji Zarzadu opisano powyzej
w Kluczowym zagadnieniu 3.

Zgodnie ze Statutem KDPW _CCP cztonkiem Rady Nadzorczej moze by¢ osoba majgca nieposzlakowang
opinie, posiadajgca odpowiednig wiedze specjalistyczng z zakresu ustug finansowych, zarzadzania
ryzykiem oraz ustug rozliczeniowych. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej KDPW_CCP spetniajg te
kryteria, posiadaja duzg wiedze i wieloletnie doswiadczenie na polskim rynku finansowym.
Reprezentujg oni polskg branze finansowg oraz Srodowisko akademickie. Dodatkowe szczegdty
dotyczace sktadu i kompetencji Rady Nadzorczej opisano powyzej w Kluczowym zagadnieniu 3.
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Statut KDPW_CCP okresla kryterium niezaleznosci. Cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest do
ztozenia oswiadczenia o spetnianiu kryterium niezaleznosci. Wzér oswiadczenia zawarty jest
w Regulaminie Rady Nadzorczej KDPW_CCP, ktory jest dostepny online.

Kluczowe zagadnienie 5: Rola i obowiqgzki kierownictwa powinny byc¢ jednoznacznie okreslone.
Kierownictwo IRF powinno mie¢ odpowiednie doswiadczenie, rdznorodne umiejetnosci
oraz charakteryzowac sie uczciwoscig wymaganq do petnienia obowiqgzkdw w zakresie zarzgdzania
dziatalnosciq operacyjng i ryzykiem IRF.

Opis rél i obowigzkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej KDPW_CCP znajduje sie w Kluczowym zagadnieniu 3.

Role i cele Zarzadu sg oceniane przez Walne Zgromadzenie KDPW_CCP. Zgodnie ze Statutem
KDPW_CCP Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu roczne sprawozdania z wydatkdéw
reprezentacyjnych, a takze wydatkdow na ustugi prawne, ustugi marketingowe, ustugi w zakresie
stosunkéw miedzyludzkich (public relations) i komunikacji spotecznej oraz ustugi doradztwa
zwigzanego z zarzgdzaniem, a ponadto roczne sprawozdania ze stosowania dobrych praktyk, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 3 ustawy z dnia 16 grudnia 2016 r. o zasadach zarzadzania mieniem publicznym,
wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci KDPW_CCP za ubiegty rok obrotowy.

Proces odwotywania Zarzadu jest uregulowany w Kodeksie spétek handlowych. W przypadku cztonkéw
Rady Nadzorczej sq oni odwotywani przez Walne Zgromadzenie. Tryb odwotywania okres$la Statut
KDPW_CCP.

Na mocy art. 3 ust. 3 rozporzadzenia RTS 153/2013 KDPW_CCP ustanowit przejrzyste, spdjne i dobrze
udokumentowane obszary odpowiedzialnosci. Struktura organizacyjna zostata okreslona w
dokumencie wewnetrznym KDPW__CCP, czyli w Regulaminie organizacyjnym KDPW _CCP, ktéry okresla
rowniez zakres dziatania jednostek organizacyjnych, zakres kompetencji i odpowiedzialnosci dla
stanowisk kierowniczych i samodzielnych. Krétki opis struktury organizacyjnej KDPW_CCP dostepny
jest pod linkiem: Struktura organizacyjna KDPW_CCP

W celu zapewnienia, ze kierownictwo KDPW_CCP posiada odpowiednie doswiadczenie, zestaw
umiejetnosci oraz uczciwos¢ niezbedng do wypetniania obowigzkéw zwigzanych z funkcjonowaniem
i zarzadzaniem ryzykiem KDPW_CCP, spotka zatrudnia dyrektora ds. ryzyka (CRO), dyrektora ds.
zgodnosci z przepisami (CCO) oraz dyrektora ds. technicznych (CTO). Zgodnie z art. 3 ust. 3 RTS
153/2013. Funkcje te petnione sg przez rdézne osoby.

Funkcje CRO petni Cztonek Zarzadu, ktdry odpowiada przed Radg Nadzorczg KDPW__CCP.

CCO odpowiada bezposrednio przed Prezesem Zarzgdu KDPW_CCP i podlega Zarzagdowi oraz Radzie
Nadzorczej.

CTO odpowiada bezposrednio przed Radg Nadzorcza.

Kluczowe zagadnienie 6: Rada dyrektorow powinna ustanowic jednoznaczny, udokumentowany
system zarzqdzania ryzykiem, ktdry obejmuje polityke IRF w zakresie tolerancji ryzyka, okresla
obowiqzki i odpowiedzialnos¢ w sferze decyzji dotyczqcych ryzyka oraz uwzglednia rozwiqzania
w zakresie podejmowania decyzji w sytuacjach kryzysowych i awaryjnych. Zasady zarzqdzania powinny
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zapewnié, aby osoby zajmujgce stanowiska zwiqzane z zarzqgdzaniem ryzykiem oraz kontrolg
wewnetrzng miafy wystarczajgce uprawnienia, niezaleznosé¢, zasoby oraz dostep do rady dyrektordw.

KDPW_CCP ustanowit jasng i solidng Polityke zarzqdzania ryzykiem stanowiacg ramy zarzadzania
ryzykiem dla wszystkich istotnych ryzyk. Dokument ten wyznacza polityke tolerancji ryzyka, okresla
obowigzki i odpowiedzialnos¢ w sferze decyzji dotyczacych ryzyka. Ponadto zawiera szczegdtowe
procedury operacyjne oraz procedury podejmowania decyzji w sytuacjach kryzysowych
i nadzwyczajnych. Dokument ten zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg i przyjety uchwatg Zarzadu
i jest réwniez przedmiotem notyfikacji do KNF. Uzupetnieniem ww. regulacji s rowniez szczegétowe
zasady i procedury, ktére zostaty okreslone w innych procedurach wewnetrznych.

Organami i jednostkami organizacyjnymi KDPW_CCP uczestniczgcymi w procesie zarzgdzania ryzykiem
sg Rada Nadzorcza, Zarzad, Komitet ds. Ryzyka, Komitet ds. audytu, CRO, Dziat Zarzadzania Ryzykiem
oraz CCO.

Dziat Zarzadzania Ryzykiem oraz CRO s3 odpowiedzialni za wtasciwe ujawnianie i raportowanie
informacji dotyczacych zarzadzania ryzykiem w celu umozliwienia organom KDPW_CCP oraz innym
jednostkom organizacyjnym wiasciwg identyfikacje, ocene i ograniczenie ryzyka. Raportowanie
odbywa sie w trybie biezgcym lub okresowym (regularnym lub ad hoc). Ponadto CRO jest
odpowiedzialny za niezwtoczne przekazywanie Komitetowi ds. Ryzyka oraz Radzie Nadzorczej
KDPW_CCP (Komitet ds. audytu) informacji o istotnych zdarzeniach majgcych wptyw na zarzadzanie
ryzykiem.

Zgodnie z Politykg zarzqdzania ryzykiem ramy zarzadzania ryzykiem podlegaja walidacji przez
wykwalifikowany i niezalezny podmiot co najmniej raz w roku. KDPW_CCP co najmniej raz w roku
dokonuje przegladu modeli, metodyk, danych rynkowych i ich zrédet, zasad i procedur w celu
zapewnienia ich poprawnosci i adekwatnosci.

Kluczowe zagadnienie 7: Rada dyrektoréow powinna zapewnié, aby struktura IRF oraz jej zasady, ogdlna
strategia i najwazniejsze decyzje wtasciwie odzwierciedlaty prawnie uzasadnione interesy
bezposrednich lub posrednich uczestnikéw oraz innych interesariuszy. Najwazniejsze decyzje powinny
zostac wyrazZnie przedstawione wtasciwym interesariuszom oraz, gdy majq znaczgcy wptyw na rynek,
podane do wiadomosci publicznej.

KDPW_CCP zapewnia aktywny udziat swoich interesariuszy w procesie podejmowania decyzji przez
KDPW_CCP. W szczegdlnosci decyzje dotyczace gtdwnych obszaréw dziatalnosci KDPW_CCP sg
konsultowane z Komitetem ds. Ryzyka, ktory - jak opisano w Kluczowym zagadnieniu 3 - sktada sie
z cztonkéw reprezentujgcych odpowiednich interesariuszy KDPW_CCP. Zgodnie z Regulaminem
funkcjonowania Komitetu ds. ryzyka, Zarzad powiadamia KNF o wszystkich decyzjach podjetych wbrew
opinii Komitetu ds. ryzyka.

Regulamin funkcjonowania Komitetu ds. Ryzyka okresla sposdb postepowania w przypadku
wystgpienia konfliktu intereséw w odniesieniu do poszczegdlnych spraw rozpatrywanych przez
Komitet.
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KDPW_CCP ujawnia na swojej stronie internetowej najwazniejsze informacje dotyczace swojej
dziatalnosci, funkcjonowania i zarzadzania ryzykiem. Informacje publikowane sg w jezyku polskim
i angielskim. Polityke ujawniania informacji przez KDPW_CCP okresla Polityka informacyjna
w KDPW _CCP, ktdra jest dostepna pod linkiem: Polityka informacyjna

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 3: System kompleksowego zarzadzania ryzykiem

IRF powinna dysponowac solidnym systemem zarzqdzania ryzykiem, pozwalajgcym na
kompleksowe zarzgdzanie ryzykiem prawnym, kredytowym, ptynnosci, operacyjnym oraz innymi
rodzajami ryzyka.

KDPW_CCP posiada solidne ramy zarzadzania ryzykiem, na ktdre skfada sie Polityka zarzqdzania
ryzykiem oraz szczegdtowe zasady i procedury, ktéore zostaty okreslone w innych regulacjach
wewnetrznych. System zarzadzania ryzykiem obejmuje wszystkie istotne ryzyka zidentyfikowane
w KDPW_CCP.

Zgodnie z przepisami UE KDPW_CCP posiada Plan naprawy, ktéry zostat przyjety przez Zarzad,
a nastepnie podlega zatwierdzeniu przez KNF. Plan naprawy podlega przegladowi przez KDPW_CCP co
najmniej raz w roku, a takize w przypadku kazdej zmiany struktury prawnej lub organizacyjnej
KDPW_CCP badz sytuacji biznesowej lub finansowej, ktéra powinna mie¢ istotny wptyw na ten plan.
W razie potrzeby KDPW_CCP aktualizuje swéj Plan naprawy.

Kluczowe zagadnienie 1: IRF powinna posiadac strategie, procedury i systemy zarzqdzania ryzykiem,
umozliwiajgce identyfikacje roznych rodzajow ryzyka, ktére pojawiajq sie w IRF lub sq przez nig
ponoszone, a takze ich pomiar, monitorowanie i zarzgdzanie nimi. Systemy zarzqdzania ryzykiem
powinny podlegac okresowemu przeglgdowi.

Jak wspomniano powyzej, zarzadzanie ryzykiem ma solidne podstawy w dokumencie Polityka
zarzqgdzania ryzykiem KDPW_CCP, ktdra okresla ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem poprzez opis
zidentyfikowanych ryzyk, ustalenie poziomdw tolerancji na ryzyko, metod pomiaru, monitorowania i
raportowania ryzyka, a takze dziatania podejmowane w celu ograniczenia ryzyka, jak réwniez strukture
zarzadzania ryzykiem. Zmiany w systemach zarzadzania ryzykiem podlegajg opinii Komitetu ds. Ryzyka,
przyjeciu przez Zarzad, zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza oraz walidacji przez wykwalifikowany i
niezalezny podmiot. Podlegajg one réwniez notyfikacji do KNF.

KDPW_CCP podlega nastepujacym, zidentyfikowanym jako istotne, rodzajom ryzyka:
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko rynkowe,
e ryzyko ptynnosci,
e ryzyko operacyjne i prawne,
e ryzyko ekonomiczne.

Do nadrzednych celdw zarzadzania ryzykiem KDPW_CCP naleza:

e zapewnienie i utrzymywanie zdolnosci KDPW_CCP do wywigzywania sie z obowigzkéw
i zobowigzan finansowych oraz realizacji wyznaczonych celéw w ramach prowadzonej
dziatalnosci,

e zapobieganie sytuacjom kryzysowym,

o okredlenie i zdefiniowanie rozwigzan zapewniajgcych bezpieczedstwo dziatania KDPW_CCP
oraz realizacje zobowigzan finansowych w przypadku ewentualnej niewyptacalnosci ktéregos
z uczestnikéw rozliczajgcych lub innej sytuacji kryzysowe;j.
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Sposoby administrowania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka sg szczegdétowo okreslone w statucie
KDPW _CCP, regulaminach, politykach, procedurach zarzadzania ryzykiem oraz zawartych umowach.

Proces zarzgdzania ryzykiem obejmuje:

identyfikacje ryzyka — okreslenie rodzajow ryzyka, jego czynnikow i istotnosci,

e pomiar i ocene ryzyka — okreslenie metod/miar iloSciowych i jakosciowych pomiaru ryzyka,
okreslenie akceptowalnego poziomu ryzyka, przeprowadzanie stosownych testéw (m.in.
testéw warunkdw skrajnych, analizy wrazliwosci, back testéw),

e monitorowanie ryzyka — kontrola nad poziomem podejmowanego ryzyka i wykorzystania
ustalonych limitéw, ocena efektywnosci i adekwatnosci stosowanych narzedzi i metod
pomiaru ryzyka,

e raportowanie ryzyka — przedstawianie odpowiednim podmiotom/jednostkom informacji
o profilu ryzyka, zidentyfikowanych potencjalnych zagrozeniach oraz podjetych srodkach
zaradczych,

e podejmowanie dziatan zabezpieczajgcych — podejmowanie dziatan majgcych na celu

ograniczy¢ ryzyko (m.in. wdrazanie regulacji, systemu limitéw wewnetrznych, a takze

ubezpieczanie ryzyka).

KDPW_CCP ocenia istotnosc¢ zidentyfikowanych ryzyk w oparciu o przyjete kryteria i ustala wskazniki
ilosciowe w celu ograniczenia apetytu na ryzyko oraz monitorowania skutecznosci systemu zarzgdzania
ryzykiem. Wskazniki te obejmujg monitorowanie limitéw, programy testéw (backtesting, testy stép
redukcji wartosci, testy warunkéw skrajnych ,Cover 1” i ,Cover 2”, odwrotne testy warunkéw
skrajnych, testy wrazliwosci), kontrole ptynnosci, ocene ryzyka kredytowego kontrahentow, wymogi
kapitatowe i normy ostroznosciowe.

Wszystkie polityki, procedury i mechanizmy kontroli sg zgodne z tolerancjg i zdolnoscig do ponoszenia
ryzyka KDPW_CCP oraz podlegajg okresowym przeglagdom wewnetrznym i niezaleznym walidacjom.

Zgodnie z Politykqg zarzqdzania ryzykiem system zarzadzania ryzykiem podlega walidacji przez
wykwalifikowany i niezalezny podmiot co najmniej raz w roku. KDPW_CCP przynajmniej raz w roku
dokonuje przegladu modeli, metodologii, danych rynkowych, zasad i procedur w celu zapewnienia ich
odpowiedniosci i adekwatnosci.

Kluczowe zagadnienie 2: IRF powinna stwarza¢ zachety dla uczestnikdw oraz, w stosownych
przypadkach, dla ich klientow, aby zarzqdzali i ograniczali ryzyko, na jakie narazajq IRF.

KDPW_CCP publikuje na swojej stronie internetowej podstawowe informacje dotyczace systemu
zarzadzania ryzykiem w podziale na obrét zorganizowany i obroét niezorganizowany. W tym zakresie
publikowane sg nastepujace informacje:

Opis systemu gwarantowania rozliczen transakcji - obrét zorganizowany

Kolejnos$¢ uruchamiania Srodkéw systemu gwarantowania rozliczen - obrét zorganizowany

SPAN® - metodyka wyznaczania depozytow zabezpieczajgcych - obrdt zorganizowany

Opis systemu gwarantowania rozliczen transakcji - obrot niezorganizowany

Kolejnos¢ uruchamiania Srodkéw systemu gwarantowania rozliczen - obrét niezorganizowany

Informacja o limitach koncentracji pozycji - obrét niezorganizowany
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Expected Shortfall - wyznaczanie depozytu zabezpieczajgcego - obrét niezorganizowany

Zgodnie z ustalong kolejnoscig uruchamiania srodkéw systemu gwarantowania rozliczen (dla obrotu
zorganizowanego i obrotu niezorganizowanego), KDPW_CCP nakfada na swoich uczestnikéw
rozliczajgcych obowigzek zapewnienia KDPW_CCP srodkow finansowych przede wszystkim w formie
depozytu zabezpieczajgcego, wptaty na fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania oraz
dodatkowych niezasilonych z géry wptat (do 100% wartosci ostatniej wptaty).

Z uwagi na fakt, ze poziom depozytu zabezpieczajgcego i wptat na fundusz na wypadek niewykonania
zobowigzania jest proporcjonalny do ryzyka wynikajgcego z rozliczanej transakcji, uczestnicy
rozliczajacy sg zachecani do zarzadzania i ograniczania ryzyka, na ktére narazajg KDPW_CCP. Zachety
do ograniczania ryzyka, polegajag na monitorowaniu swoich wynikow operacyjnych (lub limitéw
transakcyjnych ograniczajacych ekspozycje na ryzyko sréddzienne) oraz wnoszeniu wptat do systemu
gwarantowania rozliczen proporcjonalnych do ryzyka wynikajgcego z ich ekspozycji.

Depozyt zabezpieczajgcy dla obrotu zorganizowanego wyznaczany jest przy uzyciu metodyki SPAN®.
W przypadku obrotu niezorganizowanego depozyt zabezpieczajgcy wyznaczany jest w oparciu o model
kalkulacji depozytédw Expected Shortfall. Dla rynku zorganizowanego KDPW_CCP publikuje kalkulator
depozytéw zabezpieczajgcych, ktoéry petni funkcje narzedzia do symulacji depozytéw
zabezpieczajgcych, umozliwiajgc uczestnikom rozliczajgcym symulacje wysokosci depozytu
zabezpieczajgcego SPAN® poprzez dobdér odpowiednich parametréw. KDPW_CCP wyznacza depozyty
zabezpieczajgce w stosunku do aktualnych pozycji uczestnikdw w czasie zblizonym do rzeczywistego
oraz na koniec dnia, wykorzystujgc kursy zamkniecia. Depozyty mogg miec forme wtasciwego depozytu
zabezpieczajacego, ktéry ma na celu zabezpieczenie przysztych zmian cen oraz zmiennego depozytu
zabezpieczajgcego (variation margin), ktéry ma na celu pokrycie ryzyka zwigzanego z procesem
wyréwnania do rynku. Wiecej szczegdétéw na temat wyznaczania depozytdow zabezpieczajgcych
znajduje sie w Zasada 6: Depozyty zabezpieczajgce.

W zakresie wptat na fundusze na wypadek niewykonania zobowigzania KDPW_CCP okresla minimalne
wartosci wpfat uczestnikdw do poszczegdlnych funduszy oraz dokonuje przegladu metodyki kalkulacji
wartosci funduszy przynajmniej raz w roku. Wpfaty na fundusze na wypadek niewykonania
zobowigzania poszczegdlnych uczestnikdw rozliczajacych ustalane sg proporcjonalnie do ich sredniej
wartosci ekspozycji (ryzyko niepokryte), z uwzglednieniem minimalnej wartosci wptaty na poziomie
uczestnika okreslonej w regulaminie danego funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania.

Kluczowe zagadnienie 3: /RF powinna regularnie weryfikowac istotne rodzaje ryzyka, jakie ponosi
z powodu innych podmiotéw oraz na jakie naraza te podmioty (takie jak inne IRF, banki rozrachunkowe,
dostawcy pfynnosci oraz dostawcy ustug), w wyniku istniejgcych wspofzaleznosci, oraz opracowac
odpowiednie narzedzia do zarzqdzania tymi rodzajami ryzyka.

Polityka zarzqdzania ryzykiem obejmuje wszystkie istotne ryzyka, ktdre zostaty zidentyfikowane
w ramach KDPW_CCP. Oznacza to, ze oceniane i monitorowane sg rowniez ryzyka zewnetrzne, ktére
majg swoje zrddta w innych IRF. Ocenia sie i monitoruje réwniez ryzyka, jakie KDPW_CCP stwarza dla
innych IRF.
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Okresowa ocena istotnosci ryzyka dokonywana jest w oparciu o kryteria opisane w Polityce
zarzqgdzania ryzykiem. Ponadto dla kazdego rodzaju ryzyka KDPW_CCP ustala akceptowalny poziom
ryzyka. KDPW_CCP posiada zatem odpowiednie narzedzia do zarzgdzania tymi ryzykami.

Poniewaz procedury te sg realizowane w ramach Polityki zarzgdzania ryzykiem, zasady przegladu tych
ryzyk sg takie same jak w przypadku przegladu catego dokumentu, czyli co najmniej raz w roku.
Przynajmniej raz w roku sg one walidowane przez wykwalifikowany i niezalezny podmiot.

KDPW _CCP przeprowadza swoje ptatnosci za posrednictwem rachunku prowadzonego w Narodowym
Banku Polskim (DSP NBP) lub w ramach systemu TARGET2. Jesli $rodki pieniezne zgromadzone w
ramach tych dwéch kanatéw sg niewystarczajgce, KDPW_CCP dysponuje narzedziami pozwalajgcymi
na prowadzenie tych rozrachunkdéw oraz minimalizacje ryzyka kredytowego i ryzyka braku ptynnosci.
Narzedzia te zostaty zdefiniowane w Planie zachowania ptynnosci.

W przypadku ryzyka ptynnosci, ktére moze mie¢ swoje zrédto po stronie dostawcéw ptynnosci, jest
ono zarzadzane zgodnie z zasadami i procedurami okres$lonymi w Planie zachowania pfynnosci
i dokumentach towarzyszacych.

Plan zachowania ptynnosci podlega cyklicznej (przynajmniej raz w roku) weryfikacji i aktualizacji
dokonywanej przez Zespdt Zarzadzania Ryzykiem. Dodatkowo weryfikacja powinna by¢
przeprowadzana w sytuacjach szczegdlnych, takich jak objecie gwarantowaniem nowego rodzaju
instrumentéw, zmiany modelu zarzgdzania ryzykiem, zmiany regulacji, zmiany na rynku, ktére mogtyby
wptyna¢ na zatozenia lezgce u podstaw zarzgdzania ptynnoscia.

Plan zachowania ptynnosci, jak réwniez jego zmiany, podlegajg zatwierdzeniu i / lub walidacji przez
odpowiednie podmioty / organy zgodnie z obowigzujagcymi zasadami w tym zakresie.

W przypadku ryzyka operacyjnego, ktdre moze mie¢ swoje zrédto po stronie dostawcoéw ustug, jest
ono zarzadzane na poziomie Grupy KDPW zgodnie z zasadami i procedurami okreslonymi w Polityce
zarzgdzania ryzykiem operacyjnym. Polityka ta oraz inne elementy strategii zarzadzania ryzykiem
operacyjnym sg na biezgco aktualizowane w celu uwzglednienia wszelkich istotnych zmian zwigzanych
z dziatalnoscig Grupy KDPW, otoczeniem biznesowym i prawnym, rozwojem technologii, a takze zmian
standarddéw zarzgdzania ryzykiem operacyjnym.

Szczegétowe informacje na temat poszczegdlnych narzedzi zarzadzania ryzykiem, ktore s3
wykorzystywane przez KDPW_CCP w celu przeciwdziatania ryzykom wskazanym w niniejszym
Kluczowym zagadnieniu, zostaty opisane w odpowiedziach na Zasady 7, 9, 17 i 20.

Kluczowe zagadnienie 4: IRF powinna identyfikowac scenariusze, ktore mogq potencjalnie
uniemozliwi¢ prowadzenie jej kluczowej dziatalnosci oraz swiadczenie kluczowych ustug w sposéb
ciggty, oraz powinna ocenia¢ skutecznos¢ petnego zakresu mozliwosci dziatari naprawczych lub
uporzgdkowanej likwidacji. Na podstawie wynikow tej oceny IRF powinna przygotowac odpowiednie
plany naprawcze lub uporzqgdkowanej likwidacji. W razie potrzeby IRF powinna takze dostarczyc
witasciwym organom informacje niezbedne do planowania restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16 grudnia
2020 r. w sprawie ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i
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uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw centralnych oraz zmieniajgcego
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE)
2015/2365 oraz dyrektyw 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i (UE) 2017/1132
(dalej Rozporzadzenie CCP-RR), KDPW_CCP przygotowuje i utrzymuje Plan naprawy.

KDPW_CCP utrzymuje Plan naprawy w celu zapewnienia Srodkéw, ktdre zostang podjete w przypadku
wystgpienia zdarzed niewykonania zobowigzania, zdarzed niezwigzanych z niewykonaniem
zobowigzania oraz ich kombinacji, w celu przywrdcenia stabilnej sytuacji finansowej, bez
nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego, oraz w celu umozliwienia mu dalszego
swiadczenia funkcji krytycznych w przypadku znaczgcego pogorszenia sie jego sytuacji finansowej lub
ryzyka naruszenia wymogéw kapitatowych i ostroznosciowych natozonych nan na mocy
rozporzgdzenia EMIR.

W Planie naprawy okreslono kilka grup scenariuszy warunkdéw skrajnych, z ktérych jedna poswiecona
jest wytacznie podscenariuszom, w ktdrych KDPW_CCP nie jest w stanie zapewnié¢ swoich funkcji
krytycznych. Te grupy scenariuszy warunkéw skrajnych zostaty opracowane zgodnie z wytycznymi
ESMA wydanymi na podstawie rozporzadzenia CCP-RR. Uwzgledniajg one wszystkie niezalezne
i powigzane ryzyka, na ktdre narazony jest KDPW_CCP.

Dla kazdej grupy scenariuszy warunkéw skrajnych Plan naprawy KDPW_CCP przewiduje zestaw
narzedzi naprawczych, ktére mogg miec zastosowanie w przypadku materializacji danego scenariusza
warunkow skrajnych. Ponadto przewidziano pewne narzedzia przygotowawcze, ktére utatwiajg
wdrozenie lub realizacje planu naprawy.

Plan naprawy jest przyjmowany przez Zarzad, a nastepnie podlega zatwierdzeniu przez KNF. Plan
naprawy jest przedmiotem przegladu przez KDPW_CCP co najmniej raz w roku, a takze w przypadku
kazdej zmiany struktury prawnej lub organizacyjnej KDPW_CCP lub sytuacji biznesowej lub finansowej,
ktora powinna mie¢ istotny wptyw na ten plan. W razie potrzeby KDPW_CCP aktualizuje swdj Plan
naprawy.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 4: Ryzyko kredytowe

IRF powinna skutecznie dokonywac pomiaru, monitorowac i zarzqdzac ekspozycjami kredytowymi
wobec uczestnikow oraz tymi, ktore wynikajq z realizowanych procesow w zakresie ptatnosci,
rozliczen i rozrachunkéw. IRF powinna utrzymywac srodki finansowe wystarczajgce do petnego
pokrycia ekspozycji kredytowej wobec poszczegdlnych uczestnikow z zachowaniem wysokiego
poziomu zaufania. Ponadto CCP zaangazowany w czynnosci o bardziej ztozonym profilu ryzyka lub
o0 systemowym znaczeniu w wielu jurysdykcjach powinien utrzymywac dodatkowe srodki
finansowe, wystarczajgce do pokrycia potrzeb wynikajgcych z wielu mozliwych scenariuszy
warunkow skrajnych, obejmujgcych, m.in. niewykonanie przez dwdch uczestnikéw oraz ich
podmioty powiqgzane zobowigzarn, ktére mogtyby potencjalnie w odniesieniu do CCP skutkowac
najwiekszq tqcznq ekspozycjq kredytowq w skrajnych, lecz prawdopodobnych warunkach
rynkowych. Wszyscy pozostali CCP powinni utrzymywaé¢ dodatkowe srodki finansowe,
wystarczajgce do pokrycia potrzeb wynikajgcych z wielu mozliwych scenariuszy warunkéw
skrajnych, obejmujgcych m.in. niewykonanie przez uczestnika oraz jego podmioty powigzane
zobowiqgzan, ktére mogtyby potencjalnie w odniesieniu do CCP skutkowa¢ najwiekszq tgczng
ekspozycjq kredytowq w skrajnych lecz prawdopodobnych warunkach rynkowych.

KDPW_CCP posiada solidne ramy zarzadzania ryzykiem kredytowym. Ramy te stuzg do pomiaru,
monitorowania, ograniczania i zarzadzania ryzykiem kredytowym we wszystkich prowadzonych
obszarach ustug. Jednym z gtdwnych celéw zarzadzania ryzykiem kredytowym jest utrzymanie
w systemie gwarantowania rozliczen zasobdéw, ktére odpowiednio zaspokajatyby potrzeby w zakresie
zabezpieczen w przypadku niewykonania zobowigzan przez dwdch uczestnikéw rozliczajgcych oraz
uczestnikdéw z ich grup kapitatowych o najwiekszych ekspozycjach w skrajnych, ale prawdopodobnych
warunkach rynkowych.

Kluczowe zagadnienie 3 nie zostato tu opisane, poniewaz nie ma zastosowania do CCP.

Kluczowe zagadnienie 1: IRF powinna ustanowic¢ solidne zasady zarzqdzania swoimi ekspozycjami
kredytowymi wobec swoich uczestnikow oraz ryzykiem kredytowym wynikajgcym z realizowanych
procesow w zakresie pfatnosci, rozliczeri i rozrachunkdw. Ekspozycja kredytowa moZe wynikac
Z biezgcych ekspozycji, potencjalnych przysztych ekspozycji lub obu tych rodzajow ekspozycji.

Jak opisano w Zasada 3: , KDPW_CCP przyjat solidng i kompleksowg Polityke zarzqdzania ryzykiem w
celu zarzadzania ekspozycjami kredytowymi wobec swoich uczestnikédw oraz ryzykiem kredytowym
wynikajgcym z procesow ptatnosci, rozliczen i rozrachunkdéw. Jak wspomniano powyzej, dokumentowi
temu towarzyszg inne dokumenty okreslajgce szczegétowe zasady i procedury.

KDPW_CCP zarzadza ekspozycjami kredytowymi wobec swoich uczestnikow rozliczajgcych
wynikajgcymi z procesow pfatnosci, rozliczen i rozrachunkéw poprzez:

I Prowadzenie wielopoziomowego systemu gwarancji rozliczen, ktéry obejmuje:
a. Ocene ryzyka uczestnika rozliczajgcego dokonywang na etapie skfadania aplikacji
i okresowo poprzez zapewnienie spetnienia wymogdéw kapitatowych i norm
ostroznosciowych okreslonych w przepisach prawa.
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b. Wyznaczanie wymogéw w zakresie witasciwego depozytu zabezpieczajgcego w celu
zarzadzania potencjalnymi przysztymi ekspozycjami z odpowiednim poziomem ufnosci
oraz wyréwnania do rynku.

c. Wyznaczanie wptat do funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania.

d. Utrzymanie wystarczajgcego kapitatu wlasnego.

e. Zapewnienie innych zasilonych i niezasilonych z géry zasobdéw finansowych, ktére
mogg zosta¢ wykorzystane w przypadku niewykonania zobowigzania.

II.  Wdrozenie procedury zarzadzania przypadkami niewykonania zobowigzania okreslajacej plan
dziatan w przypadku niewykonania zobowigzania przez uczestnika KDPW_CCP.
Il. Zarzadzanie listg akceptowanych rodzajéw zabezpieczen i wyznaczenie stép redukcji wartosci.
V. Prowadzenie programow testow.
V. Realizacje polityki inwestycyjnej.
VL. Monitorowanie limitéow sréddziennych.

Jak wspomniano powyzej Polityka zarzqdzania ryzykiem podlega przeglagdowi przynajmniej raz w roku
lub kazdorazowo w przypadku rozszerzenia dziatalnosci na nowy rynek, nowy rodzaj instrumentéw,
zastosowania nowych metodologii i modeli oraz wprowadzenia istotnych zmian w juz stosowanych
metodologiach i modelach.

Kluczowe zagadnienie 2: |RF powinna identyfikowac zrodta ryzyka kredytowego, rutynowo dokonywac
pomiaru ekspozycji kredytowych i je monitorowac¢ oraz korzysta¢ z odpowiednich narzedzi
do zarzgdzania ryzykiem, aby kontrolowac to ryzyko.

Zgodnie z Politykq zarzqdzania ryzykiem identyfikacja ryzyka obejmuje okreslenie rodzajow ryzyka,
jego czynnikdw i istotnosci. Na potrzeby tej identyfikacji KDPW_CCP przyjmuje, ze ryzyko kredytowe
(w tym kredytowe kontrahenta) definiowane jest jako ryzyko niewywigzania sie kontrahenta
KDPW_CCP ze zobowigzann wobec KDPW_CCP wynikajgcych z zawartych transakcji bagdz umow.
W zwigzku z tym niewykonanie zobowigzania przez uczestnika rozliczajgcego jest identyfikowane jako
gtéwne Zrddto ryzyka kredytowego. Jako pochodna ryzyka kredytowego identyfikowane jest réwniez
ryzyko koncentracji w odniesieniu do pozycji uczestnikdw rozliczajgcych, jak réwniez ekspozycji
wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej KDPW_CCP. W celu przeprowadzenia
identyfikacji ryzyka, KDPW_CCP stosuje okreslone kryteria okreslone w Polityce zarzqdzania ryzykiem.

Ryzyko kredytowe jest ograniczane przez KDPW_CCP w szczegdlnosci poprzez:

e wprowadzenie systemu gwarancji rozliczen,

e stosowanie procedury w przypadku niewykonania zobowigzania przez uczestnika
rozliczajacego,

e okreslenie odpowiednich limitdw i ich monitorowanie,

e okreslenie rodzajéw akceptowanych zabezpieczen i ustalanie stép redukcji wartosci,

e przeprowadzanie testéw warunkow skrajnych, backtestingu, odwrotnych testéw warunkow
skrajnych oraz analizy wrazliwosci,

e stosowanie konserwatywnej polityki inwestycyjnej,

e przeglad modelii procedur.

System gwaranc;ji rozliczert KDPW_CCP sktada sie z nastepujgcych poziomdw:
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e wymogi finansowe i ostroznosciowe dla uczestnikéw - uczestnicy KDPW_CCP muszg spetniaé
wymogi finansowe (w tym wymagany poziom kapitatu wtasnego) i ostroznosciowe, regularnie
przekazywa¢ KDPW_CCP informacje finansowe okreslone w regulaminach oraz codziennie
oblicza¢ wskazniki w ramach standardéw ostroznosciowych,

e depozyty zabezpieczajgce - pokrywajg ryzyko rozliczenia transakcji uczestnika, ktéry jest
odpowiedzialny za ich rozliczenie. Depozyty zabezpieczajace s wnoszone indywidualnie przez
uczestnikow rozliczajacych,

e fundusze (rozliczeniowy/ zabezpieczajgce) - srodki finansowe sg utrzymywane w celu
zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z niewyptacalnosci najwiekszego uczestnika KDPW_CCP
lub uczestnikéw drugiego i trzeciego co do wielkosci, jezeli taczna wartosc ich ekspozycji jest
wyzsza. Srodki wptacane przez uczestnikdw do funduszy stanowig wspdtwiasnoéé taczna
uczestnikdw. Fundusze sg wykorzystywane na pokrycie strat wynikajgcych z koniecznosci
zamkniecia pozycji uczestnika niewyptacalnego w skrajnych warunkach rynkowych,

e kapitaty wtasne KDPW_CCP - utrzymywane sg w celu pokrycia niewyptacalnosci dwéch
najwiekszych uczestnikéw rozliczajgcych w skrajnych warunkach rynkowych. Ten poziom
obejmuje:

o zasoOb celowy | (skin-in-the-game) - dedykowana cze$c¢ kapitatow wtasnych KDPW_CCP,
ktdra zostaje uzyta po wykorzystaniu wptat niewyptacalnego uczestnika do funduszy
na wypadek niewykonania zobowigzania. Kwota zasobu celowego | powinna by¢ co
najmniej rowna 25% kapitatu minimalnego,

o zasob celowy Il (second skin-in-the-game) - dedykowana czes¢ kapitatéw wtasnych
KDPW_CCP, ktdra zostaje uzyta po wykorzystaniu wptat wniesionych do funduszy na
wypadek niewykonania zobowigzania. Kwota tego zasobu celowego jest rowna 25%
kapitatu minimalnego,

o pozostata czes¢ kapitatéw wtasnych KDPW_CCP na pokrycie niewykonania zobowigzan
przez co najmniej dwdch uczestnikdw rozliczajacych, w odniesieniu do ktdrych
ekspozycje sg najwieksze w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych.

e pozostate zasoby - po wykorzystaniu wszystkich zasobdw systemu, wigcznie z kapitatami
wiasnymi do 110% wartosci minimalnego wymaganego poziomu, KDPW_CCP moze wezwac
uczestnikdw do dokonania wptat dodatkowych do funduszy w wysokosci nieprzekraczajgcej
100% wartosci poprzedniej wptaty.

Szczegdtowe informacje dotyczace funduszu gwarantujgcego rozliczenia KDPW_CCP dostepne s3 pod
ponizszymi linkami:

Opis systemu gwarantowania rozliczen transakcji - obrot zorganizowany

Opis systemu gwarantowania rozliczen transakcji - obrot niezorganizowany

KDPW_CCP stosuje réwniez procedure na wypadek niewykonania zobowigzania przez uczestnika
rozliczajgcego. Procedura w tym zakresie okresla m.in. Srodki wykorzystywane na pokrycie strat
w przypadku niewykonania zobowigzania przez uczestnika oraz kolejnos¢ ich stosowania.

Kluczowe aspekty tej procedury sg opisane i publicznie dostepne na stronie internetowej KDPW_CCP
pod tym linkiem: Kluczowe aspekty procedury dziatania w_sytuacji niewyptacalnosci uczestnika

rozliczajgcego
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W celu wtasciwego zarzgdzania ryzykiem kredytowym KDPW_CCP wprowadzit nastepujgce limity:

e Limit transakcyjny - limit ten jest ustalany w obrocie zorganizowanym i okresla maksymalng
ekspozycje - w kategoriach wartosci wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego i zmiennego
depozytu zabezpieczajgcego (variation margin) - jakg uczestnik moze przyjgé, biorgc pod
uwage zabezpieczenia wniesione i przeszacowane wedtug najbardziej aktualnych kursow.
Odpowiednikiem limitu transakcyjnego w obrocie niezorganizowanym jest limit zabezpieczen.

e Limit zaangazowania - limit ten ma na celu ograniczenie ekspozycji pod katem liczby otwartych
pozycji w instrumentach pochodnych rozliczanych poprzez fizyczng dostawe.

e Limit koncentracji pozycji - limit ten okresla maksymalng warto$¢ ekspozycji / zaangazowania.

KDPW_CCP przyjmuje wyfacznie zabezpieczenia wnoszone w srodkach pienieznych oraz wysoce
ptynne instrumenty finansowe o niskim ryzyku kredytowym. W celu przeciwdziatania nadmiernej
koncentracji zabezpieczen, KDPW_CCP utrzymuje réznego rodzaju limity koncentracji zabezpieczen.
Szczegbtowe informacje dotyczace zabezpieczen opisano w
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Zasada 5: .
Testy zostaty szczegétowo opisane w Kluczowych zagadnieniach 6 7.

Polityka inwestycyjna okre$la zasady, ktére muszg by¢ przestrzegane przy inwestowaniu aktywow
whnoszonych przez uczestnikow rozliczajacych jako zabezpieczenie oraz wiasnych srodkdéw finansowych
KDPW_CCP. Obejmuje ona liste zatwierdzonych kontrahentéw, rodzaje instrumentéw finansowych
dopuszczonych do inwestowania oraz limity inwestycyjne.

Jak wspomniano powyzej, przeglad modeli i procedur przeprowadzany jest co najmniej raz w roku lub
kazdorazowo w przypadku rozszerzenia zakresu o nowy rynek, nowy rodzaj instrumentéw,
zastosowania nowych metodyk i modeli oraz wprowadzenia istotnych zmian w juz stosowanych
metodykach i modelach.

Kluczowe zagadnienie 4: CCP powinien pokrywac swoje biezgce i potencjalne przyszte ekspozycje
wobec poszczegdlnych uczestnikdow z zachowaniem wysokiego poziomu zaufania, wykorzystujgc
depozyty zabezpieczajgce oraz inne prefinansowane srodki finansowe (
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Zasada 5: dotyczgca zabezpieczen i
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Zasada 6: dotyczgca depozytow zabezpieczajgcych). CCP prowadzqgcy dziatalnosc o bardziej ztozonym
profilu ryzyka lub o systemowym znaczeniu w wielu jurysdykcjach powinien utrzymywac dodatkowe
srodki finansowe pozwalajgce na pokrycie wielu mozliwych scenariuszy warunkéw skrajnych, ktére
powinny obejmowac m.in. niewykonanie zobowiqzan przez dwdch uczestnikow oraz ich podmioty
powigzane, skutkujgce potencjalnie najwiekszq tqczng ekspozycjq kredytowq wobec CCP w skrajnych,
lecz prawdopodobnych warunkach rynkowych. Wszyscy pozostali CCP powinni utrzymywac dodatkowe
Srodki finansowe, wystarczajgce do pokrycia wielu mozliwych scenariuszy warunkdw skrajnych, ktore
powinny obejmowac m.in. niewykonanie zobowiqzan przez uczestnika oraz podmioty powigzane z tym
uczestnikiem, skutkujgce potencjalnie najwiekszq tqczng ekspozycjq kredytowg wobec CCP w skrajnych,
lecz prawdopodobnych warunkach rynkowych. We wszystkich przypadkach CCP powinien
dokumentowac uzasadnienie dla wysokosci catkowitych srodkow finansowych, ktdre utrzymuje oraz
ma odpowiednie zasady zarzqdzania w tym zakresie.

KDPW_CCP wykorzystuje zasoby finansowe zgromadzone w ramach systemu gwarantowania rozliczen,
do ktérych nalezg depozyty zmienne, witasciwe depozyty zabezpieczajace, fundusz na wypadek
niewykonania zobowigzania oraz dedykowane zasoby wtasne, w celu pokrycia biezgcych i przysztych
ekspozycji wobec swoich uczestnikdw. Sktad systemu gwarantowania rozliczen KDPW_CCP oraz
kolejnos¢ wykorzystania poszczegdlnych poziomdw systemu opisana jest w Kluczowym zagadnieniu 2.

Wiecej informacji na temat depozytu zmiennego i wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego znajduje
siew
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Zasada 6: .

KDPW_CCP utrzymuje nastepujace zasilone z géry fundusze na wypadek niewykonania zobowigzania:
fundusz rozliczeniowy dla obrotu zorganizowanego i fundusz zabezpieczajacy dla obrotu
niezorganizowanego, fundusz zabezpieczajgcy ASO oraz fundusz zabezpieczajgcy pozyczki na zlecenie,
w celu pokrycia strat wynikajgcych z niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajgcego,
wobec ktérego KDPW_CCP posiada najwiekszg ekspozycje lub drugiego i trzeciego najwiekszego
uczestnika rozliczajgcego, jezeli suma ich ekspozycji jest wieksza, w skrajnych, ale prawdopodobnych
warunkach rynkowych. KDPW_CCP wyznacza minimalny poziom wptat uczestnikdw na dany fundusz
na wypadek niewykonania zobowigzania oraz dokonuje przegladu metodyk kalkulacji wartosci
funduszy przynajmniej raz w roku. Wptaty poszczegélnych uczestnikéw rozliczajgcych na fundusz na
wypadek niewykonania zobowigzania ustalane sg proporcjonalnie do ich $redniej wartosci ekspozycji,
z uwzglednieniem minimalnej wartosci wptaty na poziomie uczestnika okreslonej w regulaminie
danego funduszu. Wymagana wielkos¢ funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania jest
wyznaczana codziennie. Wielko$é wptat na fundusz jest oparta na ryzyku, proporcjonalna i codziennie
aktualizowana. Metodologia wyznaczania wielkosci funduszy i wpfat na fundusze, w tym zatozenia,
parametry i scenariusze warunkow skrajnych, podlega regularnemu przegladowi i aktualizacji,
przeprowadzanej co najmniej raz w roku. Dodatkowo przeglad przeprowadzany jest w przypadku
objecia gwarancjami nowego rodzaju instrumentdow finansowych lub zmian w regulacjach. Ponadto na
podstawie testéw warunkow skrajnych moze zosta¢ podjeta decyzja o koniecznosci weryfikacji i/lub
zmiany metodologii wyliczania funduszu rozliczeniowego/zabezpieczajgcego. Informacje dotyczace
parametréw wykorzystywanych do wyznaczania wielko$ci wptat na fundusz dostepne sg pod linkiem:
Fundusze, zaséb celowy i alokacja.

Zasady dotyczace funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania dostepne sg pod linkami:
Regulamin Funduszu Rozliczeniowego - obrét zorganizowany

Regulamin Funduszu Zabezpieczajgcego ASO

Regulamin Funduszu Zabezpieczajgcego OTC

Jak opisano w Kluczowym zagadnieniu 2, KDPW_CCP utrzymuje cze$¢ kapitatu wtasnego w ramach
zasobu celowego (tzw. skin-in-the-game). Zgodnie z rozporzadzeniem EMIR poziom zasobu celowego
powinien by¢ co najmniej rowny 25% minimalnego wymogu kapitatowego obejmujgcego zyski
zatrzymane i rezerwy, utrzymywanego zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 152/2013. Ten poziom systemu gwarantowania
rozliczen jest wykorzystywany wytgcznie do pokrycia strat wynikajgcych z niewykonania zobowigzania
przez uczestnika rozliczajgcego przed wykorzystaniem wptat na fundusz na wypadek niewykonania
zobowigzania wniesionych przez uczestnikow rozliczajgcych wykonujacych zobowigzania. KDPW_CCP
wyznacza wielkos$¢ zasobu celowego na podstawie wymaganego kapitatu minimalnego i aktualizuje j3
co najmniej raz w roku. Nastepnie zasdb celowy jest alokowany do poszczegdlnych funduszy
proporcjonalnie do wielkosci danego funduszu w stosunku do wielkosci funduszy ogétem. Wielkosci
zasobu celowego alokowane do poszczegdlnych funduszy sg aktualizowane kazdorazowo przy
aktualizacji wartosci funduszy. Informacja dotyczaca alokacji zasobu celowego jest publikowana na
stronie internetowej KDPW_CCP kazdorazowo po aktualizacji wielkosci funduszy i wielkosci zasobu
celowego. Informacje te zawarte sg w tabeli dostepnej pod linkiem: Fundusze, zaséb celowy i alokacja.
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Opisana powyzej procedura wyliczania wartosci zasobu celowego jest dostepna pod linkiem: Zasady
dotyczace wyliczania wartosci zasobu celowego KDPW_CCP.

Zgodnie z rozporzadzeniem EMIR KDPW_CCP utrzymuje staty i rozporzadzalny kapitat zatozycielski,
ktory wraz z niepodzielonymi zyskami i rezerwami jest proporcjonalny do ryzyka wynikajgcego z jego
dziatalnosci. KDPW_CCP oblicza zagregowane wymogi kapitalowe na podstawie RTS 152/2013.
Zgodnie z tym rozporzadzeniem KDPW_CCP oblicza wymogi kapitatowe dla:

e likwidacji lub restrukturyzacji swojej dziatalnosci,

e ryzyka operacyjnego i prawnego,

e ryzyka kredytowego,

e ryzyka kredytowego kontrahenta,

e ryzyka rynkowego,

e ryzyka ekonomicznego.

Zgodnie z art. 4 RTS 152/2013, KDPW oblicza wymogi kapitatowe z tytutu ryzyka kredytowego i ryzyka
kredytowego kontrahenta jako sume kwoty stanowigcej 8% wartosci ekspozycji wazonych ryzykiem z
tytutu ryzyka kredytowego i ryzyka kredytowego kontrahenta. Do obliczenia kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem dla ryzyka kredytowego KDPW_CCP stosuje metode standardowg okreslong w tytule I,
rozdziale 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

W celu obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta,
KDPW_CCP stosuje kompleksowa metode ujmowania zabezpieczen finansowych z korektami z tytutu
zmiennosci okreslong w art. 223-224 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Ekspozycjom wobec instytucji (bankdw) przypisywane sg wagi ryzyka w oparciu o zewnetrzne ratingi
kredytowe. KDPW_CCP wykorzystuje ratingi kredytowe wystawione przez nastepujgce instytucje
ratingowe:

e Fitch Ratings,

e Standard and Poor's Ratings Services,

e Moody's Investors Service.

Informacje dotyczace obliczania wymogdw kapitatowych z tytutu innych ryzyk objetych zasadami dla
IRF przedstawiono w Zasada 15: (Ogdlne ryzyko prowadzenia dziatalnosci) oraz Zasada 17: (Ryzyko
operacyjne). Szczegdtowy opis wymogow kapitatowych KDPW_CCP dostepny jest pod linkiem: Wymogi
kapitatowe KDPW_CCP

Ponadto KDPW_CCP wprowadzit dla swoich uczestnikéw wymogi finansowe i ostroznosciowe, ktére
stuzg do zarzadzania biezacymi i przysztymi ekspozycjami. Wiecej informacji przedstawiono w Zasada
18:).

Kluczowe zagadnienie 5: CCP powinien okresli¢ kwote tgcznych srodkow finansowych dostepnych
w razie przypadku niewykonania zobowigzan lub wielu takich przypadkow w skrajnych przypadkach,
lecz prawdopodobnych warunkach rynkowych oraz reqularnie sprawdzac przy pomocy rygorystycznych
testow warunkow skrajnych, na ile te zasoby sq wystarczajgce. CCP powinien miec¢ jednoznaczne
procedury zgtaszania wynikdw testow warunkow skrajnych odpowiednim decydentom CCP oraz
wykorzystywacé te wyniki do oceny adekwatnosci oraz dostosowywania catkowitych Srodkow
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finansowych. Testy warunkéw skrajnych nalezy przeprowadza¢ codziennie z wykorzystaniem
standardowych i uprzednio okreslonych parametrdow oraz zatozeri. Co najmniej raz na miesigc CCP
powinien przeprowadzi¢ wszechstronng i doktadng analize scenariuszy warunkdéw skrajnych, modeli
i parametrow bazowych, a takze zatoZen stuzgcych do zapewnienia, Zze sq one odpowiednie do
okreslenia wymaganego poziomu ochrony CCP przed niewykonaniem zobowiqgzan w swietle
istniejgcych i zmieniajgcych sie warunkdw rynkowych. CCP powinien czesciej przeprowadzac analize
testow warunkdw skrajnych, jezeli rozliczane produkty lub obstugiwane rynki cechuje wysoka
zmiennos¢, ograniczona ptynnosc¢ oraz gdy rozmiar lub koncentracja pozycji uczestnikow CCP ulega
znacznemu zwiekszeniu. Petnej walidacji modelu zarzqdzania ryzykiem CCP nalezy dokonywac
przynajmniej raz w roku.

Programy testow KDPW_CCP obejmujg backtesting, testy stdp redukcji wartosci, testy warunkow
skrajnych, odwrotne testy warunkdw skrajnych oraz testy wrazliwosci.

Testy warunkdéw skrajnych przeprowadzane sg przez Zespét Zarzadzania Ryzykiem w celu weryfikacji
na ile $rodki funduszu gwarantowania rozliczen sg wystarczajace do pokrycia strat powstatych w
wyniku niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajgcego, wobec ktérego KDPW_CCP
posiada najwieksze ekspozycje lub drugiego i trzeciego najwiekszego uczestnika rozliczajgcego, jezeli
suma ekspozycji wobec nich jest wieksza. Obliczenia opierajg sie na okreslonym zestawie scenariuszy
testow warunkéw skrajnych, ktére obejmujg historyczne i hipotetyczne skrajne, ale prawdopodobne
warunki rynkowe. Przeprowadzajac testy warunkéw skrajnych, KDPW_CCP identyfikuje i uwzglednia
istotne czynniki charakterystyczne dla rodzajow instrumentéw finansowych, ktére rozlicza.

W oparciu o okres$lone scenariusze testow warunkéw skrajnych dla kazdego uczestnika rozliczajgcego
oblicza sie potencjalng strate wynikajacg z niewystarczajgcego pokrycia potencjalnych ekspozycji
whiesionymi depozytami zabezpieczajgcymi. Nastepnie dla kazdego scenariusza oblicza sie najwiekszg
potencjalng strate oraz sume drugiej i trzeciej najwiekszej potencjalnej straty, a nastepnie poréwnuje
sie je z wielkoscig funduszu rozliczeniowego lub odpowiedniego funduszu zabezpieczajacego. Wyniki
wskazujg, w jakim stopniu fundusz rozliczeniowy lub odpowiedni fundusz zabezpieczajacy zostanie
skonsumowany w wyniku niewykonania zobowigzania przez uczestnika/uczestnikow rozliczajgcych,
wobec ktorych KDPW_CCP posiada najwieksze ekspozycje w skrajnych, ale prawdopodobnych
warunkach rynkowych.

Ponadto wszystkie zasoby systemu gwarantowania rozliczen sg poddawane testom warunkow
skrajnych, aby zapewnic, ze sg wystarczajgce do pokrycia straty z tytutu niewykonania zobowigzania
przez uczestnikéw rozliczajgcych, wobec ktérych KDPW_CCP ma dwie najwieksze ekspozycje.

Testy warunkdéw skrajnych przeprowadzane sg automatycznie w kazdym dniu roboczym. W wyniku
przeprowadzonej analizy KDPW_CCP moze podjg¢ dziatania ograniczajace zidentyfikowane ryzyko,
w tym zwiekszy¢é wymagania dotyczace depozytéw zabezpieczajgcych lub wptat na fundusz
rozliczeniowy lub odpowiedni fundusz zabezpieczajgcy.

KDPW_CCP publikuje miesieczne wyniki testéw na swojej stronie internetowej i przekazuje je
uczestnikom rozliczajgcym. Ponadto na zgdanie KDPW_CCP przekazuje uczestnikom rozliczajgcym
szczegotowe wyniki testéw dla ich portfeli.
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Informacje dotyczgce testéw warunkéw skrajnych dla zasobéw Funduszu Rozliczeniowego dostepne
sg pod linkiem: Testy warunkdéw skrajnych zasobédw Funduszu Rozliczeniowego

Programy testéw podlegajg cyklicznej (przynajmniej raz w roku) weryfikacji i aktualizacji dokonywanej
przez Zespdt Zarzadzania Ryzykiem. Dodatkowo weryfikacja powinna by¢ przeprowadzana w
sytuacjach szczegélnych, takich jak objecie gwarancjami nowych rodzajéw instrumentéw, zmiany w
modelu zarzadzania ryzykiem, zmiany regulacji, zmiany na rynku, ktére mogtyby wptynaé na zatozenia
bedace podstawg wyznaczania scenariuszy skrajnych.

Program testéw, stosowane modele i metodologie, jak réwniez ich zmiany podlegajg zatwierdzeniu
i/lub walidacji przez odpowiednie podmioty/organy zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie
przepisami.

Dodatkowo w przypadku programu testéw OTC parametryzacja scenariuszy testéw warunkow
skrajnych jest aktualizowana okresowo, co najmniej raz w miesigcu. Weryfikacja przeprowadzana jest
czesciej w przypadku zwiekszonej zmiennosci, zmniejszonej ptynnosci lub zwiekszonej koncentracji
pozycji. W szczegblnosci zestaw scenariuszy powinien by¢ aktualizowany w przypadku nagtych zmian
na rynku, wprowadzenia do obrotu nowych instrumentédw, zmian parametryzacji modelu wyceny,
zmian algorytmu wyznaczania depozytdéw zabezpieczajgcych lub wptat do funduszu, zmian
regulacyjnych, identyfikacji dodatkowych czynnikéw ryzyka.

Kluczowe zagadnienie 6: Przeprowadzajgc testy warunkdw skrajnych, CCP powinien rozwazy¢ skutki
wielu réznych, stosownych do sytuacji, scenariuszy warunkow skrajnych pod wzgledem zaréwno pozycji
podmiotdw niewykonujgcych zobowiqgzan, jak i ewentualnych zmian cen w okresach likwidacji.
Scenariusze powinny obejmowac odpowiednie historyczne maksymalne wahania cen, zmiany innych
czynnikow rynkowych, takich jak determinanty cen oraz krzywe rentownosci, wiele przypadkdéw
niewykonania zobowigzan w rdznych horyzontach czasowych, jednoczesne napiecia dotyczgce
finansowania i na rynkach aktywdw, a takZe uwzgledniaé szereg odnoszqcych sie do przysztosci
scenariuszy warunkow skrajnych w réznorodnych ekstremalnych, lecz prawdopodobnych warunkach
rynkowych.

Jak opisano w Kluczowym zagadnieniu 5, KDPW_CCP wykorzystuje rézne parametry do testéw
warunkoéw skrajnych w celu uwzglednienia skrajnych, ale prawdopodobnych warunkdw rynkowych.

Testy warunkoéw skrajnych dla obrotu zorganizowanego przeprowadzane sg dla wszystkich portfeli dla
zdefiniowanych scenariuszy warunkéw skrajnych w odniesieniu do historycznych i hipotetycznych
skrajnych, ale prawdopodobnych warunkéw rynkowych. Na podstawie skrajnych warunkéw
rynkowych wyznaczane sg parametry ryzyka skrajnego, ktére nastepnie wykorzystywane sg do
okreslenia potencjalnej straty (mierzonej wartoscig depozytu zabezpieczajgcego obliczonego przy
zatozeniu parametréw ryzyka skrajnego).

Testy warunkéw skrajnych w obrocie niezorganizowanym przeprowadzane sg na podstawie
scenariuszy hipotetycznych, okreslonych na podstawie danych historycznych oraz najbardziej
skrajnych scenariuszy historycznych.

Kluczowe zagadnienie 7: IRF powinna ustanowic jednoznaczne zasady i procedury, ktore w petni
obejmujg wszelkie straty kredytowe, jakie mogqg wynika¢ z pojedynczych lub kilku jednoczesnych
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przypadkdéw niewykonania zobowiqzan przez uczestnikow w odniesieniu do wszelkich zobowigzan
wobec IRF. Sposdb rozliczenia potencjalnie niepokrytych strat kredytowych, w tym sptaty wszelkich
srodkow, jakie IRF moZe pozyczy¢ od dostawcdéw ptynnosci, powinien by¢ uwzgledniony w wyzZej
wspomnianych zasadach i procedurach. Powinny one takze wskazywac proces IRF stuzgcy uzupetnieniu
wszelkich Srodkdéw finansowych, ktore IRF moze wykorzysta¢ w przypadku wystgpienia sytuacji
kryzysowej, w celu kontynuacji przez IRF dziatalnosci w sposéb bezpieczny i niezawodny.

Jak wspomniano w Kluczowym zagadnieniu 2, KDPW_CCP ustanowit przejrzysty wielopoziomowy
system gwarantowania rozliczen, na ktdry skfadaja sie:

e wymogi finansowe i ostrozno$ciowe dla uczestnikéw,

e depozyty zabezpieczajace,

e fundusze (rozliczeniowy/ zabezpieczajgce),

e kapitaty wtasne KDPW_CCP,

e pozostate zasoby.

Ponadto KDPW_CCP wdrozyt kompleksowg procedure na wypadek niewykonania zobowigzania przez
uczestnika rozliczajacego - Procedure dziatania w sytuacji niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego
KDPW_CCP. Procedura w tym zakresie okresla m.in. srodki wykorzystywane na pokrycie strat w
przypadku niewykonania zobowigzania przez uczestnika oraz kolejnosc¢ ich stosowania.

Procedura przewiduje okreslone dziatania w reakcji na zdarzenia skutkujgce niewykonaniem lub
zagrozeniem niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajagcego KDPW_CCP, ktére kwalifikujg
sie jako naruszenie na podstawie Regulaminu rozliczeri transakcji (obrét zorganizowany) oraz
Regulaminu rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany). Procedura zawiera katalog tych zdarzen,
ktory jednak nie ma charakteru zamknietego.

W celu koordynacji dziatan podejmowanych przez wewnetrzne jednostki organizacyjne KDPW_CCP
i KDPW funkcjonuje Komitet ds. niewyptacalnosci. Komitet koordynuje dziatania, ktore sg niezbedne
do zapewnienia uregulowania naleznos$ci wynikajacych z rozliczenia transakcji, ktére wymaga
wykorzystania srodkéw systemu gwarantowania rozliczen kontrolowanych przez KDPW_CCP oraz
zapobiezenia dalszemu niewykonywaniu zobowigzan wynikajgcych z nieuregulowania naleznosci przez
niewykonujgcego zobowigzania uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP.

Procedura dziatania w sytuacji niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP przewiduje
dogtebng analize zdarzen w ramach Komitetu, okre$lone srodki w przypadku uzasadnionych
watpliwosci co do wyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP, nawet jesli nie stanowi to w
danym momencie niewykonania zobowigzania, okreslone srodki w przypadku stwierdzenia
niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP. W przypadku niewykonania
zobowigzania, podmiot niewykonujgcy zobowigzania zostaje pozbawiony uczestnictwa. Ponadto jego
uczestnictwo w danym systemie rozliczeniowym podlega zawieszeniu. Wskazuje sie rowniez, czy
zawieszenie uczestnictwa ma dotyczy¢ wszystkich operacji uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP w
ramach umowy o uczestnictwo, czy tez okreslonego ich zakresu, a takze okresla sie okres zawieszenia
takiego uczestnika.

Informacja o podjeciu uchwaty w sprawie pozbawienia uczestnictwa uczestnika rozliczajagcego lub
zawieszenia jego dziatalnosci w danym systemie rozliczed, przekazywana jest do uczestnika
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rozliczajgcego KDPW_CCP, ktérego dotyczy, do Komisji Nadzoru Finansowego oraz do podmiotow
prowadzacych rynki gwarantowane, na ktérych dziata ten uczestnik lub dziatajg podmioty
reprezentowane przez niego w rozliczeniach transakgji.

Ponadto KDPW_CCP wysyta komunikat blokady niewyptacalnego uczestnika rozliczajagcego KDPW_CCP
lub podmiotéw zawierajacych transakcje dla tego uczestnika na wszystkich rynkach gwarantowanych.

Po podjeciu przez Zarzad KDPW_CCP uchwaty o likwidacji pozycji niewykonujgcego zobowigzania
uczestnika rozliczajgcego, niewykonanie zobowigzania obstugiwane jest w nastepujacych etapach:

a) Blokada uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP na wszystkich rynkach gwarantowanych, a takze
zablokowanie na tych rynkach dziatalnosci podmiotéw rozliczajgcych sie poprzez tego
uczestnika.

b) Transfer pozycji i zabezpieczenn klientdow NCM uczestnika niewyptacalnego do innego
uczestnika rozliczajgcego.

c) Zamykanie pozycji uczestnika niewyptacalnego.

d) Rozliczenie zyskdéw i strat wynikajgcych z zamkniecia pozycji niewyptacalnego uczestnika
rozliczajgcego. Pokrycie ewentualnych strat ze srodkéw systemu gwarantowania rozliczen.

W swoich regulaminach KDPW_CCP przewiduje okreslone dziatania majace na celu uzupetnienie
zasobow finansowych wyczerpanych w przypadku zdarzenia o charakterze skrajnym. Zgodnie
z Regulaminem funduszu rozliczeniowego (obrét zorganizowany) po zakonczeniu dziatan okreslonych
w Regulaminie rozliczen transakcji polegajgcych na ewentualnym wykorzystaniu srodkéw funduszu
rozliczeniowego, KDPW_CCP dokonuje aktualizacji wptat na podstawowy zaséb funduszu
rozliczeniowego oraz ustala wysokos¢ wptat odtworzeniowych. Uczestnicy zobowigzani sg do
niezwtocznego uzupetnienia funduszu rozliczeniowego zgodnie z dokonang aktualizacjg. Zgodnie
z Regulaminem funduszu zabezpieczajqgcego - obrét niezorganizowany (OTC) po zakoniczeniu dziatan
okreslonych w Regulaminie polegajagcych na ewentualnym wykorzystaniu srodkéw funduszu
zabezpieczajgcego dla obrotu niezorganizowanego, KDPW_CCP dokonuje aktualizacji wptat na zaséb
podstawowy funduszu zabezpieczajgcego dla obrotu niezorganizowanego oraz okresla wysokos¢ wptat
odtworzeniowych. Uczestnicy zobowigzani s do niezwtocznego uzupetnienia funduszu
zabezpieczajgcego OTC zgodnie z dokonang aktualizacja. Oba regulaminy dodatkowo okreslajg
warunki uzupetniania srodkéw danego funduszu.

KDPW_CCP dysponuje rowniez Srodkami i rozwigzaniami umozliwiajgcymi uzupetnienie swoich
zasobow finansowych. Jezeli w wyniku koniecznosci wykorzystania przez KDPW_CCP kapitatu
wtasnego jego wysokos¢ spadnie ponizej 110% wartosci wymogu kapitatowego obliczonego zgodnie
z rozporzadzeniem EMIR, KDPW_CCP stosuje dziatania umozliwiajgce uzupetnienie kapitatu.

Jezeli straty wynikajgce z niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajgcego lub
niewykonania zobowigzan przez uczestnikow rozliczajgcych przekrocza srodki finansowe zgromadzone
w systemie gwarantowania rozliczeri, KDPW_CCP moze, na okreslonych warunkach opisanych w Planie
naprawy, rozpoczg¢ faze naprawcza.
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Kluczowe aspekty Procedury na wypadek niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajgcego
KDPW_CCP sg opisane i publicznie dostepne na stronie internetowej KDPW_CCP pod linkiem:
Kluczowe aspekty procedury dziatania w sytuacji niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 5: Zabezpieczenia

IRF, ktora zgda zabezpieczen, aby zarzqdzac swojq ekspozycjq kredytowgq lub ekspozycjq swoich
uczestnikow, powinna przyjmowac zabezpieczenie o niskim ryzyku kredytowym, ptynnosci oraz
rynkowym. IRF powinna takze ustali¢ i egzekwowac nalezycie ostrozne wskazniki redukcji wartosci
zabezpieczen oraz limity koncentracji.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami KDPW_CCP akceptuje jedynie zabezpieczenia, ktdre s3
zdeponowane w aktywach dobrej jakosci, o niskim ryzyku kredytowym i rynkowym,
charakteryzujacych sie wysokg ptynnoscig. KDPW_CCP w swoich regulaminach (Regulaminie rozliczen
transakcji (obrét zorganizowany) oraz Regulaminie rozliczen transakcji ( obrét niezorganizowany))
wprowadzit zasady regulujace sktadanie zabezpieczen. Zasady te sg zgodne z odpowiednimi
regulacjami unijnymi.

Kluczowe zagadnienie 1: Co od zasady, IRF powinna ograniczy¢ aktywa, ktore (zwyczajowo) przyjmuje
jako zabezpieczenie, do aktywow o niskim ryzyku kredytowym, ptynnosci i rynkowym.

W celu okreslenia, ktére aktywa mogg by¢ przyjete jako zabezpieczenie, KDPW_CCP stosuje
odpowiednie przepisy unijne, a mianowicie art. 46 EMIR oraz RTS 153/2013.

W zwigzku z tym KDPW_CCP przyjmuje jako zabezpieczenie:
e srodki pieniezne w:
o PLN,
o EUR,

e papiery wartosciowe:
o obligacje skarbowe bedace w obrocie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
o dtuzne papiery wartosciowe nominowane w EUR, wyemitowane przez panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej inne niz Rzeczpospolita Polska*,
o akcje spétek wchodzacych w sktad indeksu WIG20 (akcje 20 najbardziej ptynnych
spotek notowanych na GPW w Warszawie)**,

pod warunkiem, ze zostaty one wskazane w wykazie papierow wartosciowych w formie
okreslonej przez Zarzad KDPW_CCP.

Aktywa akceptowane jako zabezpieczenie w zaleznosci od rodzaju zabezpieczenia i stosowanych
limitéw przedstawia ponizsza tabela:
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1) Waluta EUR
2) Obligacje i bony  skarbowe
emitowane przez Skarb Parstwa
Rzeczypospolitej Polskiej
Wste[?ny dfapozyt 100% 0% 3) D’fuzne. papiery wartosciowe
rozliczeniowy denominowane W EUR,
wyemitowane przez panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej inne
niz Rzeczpospolita Polska*
4) Akcje WIG20**
1) Waluta EUR
2) Obligacje i bony  skarbowe
emitowane przez Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej
Wiasciwy depozyt 60% 20% 3) Dtuzine papiery wartosciowe

zabezpieczajacy denominowane w EUR,
wyemitowane przez panstwa
cztonkowskie Unii Europejskiej inne
niz Rzeczpospolita Polska*

4) Akcje WIG20**

1) Waluta EUR

2) Obligacje i bony  skarbowe

Rozfi‘::::;zwy’ emitowane .prz.ez Slfa.rb Paristwa
Fundusz Rzerypospollth Polskiej N
Zabezpieczajacy 90% 10% 3) Dtuzne  papiery  wartosciowe

denominowane w EUR,

OTC, Fundusz

Zabezpieczajacy ASO wyemitowane  przez  panstwa

cztonkowskie Unii Europejskiej inne
niz Rzeczpospolita Polska*

*) Ustuga ta zostanie udostepniona w terminie pozniejszym. W zwiqzku z tym przepisy Szczegéfowych Zasad Prowadzenia
Rozliczeri Transakcji (obrot zorganizowany) w zakresie dotyczqgcym zabezpieczenn dokonywanych w ww. papierach
wartosciowych wejdg w Zycie w terminie dwdch tygodni od dnia, w ktérym KDPW_CCP poinformuje wszystkich uczestnikow
w sposob okreslony w Regulaminie rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) o rozpoczeciu przyjmowania depozytow
zabezpieczajgcych oraz wptat do funduszy w tych papierach.

**) Z dniem 3 lipca 2017 r. akcje spotek wchodzqcych w sktad indeksu WIG20 przestaty byc¢ przedmiotem depozytéow
zabezpieczajgcych na czas nieokreslony. Od tego momentu KDPW_CCP zaprzestato wskazywania tych akcji na liscie papierow
wartosciowych, o ktorej mowa w § 47a ust. 4 Regulaminu rozliczen transakcji (obrot zorganizowany) i § 79 ust. 4 Regulaminu
rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany). Ponowne wskazanie przez KDPW_CCP akcji spotek wchodzqgcych w sktad
indeksu WIG20 na liscie papieréw wartosciowych nastgpi w przypadku wyrazenia przez uczestnikow rozliczajgcych
zainteresowania tym rodzajem zabezpieczenia, przy uwzglednieniu wymogow okreslonych w wyzej wymienionym
regulaminie.

KDPW_CCP codziennie aktualizuje i publikuje na swojej stronie internetowej szczegdtowgy liste
akceptowanych zabezpieczen w zaleznosci od rodzaju zabezpieczenia wraz z odpowiednimi stopami
redukcji wartosci.
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W celu monitorowania przyjmowanych zabezpieczen, tak aby spetniaty one obowigzujgce kryteria
akceptacji, KDPW_CCP przyjgt i utrzymuje procedury monitorowania ryzyka zwigzanego
z przyjmowanymi i posiadanymi zabezpieczeniami. Obejmujg one procedury wyceny i ustalania stép
redukcji wartosci, monitorowanie koncentracji oraz proces przegladu.

KDPW_CCP zarzadza ryzykiem koncentracji w odniesieniu do aktywdéw wniesionych jako
zabezpieczenie. Obejmuje to ustalanie nastepujacych rodzajéw limitow koncentracji:

e limit koncentracji na indywidualnego emitenta,

e limit koncentracji na typ emitenta,

e limit koncentracji na dany typ aktywu,

e limit koncentracji na dany typ zabezpieczenia.

W celu umozliwienia wnoszenia zabezpieczen, KDPW_CCP ma swoje konto w KDPW (Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych).

KDPW_CCP rozpoznaje dwojakiego rodzaju ryzyko korelacji. Pierwsze z nich zwigzane jest z sytuacja,
w ktorej uczestnik probuje ustanowié zabezpieczenie w papierach wartosciowych wtasnych lub
podmiotu powigzanego. Drugie dotyczy sytuacji, w ktérej uczestnik rozliczajgcy nalezacy do sektora
bankowego rozlicza swoje akcje przez KDPW_CCP. W celu ograniczenia tych ryzyk KDPW_CCP nie
zezwala na ustanawianie zabezpieczen w papierach wtasnych uczestnika rozliczajgcego lub jego
podmiotéw powigzanych oraz stosuje dodatkowg stope redukcji wartosci dla wszystkich papieréow
wartosciowych nalezgcych do sektora bankowego. Przy ustalaniu stép redukcji wartosci KDPW_CCP
bierze réwniez pod uwage ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Wiecej informacji na temat zabezpieczen dostepne jest pod nastepujgcymi linkami:

Wykaz akceptowanych zabezpieczen

Obstuga zabezpieczen w EUR

Kluczowe zagadnienie 2: IRF powinna ustanowic ostrozne praktyki wyceny oraz stosowac wskazniki
redukcji wartosci, ktdre podlegajg regularnym testom i uwzgledniajq skrajne warunki rynkowe.

KDPW_CCP codziennie wycenia swoje zabezpieczenia zgodnie z Regulaminami rozliczeri transakcji,
uwzgledniajgc priorytety rynkowe i kursy referencyjne. KDPW_CCP posiada rdwniez dobrze
udokumentowang polityke wyceny wszystkich instrumentéw finansowych, ktéra uwzglednia réwniez
sytuacje, w ktdrych nie jest dostepny aktualny kurs rynkowy.

Przy wyznaczaniu stop redukcji wartosci KDPW_CCP uwzglednia nastepujgce komponenty ryzyka:
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko zmiany ceny (rentownosci),
e ryzyko ptynnosci,
e ryzyko walutowe,
e ryzyko korelacji.

W przypadku ryzyka kredytowego KDPW_CCP przeprowadza wewnetrzng ocene ryzyka kredytowego
emitentdw papierdw wartosciowych wnoszonych przez uczestnikdw rozliczajgcych jako
zabezpieczenie. Na podstawie wyznaczonego stopnia jakosci kredytowej emitenta okreslana jest
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warto$¢ wskaznika redukcji z tytutu ryzyka kredytowego zgodnie z wewnetrznymi zasadami
KDPW_CCP.

W zakresie ryzyka zmiany cen (rentownosci), procedury ryzyka KDPW_CCP wymagajg, aby przy
ustalaniu stép redukcji wartosci do okreslenia ryzyka rynkowego stosowaé okno obserwacji danych
dotyczacych kurséw na rynku wynoszace 30 lat lub maksymalng dostepna historie, gdy takie dane nie
sg dostepne.

W przypadku ryzyka ptynnosci, stopa redukcji wartosci w odniesieniu do ryzyka ptynnosci ustalana jest
na podstawie analizy spreadu bid-ask.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego stosuje sie dodatkowg stope redukcji. Do jej wyznaczenia
wykorzystuje sie okno obserwacyjne z okresu od dnia 2 stycznia 1999 r.

W celu ograniczenia ryzyka korelacji KDPW_CCP nie akceptuje zabezpieczenia w postaci papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez uczestnika rozliczajgcego lub spdtke z grupy kapitatowej
uczestnika. Dodatkowo zakfada sie, ze ryzyko korelacji wystepuje w przypadku sektora bankowego. Dla
wszystkich akcji z sektora bankowego dodawany jest dodatkowy narzut w wysokosci 5%.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu rozliczen transakcji (zarowno w obrocie zorganizowanym jak
i niezorganizowanym) wysokos¢ stop redukcji wartosci jest aktualizowana przez KDPW_CCP codziennie
w dniach, w ktérych KDPW_CCP dokonuje rozliczenia transakcji. Zmiany wysokosci stép redukcji
dokonywane w ramach aktualizacji majg rowniez wptyw na zabezpieczenia wniesione na depozyty
zabezpieczajgce przed aktualizacjg. KDPW_CCP moze na biezgco w trakcie sesji gietdowej aktualizowac
wartos¢ papieréow wartosciowych i sSrodkéw pienieznych w EUR stanowigcych depozyt zabezpieczajgcy
oraz stopy redukgcji. Stopy redukcji wartosci dla poszczegdlnych papieréw wartos$ciowych mogg by¢
ustalane na poziomie 100%.

Zgodnie z przyjeta metodologia KDPW_CCP ustala stopy redukcji w oparciu o skrajne, ale
prawdopodobne warunki rynkowe, zapewniajgc tym samym, ze zaréwno w normalnych, jak i
skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych zabezpieczenia bedg uptynnione wedtug
wartosci nie nizszej niz wynika z wyznaczonych stép redukgji, co jest zgodne z wymogiem okreslonym
w art. 55 ust. 2 rozporzadzenia RTS 153/2013.

KDPW_CCP weryfikuje wyznaczone stopy redukcji poprzez wykonywanie codziennych testow
wstecznych stdp redukcji. Testy te przeprowadzane s3 dla kazdego papieru wartosSciowego i Srodkéw
pienieznych w EUR akceptowanych przez KDPW_CCP jako zabezpieczenie i polegajg na pordwnaniu
wyznaczonej stopy redukcji z procentowg zmiang ceny papieréow wartosciowych/ kursu walutowego w
przyjetym okresie likwidacji pozycji.

Zespot Zarzadzania Ryzykiem weryfikuje procedure wyznaczania stdp redukcji co najmniej raz do roku
oraz w kazdym przypadku wystgpienia istotnej zmiany majgcej wptyw na ekspozycje KDPW_CCP na
ryzyko.

Kluczowe zagadnienie 3: W celu ograniczenia potrzeby dokonywania procyklicznych korekt, IRF
powinna ustanowic stabilne i ostrozne wskazniki redukcji wartosci, ktére sq skalibrowane tak, aby
obejmowaty okresy skrajnych warunkow rynkowych w stopniu, w jakim jest to wykonalne oraz zasadne.
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Do wyznaczania stop redukcji KDPW_CCP stosuje rézne okna obserwacji w celu odzwierciedlenia
biezgcych i przesztych wydarzen oraz ograniczenia potrzeby dokonywania procyklicznych korekt.

Kluczowe zagadnienie 4: IRF powinna unika¢ koncentracji portfela okreslonych aktywdw, jezeli
ograniczatoby to w sposob istotny mozliwos¢ szybkiego uptynnienia takich aktywdw bez istotnego
niekorzystnego wpfywu na cene.

W celu unikniecia koncentracji okreslonych aktywéw KDPW_CCP stosuje limity, zgodnie z ktorymi
okreslona cze$¢ depozytu zabezpieczajgcego i wptaty na fundusz na wypadek niewykonania
zobowigzania musi by¢ pokryta Srodkami pienieznymi.

Ponadto KDPW_CCP okresla w swoich regulaminach (Regulamin rozliczeri transakcji ( obrot
zorganizowany) i Regulamin rozliczenn transakcji (obrot niezorganizowany)) nastepujgce limity
koncentracji dla wszystkich papierow wartosciowych zaliczanych na poczet depozytéw
zabezpieczajgcych i wptat na fundusz rozliczeniowy (obrét zorganizowany) oraz na poczet funduszu
zabezpieczajgcego OTC (obrét niezorganizowany), a takze z uwzglednieniem zabezpieczen w innych
systemach rozliczeniowych:

e limit koncentracji na indywidualnego emitenta,

e limit koncentracji na typ emitenta,

e limit koncentracji na dany typ aktywu,

e limit koncentracji na dany typ zabezpieczenia.

Przy wyznaczaniu tych limitow KDPW_CCP bierze pod uwage:
e emisje instrumentéw finansowych przez emitentéw nalezgcych do tej samej kategorii pod
wzgledem sektora gospodarczego, rodzaju dziatalnosci i regionu geograficznego, zgodnie
z procedura, oraz
e poziom ryzyka kredytowego emitentéw papieréw wartosciowych,
e pltynnoséizmiennosé danych instrumentow finansowych.

Limity te sg okreslane odrebnie odpowiednio na indywidualnego emitenta, typ emitenta, typ aktywow
i na zabezpieczenia.

Jezeli zabezpieczenia ztozone przez uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajacego
w odniesieniu do depozytdéw zabezpieczajgcych lub wptat na fundusz rozliczeniowy lub odpowiedni
fundusz zabezpieczajgcy spowodujg naruszenie limitu koncentracji, zabezpieczenia te zalicza sie na
poczet takiego zabezpieczenia do wysokosci limitu.

KDPW_CCP okresla w uchwale, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz bezpieczeristwem
obrotu, w szczegdlnosci zapewniajagc odpowiedniag dywersyfikacje zabezpieczen,, wysokosc
nastepujacych limitow koncentracji: limit koncentracji dla rodzaju aktywow, limit koncentracji dla
indywidualnego emitenta oraz limit koncentracji dla rodzaju emitenta. Wysokos$¢ limitu koncentracji
dla rodzaju zabezpieczenia okreslana jest wyfacznie dla wskazanych papieréw wartosciowych, ktére
zostaty okreslone w Regulaminie rozliczen transakcji.

KDPW_CCP oblicza réwniez, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i bezpieczeristwem obrotu,
nastepujgce poziomy koncentracji, ktore sg poréwnywane z odpowiednimi limitami koncentracji:
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e poziom koncentracji na indywidualnego emitenta - dla limitu koncentracji na indywidualnego
emitenta,

e poziom koncentracji na typ emitenta - dla limitu koncentracji na typ emitenta,

e poziom koncentracji na dany typ aktywu - dla limitu koncentracji na typ aktywow,

e poziom koncentracji na dany typ zabezpieczenia - dla limitu koncentracji na zabezpieczenia.

Przy obliczaniu poziomdéw koncentracji KDPW_CCP bierze pod uwage wartos¢ swojej catkowitej
ekspozycji zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w tym aktywa dostepne dla KDPW_CCP,
zdeponowane na rachunkach bankowych prowadzonych przez osoby trzecie, zainwestowane w
instrumenty finansowe i terminowe transakcje finansowe, zdeponowane jako depozyty gotdwkowe na
zadanie lub terminowe badZ zainwestowane w inny sposéb, a takie catkowitg wartosé linii
kredytowych.

Wiecej informacji:
e §50b Requlaminu Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany)

e §86a Reqgulaminu Rozliczen Transakcji (obrdt niezorganizowany)

KDPW_CCP dokonuje przegladu procedury wyznaczania i zarzagdzania limitami koncentracji co najmniej
raz w roku oraz doraznie w przypadku istotnych zmian majgcych wptyw na ekspozycje KDPW_CCP na
ryzyko.

Ponadto, w systemie kdpw_stream, regularnie monitorowana jest adekwatnos¢ stosowanych limitow
koncentracji.

W sytuacjach szczegdlnych, majgcych wptyw na ekspozycje KDPW_CCP na ryzyko, moga zostac podjete
decyzje o zmianie sposobu zarzgdzania limitami koncentracji lub zmianie wysokosci tych limitéw.
Wszystkie decyzje podejmowane sg w drodze uchwaty Zarzadu KDPW_CCP.

Kluczowe zagadnienie 5: IRF, ktdra przyjmuje transgraniczne zabezpieczenie, powinna zminimalizowad
ryzyko zwiqzane z jego wykorzystaniem oraz zapewni¢ mozliwos¢ terminowego wykorzystania tego
zabezpieczenia.

W chwili dokonywania oceny KDPW_CCP nie oferuje tego typu ustug.

Kluczowe zagadnienie 6: IRF powinna stosowac system zarzqdzania zabezpieczeniami, ktory jest
odpowiednio zaprojektowany i elastyczny w uzytkowaniu.

KDPW_CCP wprowadzit odpowiednio zaprojektowany i elastyczny w uzytkowaniu system zarzadzania
zabezpieczeniami.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) i Regulaminu
rozliczen transakcji (obrot niezorganizowany) kaidy uczestnik posiadajgcy status uczestnika
rozliczajgcego, ktéry zamierza w danym dniu wnie$¢ aktywa na poczet depozytdéw zabezpieczajgcych,
wptat na fundusz rozliczeniowy lub wtasciwy fundusz zabezpieczajgcy, ma prawo zwrdcic¢ sie do
KDPW_CCP o informacje, czy aktywa te zostang zaliczcone na poczet tych depozytéow
zabezpieczajgcych, wptat na fundusz rozliczeniowy lub wiasciwy fundusz zabezpieczajgcy w tym dniu,
jednak nie pdzniej niz w ciggu 30 minut od doreczenia uczestnikowi takiej informacji.
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Graficzne zobrazowanie tego systemu z podziatem na obrét zorganizowany i niezorganizowany
dostepne jest pod ponizszym linkiem:

Zabezpieczenia w_papierach wartosciowych i Srodkach pienieznych - obrdét zorganizowany i

niezorganizowany

Wiecej informacji na temat zarzgdzania zabezpieczeniami w KDPW_CCP dostepne jest pod ponizszymi
linkami:
Whnoszenie i zwalnianie zabezpieczen

Tabela zabezpieczen

Optaty - zarzadzanie zabezpieczeniami

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 6: Depozyty zabezpieczajgce

CCP powinien pokry¢ swoje ekspozycje kredytowe wobec uczestnikow w odniesieniu do wszystkich
produktow poprzez skuteczny system depozytow zabezpieczajgcych, ktory bazuje na ryzyku i
podlega regularnym przeglgdom.

Proces zarzgdzania ryzykiem w KDPW_CCP jest ustanowiony w regulaminach i szczegétowych zasadach
prowadzenia rozliczen transakcji, polityce zarzadzania ryzykiem oraz procedurach ryzyka, ktére
odzwierciedlajg postanowienia rozporzadzenia EMIR oraz RTS 153/2013. System ten obejmuje model
stosowany do ustanawiania depozytéw zabezpieczajgcych produkty na wszystkich rynkach
rozliczanych, jak réwniez proces pobierania depozytéw zabezpieczajgcych w procesie na koniec dnia
(end-of-day) i $réddziennym (intraday). Poziomy depozytdw zabezpieczajagcych sg codziennie
testowane w ramach backtestu, aby zweryfikowaé odpowiedni poziom pokrycia. Depozyty wraz
z pozostatymi zasobami systemu gwarancyjnego KDPW_CCP s3 codziennie testowane w warunkach
skrajnych w celu sprawdzenia, czy spetniajg wymagania standardu ,, Cover 2”.

Kluczowe zagadnienie 1: CCP powinien posiadac system depozytow zabezpieczajqgcych, ktdry zapewnia
poziomy depozytéow wspdotmiernych do ryzyka oraz okreslonych cech poszczegdlnych produktow,
portfeli i rynkow, ktére obstuguje.

Polityka KDPW_CCP w zakresie wyznaczania depozytéw zabezpieczajacych jest dobrze
udokumentowana w wewnetrznych przepisach, takich jak regulaminy i szczegétowe zasady
prowadzenia rozliczen transakcji, polityka zarzadzania ryzykiem oraz procedury, takich jak zasady
wyznaczania depozytdw zabezpieczajgcych, odrebne dla obrotu zorganizowanego i
niezorganizowanego.

KDPW_CCP wyznacza depozyty zabezpieczajgce w stosunku do aktualnych pozycji uczestnikow
w czasie zblizonym do rzeczywistego oraz na koniec dnia, wykorzystujgc kursy zamkniecia. Depozyty
moga mieé forme wtasciwego depozytu zabezpieczajacego, ktdry ma na celu zabezpieczenie przysztych
zmian cen oraz depozytu zmiennego (variation margin), ktéry ma na celu pokrycie ryzyka zwigzanego
z procesem wyrownania do rynku. Do modeli wyznaczania depozytdw stosuje sie testy statystyczne
o poziomie ufnosci przyjetym dla danego segmentu rynku. KDPW_CCP uwzglednia kluczowe ryzyko
istotne dla rozliczanych produktéw, np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko cenowe, ryzyko walutowe,
ryzyko zmiennosci i wykorzystuje je jako czynniki ryzyka w swoich modelach. Modele wyznaczania
depozytéw zabezpieczajgcych KDPW_CCP analizujg rézne mozliwe wzorce zachowan czynnikéw ryzyka
w scenariuszach ryzyka, ktére sg podstawa do wyznaczenia depozytdw zabezpieczajgcych, jak réwniez
szczegdtowe cechy charakterystyczne produktéw finansowych.

Pokrycie wymaganego poziomu depozytdw zabezpieczajgcych warunkuje zdolnos$¢ uczestnika
rozliczajgcego do rozliczania swoich transakcji. Jest ono mierzone na biezgco. Sytuacja, w ktérej
uczestnik nie spetnia wymogdéw dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego jest zdarzeniem
niewykonania zobowigzania.

KDPW_CCP stosuje dwie rézne metody wyznaczania depozytéw zabezpieczajgcych dla rozliczanych
rynkéw.
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W obrocie zorganizowanym, w ktérym rozlicza transakcje z rynkéw regulowanych GPW i BondSpot,
ASO GPW i BondSpot oraz platformy pozyczek na zlecenie, KDPW_CCP stosuje metodyke SPAN® jako
podstawe wyznaczania depozytdw zabezpieczajgcych wraz z dodatkowymi depozytami
zabezpieczajgcymi na pokrycie wrong way risk (ryzyka zwigzanego z ekspozycjg uczestnika
rozliczajgcego w instrumentach wtasnych, ktdrg charakteryzuje wysoki stopien korelacji z ryzykiem
kredytowym tego uczestnika) oraz ryzyka ptynnosci i koncentracji.

SPAN® jest portfelowg, parametryczng metodg wyznaczania depozytdw zabezpieczajacych dla
gietdowych instrumentédw pochodnych i produktéw rynku kasowego. KDPW_CCP stosuje zwykte
podejscie SPAN® dla depozytéw zabezpieczajgcych kontrakty futures i opcje, natomiast dla produktow
rynku kasowego stosuje podejscie ryzyka likwidacyjnego SPAN®. W ramach zwyktego podejscia SPAN®
ryzyko oceniane jest w kilku krokach. W pierwszym kroku ryzyko portfela w ramach tej samej
potaczonej klasy aktywdw oceniane jest w 16 scenariuszach zmian cen i zmiennosci. Uwzgledniany jest
rowniez efekt wygaszania cen opcji z powodu uptywu czasu. Na tym etapie obliczen zaktada sie
doktadne korelacje pomiedzy instrumentami. W kolejnych krokach analizowany jest rozpoznany efekt
korelacji, co skutkuje wyliczeniem depozytédw wewnatrzklasowych oraz kredytéw miedzyklasowych.
Dodatkowo uwzgledniana jest wartos¢ opcji netto.

W ramach metody SPAN® Jiquidation risk stosowanej do wyznaczenia depozytéw zabezpieczajacych
produkty kasowe w obrocie zorganizowanym, wszystkie instrumenty w analizowanym portfelu
przypisywane sg do klas ptynnosci (np. akcje i ich odpowiedniki) lub klas duracji (instrumenty dtuzne).
W kolejnych krokach obliczane jest ogdlne ryzyko rynkowe oraz szczegdlne ryzyko rynkowe. Ponadto
uwzglednia sie depozyt za spread wewnatrzklasowy (w przypadku produktéw dtuznych) oraz kredyt na
spread miedzyklasowy. W stosownych przypadkach w parametrach ryzyka uwzglednia sie rowniez
ryzyko walutowe. W przypadku produktéw kasowych zmiany cen w cyklu rozrachunkowym nie sg
rozliczane pomiedzy uczestnikami, lecz stajg sie czescig wymaganego depozytu zabezpieczajgcego, jesli
jest on ujemny.

Do wyznaczenia depozytu zabezpieczajgcego w obrocie niezorganizowanym KDPW_CCP stosuje
metode Expected Shortfall (ES). ES polega na ocenie portfela instrumentéw pochodnych pod katem
historycznych scenariuszy zmian rynkowych stép procentowych i kurséw walut, obliczeniu zyskéw
i strat zwigzanych z tymi zmianami, obliczeniu poziomu kwantyla zgodnie z przyjetym poziomem
ufnosci, a nastepnie obliczeniu Sredniego zysku i straty z wartosci ponizej danego kwantyla.
Podstawowg przewagg metody Expected Shortfall nad stosowang wczesniej metodg symulacji
historycznej VaR jest to, ze Expected Shortfall jest bardziej wrazliwa na zdarzenia skrajne, poniewaz
ujmuje zmiany w ogonie rozktadu.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami KDPW_CCP podaje do publicznej wiadomosci informacje
dotyczace depozytdw zabezpieczajgcych, ktére dzieki temu sg dostepne dla uczestnikdw rozliczajgcych
do wykorzystania indywidualnie w ramach ich dziatan w zakresie zarzadzania ryzykiem.
W szczegélnosci dla rynku zorganizowanego KDPW_CCP publikuje kalkulator depozytéw
zabezpieczajgcych, ktéry petni funkcje narzedzia do symulacji depozytéw zabezpieczajacych,
umozliwiajgc uczestnikom rozliczajgcym symulacje wysokosci depozytu zabezpieczajgcego poprzez
wybdr odpowiednich parametréw. W odniesieniu do obrotu niezorganizowanego KDPW_CCP
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publikuje informacje dotyczace wyznaczania depozytu zabezpieczajgcego z wykorzystaniem metody
Expected Shortfall. Informacje te dostepne sg pod linkiem:

e Obrét zorganizowany: e OTC:

1. Wyznaczanie depozytu 1. Wyznaczanie depozytu
zabezpieczajgcego zabezpieczajgcego
(Szczegdtowe zasady prowadzenia (Szczegdtowe Zasady Systemu
rozliczen transakcji KDPW_CCP - Rozliczen OTC - Zatgcznik nr 6)
obrot zorganizowany Zatgcznik 1-5) 2. Limity koncentracji pozycji

2. Limity transakcyjne

3. Kalkulator depozytéw

Zgodnie z Planem zachowania ptynnosci depozyty zabezpieczajace s3 gromadzone w s$rodkach
pienieznych lub aktywach niepienieznych. Plan przewiduje pewne limity, zgodnie z ktérymi pewna
czes¢ wymaganego depozytu zabezpieczajgcego musi by¢ pokryta w srodkach pienieznych.

Depozyty wyznaczane w procesie korca dnia (end-of-day) na podstawie kursdw zamkniecia rozliczane
sg nastepnego dnia rano. Depozyty, ktére sg obliczane w ciggu dnia (intraday) na podstawie biezgcych
pozycji i ostatnich zaktualizowanych kurséw sg wymagane za kazdym razem, gdy warto$é
zabezpieczenia wniesionego przez uczestnika rozliczajgcego spada ponizej jego wymaganego depozytu
zabezpieczajacego.

Zgodnie z Regulaminem rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) i Regulaminem rozliczen transakcji
(obrét niezorganizowany) brak ptatnosci, ktéry spowodowatby niedobér zabezpieczenia wniesionego
do KDPW_CCP na pokrycie wymaganego depozytu zabezpieczajgcego pozycje uczestnika, traktowany
jest jako zdarzenie niewykonania zobowigzania, w przypadku ktdrego uruchamiane sg procedury
postepowania na wypadek niewykonania zobowigzania.

Kluczowe zagadnienie 2: CCP powinien mie¢ wiarygodne Zrédfo aktualnych danych dotyczgcych cen na
potrzeby prowadzonego systemu depozytow zabezpieczajgcych. CCP powinien takze miec procedury
oraz solidne modele wyceny, zapewniajgce uwzglednienie okolicznosci, w ktorych dane dotyczgce cen
nie bytyby bezposrednio dostepne lub wiarygodne.

KDPW_CCP ustanowit kompleksowg procedure pozyskiwania i weryfikacji danych rynkowych, ktére sg
rowniez wykorzystywane w jego modelach wyznaczania depozytéw zabezpieczajgcych.

W tym celu KDPW_CCP wykorzystuje ceny dostarczane przez publiczne platformy obrotu lub gietdy dla
produktdw notowanych na gietdzie. W przypadku obrotu niezorganizowanego KDPW_CCP
wykorzystuje notowania z rynkéw OTC uzyskane od dostawcéw danych finansowych. KDPW_CCP
pozyskuje réwniez dane z Narodowego Banku Polskiego. Procedura zaktada weryfikacje uzyskanych
danych.

Procedura przewiduje pewne srodki w przypadku braku danych lub nieprawidtowych danych
dotyczacych obrotu poza rynkiem regulowanym pochodzacych z dostepnych zrédet w celu dokonania
niezbednych obliczen w procesie na koniec dnia. Procedura przewiduje réwniez pewne dziatania
w przypadku nieprawidtowosci w danych uzyskanych z publicznych platform obrotu, gietd
i od dostawcow danych finansowych.
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W przypadku wyznaczania depozytéw zabezpieczajgcych dla obrotu zorganizowanego, w sytuacji gdy
brak danych historycznych uniemozliwia przeprowadzenie analizy statystycznej, parametry dla danej
klasy instrumentéw finansowych ustala sie w sposdb konserwatywny, wykorzystujgc przy ocenie
ryzyka analize przeprowadzong dla klasy instrumentéw o podobnej charakterystyce.

Kluczowe zagadnienie 3: CCP powinien przyjg¢ modele i parametry wstepnych depozytow
zabezpieczajgcych, ktore bazujqg na ryzyku oraz generujq wymagania w zakresie depozytéw
zabezpieczajgcych wystarczajgce do pokrycia potencjalnych przysztych ekspozycji wobec uczestnikow
w okresie pomiedzy ostatnim pobraniem depozytow zabezpieczajgcych a zamknieciem pozycji po
niewykonaniu zobowigzania przez uczestnika. Wstepny depozyt zabezpieczajgcy powinien spetnic
ustalony jednostronny poziom ufnosci, wynoszgcy co najmniej 99 procent w odniesieniu
do szacowanego rozktadu przysztej ekspozycji. W przypadku CCP obliczajgcego depozyty
zabezpieczajgce na poziomie portfela wymaog ten ma zastosowanie do dystrybucji przysztych ekspozycji
kazdego portfela. W przypadku CCP obliczajgcego depozyt na poziomach bardziej szczegotowych,
takich jak poziom subportfela lub produktu, wymadg ten musi byc spetniony w przypadku odpowiednich
rozktaddw przysztych ekspozycji. Model powinien a) wykorzystywac ostrozny szacunek horyzontow
czasowych w celu skutecznego zabezpieczenia lub zamkniecia pozycji dotyczgcych okreslonych
rodzajow produktow rozliczanych przez CCP (w tym w skrajnych warunkach rynkowych); b) zawierac
odpowiednie metody pomiaru ekspozycji kredytowej, uwzgledniajgce istotne czynniki ryzyka
zwigzanego z produktem i efekty portfela dla wszystkich produktéw oraz c) w mozliwym i ostroznym
zakresie ograniczac potrzebe destabilizujgcych zmian procyklicznych.

Wymagania dotyczace wstepnych depozytdw zabezpieczajgcych dla wszystkich ustug rozliczeniowych
obliczane sg w PLN. Szczegétowe opisy obu modeli zawarte sg w Kluczowym zagadnieniu 1.

Lista modeli i ich parametryzacja zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

Obrot niezorganizowany Obroét zorganizowany

Model wyznaczania Expected Shortfall SPAN®

depozytow

Poziom ufnosci co najmniej 99,7% co najmniej 99%

Okno obserwacji 10 lat 10 lat

Okres likwidacji co najmniej 5 dni €o najmniej 2 dni

pozycji

Wygaszanie wszystkie obserwacje wszystkie obserwacje historyczne maja
historyczne majg jednakowa jednakowa wage
wage

Metoda perturbacji - stopy procentowe - metoda wzgledna skalowana pierwiastkiem z
addytywna skalowana okresu likwidacji pozycji

pierwiastkiem z okresu
likwidacji pozycji

- kursy walutowe - metoda
multiplikatywna skalowana
pierwiastkiem z okresu
likwidacji pozycji
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Kompensacja Tak, w obrebie danego Ograniczona na podstawie art. 27 ust. 4
produktu. Wyrdznia sie RTS 153/2013 w zakresie obliczania
nastepujgce produkty: parametréw ryzyka szczegdlnego oraz
- transakcje pochodne kredytu miedzyklasowego dla klas
stopy procentowej w PLN ptynnosci i kredytu na spread
- transakcje pochodne miedzyklasowy dla indeksowych
stopy procentowej w EUR instrumentéw pochodnych.

W przypadku wyznaczania depozytu zabezpieczajagcego dla obrotu zorganizowanego przy
parametryzacji modelu uwzglednia sie wptyw nastepujgcych czynnikdw ryzyka: zmiennos¢ cen,
zmiennos$¢ volatility, ptynnosc¢ instrumentéw, koncentracja pozycji, dostepnos$é cen, ryzyko walutowe,
ryzyko kraju emitenta, wrong way risk, ryzyko modelu wyceny.

W przypadku wyznaczania depozytéw zabezpieczajgcych dla obrotu niezorganizowanego KDPW_CCP
uwzglednia przy parametryzacji modelu nastepujgce czynniki: ztozonosc¢ rozliczanych instrumentow
finansowych, zmiennos$é cen i ptynnos$é instrumentéw, dostepnosé danych rynkowych, ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko korelacji, koncentracje i mozliwosé likwidacji pozycji, ryzyko
modelu wyceny.

Metody szacowania kluczowych parametréow i danych wejsciowych modeli wyznaczania depozytow
zabezpieczajgcych (dla obrotu zorganizowanego i niezorganizowanego) okreslone sg w procedurach
wyznaczania depozytéw zabezpieczajgcych, odrebnie dla obrotu zorganizowanego i
niezorganizowanego.

Dla obrotu zorganizowanego parametry modelu wyznaczania depozytu zabezpieczajgcego okreslane
sg przy uzyciu metod statystycznych na podstawie danych historycznych z ostatnich 10 lat. Dla
instrumentdéw z krétka historig notowan wykorzystuje sie maksymalng liczbe obserwacji historycznych,
a w przypadku gdy jest to okres krétszy niz 1 rok lub gdy szereg nie zawiera obserwacji skrajnych,
stosuje sie podwyzszony poziom ufnosci.

W przypadku obrotu niezorganizowanego, zgodnie z art. 25 RTS 153/2013 depozyty zabezpieczajgce
powinny by¢ obliczane na podstawie danych obejmujacych okres co najmniej ostatnich 12 miesiecy.
Tak krétki okres powodowatby jednak duzg zmiennos$¢ wyznaczonych depozytédw. Przy poziomie
ufnosci 99,5% depozyt bytby wyznaczany na podstawie dwdch skrajnych obserwacji. Ponadto jezeli
ostatni rok charakteryzowatby sie stosunkowo niskg zmiennoscig w poréwnaniu do lat poprzednich,
depozyty wyznaczane w oparciu o dane obejmujgce okres ostatnich 12 miesiecy bytyby zanizone. Z
uwagi na powyzsze, jak réwniez biorgc pod uwage zapisy art. 28 RTS 153/2013 KDPW_CCP zarzadza
efektem procyklicznosci poprzez zapewnienie, ze jego wymagane depozyty zabezpieczajgce nie s3
nizsze niz wymogi, ktdre zostatyby obliczone przy uzyciu zmiennosci oszacowanej w 10-letnim okresie
obserwacji historycznych.

Zgodnie z procedurg zarzadzania ryzykiem KDPW_CCP zakfada, ze bedzie w stanie zamkngé pozycje
uczestnika niewykonujgcego zobowigzania w okresie nieprzekraczajgcym zatozonych parametrow
okresu likwidacji pozycji.

45



KDPW
ccP

W celu ograniczenia niekorzystnego efektu cenowego w przypadku likwidacji stosunkowo duzych
pozycji KDPW_CCP monitoruje ryzyko koncentracji pozycji i zabezpieczen i w razie potrzeby podejmuje
odpowiednie dziatania.

Depozyt na ryzyko korelacji (WWR) pokrywa ryzyko, ktére moze sie zmaterializowa¢, gdy ekspozycja
uczestnika rozliczajgcego w jego wtasne papiery wartosciowe jest negatywnie skorelowana z jakoscig
kredytowg tego uczestnika. Dodatkowy depozyt WWR jest obliczany w odniesieniu do nastepujacych
pozycji uczestnika rozliczajgcego:
e pozycje w akcjach i obligacjach wtasnych danego uczestnika lub jego podmiotéw powigzanych,
e pozycje w kontraktach futures na akcje danego uczestnika lub jego podmiotéw powigzanych,
e pozycje w opcjach na akcje wtasne danego uczestnika lub jego podmiotéw powigzanych.

Depozyt na ryzyko ptynnosci i koncentracji (LCR) pokrywa ryzyko zwigzane z trudnosciami w likwidacji
pozycji uczestnikdw w zatozonym okresie likwidacji pozycji. Depozyt LCR jest obliczany na podstawie
wskaznika ptynnosci, przy czym pozycja uczestnika rozliczajgcego jest pordwnywana ze Srednim
dziennym obrotem w danej klasie oraz kosztem opartym na spreadzie bid-ask.

Kluczowe zagadnienie 4: CCP powinien wyceniac¢ pozycje uczestnikow wedfug wartosci rynkowej
i pobiera¢ zmienny depozyt zabezpieczajqcy przynajmniej raz dziennie, aby ograniczy¢ narastanie
biezqcych ekspozycji. CCP powinien mie¢ uprawnienia i zdolnos¢ operacyjng do dokonywania
sréddziennych wezwani do zfozenia depozytu i realizacji ptatnosci, zaplanowanych oraz
niezaplanowanych, wobec uczestnikow.

KDPW _CCP codziennie dokonuje wyrdwnania do rynku pozycji swoich uczestnikow rozliczajgcych dla
odpowiednich produktow rozliczanych w obrocie zorganizowanym i niezorganizowanym.

W obrocie zorganizowanym wszystkie kontrakty futures majg zmienny depozyt zabezpieczajgcy
obliczany wedtug ogdlnego wzoru:

(obecny kurs zamkniecia - poprzedniu kurs zamkniecia) x liczba kontraktéw x mnoznik kontraktu

KDPW_CCP dokonuje obcigzenia i uznania odpowiednich uczestnikow. Depozyt zmienny rozliczany jest
codziennie przez odpowiedni system ptatnosci. Opcje rozliczane przez KDPW_CCP sg opcjami typu
premium, a wiec nie podlegajg procesowi wyréwnania do rynku, przy czym wstepny depozyt
zabezpieczajgcy wymagany przez sprzedawce opcji zawiera biezgcg wartosc opcji netto.

Instrumenty kasowe w portfelu posiadajg ujemne wyréwnanie do rynku pobierane przez KDPW_CCP,
ktore jest utrzymywane jako czes¢ wstepnego wymogu depozytowego do czasu rozliczenia pozycji.
Dodatnia wartos¢ wyrdwnania do rynku nie jest uznawana na rzecz uczestnika.

Dla instrumentdw pochodnych w obrocie niezorganizowanym wyrdwnanie do rynku dokonywane jest
wedtug nastepujacego wzoru, oddzielnie dla kwalifikujgcych sie walut (obecnie PLN i EUR):

(obecna warto$c¢ biezaca netto na koniec dnia — poprzednia warto$¢ biezaca netto na koniec dnia )

Wartos$¢ biezgca netto jest obliczana poprzez zsumowanie zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z transakcjami. Przyszte przeptywy pieniezne sg wyznaczane na podstawie krzywych
prognostycznych, a nastepnie dyskontowane w oparciu o czynniki dyskontowe pochodzace z krzywej
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dyskontowej. Krzywe dochodowosci budowane sg z wykorzystaniem proceséw bootstrappingu dla
transakcji (nogi) o zmiennej i o statej stopie procentowej.

KDPW_CCP posiada uprawnienia i mozliwosci operacyjne do dokonywania sréddziennych wezwan do
uzupetnienia wstepnych depozytdw rozliczeniowych i wtasciwych depozytéw zabezpieczajgcych, co
okresla Regulamin rozliczen transakcji (obrdt zorganizowany) i Regulamin rozliczen transakcji (obrot
niezorganizowany) oraz Szczegdétowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji ( obrot zorganizowany)
i Szczegdtowe Zasady Systemu Rozliczer OTC.

Kluczowe zagadnienie 5: Obliczajgc wymagania dotyczgce depozytéw zabezpieczajgcych, CCP moze
zezwoli¢ na kompensate lub redukcje wymaganych depozytow w ramach produktow, ktore rozlicza lub
pomiedzy produktami rozliczanymi przez siebie oraz innego CCP, jezeli ryzyko jednego produktu jest
w znacznym stopniu i wiarygodnie skorelowane z ryzykiem innego produktu. Jezeli dwdch lub wiecej
CCP jest uprawnionych do oferowania interoperacyjnego uzupetniania zabezpieczeri (ang. cross-
margining), muszg oni posiadac¢ odpowiednie zabezpieczenia oraz ujednolicone ogdlne systemy
zarzqdzania ryzykiem.

KDPW_CCP pozwala na kompensate ryzyka w ramach okreslonych klas produktow oraz pomiedzy nimi.
Kazdorazowo gdy ma by¢ wykonana kompensata, KDPW_CCP zapewnia, aby istniato ekonomiczne
uzasadnienie dla kompensaty, czynniki ryzyka byty istotnie skorelowane, a kompensata wykazywata
odpornos¢ w scenariuszach skrajnych.

W systemie SPAN® dla obrotu zorganizowanego kompensata ryzyka jest kontrolowana przez debet za
spread (kompensata kalendarzowa) i kredyt za spread (miedzy klasami). Dopuszczalna kompensata
ryzyka jest ograniczcona do 80%. Kompensata ryzyka dla transakcji rozliczanych w obrocie
niezorganizowanym odbywa sie poprzez zastosowanie historycznych scenariuszy symulacyjnych dla
tych samych produktow.

W modelu symulacji historycznej nie ma zatozenia dotyczacego korelacji pomiedzy instrumentami
nalezacymi do tej samej klasy. Model symulacji historycznej wykorzystujgcy diugi okres obserwacji
gwarantuje uwzglednienie okreséw skrajnej zmiennosci i zatamania korelacji, ktére bytyby brane pod
uwage przy szacowaniu wymogu depozytowego, ograniczajgc tym samym redukcje depozytu
zabezpieczajgcego z powodu kompensaty ryzyka.

Kluczowe zagadnienie 6: CCP powinien analizowac i monitorowacé wyniki zastosowania swojego
modelu oraz ogdlne pokrycie depozytami zabezpieczajgcymi poprzez przeprowadzanie
rygorystycznych, codziennych weryfikacji historycznych oraz analizy wrazliwosci co najmniej raz
w miesigcu lub czesciej, w zaleznosci od potrzeb. CCP powinien regularnie przeprowadzac¢ ocene
teoretycznych i rzeczywistych wtasciwosci swojego modelu kalkulacji depozytow zabezpieczajgcych dla
wszystkich rozliczanych produktow. Przeprowadzajgc analize wrazliwosci pokrycia dla stosowanego
modelu, CCP powinien uwzglednic szeroki zakres parametrow i zatozen odzwierciedlajgcych mozliwe
warunki rynkowe, w tym okresie najwiekszej zmiennosci, jakie wystgpity na obstugiwanych przez niego
rynkach oraz skrajne zmiany w korelacjach pomiedzy cenami.

KDPW_CCP wprowadzit kompleksowy program testow, ktéry obejmuje:
e testy wsteczne modelu (backtesting),
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e testy warunkoéw skrajnych (stress testing),
e testyianaliza wrazliwosci,
e odwrotne testy warunkow skrajnych (reverse stress testing).

W przypadku obrotu zorganizowanego backtesting wykonywany jest dla kazdego uczestnika
rozliczajgcego na poziomie konta rozliczeniowego (portfela), oddzielnie dla kazdego funduszu
(kompleksu), w podziale na rynek kasowy i rynek instrumentéw pochodnych. Backtesting polega na
porownaniu hipotetycznego kosztu zamkniecia pozycji w zatozonym okresie likwidacji pozycji
z depozytem zabezpieczajagcym wyznaczonym dla danego portfela. W sytuacji, gdy potencjalna strata
jest wieksza niz wyznaczony depozyt zabezpieczajgcy, mamy do czynienia z przekroczeniem. Obliczenia
wykonywane sg kazdego dnia roboczego w procesie konca dnia (EOD). Jezeli wyniki backtestow
wskazujg, ze cel pokrycia depozytéw zabezpieczajgcych w obrocie zorganizowanym nie moze zostac
osiggniety, KDPW_CCP przeprowadza analize identyfikujacg przyczyny przekroczen. W ramach analizy
wynikow przeprowadzonych backtestéw wykonywane sg analizy okresowe (miesieczna analiza
zagregowanych wynikdéw) oraz analizy biezgce (wykonywane kazdego dnia roboczego). Na podstawie
wynikéw tych analiz KDPW_CCP moze dokonywa¢ zmian w metodyce obliczania depozytéw
zabezpieczajacych, w szczegdlnosci w zakresie stosowanych parametréw ryzyka. Wszelkie
proponowane zmiany w stosowanych modelach i metodologii podlegajg zatwierdzeniu i/lub walidacji
przez odpowiednie podmioty/organy zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami.

W przypadku obrotu niezorganizowanego backtesting przeprowadzany jest na poziomie konta
zabezpieczen (portfela) i polega na poréwnaniu zmiany wyceny portfela w okresie réwnym okresowi
likwidacji pozycji z wyliczonym dla tego portfela depozytem zabezpieczajgcym. Jezeli zmiana wyceny
portfela (spadek wartosci) jest wieksza od wyliczonego depozytu zabezpieczajgcego, nastepuje
przekroczenie. Obliczenia wykonywane sg dla wszystkich portfeli kazdego dnia roboczego w procesie
konica dnia (EOD). W ramach analizy wynikdéw przeprowadzonych testéw prowadzone sg analizy
okresowe (miesieczna analiza zagregowanych wynikéw za rok poprzedni) oraz analizy biezace
(wykonywane kazdego dnia roboczego). Analiza biezgca polega na monitorowaniu i analizowaniu
wynikéw testéw z ostatniego dnia roboczego. W przypadku przekroczen analizowane sg portfele, dla
ktorych depozyt okazat sie niewystarczajgcy w celu ustalenia przyczyn przekroczen oraz gtdwnych
czynnikdéw ryzyka. W szczegdlnosci analizowana jest zmiennos¢ cen rynkowych bedaca podstawg
zaobserwowanych przekroczen. Na podstawie wynikow takiej analizy KDPW_CCP moze dokonywad
zmian w metodyce obliczen depozytéw zabezpieczajgcych, w szczegdlnosci w zakresie stosowanych
parametréw ryzyka. Wszelkie proponowane zmiany w stosowanych modelach i metodologii podlegajg
zatwierdzeniu i/lub walidacji przez odpowiednie podmioty/organy zgodnie z obowigzujgcymi w tym
zakresie przepisami.

Testy i analiza wrazliwosci dla obrotu zorganizowanego przeprowadzane sg w celu oceny stopnia
pokrycia ekspozycji w réznych warunkach rynkowych wyznaczonymi depozytami, a takze oceny
wptywu zmian istotnych zatozen i parametrow modelu na poziom wyznaczonych depozytow.
W ramach analizy wrazliwosci badana jest wrazliwos$¢ rozliczanych portfeli na istotne czynniki ryzyka
i korelacje, na ktére narazony jest KDPW_CCP, w szczegdlnosci ryzyko zmiany cen instrumentéw
finansowych, stop procentowych, kurséow walutowych; zmiany zmiennosci cen danego instrumentu
finansowego; zmiany wartosci wspotczynnikdw korelacji stép zwrotu instrumentéw finansowych.
Testy i analizy wrazliwosci przeprowadzane sg w oparciu o zdefiniowane zestawy scenariuszy
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(parametrow modelu) dla wszystkich portfeli, oddzielnie dla: rynku instrumentéw pochodnych;
regulowanego rynku kasowego; rynku ASO; poziyczek papieréw warto$ciowych. Obliczenia
wykonywane s3 kazdego dnia roboczego w procesie korica dnia (EOD). Wyniki przeprowadzonych
testéw wrazliwosci poddawane sg cyklicznej analizie co najmniej raz w miesigcu. Ponadto analiza
przeprowadzana jest czesciej w przypadku zwiekszonej zmiennosci rynku, zmniejszonej ptynnosci,
znacznego wzrostu wielkosci lub koncentracji pozycji. Na podstawie wynikéw takiej analizy KDPW_CCP
moze dokonywaé zmian w metodyce obliczania depozytéw zabezpieczajgcych, w szczegdlnosci
w zakresie stosowanych parametrow ryzyka. Wszelkie proponowane zmiany w stosowanych modelach
i metodologii podlegajg zatwierdzeniu i/lub walidacji przez odpowiednie podmioty/organy zgodnie
z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami.

W przypadku obrotu niezorganizowanego, w ramach analizy wrazliwosci badana jest wrazliwos¢
rozliczanych portfeli na istotne czynniki ryzyka, w szczegdlnosci zmiany stép procentowych i kurséw
walutowych. Analizowany jest wptyw réznego rodzaju zmian w ksztatcie krzywych stép procentowych
na wycene portfeli. Testy i analizy wrazliwosci przeprowadzane sg dla wszystkich portfeli rynku OTC
w oparciu o dedykowane zestawy scenariuszy. Obliczenia wykonywane sg kazdego dnia roboczego
w procesie konca dnia (EOD). Analiza przekroczern ma na celu identyfikacje potencjalnego ryzyka
w przypadku zmiany warunkéw rynkowych zgodnie z danym scenariuszem. Na podstawie wynikéw
takiej analizy KDPW_CCP moze dokonywac zmian w metodyce obliczer depozytdw zabezpieczajacych,
w szczegoélnosci w zakresie stosowanych parametrow ryzyka. Wszelkie proponowane zmiany
w stosowanych modelach i metodologii podlegajg zatwierdzeniu i/lub walidacji przez odpowiednie
podmioty/organy zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami.

Wyniki testdw sg przedstawiane Komitetowi ds. Ryzyka co miesigc i publikowane zgodnie
z rozporzadzeniem EMIR.

Depozyty wraz z pozostatymi zasobami systemu gwarancyjnego KDPW_CCP sg codziennie poddawane
testom warunkdw skrajnych w celu sprawdzenia, czy spetniajg standard ,,Cover 2”.

Kluczowe zagadnienie 7: CCP powinien regularnie dokonywac przeglgdu i walidacji swojego systemu
depozytow zabezpieczajqcych.

Doktadny przeglagd metodyki, zatozen i parametrow prowadzony jest co najmniej raz w roku przez
Zespot Zarzadzania Ryzykiem.

Na co dzien przeprowadzane sg backtesty i testy warunkow skrajnych. Negatywne wyniki tych testow
moga by¢ podstawg do wprowadzenia zmian w modelach.

Dodatkowo, w sytuacjach szczegdlnych, takich jak gwarantowanie nowego typu instrumentéw
finansowych, zmiany regulacji, gwattowne zmiany na rynku lub ujawnione w testach niedopasowanie
modelu zarzgdzania ryzykiem, analizowane s3 tylko te elementy modelu, ktére mogg miec¢ zwigzek
z wykazanym niedopasowaniem lub niekompatybilnoscia z nowymi instrumentami. Whnioski
z przegladu modelu sg przedktadane do zaopiniowania Komitetowi ds. Ryzyka. Uzgodnione korekty
metodyki sg przedktadane do akceptacji Zarzagdu KDPW_CCP.
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Sposdb uzyskiwania zgody na zmiany w metodyce oraz koniecznos$¢ informowania odpowiednich
podmiotéw zewnetrznych i wewnetrznych o zmianach w metodyce i parametrach sg uregulowane
w dokumentacji wewnetrznej KDPW_CCP.

Stosowane modele, metodologie i parametry, jak rowniez ich zmiany, podlegajg zatwierdzeniu i/lub
walidacji przez odpowiednie podmioty/organy zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami.

Podawane do publicznej wiadomosci informacje dotyczace m.in. istotnych zmian m.in. w metodologii
obliczania depozytéw zabezpieczajgcych sg publikowane na stronie internetowej KDPW_CCP zgodnie
z Politykqg ujawniania informacji. Wiecej informacji na temat polityki ujawniedn KDPW_CCP
przedstawiono w Zasada 23: .

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 7: Ryzyko ptynnosci

IRF powinna skutecznie mierzy¢, monitorowac swoje ryzyko ptynnosci i zarzqdzac¢ nim. Powinna
utrzymywac ptynne srodki we wszystkich odpowiednich walutach, wystarczajgce do rozrachunku
zobowiqzan ptatniczych tego samego dnia oraz, w stosownych sytuacjach, zobowigzan
sréddziennych i wielodniowych, z zachowaniem wysokiego poziomu zaufania, w przypadku wielu
mozliwych scenariuszy warunkow skrajnych obejmujgcych, w szczegdlnosci, niewykonanie przez
uczestnika oraz jego podmioty powigzane zobowiqgzan, co mogtoby skutkowac dla IRF najwiekszym
tgcznym zobowigzaniem w zakresie pfynnosci w skrajnych lecz prawdopodobnych warunkach
rynkowych.

Zgodnie z rozporzadzeniem EMIR i odpowiednimi RTS, KDPW_CCP ustanowit solidne ramy
umozliwiajgce mu skuteczny pomiar, monitorowanie i zarzadzanie ryzykiem ptynnosci. KDPW_CCP nie
opiera sie na zatozeniu zapewnienia instrumentu ptynnosciowego banku centralnego w celu
zaspokojenia swoich potrzeb ptynnosciowych w warunkach skrajnych.

Kluczowe zagadnienie 3 nie ma zastosowania do CCP.

Kluczowe zagadnienie 1: IRF powinna dysponowac solidnym systemem zarzqdzania swoim ryzykiem
ptynnosci zwigzanym z uczestnikami, bankami rozrachunkowymi, agentami nostro, bankami -
depozytariuszami, dostawcami ptynnosci oraz innymi podmiotami.

KDPW_CCP mierzy, monitoruje i zarzadza ryzykiem ptynnosci zgodnie z Politykq zarzqdzania ryzykiem
i Planem zachowania ptynnosci. Ramy te okreslajg zasady przyjete w odniesieniu do:

a) identyfikacji zrédet ryzyka ptynnosci;

b) codziennego wyznaczania i monitorowania potrzeb ptynnosciowych w normalnych i skrajnych
warunkach rynkowych oraz wartosci posiadanych srodkéw ptynnych;,

c) sprawozdawczosci w zakresie ptynnosci finansowej;

d) dziatan podejmowanych w przypadku wystgpienia sytuacji niedoboru ptynnosci.

KDPW_CCP identyfikuje potrzeby ptynnosciowe wynikajgce z prowadzenia codziennych rozliczen
i rozrachunkéw, mozliwoscia wymiany przez uczestnikéw rozliczajgcych srodkéw pienieznych na
zabezpieczenia niepieniezne oraz mozliwoscia wyptaty przez uczestnikdw nadwyzek S$rodkéow
pienieznych wniesionych jako zabezpieczenie. Ponadto KDPW_CCP jest narazony na ryzyko utraty
ptynnosci w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez uczestnikdw rozliczajgcych oraz w zwigzku
z prowadzong dziatalnoscig inwestycyjng, w tym niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta,
niewykonaniem zobowigzania przez agenta ptatniczego, upadfoscig emitenta papieréw wartosciowych
whiesionych na poczet zabezpieczen, spadkiem ptynnosci papieréw wartosciowych, niewywigzaniem
sie z umowy przez dostawcow ptynnosci.

KDPW_CCP uwzglednia wielorakie role swoich uczestnikdw rozliczajgcych na poziomie analizy
zapotrzebowania na ptynnosé w warunkach skrajnych.

Kluczowe zagadnienie 2: IRF powinna miec skuteczne narzedzia operacyjne i analityczne do biezgcego
i terminowego rozpoznawania, pomiaru i monitorowania przeptywu rozrachunkdw i srodkéw IRF, w
tym wykorzystania ptynnosci sroddziennej.
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Na potrzeby zarzgdzania ryzykiem ptynnosci KDPW_CCP wyznacza minimalng wartos¢ srodkow
pienieznych, ktére powinny byé zdeponowane na rachunkach bankowych w NBP w kazdym dniu,
w ktdrym dokonywane sg rozliczenia w danej walucie. KDPW_CCP na biezgco i terminowo monitoruje
swoje potrzeby ptynnosciowe — zapotrzebowanie na ptynnos¢ srdddzienng, zapotrzebowanie na
ptynnos$é na koniec dnia, zapotrzebowanie na ptynno$é w warunkach skrajnych.

W celu zapewnienia wystarczajgcych srodkédw na pokrycie roszczen uczestnikdw rozliczajacych,
KDPW_CCP stale monitoruje potrzeby ptynnosciowe w ciggu dnia rozliczeniowego (intraday),
poréwnujgc potencjalng wartos¢ wymaganych srodkéw pienieznych z utrzymywanym minimalnym
poziomem S$rodkéw pienieznych. KDPW_CCP wyznacza ostateczne zapotrzebowanie na gotéwke
w ciggu kolejnego dnia (day-ahead) w celu dostosowania zabezpieczen wniesionych przez uczestnikéw
rozliczajgcych po zakonczeniu sesji rozliczeniowej, co polega na poréwnaniu wymaganych wptat do
funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania oraz odpowiednich depozytéw zabezpieczajgcych
z wartoscig kwalifikowanych zabezpieczen wraz z uwzglednieniem koniecznosci zwrotu srodkéw
pienieznych w zwigzku ze zmiang formy zabezpieczenia lub wyptatg wniesionej nadwyzki srodkéw
pienieznych. Oprécz monitoringu sréddziennego i na koniec dnia, KDPW_CCP ocenia potencjalne
potrzeby ptynnosciowe w scenariuszach skrajnych (ptynnosciowe testy warunkdw skrajnych).
W szczegdlnosci przeprowadzane testy majg na celu weryfikacje, czy ptynne srodki dostepne w ramach
systemu gwarantowania rozliczen sg wystarczajgce do obstugi zobowigzan generowanych przez dwéch
uczestnikow rozliczajgcych o najwiekszej ekspozycji w skrajnych warunkach rynkowych oraz podmioty
nalezgce do ich grup kapitatowych, przy jednoczesnym uwzglednieniu ryzyka ptynnosci, ktérego
zrodtem jest polityka inwestycyjna. Wyniki testéw wykorzystywane sg w procesie weryfikacji
ustalonego przez KDPW_CCP minimalnego poziomu srodkdw pienieznych i polityki inwestycyjnej.

Kluczowe zagadnienie 4: CCP powinien utrzymywac wystarczajgce srodki ptynne we wszystkich
odpowiednich walutach, aby dokonywac rozrachunku ptatnosci powigzanych z papierami
wartosciowymi, dokonywa¢ wymaganych pfatnosci dotyczqcych zmiennych  depozytow
zabezpieczajgcych oraz terminowo wykonywac inne zobowiqgzania ptatnicze z duzq skutecznoscig,
w przypadku wielu potencjalnych scenariuszy warunkdw skrajnych, ktére powinny obejmowac
w szczegdlnosci niewykonanie zobowigzania przez uczestnika oraz jego podmioty powigzane,
co mogtyby skutkowac dla CCP najwiekszym tqcznym zobowigzaniem ptatniczym w skrajnych lecz
prawdopodobnych warunkach rynkowych. Ponadto CCP prowadzqgcy dziatalnos¢ o bardziej ztozonym
profilu ryzyka lub o systemowym znaczeniu w wielu jurysdykcjach powinien rozwazyc¢ utrzymywanie
dodatkowych Ssrodkdéw ptynnych, wystarczajgcych do pokrycia wiekszej liczby potencjalnych
scenariuszy warunkdw skrajnych, ktdre powinny obejmowac w szczegdlnosci niewykonanie
zobowigzan przez dwdch uczestnikow oraz ich podmioty powigzane, co moglyby skutkowac
najwiekszym tgcznym zobowigzaniem ptatniczym CCP w skrajnych lecz prawdopodobnych warunkach
rynkowych.

System zarzgdzania ryzykiem ptynnosci przyjety w KDPW_CCP zostat zaprojektowany w taki sposob,
aby umozliwi¢ KDPW_CCP utrzymanie wystarczajgcych Srodkdéw ptynnych we wszystkich
odpowiednich walutach (PLN i EUR) w celu terminowego rozrachunku ptatnosci zwigzanych
z papierami wartosciowymi, realizowania wymaganych pfatnosci z tytutu zmiennych depozytéw
zabezpieczajgcych oraz wypetniania innych zobowigzan ptatniczych z wysokim stopniem pewnosci. Jak
opisano w Kluczowym zagadnieniu 2, KDPW_CCP codziennie monitoruje swojg ptynnos¢. Monitoruje
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rowniez potrzeby ptynnosciowe w warunkach skrajnych, a w tym celu testuje srodki ptynne pod katem
czterech scenariuszy skrajnych.

Na potrzeby monitorowania potrzeb ptynnosciowych w scenariuszach skrajnych (ptynnosciowe testy
warunkéw skrajnych) KDPW_CCP sprawdza, czy ptynne srodki dostepne w ramach systemu
gwarantowania rozliczen sg wystarczajgce do obstugi zobowigzan generowanych przez dwéch
uczestnikdw rozliczajacych o najwiekszej ekspozycji w skrajnych warunkach rynkowych oraz podmioty
nalezgce do ich grup kapitatowych, przy jednoczesnym uwzglednieniu ryzyka ptynnosci, ktérego
zrédtem jest polityka inwestycyjna.

Szczegdtowe informacje na temat monitorowania ptynnosci znajduja sie w Kluczowym zagadnieniu 2.

Kluczowe zagadnienie 5: W celu spefnienia wymogu dotyczqgcego minimalnych srodkdw ptfynnych,
kwalifikowane srodki ptynne IRF w poszczegdlnych walutach obejmujq srodki pieniezne w banku
centralnym bedgcym emitentem waluty i w wiarygodnych bankach komercyjnych, przyznane linie
kredytowe, przyznane swapy walutowe oraz przyznane transakcje odkupu, a takze przechowywane
szybko zbywalne zabezpieczenia i inwestycje, ktdre sq bezposrednio dostepne i zamienne na srodki
pieniezne w ramach ustalonych wczesniej warunkow dotyczqgcych finansowania o wysokiej
niezawodnosci, nawet w skrajnych lecz prawdopodobnych warunkach rynkowych. Jezeli IRF posiada
dostep do standardowego kredytu w banku centralnym bedgcym emitentem waluty, IRF moze uznac¢
go za czes¢ minimalnego wymogu w zakresie, w jakim posiada ona zabezpieczenie spetniajgce warunki
zastawu (lub za pomocg ktorego mozna przeprowadzi¢ inne odpowiednie formy transakcji) we
wtasciwym banku centralnym. Wszystkie wymienione srodki powinny by¢ dostepne w razie potrzeby.

KDPW_CCP zarzadza systemem gwarancyjnym, na ktéry skfadajg sie miedzy innymi nastepujace
rodzaje aktywow:
a) srodki wtasne,
b) $rodki wniesione do funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania (fundusz rozliczeniowy
i fundusze zabezpieczajace),
c) s$rodki wniesione tytutem depozytéw zabezpieczajacych.

KDPW_CCP zarzadzajac powyzszymi aktywami stosuje zasady Polityki inwestycyjnej, w tym procedury
okreslajace zasady zarzadzania aktywami, ktdre zapewniajg maksymalizacje bezpieczenstwa aktywow
i minimalizacje strat na dziatalnosci inwestycyjnej przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci aktywow.
KDPW_CCP dokonuje na biezgco rzetelnej i ostroznej wyceny posiadanych srodkéw wtasnych oraz
aktywow wniesionych przez uczestnikéw rozliczajacych.

Informacje dotyczace polityki inwestycyjnej KDPW_CCP dostepne sg pod linkiem: Polityka
inwestycyjna KDPW_CCP

Srodki pieniezne systemu zabezpieczajagcego ptynnoéé rozliczen wymagane na dany dzien
przechowywane sg na rachunku w DSP NBP lub w systemie TARGET2. W przypadku koniecznosci
dokonania pfatnosci i jednoczesnego braku wystarczajgcych srodkéw w DSP NBP, KDPW_CCP
pozyskuje srodki poprzez sprzedaz swoich instrumentéw finansowych, zamkniecie depozytéw lub
otwarcie linii kredytowej.
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Co kwartat KDPW_CCP publikuje na swojej stronie internetowej ujawnienia iloSciowe wg zasad dla IRF,
ktore zawierajg dane dotyczace wielkosci i sktadu jego kwalifikowanych ptynnych zasobdéw.

Zgodnie z Planem zachowania pfynnosci oraz odpowiednimi dokumentami, KDPW_CCP wyznacza
minimalng wartos$¢ srodkéw pienieznych, ktére powinny by¢ zdeponowane na rachunkach bankowych
w NBP w kazdym dniu, w ktérym prowadzone s3 rozliczenia w danej walucie. W przypadku, gdy
kwalifikowane ptynne srodki nie spetniajg wymogu minimalnych $rodkéw ptynnych, KDPW_CCP
podejmuje odpowiednie dziatania w celu pokrycia tego wymogu.

KDPW_CCP nie ma dostepu do zwyktych kredytéw w Narodowym Banku Polskim. Ma jednak dostep
miedzy innymi do linii kredytowych w dwéch bankach komercyjnych posiadajgcych zdolnosé
kredytowa.

Kluczowe zagadnienie 6: IRF moze uzupetni¢ swoje kwalifikowane srodki ptynne innymi formami
srodkéw ptynnych. W takim przypadku srodki ptynne powinny mie¢ forme aktywow, ktére mozna
sprzedac lub ktére mogq byc przyjete jako dorazne zabezpieczenie dla linii kredytowych, swapdw lub
transakcji repo po niewykonaniu zobowiqgzania, nawet jezeli nie jest mozliwe dokonanie uprzednich
uzgodnien ani otrzymanie gwarancji dla skrajnych warunkow rynkowych. Nawet jezeli IRF nie posiada
dostepu do standardowego kredytu w banku centralnym, powinna mimo wszystko uwzgledniac to,
jakie zabezpieczenie jest zazwyczaj akceptowane przez odpowiedni bank centralny, poniewaz tego typu
aktywa prawdopodobnie mogq by¢ bardziej ptynne w warunkach napiec. W ramach swojego planu
ptynnosci IRF nie powinna zaktadac dostepnosci doraznego [awaryjnego] kredytu w banku centralnym.

KDPW_CCP nie polega na $rodkach finansowych dostarczanych przez bank centralny. KDPW_CCP
posiada umowy z instytucjami kredytowymi zapewniajgce dostep do ptynnosci w PLN i EUR w ramach
linii kredytowych. Linie te nie sg jednak traktowane jako podstawowe zrddto ptynnosci i mogg by¢
uruchamiane w przypadku, gdy srodki w DSP NBP sg niewystarczajace.

Kluczowe zagadnienie 7: IRF powinna uzyskac¢ wysoki stopiert pewnosci, poprzez rygorystyczne badanie
due diligence, Ze poszczegdlni dostawcy minimalnych wymaganych kwalifikowanych srodkow
ptynnych, niezaleznie od tego, czy sq to uczestnicy IRF czy podmioty zewnetrzne, dysponujg
informacjami wystarczajgcymi do rozpoznania i zarzqdzania powigzanym ryzykiem ptynnosci oraz Ze ci
dostawcy posiadajq zdolnos¢ do realizacji przyjetych na siebie zobowigzan. W przypadkach, w ktorych
ma to zastosowanie, do oceny niezawodnosci dostawcy ptynnosci w odniesieniu do okreslonej waluty,
mozZna wzigé pod uwage potencjalny dostep dostawcy pfynnosci do kredytu w banku centralnym
bedgcym emitentem waluty. IRF powinna regularnie testowac swoje procedury dostepu do srodkow
ptynnych u dostawcy ptynnosci.

KDPW_CCP nie polega na konkretnych dostawcach ptynnosci w celu spetnienia swoich minimalnych
wymaganych kwalifikowanych zasobdow ptynnych. Depozyty zabezpieczajgce oraz wptaty na fundusz
na wypadek niewykonania zobowigzania, ktére KDPW_CCP otrzymuje od swoich uczestnikow
rozliczajgcych, sg wystarczajgce do spetnienia minimalnych wymaganych kwalifikowanych zasobéw
ptynnych. Plan zachowania ptynnosci zaktada, ze cze$¢ depozytéw zabezpieczajgcych i wptat
na fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania bedzie wniesiona w srodkach pienieznych.

KDPW_CCP dokonuje oceny ryzyka kredytowego dla instytucji kredytowych, ktére mogg by¢
dostawcami ptynnosci KDPW_CCP zgodnie z Procedurq oceny ryzyka kredytowego kontrahenta
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i emitenta. Do oceny brane sg pod uwage ratingi kredytowe nadawane przez nastepujgce agencje
ratingowe ryzyka kredytowego: Fitch Ratings, Moody's Investors Service, Standard and Poor’s,
EuroRating. To, czy dostep do kredytu banku centralnego jest uwzgledniony w tej ocenie, zalezy od
metodologii stosowanej przez agencje ratingowa. Niezaleznie od ratingu kredytowego, instytucja
kredytowa zobowigzana jest do spetnienia dodatkowych wymogdéw okreslonych w dokumencie Zasady
ustalania listy kontrahentéw KDPW_CCP.

KDPW_CCP przygotowuje codziennie raporty ptynnosciowe, ktére pokazujg stopien pokrycia biezgcych
potrzeb ptynnosciowych oraz stopien pokrycia potrzeb ptynnosciowych w zatozonych scenariuszach
warunkdw skrajnych i ktére uwzgledniajg srodki ptynne dostarczone przez dostawcéw ptynnosci.

Kluczowe zagadnienie 8: IRF posiadajgca dostep do rachunkéow w banku centralnym, jego ustugi
ptatnicze lub ustugi zwigzane z papierami wartosciowymi powinna korzystac z nich, gdy jest to mozliwe,
aby usprawnic zarzqdzanie ryzykiem ptynnosci.

KDPW_CCP posiada aktywa ptynne w PLN i EUR. Wszystkie ptatnosci dokonywane przez KDPW_CCP sg
realizowane za posrednictwem rachunku bankowego w DSP NBP lub w systemie TARGET2.

Kluczowe zagadnienie 9: IRF powinna okresli¢ kwote swoich srodkéw ptynnych oraz regularnie
sprawdzac wystarczalnos¢ tych srodkow, przy pomocy rygorystycznych testow warunkow skrajnych.
Powinna posiada¢ jednoznaczne procedury zgtaszania wynikdw testow warunkow skrajnych
odpowiednim decydentom w IRF oraz wykorzystywacé te wyniki do oceny adekwatnosci oraz
dostosowywania swojego systemu zarzqdzania ryzykiem ptynnosci. Przeprowadzajgc testy warunkow
skrajnych, IRF powinna wzig¢ pod uwage szeroki zakres odpowiednich scenariuszy. Powinny one
obejmowacé odpowiednie najwieksze dotychczasowe wahania cen, zmiany innych czynnikow
rynkowych, takich jak determinanty cen oraz krzywe rentownosci, wiele przypadkdéw niewykonania
zobowigzan w rdéznych horyzontach czasowych, jednoczesne napiecia w zakresie finansowania oraz na
rynkach aktywow, a takze wiele odnoszqcych sie do przysztosci scenariuszy warunkow skrajnych
w réznorodnych ekstremalnych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych. Scenariusze powinny
takze uwzgledniac strukture i dziatalnos¢ IRF, obejmowac wszystkie podmioty, ktére mogqg powodowac
istotne ryzyko ptynnosci dla IRF (takie jak banki rozrachunkowe, agenci nostro, banki powiernicze,
dostawcy plynnosci oraz powigzane IRF), a takZe, odpowiednio, obejmowac okres wielu dni. We
wszystkich przypadkach IRF powinna udokumentowac swoje uzasadnienie dla kwoty i formy
catkowitych srodkow ptynnych, ktore utrzymuje, oraz ma odpowiednie zasady zarzqdzania w tym
zakresie.

W ramach ptynnosciowych testéw warunkéw skrajnych KDPW_CCP monitoruje pokrycie potrzeb
ptynnosciowych wynikajgcych z potencjalnego jednoczesnego niewykonania zobowigzan przez dwéch
uczestnikdw rozliczajacych i ich podmioty powigzane, na ktére KDPW_CCP ma najwiekszg ekspozycje.
KDPW_CCP bierze rowniez pod uwage réznorodne powigzania uczestnika rozliczajgcego lub innego
podmiotu z KDPW_CCP. Ptynnosciowe testy warunkdw skrajnych sg przeprowadzane codziennie.

Testy warunkéw skrajnych dla ptynnosci zaktadajg cztery rézne scenariusze skrajne uwzgledniajgce
rézne waluty (PLN i EUR), niewykonanie zobowigzan przez rézne podmioty (uczestnikow rozliczajgcych
i bank ptatnika) oraz rézne przyczyny tych niewykonan.
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KDPW_CCP analizuje wyniki przeprowadzanych ptynnosciowych testéw warunkéw skrajnych w celu
oceny i dostosowania adekwatnosci swojego systemu zarzgdzania ryzykiem ptynnosci oraz dostawcéw
ptynnosci. Jezeli wyniki testéw wskazujg na niewystarczajgcy poziom srodkéw ptynnych, KDPW_CCP
jak najszybciej zwieksza stan tych srodkéw do akceptowalnego poziomu. Ponadto wewnetrzne
regulacje KDPW_CCP pozwalajg na dodatkowe dziatania dotyczace posiadanych srodkéw ptynnych.

Wyniki ptynnosciowych testow warunkéw skrajnych sg uwzgledniane w raportach ptynnosciowych
opisanych w Kluczowym zagadnieniu 7. Raporty przekazywane sg Dyrektorowi Dziatu Rozliczen.

Zasady zarzadzania dotyczace wysokosci i formy catkowitych srodkéw ptynnych KDPW_CCP okresla
Plan zachowania pfynnosci oraz zafaczniki do tego dokumentu, tj. Procedura obliczania
i monitorowania potrzeb ptynnosciowych oraz wartosci srodkéw ptynnych bedqcych w posiadaniu
KDPW _CCP S.A., Polityka inwestycyjna, Procedura oceny ryzyka kredytowego kontrahenta i emitenta.
Zasady te podlegajg cyklicznej (co najmniej raz w roku) weryfikacji i aktualizacji dokonywanej przez
Dziat Zarzadzania Ryzykiem. Dodatkowo weryfikacja powinna by¢ przeprowadzana w sytuacjach
szczegdlnych, takich jak objecie gwarancjami nowych rodzajow instrumentéw, zmiany w modelu
zarzadzania ryzykiem, zmiany regulacji, zmiany na rynku, ktére mogtyby wptyngé na zatozenia lezgce
u podstaw zarzadzania ptynnoscia.

Plan zachowania ptynnosci, jak réwniez jego zmiany podlegajg zatwierdzeniu i/lub walidacji przez
odpowiednie podmioty/organy zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami.

Kluczowe zagadnienie 10: /RF powinna ustanowic jednoznaczne zasady i procedury, ktore pozwalajg
jej na terminowy rozrachunek zobowiqgzan tego samego dnia oraz, stosownie do sytuacji, w ciggu dnia
i wielu dni po wystgpieniu dowolnego pojedynczego lub kilku jednoczesnych przypadkow niewykonania
zobowigzan przez jej uczestnikow. Wymienione zasady i procedury powinny obejmowac
nieprzewidziane i potencjalnie niepokryte braki ptynnosci oraz powinny miec¢ na celu zapobiezenie
uniewaznieniu, odwotaniu lub opdznieniu rozrachunku zobowiqzan pfatniczych tego samego dnia.
Powinny one takze wskazywac procedure IRF stuzqgcq uzupetnieniu wszelkich srodkéw ptynnych, jakie
IRF moZe wykorzysta¢ w sytuacji warunkdw skrajnych, aby kontynuowac dziatalnos¢ w sposdb
bezpieczny i niezawodny.

KDPW_CCP posiada zasady zapewniajgce ostatecznos¢ rozrachunku, jak to zostato opisane w Zasada
8: . Zasady te wraz z zasadami przewidzianymi w Planie zachowania ptynnosci i dokumentach
towarzyszacych pozwalajg na terminowy rozrachunek zobowigzan ptatniczych po wystgpieniu
pojedynczego niewykonania zobowigzania lub kilku przypadkéw niewykonania zobowigzan przez
uczestnikow rozliczajgcych KDPW_CCP.

Jak wspomniano w Kluczowym zagadnieniu 5, w przypadku koniecznosci dokonania ptatnosci
i jednoczesnego braku wystarczajgcych srodkdw w DSP NBP, KDPW_CCP pozyskuje Srodki poprzez
sprzedaz swoich instrumentdow finansowych, zamkniecie depozytéw lub otwarcie linii kredytowe;j.

Plan zachowania pfynnosci wskazuje okreslone horyzonty czasowe, w ktérych dane srodki
ptynnosciowe muszg by¢ dostepne. Dodatkowo KDPW_CCP zarzgdza swoimi zabezpieczeniami w taki
sposéb, aby kazdego dnia na rachunku w DSP NBP znajdowat sie wymagany poziom Srodkéw
niezbednych do obstugi wszystkich przewidywanych sytuacji. W przypadku nieprzewidzianych
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i potencjalnie niepokrytych niedoboréw ptynnosci traktowane jest to jako niewykonanie zobowigzania,
a potrzeby ptynnosciowe oceniane sg w warunkach skrajnych.

Jak opisano w Zasada 4: ), KDPW_CCP przewiduje w swoich regulaminach okreslone dziatania majgce
na celu uzupetnienie zasobdow finansowych wyczerpanych w przypadku zdarzenia skrajnego. Zgodnie
z Regulaminem funduszu rozliczeniowego (obrét zorganizowany) po zakonczeniu dziatan okreslonych
w Regulaminie rozliczenr transakcji polegajgcych na ewentualnym wykorzystaniu srodkéw funduszu
rozliczeniowego, KDPW_CCP dokonuje aktualizacji wptat na podstawowy zaséb funduszu
rozliczeniowego oraz ustala wysoko$é wptat odtworzeniowych. Uczestnicy zobowigzani sg do
niezwtocznego uzupetnienia funduszu rozliczeniowego zgodnie z dokonang aktualizacjg. Zgodnie z
Regulaminem funduszu zabezpieczajgcego - obrot niezorganizowany (OTC) po zakonczeniu dziatan
okreslonych w Regulaminie polegajagcych na ewentualnym wykorzystaniu $rodkéw funduszu
zabezpieczajgcego dla obrotu niezorganizowanego, KDPW_CCP dokonuje aktualizacji wptat na zaséb
podstawowy funduszu zabezpieczajgcego dla obrotu niezorganizowanego oraz okres$la wysoko$¢ wptat
odtworzeniowych. Uczestnicy zobowigzani sg do niezwlocznego uzupetnienia funduszu
zabezpieczajgcego OTC zgodnie z dokonang aktualizacjg. Oba regulaminy dodatkowo okreslajg
warunki uzupetniania srodkédw danego funduszu.

W szczegdlnosci wptaty odtworzeniowe sg wnoszone w odniesieniu do wartosci wptat uczestnikéw
rozliczajgcych do funduszy zabezpieczajgcych. Wptaty odtworzeniowe sg przekazywane do wysokosci
roznicy miedzy wartoscia wykorzystanej czesci danego funduszu zabezpieczajgcego a catkowitg
wartoscig srodkéw wniesionych jako wpfaty do funduszu zabezpieczajacego przez uczestnika
rozliczajgcego, ktory wbrew obowigzkowi nie posiadat srodkéw niezbednych do rozrachunku
transakgji.

KDPW_CCP dysponuje réwniez srodkami i rozwigzaniami umozliwiajgcymi uzupetnienie swoich
zasobow celowych. Jezeli w wyniku koniecznosci wykorzystania przez KDPW_CCP kapitatu wtasnego
jego wysokos¢ spadnie ponizej 110% wartosci wymogu kapitatowego obliczonego zgodnie
z rozporzadzeniem EMIR, KDPW_CCP stosuje dziatania umozliwiajgce uzupetnienie kapitatu.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 8: Ostatecznosé rozrachunku

IRF powinna przeprowadzi¢ pefny i pewny ostateczny rozrachunek, co najmniej przed koricem dnia,
na ktory przypada termin dostarczenia na rachunki papierow wartosciowych i sSrodkdéw pienieznych.
Jezeli jest to konieczne lub bardziej wskazane, IRF powinna zapewni¢ ostateczny rozrachunek
w trybie sréddziennym lub w czasie rzeczywistym.

Zasady KDPW_CCP zapewniajgce ostatecznos¢ rozrachunku zostaty ustanowione w odpowiednich
regulaminach KDPW_CCP - Regulaminie rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) oraz dokumentach
towarzyszacych, tj. Szczegétowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany),
ktore jak wspomniano powyzej sg publicznie dostepne na stronie internetowej KDPW_CCP.

Kluczowe zagadnienie 1: Zasady i procedury IRF powinny jednoznacznie okresla¢ moment, w ktérym
rozrachunek staje sie ostateczny.

Ostatecznos¢ rozrachunku zostata udokumentowana w publicznie dostepnym Regulaminie rozliczen
transakcji (obrét zorganizowany). Zgodnie z regulaminami KDPW_CCP petni funkcje kontrahenta
centralnego w rozumieniu ustawy z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach
ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi
systemami, ktéra implementuje dyrektywe 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja
1998 r. w sprawie zamkniecia rozliczern w systemach ptatnosci i rozrachunku papierow wartosciowych
(dyrektywa o ostatecznosci rozrachunku). Oznacza to, ze kazda transakcja rozrachunkowa dokonywana
w imieniu KDPW_CCP jest ostateczna i nieodwotalna w momencie jej wykonania.

Ze wzgledu na fakt, ze KDPW_CCP dziata gtdwnie na rynku polskim, jego uczestnikami rozliczajgcymi
sg podmioty dziatajgce w UE oraz ze wzgledu na fakt, ze do ostatecznosci rozrachunku maja
zastosowanie wspdlne zasady unijne, w rzeczywistosci nie ma potrzeby, aby KDPW_CCP wykazywat
wysoki stopien pewnosci prawnej, ze ostatecznos¢ rozrachunku zostanie osiggnieta we wszystkich
wtasciwych jurysdykcjach.

W zakresie potwierdzenia uznania wykonania ptatnosci, dyspozycji przelewu lub innego zobowigzania
pomiedzy CCP a jego uczestnikami lub pomiedzy uczestnikami, KDPW_CCP stosuje przepisy Dyrektywy
PSD2 oraz aktu wykonawczego do niej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tj. ustawy z dnia 19
sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (z pdin. zm.). Zasady i reguty w niej okreslone zawarte sg
w regulaminach KDPW_CCP.

Zgodnie z § 37a Regulaminu rozliczeri transakcji (obrot zorganizowany) KDPW_CCP, naleznosci
pieniezne, ktére podlegaty, odpowiednio, kompensacji Swiadczen pienieznych lub kompensacji
Swiadczen niepienieznych w zwigzku z rozliczeniem transakcji, zostajg umorzone w przypadku
transakcji, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe — z momentem rozrachunku tej transakgcji,
przeprowadzonego w ramach witasciwego systemu rozrachunku, na podstawie ztozonego przez
KDPW_CCP zlecenia rozrachunku tej transakcji do wysokosci okreslonej przez te izbe;

Kluczowe zagadnienie 2: IRF powinna sfinalizowac ostateczny rozrachunek przed koricem dnia, na
ktory przypada termin dostarczenia na rachunki papierow wartosciowych i srodkow pienieznych,
najlepiej w trybie sréddziennym lub w czasie rzeczywistym - w celu ograniczenia ryzyka rozrachunku.
LVPS (system ptatnosci wysokokwotowych, ang. large value payment system) i SSS powinny rozwazy¢
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przyjecie RTGS (rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym, ang. real time gross settlement) lub
przetwarzania w trybie wielosesyjnym w ciggu dnia rozrachunku.

Zgodnie z § 41 Regulaminu rozliczen transakcji (obrot zorganizowany) zlecenia rozrachunku transakgji
majacych za przedmiot papiery wartosciowe KDPW_CCP przekazuje witasciwej izbie rozrachunkowej
w terminie umozliwiajagcym przeprowadzenie rozrachunku transakcji w dniu, w ktérym zgodnie
z wydanymi przez nig regulacjami powinien on zosta¢ przeprowadzony.

W przypadkach, gdy wtasciwg izbg rozrachunkowa jest Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych
(KDPW), KDPW_CCP kieruje zlecenia rozrachunku transakcji majgcych za przedmiot papiery
wartosciowe:

e w przypadku rozrachunku transakcji zawartych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym
systemie obrotu, ktérych termin rozrachunku zostat, zgodnie z trescig instrukcji rozliczeniowe;j
wskazany po dniu, w ktérym zostaty przyjete do rozliczenia w systemie rozliczed — do
rozrachunku w systemie wielosesyjnym, na pierwszg sesje rozrachunkows, na ktérej w dniu,
w ktérym zgodnie z wydanymi przez nig regulacjami powinien on zostaé przeprowadzony,
przeprowadzany jest rozrachunek transakcji zawartych na rynku regulowanym oraz
w alternatywnym systemie obrotu,

e w przypadku rozrachunku transakcji niebedacych transakcjami repo zawartych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, ktérych termin rozrachunku zostat,
zgodnie z trescig instrukcji rozliczeniowej wskazany w dniu, w ktérym zostaty przyjete do
rozliczenia w systemie rozliczen — niezwtocznie do rozrachunku w systemie wielosesyjnym, na
sesje rozrachunkowg, na ktérej w dniu wskazanym w instrukcji rozliczeniowej
przeprowadzany jest rozrachunek tych transakcji,

e w przypadku rozrachunku transakcji repo zawartych na rynku regulowanym lub
WASO , ktdrych termin rozrachunku zostat, zgodnie z trescig instrukcji rozliczeniowej wskazany
w dniu, w ktérym te transakcje zostaty przyjete do rozliczenia w systemie rozliczen — do
rozrachunku w systemie wielosesyjnym, na sesje rozrachunkowa, na ktérej w dniu wskazanym
w intrukcji rozliczeniowej, przeprowadzany jest rozrachunek tych transakcji, w terminie
okreslonym w Szczegdtowych Zasadach Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot
zorganizowany),

e w przypadku rozrachunku pozyczek na zlecenie zawartych w ramach systemu pozyczek
negocjowanych — niezwiocznie do rozrachunku w systemie wielosesyjnym, na sesje
rozrachunkowg, na ktérej w dniu wskazanym w instrukcji rozliczeniowej, , przeprowadzany
jest rozrachunek tych pozyczek.

Niezwtocznie po dokonaniu przez wtasciwg izbe rozrachunkowg, na podstawie zlecenia rozrachunku
transakcji majacych za przedmiot papiery wartosciowe, rozrachunku tych transakcji, KDPW_CCP
rejestruje na odpowiednim koncie rozliczeniowym wynik tej czynnosci na podstawie informacji
otrzymanej z izby. W przypadku zawieszenia przez izbe rozrachunkowg rozrachunku transakcji majace;j
za przedmiot papiery wartosciowe, KDPW_CCP, na podstawie informacji otrzymanej z tej izby,
niezwtocznie rejestruje na odpowiednim koncie rozliczeniowym wynik tego zawieszenia.
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Niezwtocznie po realizacji $wiadczen pienieznych na podstawie zlecenia rozrachunku transakc;ji
majacych za przedmiot instrumenty pochodne, KDPW_CCP rejestruje na odpowiednim koncie
rozliczeniowym wynik tej czynnosci na podstawie informacji otrzymanej z banku rozliczeniowego.

Na podstawie Szczegdtowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrdét zorganizowany):
e termin rozrachunku transakcji otwierajgcej repo moze zostaé okreslony na dzien od T+0 do
T+2,
e termin rozrachunku transakcji zamykajgcej repo moze zostaé okreslony na dzien od T+1 do
T+365,
e termin rozrachunku dostawy opcji typu amerykanskiego to R+2.

Termin rozrachunku wszystkich pozostatych instrumentéw finansowych w obrocie zorganizowanym
wynosi T+2.

Na podstawie §41 i §55b Regulaminu rozliczeri transakcji (obrét zorganizowany) oraz §41a
Szczegofowych Zasad Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany) KDPW_CCP dopuszcza
mozliwos$é rozrachunku czesciowego.

Odroczenia rozrachunku odbywajg sie zgodnie z regulaminem. Do tej pory nie zdarzyt sie w KDPW_CCP
przypadek, aby takie odroczenie byto niezgodne z regulaminami, procedurami i umowami KDPW_CCP.

Rozliczenie transakcji nastepuje w dniu jej zawarcia pod warunkiem, ze instrukcja rozliczeniowa zostata
dostarczona w tym dniu do KDPW_CCP nie pdiniej niz w terminie okreslonym w regulacjach
KDPW_CCP. KDPW_CCP rejestruje termin rozrachunku transakcji w systemie rozliczeniowym.
Uczestnicy sg informowani o ostatecznym rozrachunku przez izbe rozliczeniowg poza systemem
rozliczeniowym KDPW_CCP.

Jedli uczestnik rozliczajgcy posiada po swojej stronie proces automatyczny, KDPW_CCP wysyta
wezwanie do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego. W takim przypadku rozrachunek moze
nastgpi¢ w czasie rzeczywistym. KDPW_CCP wysyta instrukcje, ktéra obcigza jego rachunek w banku
centralnym. W praktyce wezwania do uzupetnienia depozytu zabezpieczajagcego sg realizowane
w ciggu 30 minut.

KDPW_CCP umozliwia rozrachunek w systemie wielosesyjnym. Rozrachunek prowadzony jest dla
papieréw wartosciowych trzy razy dziennie poprzez sesje rozrachunkowe w KDPW. Rozrachunek
prowadzony jest zgodnie z zasadg DvP.

Kluczowe zagadnienie 3: IRF powinna jednoznacznie okreslic moment, po ktorym uczestnik nie moze
odwotac nierozliczonych ptatnosci, niepoddanych jeszcze rozrachunkowi zlecen transferu lub innych
zobowigzan.

W przypadku obrotu zorganizowanego KDPW_CCP w swoim regulaminie wprowadzit zapisy regulujgce
wycofywanie instrukcji rozliczeniowych wprowadzonych do systemu rozliczeniowego. Wiecej
informacji znajduje sie w § 39a Regulaminu rozliczen transakcji (obrot zorganizowany).

Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Prowadzenia Rozliczeri Transakcji (obrét zorganizowany)
w przypadku transakcji repo w obrocie zorganizowanym KDPW_CCP stosuje rozrachunek DVP brutto
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podczas sesji rozrachunkowej KDPW. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Prowadzenia Rozliczen
Transakcji (obroét zorganizowany) w przypadku obligacji skarbowych w obrocie niezorganizowanym
KDPW_CCP stosuje rozrachunek DVP: w dniu rozrachunku sprzedajacy otrzymuje kwote rozrachunku,
a kupujacy papiery wartosciowe.

Ocena zasady:
Przestrzegana

61



KDPW
ccP

Zasada 9: Rozrachunki pieniezne

IRF powinna dokonywac rozrachunku pienieznego w pienigdzu banku centralnego, o ile jest to
wykonalne i dostepne. Jezeli nie wykorzystuje sie pienigdza banku centralnego, IRF powinna
zminimalizowac i scisle kontrolowac ryzyko kredytowe i ptynnosci wynikajgce z zastosowania
pienigdza banku komercyjnego.

KDPW_CCP przeprowadza swoje rozrachunki pieniezne w pienigdzu banku centralnego, o ile jest to
wykonalne i dostepne. W przypadku braku dostepnosci srodkédw na rachunku w DSP NBP lub
w systemie TARGET2, KDPW_CCP pozyskuje srodki poprzez sprzedaz swoich instrumentéw
finansowych, zamkniecie depozytéw lub otwarcie linii kredytowej. Rozrachunki pieniezne reguluja
odpowiednie regulaminy KDPW_CCP oraz jego Plan zachowania ptynnosci.

Kluczowe zagadnienie 1: IRF powinna dokonywac rozrachunku pienieznego w pienigdzu banku
centralnego, o ile jest to wykonalne i dostepne, aby unikngc ryzyka kredytowego i ryzyka ptynnosci.

Na podstawie Planu zachowania ptynnosci KDPW_CCP utrzymuje srodki systemu zabezpieczajgcego
ptynnosé rozliczen wymagane na dany dzien na rachunku w DSP NBP lub w ramach systemu TARGET2.
Wszystkie ptatnosci realizowane sg za posrednictwem rachunku prowadzonego w DSP NBP lub
w ramach systemu TARGET2. KDPW_CCP prowadzi rozrachunek pieniezny w PLN i EUR.

Dodatkowe szczegdty dotyczace rozrachunkdéw pienieznych w PLN i EUR zawarte sg we wiasciwych
regulaminach KDPW_CCP - Regulaminie rozliczer transakcji (obrdt zorganizowany) oraz Regulaminie
rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany).

Kluczowe zagadnienie 2: JeZeli pienigdz banku centralnego nie jest wykorzystywany, IRF powinna
dokonywaé¢ swoich rozrachunkow pienieznych za pomocqg aktywow rozrachunkowych
charakteryzujgcych sie niskim ryzykiem kredytowym i ryzykiem ptynnosci albo nieobarczonych takimi
rodzajami ryzyka.

Wszystkie ptatnosci dokonywane sg za posrednictwem rachunku prowadzonego w DSP NBP lub
poprzez system TARGET2. W przypadku braku dostepnosci tych srodkédw, KDPW_CCP uzyskuje srodki
poprzez sprzedaz swoich instrumentéw finansowych, zamkniecie depozytow Ilub otwarcie linii
kredytowej. Wszystkie srodki uzyskane ze sprzedazy papieréw wartosSciowych wniesionych przez
uczestnikdw rozliczajacych jako wptata do systemu ptynnosci rozliczern oraz pozyskane w drodze
inwestycji, po zakoniczeniu umoéw odkupu i sprzedazy srodkdw w EUR, sg nastepnie przekazywane na
rachunek w DSP NBP lub w systemie TARGET2. W przypadku linii kredytowych KDPW_CCP zarzadza
ryzykiem kredytowym i ptynnosci poprzez stosowanie Procedury oceny ryzyka kredytowego
kontrahenta i emitenta, zgodnie z ktédrg KDPW_CCP dokonuje oceny ryzyka kredytowego dla instytucji
kredytowych, ktére mogg by¢ dostawcami ptynnosci dla KDPW_CCP. Do oceny brane sg pod uwage
ratingi kredytowe nadawane przez nastepujgce agencje ratingowe ryzyka kredytowego: Fitch Ratings,
Moody's Investors Service, Standard and Poor's, EuroRating. Niezaleznie od ratingu kredytowego,
instytucja ta musi spetnia¢ dodatkowe wymagania okreslone w Zasadach ustalania listy kontrahentéw
KDPW_CCP.

Kluczowe zagadnienie 3: JezZeli IRF dokonuje rozrachunku w pienigdzu banku komercyjnego, powinna
monitorowac i ogranicza¢ swoje ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci powodowane przez komercyjne
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banki rozrachunkowe oraz zarzqdzac tymi rodzajami ryzyka. W szczegdlnosci IRF powinna wprowadzic¢
Sciste kryteria uwzgledniajgce m.in. otoczenie regulacyjne i nadzorcze tych bankdw oraz ich
wiarygodnos¢ kredytowq, kapitalizacje, dostep do pfynnosci i niezawodnosc¢ operacyjnqg, a takze
monitorowac przestrzeganie tych kryteriow. IRF powinna takze monitorowac koncentracje ekspozycji
na ryzyko kredytowe | ryzyko ptynnosci wobec swoich komercyjnych bankdéw rozrachunkowych
i zarzqdzac tymi ekspozycjami.

Poniewaz KDPW_CCP prowadzi ptatnosci w pienigdzu banku centralnego, to Kluczowe zagadnienie nie
ma zastosowania.

Kluczowe zagadnienie 4: Jezeli IRF przeprowadza rozrachunek pieniezny we wifasnych ksiegach,
powinna minimalizowac oraz scisle kontrolowac swoje ryzyko kredytowe i ptynnosci.

To Kluczowe zagadnienie nie ma zastosowania, gdyz KDPW_CCP prowadzi rozrachunki pieniezne
w pienigdzu banku centralnego lub za posrednictwem centralnego depozytu papieréw wartosciowych
(KDPW) i nie prowadzi rozrachunkoéw pienieznych we wtasnych ksiegach.

Kluczowe zagadnienie 5: Umowy prawne pomiedzy IRF a dowolnym bankiem rozrachunkowym
powinny wyraznie okreslac, kiedy oczekiwane sq przeniesienia w ksiegach poszczegdlnych bankdw
rozrachunkowych oraz ze po ich dokonaniu, przeniesienia te majq byc ostateczne, a otrzymane Srodki
powinny by¢ mozliwe do przeniesienia tak szybko, jak to mozliwe, przynajmniej przed koricem dnia,
a najlepiej w ciggu dnia, aby umozliwi¢ IRF oraz jej uczestnikom zarzqdzanie ryzykiem kredytowym
i ryzykiem ptynnosci.

To zagadnienie nie dotyczy KDPW_CCP.
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Zasada 10: Dostawy fizyczne

IRF powinna wyraznie okresli¢ swoje zobowigzania w zakresie dostawy fizycznej instrumentdw lub
towardw oraz powinna rozpoznawac ryzyko zwigzane z takq dostawq fizyczng, monitorowac je
i zarzgdzac nim.

Odpowiednie regulaminy KDPW_CCP okreslajg i regulujg wszystkie obowigzki i odpowiedzialnos¢
w odniesieniu do dostaw fizycznych instrumentéw. KDPW_CCP nie oferuje przechowywania fizycznych
instrumentdéw i towardw.

Kluczowe zagadnienie 1: Zasady IRF powinny wyraZnie okreslac jej zobowigzania w odniesieniu do
dostaw instrumentow fizycznych lub towardw.

Zgodnie z Regulaminem rozliczeri transakcji (obrot zorganizowany) oraz Regulaminem rozliczen
transakcji (obrot niezorganizowany) KDPW_CCP przyjmuje do fizycznej dostawy nastepujgce klasy
aktywow: opcje typu amerykanskiego (obrét zorganizowany), transakcje repo.

Wszelkie szczegéty dotyczace fizycznej dostawy instrumentu bazowego zawarte s3 w Regulaminie
rozliczen transakcji (obrét zorganizowany), Szczegétowych zasadach prowadzenia rozliczen transakcji
(obrét zorganizowany). W dokumentach tych okreslone sg procedury dotyczace fizycznych dostaw
instrumentu bazowego. Jak wspomniano powyzej, dokumenty te sg publicznie dostepne na stronie
internetowej KDPW_CCP.

Kluczowe zagadnienie 2: |RF powinna rozpoznawaé rodzaje ryzyka i koszty zwigzane
z przechowywaniem i dostawgq instrumentdéw fizycznych i towardw, a takze monitorowac je i zarzqdzac
nimi.

KDPW_CCP nie oferuje przechowywania instrumentéw fizycznych i towaréw. W zakresie dostaw
fizycznych instrumentéw, KDPW_CCP nie oferuje dostawy instrumentdw innych niz papiery
wartosciowe za posrednictwem autoryzowanego centralnego depozytu papierow wartosciowych
(KDPW).

Ocena zasady
Przestrzegana
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Zasada 13: Zasady i procedury dotyczgce niewykonania zobowigzan przez uczestnikéw

IRF powinna miec skuteczne, jednoznacznie okreslone zasady i procedury zarzgdzania przypadkami
niewykonania zobowigzan przez uczestnikow. Zasady i procedury nalezy opracowac w taki sposdb,
aby umozliwic¢ IRF terminowe podjecie dziatarn w celu ograniczenia strat i presji na ptynnosc oraz
aby w dalszym ciggu wykonywata ona swoje zobowigzania.

KDPW _CCP posiada skuteczne, jasno okreslone i dobrze udokumentowane zasady i procedury, ktére
sg stosowane w zarzadzaniu niewykonaniem zobowigzania przez uczestnika. S3 one zawarte
w publicznie dostepnych regulaminach oraz regulacjach wewnetrznych, a mianowicie w Procedurze na
wypadek niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP.

Kluczowe zagadnienie 1: IRF powinna miec¢ zasady i procedury dotyczgce przypadkdow niewykonania
zobowigzan, umozliwiajgce jej dalsze wywiqzywanie sie ze zobowigzari na wypadek niewykonania
zobowiqzan przez uczestnika oraz dotyczgce uzupetnienia srodkow po niewykonaniu zobowigzan.

KDPW_CCP we wspotpracy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW), opierajac
sie na wiarygodnych informacjach i po uprzednim wezwaniu uczestnika do natychmiastowego
wykonania jego zobowigzan (o ile nie zostata ogtoszona jego upadtos$é), postanawia podjgé okreslone
dziatania w reakcji na zdarzenia skutkujgce niewykonaniem lub zagrozeniem niewykonania
zobowigzania przez uczestnika rozliczajagcego KDPW_CCP, ktére to zdarzenia kwalifikujg sie jako
naruszenie odpowiednio zgodnie z Regulaminem rozliczeri transakcji (obrot zorganizowany) oraz
Regulaminem rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany), w tym .in.. ktérakolwiek z ponizszych
okolicznosci:

1) stwierdzenie niedoboru lub braku srodkéw pienieznych na prowadzonym w banku rozliczeniowym
rachunku bankowym uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP lub na rachunku bankowym ptatnika tego
uczestnika, niezbednych do pokrycia jego zobowigzan z tytutu rozrachunku zawartych transakcji,

2) nieuzupetnienie przez uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP wymaganych wptat do funduszu
rozliczeniowego, odpowiedniego funduszu zabezpieczajgcego (ASO lub OTC) lub na poczet depozytow
zabezpieczajgcych (obrdt zorganizowany i niezorganizowany),

3) stwierdzenie braku u uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP srodkdéw pienieznych niezbednych
do przeprowadzenia rozrachunku transakcji w nastepstwie tego, ze inny podmiot nie dostarczyt
papieréw wartosciowych, ktérych zbycie miato by¢ zrodtem pozyskania sSrodkéw pienieznych,

4) zaprzestanie wykonywania przez uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP czesci lub wszystkich operacji
w zwigzku z cofnieciem zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej albo zezwolenia KNF
na prowadzenie rachunkdéw papieréw wartosciowych, uchyleniem zezwolenia na utworzenie banku,
otwarciem likwidacji uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP lub innymi podobnymi zdarzeniami, jezeli
zdarzenia te majg negatywny wptyw na ptynnosc rozliczen transakcji gwarantowanych,

5) otrzymanie wiarygodnej informacji o podjeciu przez KNF decyzji o zawieszeniu dziatalnosci
uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP bedacego bankiem albo o ztozeniu do sgdu wniosku o ogtoszenie
upadtosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP przez cztonka lub cztonkdw jego zarzadu lub inne osoby
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uprawnione do jego reprezentowania, badz tez otrzymania informacji z NBP lub innego wiarygodnego
zrodta o ogtoszeniu upadtosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP,

6) otrzymanie wiarygodnej informacji o podjeciu przez wifasciwy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji decyzji, ktéra ma wptyw na uczestnictwo uczestnika rozliczajgcego
w systemie rozliczen oraz na rozliczane transakcje, ktérych strong rozliczenia jest ten uczestnik.

W takim przypadku Dyrektor Dziatu Zarzadzania Ryzykiem powiadamia Zarzad KDPW_CCP
o zidentyfikowaniu ryzyka przekraczajacego prég tolerancji i odbywa sie posiedzenie Komitetu ds.
Niewyptacalnosci , ktéremu przewodniczy Prezes Zarzgdu KDPW_CCP. Zadaniem Komitetu jest
koordynacja dziatarh wewnetrznych jednostek organizacyjnych KDPW_CCP i KDPW w celu zapewnienia
wykonania zobowigzan wynikajacych z rozliczen transakcji, jezeli wymagatoby to wykorzystania,
pozostajgcych pod kontrolg KDPW_CCP, majgtkowych srodkéw systemu gwarantowania rozliczen, a
takze w celu niedopuszczania do dalszych niewyptacalnosci w nastepstwie nieuregulowania
zobowigzan przez niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP.

Informacja o podjeciu uchwaty w sprawie pozbawienia uczestnictwa uczestnika rozliczajagcego lub
zawieszenia jego dziatalnosci w danym systemie rozliczen przekazywana jest do uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP, ktérego dotyczy, do Komisji Nadzoru Finansowego oraz do podmiotow
prowadzacych rynki gwarantowane, na ktérych dziata ten uczestnik lub dziatajg podmioty
reprezentowane przez niego w rozliczeniach transakcji. Ponadto KDPW_CCP wysyta komunikat
blokady niewyptacalnego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP lub podmiotéow zawierajgcych
transakcje dla tego uczestnika na wszystkich rynkach gwarantowanych.

Procedury jasno regulujg rowniez zarzgdzanie transakcjami na réznych etapach przetwarzania oraz
prawdopodobng kolejnos¢ dziatan.

Wszystkie pozostate pozycje niewykonujgcego zobowigzania uczestnika sg zamykane. Aby to osiggnaé,
KDPW_CCP ma prawo zawiera¢ transakcje zabezpieczajgce lub zamykajace, lub w przypadku obrotu
niezorganizowanego — zabezpieczac je i organizowac aukcje w procesie automatycznego zamykania

pozycji.

Podmioty dziatajgce jako uczestnicy nierozliczajgcy uczestnika niewykonujgcego zobowigzania, ktérzy
posiadajg pozycje zarejestrowane na jego rachunkach, majg prawo, by w wyznaczonym terminie
zazadad przeniesienia swoich pozycji wynikajgcych z zawartych transakcji oraz powigzanego z nimi
zabezpieczenia nainne konto otwarte przez uczestnika, ktéry zobowigzat sie do wykonania zobowigzan
wynikajacych z rozliczenia takich transakcji.

Po podjeciu przez Zarzad KDPW_CCP uchwaty o likwidacji pozycji niewykonujgcego zobowigzania
uczestnika rozliczajgcego, niewykonanie zobowigzania obstugiwane jest w nastepujgcych etapach:

e Blokada uczestnika rozliczajagcego KDPW_CCP na wszystkich rynkach gwarantowanych, a takze
zablokowanie na tych rynkach dziatalnosci podmiotdw rozliczajgcych sie poprzez tego
uczestnika.

e Transfer pozycji i zabezpieczen klientow NCM uczestnika niewyptacalnego do innego
uczestnika rozliczajgcego.

e Zamykanie pozycji uczestnika niewyptacalnego.
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e Rozliczenie zyskéw i strat wynikajacych z zamkniecia pozycji niewyptacalnego uczestnika
rozliczajgcego. Pokrycie ewentualnych strat ze srodkéw systemu gwarantowania rozliczen.

Ponizsze wykresy okreslajg kolejno$¢ wykorzystania srodkéw finansowych przez KDPW_CCP
w przypadku niewykonania zobowigzania - oddzielnie dla obrotu zorganizowanego i obrotu
niezorganizowanego.

OBROT ZORGANIZOWANY

naleznosci uczestnika naruszajacego

depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika naruszajagcego

sSrodki wiasciwego funduszu wniesione przez uczestnika naruszajgcego

Srodki zasobu celowego |
(z uwzglednieniem alokacji tych Srodkéw w stosunku do danego funduszu)

wptaty pozostatych uczestnikow KDPW_CCP do witasciwego funduszu

srodki zasobu celowego |l
(z uwzglednieniem alokacji tych Srodkéw w stosunku do danego funduszu)

kapitaty wiasne KDPW_CCP
(do 110% ustalonej wysokosci wymogu kapitatowego)

wptaty dodatkowe pozostatych uczestnikéw rozliczajgcych KDPW_CCP
(do 100% wysokoscl wptat wynikajacych z ostatnie)j aktualizacji)
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OBROT OTC

naleznosci uczestnika naruszajacego

depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika naruszajacego

srodki wiasciwego funduszu whniesione przez uczestnika naruszajgcego

Srodki zasobu celowego |
(z uwzglednieniern alokacji tych Srodkéw w stosunku do danego funduszu)

wptaty pozostatych uczestnikéw KDPW_CCP do witasciwego funduszu

srodki zasobu celowego Il
(z uwzglednieniem alokacji tych Srodkéw w stosunku do danego funduszu)

kapitaty wiasne KDPW_CCP
(do 110% ustalonej wysokosci wymogu kapitatowego)

wptaty dodatkowe pozostatych uczestnikéw rozliczajgcych KDPW_CCP
(do 100% wysokosci wptat wynikajacych z ostatniej aktualizacji)

KDPW_CCP jest zobowigzany do pokrycia strat w zakresie zobowigzan wynikajacych z transakcji
rozliczanych przez KDPW_CCP. Aktywa systemu gwarancyjnego mogg by¢ wykorzystane w momencie
wystgpienia zdarzenia niewykonania zobowigzania do pokrycia wszelkich strat zwigzanych
z zamykaniem pozycji. W takim przypadku KDPW_CCP wykorzystuje w pierwszej kolejnosci wszystkie
naleznosci i zabezpieczenia wniesione przez niewykonujgcego zobowigzania kontrahenta. Jezeli strata
nie zostata pokryta na tym etapie, izba rozliczeniowa przed wykorzystaniem wptat innych uczestnikow
do odpowiedniego funduszu jest zobowigzana do wykorzystania wtasnych zasobéw celowych. Wtasne
zasoby celowe (I i Il zasobu celowego) stanowig co najmniej 25% wymogu kapitatowego KDPW_CCP.
Nastepnie wykorzystywane sg pozostate kapitaty wtasne KDPW_CCP do wysokosci 110% wymogu
kapitatowego. Jezeli wysokos¢ kapitatéw wtasnych spadnie do poziomu 110% wymogu kapitatowego,
KDPW_CCP wzywa uczestnikow do wniesienia dodatkowych wptat do odpowiedniego funduszu na
wypadek niewykonania zobowigzania do wysokosci 100% wptat wynikajgcych z ostatnie]j aktualizacji.

W przypadku wyczerpania sie wszystkich zasilonych i niezasilonych z géry zasobdow dostepnych
w ramach systemu gwarantowania rozliczen, KDPW_CCP uruchamia Plan naprawy. Plan okresla
warunki i procedury, ktére nalezy zastosowac w celu terminowego przeprowadzenia procesu naprawy,
w tym prognozowane ramy czasowe realizacji kazdego z istotnych aspektéw planu. Zawiera on liste
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narzedzi naprawczych, ktérych celem jest miedzy innymi uzupetnienie zasobdw po niewykonaniu
zobowigzania.

Kluczowe zagadnienie 2: |RF powinna by¢ dobrze przygotowana do wdrozenia swoich zasad
i procedur dotyczqcych przypadkéw niewykonania zobowigzan, w tym odpowiednich procedur
o charakterze dyskrecjonalnym przewidzianych w tych zasadach.

Jak wspomniano w Kluczowym zagadnieniu 1, Procedura na wypadek niewykonania zobowigzania
przez uczestnika rozliczajgcego KDPW _CCP okresla role i obowigzki jednostek wewnetrznych
KDPW_CCP zmierzajgce do rozwigzania problemu niewykonania zobowigzania.

Procedura zawiera procedury komunikacyjne okreslajgce przeptyw informacji pomiedzy jednostkami
wewnetrznymi KDPW_CCP, organami nadzoru, niewykonujgcymi zobowigzan uczestnikami
rozliczajgcymi oraz innymi interesariuszami.

Plany wewnetrzne podlegaja przeglagdowi w ramach przegladu Procedury, co zostato opisane
w Kluczowym zagadnieniu 4.

Kluczowe zagadnienie 3: /RF powinna poda¢ do wiadomosci publicznej kluczowe aspekty zasad
i procedur dotyczqcych niewykonania zobowigzan.

Kluczowe aspekty procedury stosowanej w przypadku niewykonania zobowigzania przez uczestnika
rozliczajgcego KDPW_CCP s3 publicznie dostepne i mozna je znalez¢ pod linkiem: Kluczowe aspekty

procedury dziatania w sytuacji niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego

Dokument zawiera informacje dotyczgce nastepujacych aspektéw zarzadzania niedotrzymaniem
zobowigzan:

e okolicznosci, w jakich podjete zostajg dziatania,

e zakres podejmowanych dziatan,

e kolejnos¢ uruchamiania srodkéw systemu gwarantowania rozliczen,

e przeglad itesty procedury defaultowej.

KDPW_CCP publikuje rowniez na swojej stronie internetowej informacje dotyczgce funduszy, zasobu
celowego i alokacji. W szczegdlnosci publikuje parametry do obliczania wptat do funduszu w przypadku
niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajgcego. Informacje te dostepne sg pod linkiem:
Fundusze, zasdb celowy i alokacja

Kluczowe zagadnienie 4: IRF powinna zaangazowac swoich uczestnikdw oraz innych interesariuszy
w testowanie i przeglgd procedur IRF dotyczqcych przypadkow niewykonania zobowigzan, w tym
procedur likwidacji. Takie testy i przeglgdy powinny odbywac sie co najmniej raz w roku lub po istotnych
zmianach zasad i procedur w celu zapewnienia, ze zasady i procedury te sq wykonalne i skuteczne.

KDPW_CCP raz na kwartat dokonuje przegladu Procedury na wypadek niewykonania zobowigzania
przez uczestnika rozliczajgcego KDPW _CCP, a w przypadku koniecznosci jej zmiany zwraca sie o opinie
do Komitetu ds. Ryzyka. Testy wewnetrzne procedury przeprowadzane sg raz na kwartat. Testowanie
procedury z udziatem uczestnikdw rozliczajgcych KDPW_CCP oraz innych wfasciwych podmiotéw
infrastrukturalnych odbywa sie raz w roku lub przy istotnej zmianie procedury.
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KDPW_CCP prowadzi testy niewykonania zobowigzania swoich uczestnikéw rozliczajgcych, przy czym
uczestnicy rozliczajgcy KDPW__CCP sg zobowigzani do uczestnictwa w testach raz w roku. Pozostate trzy
testy przeprowadzane sg wewnetrznie. W ramach testéw procedury defaultowej KDPW_CCP
przeprowadza symulacje, w ktorych zaktada sie scenariusz niewykonania zobowigzania przez
uczestnika/uczestnikdw rozliczajgcych i ich klientéw. Celem testow jest weryfikacja poprawnosci
przyjetych procedur na wypadek niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajgcego oraz
gotowosci operacyjnej zaréwno KDPW_CCP, jak i jego uczestnikdw rozliczajgcych. Szczegdtowy
scenariusz testu przygotowywany jest oddzielnie dla kazdego testu. W ramach scenariusza testowego
zaktadany jest katalog czynnosci, ktéry zostat okreslony w zatgczniku do Procedury na wypadek
niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 14: Wyodrebnianie i przenoszenie

CCP powinien miec zasady i procedury umozliwiajgce wyodrebnianie i przenoszenie pozycji klientow
uczestnika oraz zabezpieczeri wniesionych na rzecz CCP odnoszqgcych sie do tych pozycji.

Wyodrebnianie i przenoszenie pozycji w KDPW_CCP jest Scisle zwigzane ze strukturg systemu kont
rozliczeniowych i ich stosowaniem. Reguluja je odpowiednie regulaminy KDPW_CCP oraz dokumenty
uzupetniajgce, tj. Regulamin rozliczeri transakcji (obrét zorganizowany) oraz Szczegdtowe zasady
prowadzenia rozliczeri transakcji (obrot zorganizowany), Regulamin rozliczeri transakcji (obrot
niezorganizowany) oraz Szczegotowe Zasady Systemu Rozliczert OTC.

Kluczowe zagadnienie 1: CCP powinien przynajmniej mie¢ rozwigzania dotyczgce wyodrebniania
i przenoszenia, ktdre skutecznie chroniq pozycje klientow uczestnika i powigzane zabezpieczenie przed
niewykonaniem zobowiqgzan przez tego uczestnika lub przed jego niewyptacalnoscig. Jezeli CCP
dodatkowo oferuje ochrone takich pozycji klientow i zabezpieczenie przed jednoczesnym
niewykonaniem zobowiqzan przez uczestnika oraz innego klienta tego uczestnika, CCP powinien podjgc
dziatania w celu zapewnienia skutecznosci takiej ochrony.

Jako CCP autoryzowany zgodnie z rozporzgdzeniem EMIR, KDPW_CCP oferuje swoim uczestnikom
rézne opcje segregacji, ktore sg scisle zwigzane ze strukturg kont rozliczeniowych. Konta rozliczeniowe
majg swoje unikalne cechy w zaleznosci od systemu obrotu (obrét zorganizowany lub obrét
niezorganizowany), segmentu rynku (kasowy, instrumenty pochodne lub instrumenty pochodne poza
obrotem zorganizowanym i transakcje repo) oraz rodzaju wtasnosci (instrumenty wtasne lub klienta).

Struktura kont rozliczeniowych w KDPW_CCP jest przedstawiona ponizej:

T e

Konta wtasne uczestnikédw rozliczajgcych majg zawsze charakter kont indywidualnych (IND). Na
kontach wtasnych rejestrowane sg wytgcznie pozycje uczestnika rozliczajgcego.

Pozycje klientéw mogg by¢ rejestrowane na nastepujacych kontach rozliczeniowych:
e indywidualnych (IND) w przypadku rozliczania transakcji indywidualnego klienta, z ktérym
KDPW_CCP nie posiada relacji umownej,
e indywidualnych z petng segregacjg (IFS) w przypadku rozliczania transakcji indywidualnego
klienta, ktéry zawart z KDPW_CCP umowe uczestnictwa z typem uczestnictwa — uczestnik
nierozliczajacy (NCM),
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e grupowych (GRU) w przypadku rozliczania na jednym koncie transakcji wielu klientéw, z
ktorymi KDPW_CCP nie posiada relacji umownej,

e grupowe z petng segregacjg (GFS) w przypadku rozliczania na jednym koncie transakcji wielu
klientow, ktdrzy zawarli z KDPW_CCP umowy uczestnictwa z typem uczestnictwa — uczestnik
nierozliczajacy (NCM).

W przypadku obrotu zorganizowanego, wymagany depozyt zabezpieczajacy dla danego konta
zabezpieczen obliczany jest jako suma wymaganych depozytéw zabezpieczajgcych obliczanych
oddzielnie dla pozycji zarejestrowanych na kazdym koncie rozliczeniowym, ktére jest z nim powigzane.
W przypadku obrotu niezorganizowanego wymagany depozyt zabezpieczajacy dla danego konta
zabezpieczen wynika z pozycji zarejestrowanych na wszystkich powigzanych z nim kontach
rozliczeniowych i obejmuje wszelkie dopuszczalne kompensaty pomiedzy pozycjami zarejestrowanymi
na tych kontach.

Uczestnik moze rowniez wnies¢ zabezpieczenie przekraczajgce wysokos¢ wymaganego depozytu
zabezpieczajgcego na specjalne konto zabezpieczen, ktdre — jesli nalezy do klienta — pokrywa wytgcznie
ryzyko zwigzane z pozycjami takiego klienta. Jesli uczestnik zdecyduje sie na wniesienie zabezpieczenia
na swoim witasne konto zabezpieczen, wéwczas takie zabezpieczenie jest wykorzystywane na pokrycie
ryzyka wynikajacego z jego wtasnych pozycji oraz ryzyka wynikajgcego z pozycji klientéw, ktdrych
rozlicza. Uczestnik moze rdwniez zdecydowac sie na wniesienie zabezpieczenia na wymagany depozyt
zabezpieczajacy, ktore bedzie wykorzystywane jako bufor dla jego ewentualnej zwiekszonej ekspozycji
z powodu S$réddziennej dziatalnosci rozliczeniowej lub wyréwnania do rynku nie pokrytej przez
nadwyzke zabezpieczenia wniesionego na konto zabezpieczen. Nadwyzka zabezpieczenia w srodkach
pienieznych zarejestrowana na koncie zabezpieczen bedzie zwolniona w procesie korica dnia
i rozrachowana nastepnego dnia.

Uczestnik dziatajgcy jako uczestnik nierozliczajgcy w przypadku niewykonania zobowigzania przez
uczestnika, na ktérego kontach zarejestrowane sg jego pozycje, moze zazadac przeniesienia tych
pozycji wraz z zabezpieczeniem wniesionym w celu zabezpieczenia tych pozycji na wskazane konto
rozliczeniowe i wskazane konto zabezpieczen otwarte przez innego uczestnika.

W przypadku niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajgcego, uczestnik nierozliczajgcy
KDPW_CCP moze ztozy¢ dyspozycje przeniesienia pozycji i aktywoéw, zaliczonych tytutem depozytéw
wtasciwych do innego uczestnika rozliczajgcego. W tym celu, w terminie okreslonym przez KDPW_CCP,
uczestnik nierozliczajgcy (NCM) sktada pisemng dyspozycje dotyczacy tych pozycji i aktywow, oraz
wskazania innego uczestnika rozliczajgcego, do ktérego majg by¢ one przeniesione. Jednoczesnie
uczestnik rozliczajacy, do ktérego majg by¢ przeniesione pozycje i aktywa, sktada dyspozycje, w ktorej
wyraza zgode na przyjecie tych pozycji i aktywow NCM. KDPW __CCP realizuje zlecenie transferu pozycji
i aktywow niezwtocznie po otrzymaniu odpowiednio zgodnych i kompletnych zlecen.

Porting jest uregulowany w odpowiednich regulaminach KDPW_CCP. Zasady przenoszenia sg rowniez
okreslone w umowach uczestnictwa. Dodatkowo, w celu zapewnienia skutecznosci portingu,
KDPW_CCP wystgpit o opinie prawne — odrebnie dla obrotu zorganizowanego oraz dla obrotu
niezorganizowanego. Obie opinie potwierdzity skuteczno$¢ postanowien dotyczacych portingu
w przypadku niewykonania zobowigzania przez uczestnika rozliczajacego.
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Kluczowe zagadnienie 2: CCP powinien zastosowac strukture rachunkow pozwalajgcg mu tatwo
rozpoznawac pozycje klientow uczestnika i dokonac¢ wyodrebnienia powigzanego zabezpieczenia. CCP
powinien utrzymywac pozycje klientow i zabezpieczenie na indywidualnych rachunkach klientéw lub
zbiorczych rachunkach klientow.

KDPW_CCP oferuje zaréwno indywidualne jak i zbiorcze konta rozliczeniowe. Jezeli dany klient
indywidualny zawrze z KDPW_CCP umowe o uczestnictwo z typem uczestnictwa — klient nierozliczajgcy
(NCM), KDPW_CCP oferuje mozliwos¢ petnej segregacji, ktéra pozwala na zastosowanie mechanizmu
portingu w rozumieniu rozporzadzenia EMIR.

Kazde konto rozliczeniowe ma przypisane konto zabezpieczen, dla ktérego wyznaczany jest wymagany
depozyt zabezpieczajacy i na ktérym przechowywane jest zabezpieczenie na jego pokrycie.

Kazdy podmiot moze otworzy¢ wiele kont rozliczeniowych, przy czym wszystkie one bedg powigzane
z jednym kontem zabezpieczen otwartym dla danego podmiotu.

W przypadku regulacji dotyczacych obrotu zorganizowanego, przepisy MiFID 2 i MiFIR wymagajg, aby
CCP zapewnit swoim uczestnikom rozliczajagcym taka strukture kont, ktéra umozliwia identyfikacje
pozycji i aktywdw ich klientow bezposrednich (DC) i posrednich (INDC). W zwigzku z tym CCP powinien
umozliwi¢ swoim uczestnikom rozliczajgcym otwarcie nastepujacych rodzajow kont:
e GOSA (gross omnibus segregated account) — na ktérym KDPW_CCP rejestruje pozycje i aktywa
klientow bezposrednich i posrednich, ktérzy sg reprezentowani przez uczestnika rozliczajgcego
w systemie rozliczeniowym, w sposéb umozliwiajgcy odrebng rejestracje pozycji kazdego
klienta i dla ktérego uczestnik rozliczajgcy KDPW_CCP jest zobowigzany do zapewnienia
segregacji pozycji kazdego klienta w taki sposdb, aby aktywa danego klienta nie mogty by¢
wykorzystane do pokrycia strat innych klientéw oraz
e OSA (omnibus segregated account) - na ktérym KDPW_CCP rejestruje pozycje i aktywa
klientow bezposrednich i posrednich, ktérzy sg reprezentowani przez uczestnika rozliczajgcego
w systemie rozliczeniowym.

System kont KDPW_CCP posiada funkcjonalnosci spetniajgce wymogi okreslone w przepisach
dotyczacych CCP.

Kluczowe zagadnienie 3: CCP powinien ksztattowac rozwigzania dotyczqce przenoszenia w sposob
zapewniajgcy duze prawdopodobienstwo, iz pozycje | zabezpieczenia klientow uczestnika
niewykonujgcego zobowiqgzan zostang przeniesione do jednego lub kilku innych uczestnikow.

Zasady dotyczace przenoszenia sg uregulowane w odpowiednich regulaminach KDPW_CCP. Reguluja
one procedury udzielania zgody w przypadku pozycji i zabezpieczen podlegajacych przeniesieniu.

Transfer pozycji i aktywdéw moze nastgpié¢ po zidentyfikowaniu zdarzenia niewykonania zobowigzania,
na podstawie zgodnych instrukcji transferu pozycji i aktywow, przestanych przez uczestnika
dziatajgcego z typem uczestnictwa NCM oraz uczestnika przejmujgcego status uczestnika
rozliczajgcego dla takich pozycji, na wskazane konto rozliczeniowe oraz przypisane konto zabezpieczen
otwarte przez uczestnika przejmujgcego status uczestnika rozliczajgcego dla takich pozycji, ztozonych
w terminie wyznaczonym przez KDPW_CCP nie krétszym niz 60 minut.
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Zgodnie z Regulaminem rozliczeri transakcji (obrét zorganizowany) oraz Regulaminem rozliczen
transakcji (obrét niezorganizowany) ztozenie dyspozycji przez uczestnika przejmujgcego status
uczestnika rozliczajgcego pozycje uczestnika niewykonujacego zobowigzania jest jednoznaczne z jego
zgodg na wykonanie wszystkich obowigzkéw zwigzanych z rozliczeniem transakcji. Przeniesienie
pozycji i aktywéw wymaga zgody KDPW_CCP dziatajagcego w imieniu wtasnym i na podstawie
petnomocnictwa. Zgoda ta jest udzielana pod warunkiem zawieszajagcym spetfnienia przez uczestnika
przejmujgcego okreslonych warunkéw okreslonych w Regulaminie.

Kluczowe zagadnienie 4: CCP powinien ujawnia¢ swoje zasady, strategie i procedury dotyczqgce
wyodrebnienia i przenoszenia pozycji klientow uczestnika | powigzanego zabezpieczenia.
W szczegdlnosci CCP powinien ujawnié, czy zabezpieczenie klienta chronione jest w sposob
indywidualny czy zbiorowy. Ponadto, CCP powinien ujawni¢ wszelkie ograniczenia, takie jak
ograniczenia prawne lub operacyjne, ktore mogq pogorszy¢ jego zdolnos¢ do wyodrebniania lub
przenoszenia pozycji klientow uczestnika i powigzanych zabezpieczen.

KDPW_CCP ujawnia na swojej stronie internetowej informacje dotyczace kont dla obrotu
zorganizowanego oraz kont dla obrotu niezorganizowanego. Informacje te wskazujg rowniez podstawe
dla ochrony zabezpieczenia — tj. indywidualng lub zbiorczg. Informacja dostepna jest pod linkiem:

Konta - obrét zorganizowany

Konta - obrét niezorganizowany

KDPW _CCP publikuje réwniez informacje na temat segregacji pozycji i aktywodw, ktére dostepne s3
pod linkiem: Segregacja pozycji i aktywdw

Ponadto zasady segregacji i portingu sg zawarte w odpowiednich regulaminach KDPW_CCP
i dokumentach towarzyszacych, ktére sg publicznie dostepne.

Koszty zwigzane z roznymi poziomami segregacji okreslone sg w Tabelach optat KDPW_CCP (odrebnie
dla obrotu zorganizowanego i niezorganizowanego) i sg dostepne pod linkiem:

Tabela optat - obrét zorganizowany

Tabela optat - obrét niezorganizowany

Ponadto informacje ilosciowe dotyczace catkowitych pozycji klientéw sg zawarte w publicznych
ujawnieniach ilosciowych KDPW_CCP dostepnych pod linkiem: KDPW _CCP PQD

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 15: Ogolne ryzyko prowadzenia dziatalnosci

Ogdlne ryzyko prowadzenia dziatalnosci zostato zdefiniowane w Polityce zarzqdzania ryzykiem
KDPW_CCP jako ryzyko poniesienia strat wynikajacych z niekorzystnych zmian w otoczeniu
biznesowym, stabych wynikéw w realizacji strategii biznesowej, niepowodzenia w rywalizacji rynkowej,
podjecia niekorzystnych decyzji biznesowych lub nieoczekiwanych i nadmiernie duzych kosztéow
operacyjnych.

Kluczowe zagadnienie 1: /RF powinna miec¢ solidne systemy zarzqdzania i kontroli stuzgce
do rozpoznawania ogdlnego ryzyka prowadzenia dziatalnosci, monitorowania go i zarzqdzania nim,
ktdre to ryzyko zwigzane jest ze stratami wynikajgcymi z niewtasciwej realizacji strategii biznesowej,
ujemnymi przeptywami pienieznymi lub nieoczekiwanymi i nadmiernymi wydatkami operacyjnymi.

Definicja ogdlnego ryzyka prowadzenia dziatalnosci zawarta jest w Polityce zarzqdzania ryzykiem
KDPW_CCP. KDPW_CCP identyfikuje, monitoruje i zarzadza ogdlnym ryzykiem prowadzenia
dziatalnosci, w tym ryzykiem wynikajgcym z niekorzystnych zmian w otoczeniu biznesowym, stabych
wynikdw w realizacji strategii biznesowej, niepowodzenia w rywalizacji rynkowej, podjecia
niekorzystnych decyzji biznesowych lub nieoczekiwanych i nadmiernie duzych kosztéw operacyjnych.
Ogdlne ryzyko prowadzenia dziatalnosci jest réwniez uwzglednione w Planie naprawy KDPW_CCP.
Ogélne ryzyko prowadzenia dziatalnosci jest szacowane w oparciu o racjonalnie przewidywalne
niekorzystne scenariusze istotne dla modelu biznesowego.

KDPW_CCP dokonuje okresowej oceny m.in. istotnosci ogdlnego ryzyka prowadzenia dziatalnosci
W oparciu o nastepujgce kryteria:
o wysokos¢ nieoczekiwanych strat, ktére mogg wystgpi¢ i ich wptyw na sytuacje finansowg
KDPW_CCP,
e wymogi wynikajgce z rozporzadzenia RTS 152/2013,
e kryteria jakosciowe specyficzne dla danego rodzaju ryzyka, m.in. wptyw na reputacje
KDPW_CCP oraz realizacje zatozonej strategii biznesowej,
e ocena ekspercka.

Kluczowe zagadnienie 2: IRF powinna utrzymywac ptynne aktywa netto, finansowane z kapitatu
wfasnego (takiego jak akcje zwykte, ujawnione rezerwy lub inne zatrzymane zyski), aby mogta
nieprzerwanie prowadzic¢ dziatalnos¢ operacyjng i Swiadczy¢ ustugi w razie poniesienia ogdinych strat
Z tytutu prowadzenia dziatalnosci. Kwota ptynnych aktywdw netto finansowanych kapitatem wtasnym,
ktory IRF winna posiadad, powinna zalezec od profilu ogdlnego ryzyka prowadzenia dziatalnosci i czasu
wymaganego, odpowiednio, na przywrdocenie lub uporzqdkowang likwidacje operacji i ustug, o ile
ktdres z tych dziatan zostanie podjete.

KDPW_CCP posiada ptynne aktywa netto finansowane z kapitatu wtasnego umozliwiajgce KDPW_CCP
kontynuowanie dziatalnosci i Swiadczenie ustug. W szczegdlnosci, w oparciu o przyjete scenariusze,
kapitat niezbedny do pokrycia strat wynikajacych z ryzyka prowadzenia dziatalnosci szacowany jest
zgodnie z art. 5 rozporzadzenia RTS 152/2013 i nie moze by¢ nizszy niz 25% rocznych kosztow
operacyjnych brutto KDPW_CCP. Przyjete scenariusze podlegajg weryfikacji co najmniej raz na kwartat.
Dodatkowo KDPW_CCP przedktada KNF do zatwierdzenia wtasne oszacowanie kapitatu niezbednego
do pokrycia strat wynikajgcych z ryzyka prowadzenia dziatalnosci.
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Wiecej informacji dotyczgcych wymogdw kapitatowych KDPW_CCP, w szczegdlnosci w zakresie ryzyka
prowadzenia dziatalnosci, jest dostepnych pod linkiem: Wymogi kapitatowe KDPW _CCP

Szczegdty dotyczace kapitatu wtasnego KDPW_CCP znajdujg sie w raportach rocznych KDPW_CCP
dostepnych pod linkiem: Raporty roczne KDPW_CCP

Kluczowe zagadnienie 3: |/RF powinna utrzymywac realny plan dziatai naprawczych lub
uporzgdkowanej likwidacji i posiadac¢ wystarczajgce ptynne aktywa netto, finansowane z kapitatu
wfasnego, na poziomie wystarczajgcym do wdrozenia tego planu. IRF powinna utrzymywac ptynne
aktywa netto finansowane z kapitatu wtfasnego, odpowiadajgce przynajmniej szesciomiesiecznym
biezgcym wydatkom operacyjnym. Aktywa te stanowig nadwyzke w stosunku do srodkéw
utrzymywanych w celu pokrycia przypadkdw niewykonania przez uczestnikow zobowiqgzan lub innych
rodzajow ryzyka objetych zasadami dotyczqcymi utrzymywania srodkow finansowych. W przypadkach,
w ktdrych jest to wtasciwe, aby unikng¢ podwdjnego zastosowania wymogow kapitatowych, mozna
jednak uwzgledni¢ kapitat wtasny utrzymywany zgodnie z miedzynarodowymi standardami,
uzalezniajgcymi jego wysokos¢ od ryzyka.

KDPW_CCP posiada Plan naprawy, ktory uwzglednia materializacje ogdlnego ryzyka prowadzenia
dziatalnosci i odnosi sie do skutkéow jego materializacji. Plan naprawy zapewnia KDPW_CCP
odpowiedni zestaw srodkdw naprawczych, ktédre umozliwiajg uporzagdkowane i terminowe poradzenie
sobie z takimi skutkami.

KDPW _CCP posiada procedury likwidacyjne okreslone w Procedurze postepowania KDPW_CCP S.A.
w razie cofniecia lub ograniczenia zezwolenia na Swiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP.

KDPW_CCP monitoruje, czy kapitat wtasny jest wystarczajgcy do pokrycia strat wynikajgcych
z ogdlnego ryzyka prowadzenia dziatalnosci i przeprowadzenia dziatan naprawczych Ilub
uporzadkowanej likwidacji w zatozonym okresie.

KDPW_CCP szacuje zapotrzebowanie na kapitat w zwigzku z likwidacjg lub restrukturyzacjg dziatalnosci
w celu zapewnienia, ze posiada wystarczajgce srodki finansowe na pokrycie kosztdw operacyjnych
w okresie niezbednym do reorganizacji lub likwidacji spoétki w sposdéb bezpieczny dla rynku
kapitatowego. Zgodnie z art. 2 rozporzadzenia RTS 152/2013, wymdg ten jest rowny miesiecznym
kosztom operacyjnym brutto KDPW_CCP pomnozonym przez okres przeznaczony na likwidacje lub
restrukturyzacje dziatalnosci KDPW_CCP.

Szacowany przez KDPW_CCP okres 9 miesiecy jest wystarczajgcy, aby w normalnych i skrajnych
warunkach rynkowych zapewni¢ uporzgdkowang likwidacje lub restrukturyzacje dziatalnosci,
reorganizacje dziatalnosci, likwidacje rozliczanego portfela lub przeniesienie dziatalnosci rozliczeniowej
do innego CCP. Szacowany okres likwidacji lub restrukturyzacji dziatalnosci podlega przegladowi co
najmniej raz na kwartat. Ponadto KDPW_CCP informuje KNF o kazdej istotnej zmianie zatozen lezgcych
u podstaw oszacowania czasu likwidacji lub restrukturyzacji dziatalnosci i przekazuje KNF do
zatwierdzenia zaktualizowane oszacowania.

Kluczowe zagadnienie 4: Aktywa utrzymywane w celu pokrycia ogdlnego ryzyka prowadzenia
dziatalnosci powinny by¢ wysokiej jakosci i wystarczajgco ptynne, by pozwoli¢ IRF na pokrycie biezgcych
i prognozowanych wydatkéw operacyjnych w réznych scenariuszach obejmujgcych niekorzystne
warunki rynkowe.
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Srodki finansowe KDPW_CCP, ktére s3 réwniez utrzymywane na pokrycie ryzyka prowadzenia
dziatalnosci, sg inwestowane zgodnie z przyjetg Politykqg inwestycyjng, ktéra okresla wymogi
inwestycyjne zgodnie z rozporzadzeniem EMIR oraz RTS 153/2013, obejmujgce wytgcznie instrumenty
finansowe o wysokiej ptynnosci i minimalnym ryzyku rynkowym i kredytowym lub zdeponowane
u kontrahentéw, ktérzy znajduja sie na liscie kontrahentéw zatwierdzonych przez KDPW_CCP, dla
ktorych KDPW_CCP dokonuje wewnetrznej oceny ich ryzyka kredytowego, w ramach zatwierdzonych
limitow koncentracji.

Zgodnie z Politykq inwestycyjng KDPW_CCP moze przechowywa¢ lub inwestowac kapitaty wiasne oraz
aktywa wniesione przez uczestnikdow:
a) narachunkach w Narodowym Banku Polskim (NBP),
b) narachunkach w Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) i w bankach komercyjnych,
c) w bony iobligacje emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP,
d) w instrumenty diuzne gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP, emitowane przez inne
podmioty,
e) w obligacje emitowane przez Europejski Bank Inwestycyjny (EBI) lub Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju (EBOR),
f) dtuine papiery skarbowe, ktére sg nominowane w EUR, wyemitowane przez inne niz
Rzeczpospolita Polska panstwa bedace cztonkami Unii Europejskiej,
g) w niezabezpieczone lokaty bankowe,
h) w transakcje z przyrzeczeniem odkupu (reverse repo/buy-sell-back).

KDPW_CCP zapewnia, ze ptynne aktywa netto finansowane z kapitatu wtasnego, ktére posiada, s3
wystarczajgce do pokrycia potencjalnych strat z ogdlnego prowadzenia dziatalnosci oraz ze jest
w stanie kontynuowad dziatalnos¢ i $wiadczy¢ odpowiednie ustugi jako podmiot kontynuujgcy
dziatalno$¢, jak réwniez doprowadzi¢ do naprawy lub uporzadkowanej likwidacji.

KDPW_CCP na biezgco monitoruje, czy limity inwestycyjne nie zostaty przekroczone i przygotowuje
raporty dzienne (ekspozycja aktywéw na koniec dnia). Kazda decyzja inwestycyjna KDPW_CCP
uwzglednia taczng ekspozycje na ryzyko kredytowe wobec poszczegdlnych kontrahentéw i zapewnia,
Ze ekspozycja ta pozostaje w dopuszczalnych granicach okreslonych w Polityce inwestycyjnej, a takze
w Procedurze okreslajgcej zasady ustalania i zarzqdzania limitami koncentracji oraz dziatania
w przypadku przekroczenia limitow.

Kluczowe zagadnienie 5: IRF powinna miec realny plan podwyziszenia kapitatu wtasnego, jezeli jej
kapitat wtasny obnizy sie niemal do minimalnej wymaganej wysokosci lub ponizej tej kwoty. Plan
powinien by¢ zatwierdzony przez rade dyrektordw i byc regularnie aktualizowany.

KDPW_CCP posiada Plan naprawy, w ktérym zawarty jest odpowiedni zestaw srodkéw naprawczych.
Dziatania te przewidujg m.in. uzupetnianie kapitatu wtasnego oraz pozyskiwanie dodatkowego kapitatu
z wykorzystaniem réznych instrumentéw zaktadajgcych zaangazowanie rdézinych interesariuszy
KDPW_CCP.

Dziatania naprawcze nie sg uruchamiane automatycznie w przypadku przekroczenia okreslonych
progéw, rowniez okreslonych w Planie naprawy. Zamiast tego, w kazdym przypadku wystgpienia
scenariusza skrajnego i przekroczenia progéw, przeprowadzana jest analiza przez jednostki

77



KDPW
ccP

wewnetrzne KDPW_CCP. Nastepnie Zarzad podejmuje decyzje o uruchomieniu lub nieuruchomieniu
dziatania naprawczego.

Zgodnie z postanowieniami rozporzadzenia 2021/23, Plan naprawy podlega przegladowi przez
KDPW_CCP co najmniej raz w roku i w kazdym przypadku zmiany struktury prawnej lub organizacyjnej
KDPW_CCP lub sytuacji biznesowej lub finansowej, ktéra powinna miec istotny wptyw na ten plan.
W razie potrzeby KDPW_CCP aktualizuje swéj Plan naprawy.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 16: Ryzyko powiernicze i inwestycyjne

IRF powinna chronic¢ wtasne aktywa oraz aktywa swoich uczestnikdéw, a takze minimalizowac ryzyko

poniesienia straty na aktywach oraz opdznienia w dostepie do tych aktywodw. Inwestycje IRF

powinny by¢ dokonywane w instrumenty charakteryzujgce sie minimalnym ryzykiem kredytowym,

rynkowym i ptynnosci.

Zgodnie z Politykq inwestycyjng KDPW_CCP inwestuje aktywa witasne i swoich uczestnikdw w wysoce

ptynne instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku kredytowym i rynkowym. Polityka inwestycyjna

jest zgodna z rozporzgdzeniem EMIR oraz RTS 153/2013.

Kluczowe zagadnienie 1: I/RF powinna utrzymywaé aktywa wtfasne i swoich uczestnikow

w nadzorowanych i regulowanych podmiotach, ktdre stosujq solidne praktyki ksiegowe i procedury

przechowywania oraz posiadajg mechanizmy kontroli w petni chronigce te aktywa.

Jak wspomniano w Zasada 15: ) KDPW_CCP moze przechowywac lub inwestowac kapitaty wtasne oraz

aktywa wniesione przez uczestnikow:

a)
b)
c)

g)
h)

na rachunkach w Narodowym Banku Polskim (NBP),

na rachunkach w Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) i w bankach komercyjnych,

w bony i obligacje emitowane przez Skarb Panistwa lub NBP,

w instrumenty dtuzne gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP, emitowane przez inne
podmioty,

w obligacje emitowane przez Europejski Bank Inwestycyjny (EBI) lub Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

dtuzne papiery skarbowe, ktére sg nominowane w EUR, wyemitowane przez inne niz
Rzeczpospolita Polska panstwa bedace cztonkami Unii Europejskie;j,

w niezabezpieczone lokaty bankowe,

w transakcje z przyrzeczeniem odkupu (reverse repo/buy-sell-back).

KDPW_CCP moze przechowywac lub inwestowac pozostaty kapitat wtasny:

a)
b)
c)

g)
h)

i)

na rachunkach w Narodowym Banku Polskim (NBP),

na rachunkach w Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) i w bankach komercyjnych,

w bony i obligacje emitowane przez Skarb Paristwa lub NBP,

w instrumenty dfuzne gwarantowane przez Skarb Paistwa lub NBP, emitowane przez inne
podmioty,

w obligacje emitowane przez Europejski Bank Inwestycyjny (EBI) lub Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju (EBOR),

dtuzne papiery skarbowe, ktére s3 nominowane w EUR, wyemitowane przez podmioty inne
niz Skarb Panstwa, Rzeczpospolita Polska oraz panstwa bedace cztonkami Unii Europejskiej,
w niezabezpieczone lokaty bankowe,

w transakcje z przyrzeczeniem odkupu (reverse repo/ buy-sell-back),

w obligacje i listy zastawne emitowane przez podmioty z listy kontrahentow.

KDPW_CCP moze inwestowac¢ aktywa w instrumenty wymienione w pkt c) — f) pod warunkiem, ze

instrumenty te sg przechowywane:

u operatora systemu rozrachunku papieréw wartosciowych,
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e w banku centralnym,

e w instytucjach kredytowych, ktére stosujg sie do przestrzegania zasad ostroznosciowych
okreslonych w dyrektywie 2013/36/UE lub w instytucjach kredytowych z panstwa trzeciego,
ktore podlegajg normom ostroznos$ciowym uznanym przez wtasciwe organy za przynajmniej
tak samo rygorystyczne, jak normy okreslone w dyrektywie, przy czym zapewniona jest
ochrona i szybki dostep do tych instrumentéw, a jednoczesnie ograniczone jest ryzyko
niewykonania zobowigzan przez te instytucje oraz niewyptacalnosci tej instytuciji.

Kluczowe zagadnienie 2: W razie potrzeby IRF powinna miec¢ natychmiastowy dostep do swoich
aktywdw i aktywdw dostarczonych przez uczestnikow.

KDPW_CCP gtéwnie deponuje zabezpieczenia wniesione w papierach wartosciowych oraz
instrumentach o wysokiej ptynnosci w KDPW, a w przypadku $srodkéw pienieznych w NBP. Papiery
wartosciowe sg przechowywane w KDPW na podstawie umowy prowadzenia rachunku pomiedzy
KDPW_CCP a KDPW.

KDPW _CCP nie przechowuje aktywdw w depozycie w innej strefie czasowej lub jurysdykcji prawne;j.

Kluczowe zagadnienie 3: IRF powinna ocenia¢ i rozumie¢ swoje ekspozycje wobec bankow
powiernikdw, biorgc pod uwage petny zakres relacji z kazdym z nich.

KDPW_CCP nie posiada istotnych ekspozycji wobec bankéw powiernikéw, gdyz gtdwnie deponuje
zabezpieczenia ztozone w formie papieréw wartosciowych oraz instrumentow o wysokiej ptynnosci
w KDPW lub w przypadku srodkéw pienieznych w NBP.

Jednakze w przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej kontrahenta, u ktérego KDPW_CCP lokuje
aktywa, KDPW_CCP stosuje odpowiednie procedury zarzadzania ryzykiem okreslone w Polityce
zarzqdzania ryzykiem.

Ponadto KDPW_CCP w swoim Planie naprawy uwzglednia sytuacje, w ktdrej strata powstaje w wyniku
ogtoszenia niewykonania zobowigzania przez kontrahenta KDPW_CCP i odpowiednio zarzadza jej
skutkami.

Kluczowe zagadnienie 4: Strategia inwestycyjna IRF powinna by¢ zgodna z jej ogdlng strategig
zarzgdzania ryzykiem i w petni jawna dla jej uczestnikow, a inwestycje powinny byc zabezpieczone przez
podmioty zobowigzane o duZej wiarygodnosci lub stanowic¢ roszczenia wobec tych podmiotdw.
Inwestycje powinny pozwalac na szybkie uptynnienie przy niewielkim niekorzystnym wptywie na cene,
o ile w ogdle taki wptyw wystqpi.

Polityka inwestycyjna KDPW_CCP okresla podstawy strategii inwestycyjnej. Jest ona bardzo
konserwatywna i zgodna z rozporzadzeniem EMIR oraz RTS 153/2013. Polityka okresla Sciste zasady
inwestowania srodkéw pienieznych wnoszonych przez uczestnikéw, jak rowniez srodkow wtasnych
KDPW_CCP. Zasady inwestowania KDPW_CCP majg na celu zapewnienie bezpieczenstwa aktywow
zarzadzanych przez KDPW_CCP (tj. aktywdw systemu gwarantowania rozliczen prowadzonego przez
KDPW_CCP oraz srodkéw wtasnych KDPW_CCP) oraz ograniczenie potencjalnych strat wynikajgcych
z dziatalnosci inwestycyjnej. Okre$lajagc zasady, KDPW_CCP bierze pod uwage koniecznosé utrzymania
odpowiedniej ptynnosci aktywow.
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Inwestycje KDPW_CCP muszg by¢ bezpieczne, tzn. dokonywane w instrumenty finansowe
i zkontrahentami o niskim ryzyku rynkowym i kredytowym oraz odpowiednio zdywersyfikowane.

Polityka inwestycyjna okresla miedzy innymi:
e liste kontrahentodw,
e kategorie/typ/emitenta instrumentéw finansowych,
e limity inwestycyjne.

Informacje dotyczace Polityki inwestycyjnej KDPW_CCP sg dostepne online pod linkiem: Polityka
inwestycyjna KDPW_CCP

Polityka inwestycyjna stanowi zatacznik do Planu zachowania pfynnosci KDPW_CCP, ktéremu
towarzyszg réwniez takie dokumenty, jak Procedura wyliczania i monitoringu potrzeb ptynnosciowych
oraz posiadanych srodkéw ptynnych przez KDPW_CCP S.A., Procedura oceny ryzyka kredytowego
kontrahentow i emitentow oraz Zasady ustalania listy kontrahentéw KDPW_CCP. Wszystkie te
dokumenty wyznaczajg ramy strategii inwestycyjnej KDPW_CCP.

KDPW _CCP zapewnia, ze jego inwestycje sg zabezpieczone lub sg wierzytelnosciami wobec wysokiej
jakosci dtuznikdéw poprzez wprowadzenie Procedury oceny ryzyka kredytowego kontrahentow
i emitentow oraz Zasad ustalania listy kontrahentow KDPW_CCP. Pierwszy dokument okresla metody
oceny kredytowej, sposéb wyznaczania stopnia jakosci kredytowej oraz monitorowanie ocen jakosci
kredytowej instytucji kredytowych/emitentéw. Drugi dokument opisuje zasady i wymogi dla instytucji
kredytowych, ktére majg by¢ wpisane na liste kontrahentéw lub juz zostaty na nig wpisane. Ponadto
Zasady okreslajg obowigzek monitorowania spetfniania przez instytucje kredytowg wymogéw
okreslonych w tych Zasadach. Zgodnie z obydwoma dokumentami za kontrahentéw KDPW_CCP mogg
by¢ uznane jedynie podmioty spetniajgce okreslone warunki.

KDPW_CCP moze przechowywac lub inwestowaé kapitaty wtasne oraz aktywa wniesione przez
uczestnikow:
a) narachunkach w Narodowym Banku Polskim (NBP),
b) narachunkach w Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) i w bankach komercyjnych,
c) w bony i obligacje emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP,
d) w instrumenty dtuzne gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP, emitowane przez inne
podmioty,
e) w obligacje emitowane przez Europejski Bank Inwestycyjny (EBI) lub Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju (EBOR),
f) dtuzne papiery skarbowe, ktére sg3 nominowane w EUR, wyemitowane przez inne niz
Rzeczpospolita Polska panstwa bedgce cztonkami Unii Europejskiej,
g) w niezabezpieczone lokaty bankowe,
h) w transakcje z przyrzeczeniem odkupu (reverse repo/buy-sell-back).

Dziatalnos¢ inwestycyjna nie moze generowac ryzyka walutowego. Inwestycje dokonywane sg w tych
samych walutach, w ktérych zostato wniesione zabezpieczenie.
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KDPW_CCP przyjat okreslone limity w celu zarzadzania ryzykiem koncentracji w odniesieniu do
aktywow wniesionych jako zabezpieczenie. Obejmuje to wyznaczenie nastepujacych rodzajow limitéw
koncentracji:

e limit koncentracji na indywidualnego emitenta,

e limit koncentracji na typ emitenta,

e limit koncentracji na dany typ aktywu,

e limit koncentracji na dany typ zabezpieczenia.

Ponadto Zarzad okresla w uchwale poziom kazdego limitu inwestycyjnego.
Przechowywanie aktywow na rachunkach w Narodowym Banku Polskim nie podlega zadnym limitom.

Sredni termin zapadalnosci portfela instrumentéw dtuznych w ujeciu facznym, w ktére inwestowany
jest kapitat wtasny KDPW_CCP oraz aktywa wniesione przez uczestnikdéw, nie moze by¢ dtuzszy niz 2
lata. Przy obliczaniu tego limitu nie uwzglednia sie transakcji reverse repo/buy-sell-back
na instrumentach dtuznych.

KDPW_CCP rozpoznaje dwojakiego rodzaju ryzyko korelacji. Pierwsze z nich zwigzane jest z sytuacja,
w ktorej uczestnik probuje ustanowié zabezpieczenie w papierach wartosciowych wtasnych lub
podmiotu powigzanego. Drugie dotyczy sytuacji, w ktdrej uczestnik rozliczajgcy nalezacy do sektora
bankowego rozlicza swoje akcje przez KDPW_CCP. W celu ograniczenia tych ryzyk KDPW_CCP nie
zezwala na ustanawianie zabezpieczen w papierach witasnych uczestnika rozliczajgcego lub jego
podmiotéw powigzanych oraz stosuje dodatkowg stope redukcji wartosci dla wszystkich papierow
wartosciowych nalezgcych do sektora bankowego. Przy ustalaniu stép redukcji wartosci KDPW_CCP
bierze réwniez pod uwage ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 17: Ryzyko operacyjne

IRF powinna rozpoznac¢ ewentualne Zrodta ryzyka operacyjnego, zardwno wewnetrzne, jak
i zewnetrzne, a takze ograniczy¢ ich wptyw, korzystajgc z odpowiednich systemow, polityki,
procedur i mechanizmdw kontroli. Systemy powinny byc¢ opracowane w taki sposob, aby zapewnic
wysoki stopieri bezpieczeristwa i niezawodnosci operacyjnej, a takZze wykazywac odpowiednig,
skalowalng wydajnos¢. Zarzqdzanie ciggtosciq dziatania powinno mie¢ na celu terminowe
przywrocenie dziatalnosci operacyjnej oraz wypetnienie zobowiqzar IRF, w tym na wypadek
wystgpienia zaktdcenia na duzq skale lub znaczgcego zaktdcenia.

KDPW_CCP zarzadza ryzykiem operacyjnym poprzez polityki i procedury okreslone w Polityce
zarzqdzania ryzykiem operacyjnym oraz Systemie Zachowania Ciggtosci Funkcjonowania Grupy KDPW
—oba dokumenty sg wspdlne dla Grupy KDPW. Ponadto ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem, odrebnie
dla KDPW_CCP, okresla Polityka zarzqdzania ryzykiem.

Kluczowe zagadnienie 1: IRF powinna ustanowic solidne ramy zarzgdzania ryzykiem operacyjnym
z odpowiednimi systemami, politykq, procedurami i mechanizmami kontroli w celu rozpoznawania
ryzyka operacyjnego, monitorowania go i zarzgdzania nim.

KDPW_CCP ustanowito solidne ramy zarzadzania ryzykiem operacyjnym, ktére zostaty okreslone
w Polityce zarzqdzania ryzykiem oraz dokumentach wspdlnych dla Grupy KDPW - Polityce zarzqdzania
ryzykiem operacyjnym oraz Systemie Zachowania Ciggtfosci Funkcjonowania Grupy KDPW.
Dokumentacja ta podlega zatwierdzeniu przez Zarzagd KDPW i Zarzagd KDPW_CCP.

Polityka zarzqdzania ryzykiem definiuje ryzyko operacyjne jako prawdopodobienstwo wystgpienia
straty finansowej lub nieprawidtowej badz nieterminowej realizacji zobowigzan, wynikajgce
z nieodpowiednich lub zawodnych procedur wewnetrznych, btedéw ludzi i systeméw lub ze zdarzen
zewnetrznych.

Integralng czescig ryzyka operacyjnego jest ryzyko zwigzane z technologiami informacyjno-
komunikacyjnymi (ICT), co oznacza kazdg dajgcg sie racjonalnie okresli¢ okolicznosé¢ zwigzang
z uzytkowaniem sieci i systemoéw informatycznych, ktéra — jezeli dojdzie do jej urzeczywistnienia —
moze zagrozi¢ bezpieczeristwu sieci i systemdéw informatycznych, dowolnego narzedzia lub procesu
zaleznego od technologii, bezpieczenstwu operacji i procesow lub Swiadczeniu ustug poprzez
wywotywanie negatywnych skutkéw w srodowisku cyfrowym lub fizycznym.

Proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Grupie KDPW uwzglednia réwniez ryzyko prawne i ryzyko
braku zgodnosci.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w Grupie KDPW odbywa sie zasadniczo z wykorzystaniem
kompleksowego modelu zarzadzania ryzykiem operacyjnym, w ramach ktérego okreslone zostaty
systemy, polityki i procedury. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym w Grupie KDPW jest procesem
ciggtym, stale ewoluujgcym, ktéry realizowany jest poprzez nastepujace dziatania prowadzone
W oparciu o opisany ponizej model:
e Prowadzenie cyklicznego pomiaru, oceny i biezgcego monitorowania zmian poziomu ryzyka.
e Prowadzenie rejestru zdarzen operacyjnych, w tym poniesionych strat finansowych i tzw. near
misses, zwigzanych z ujawnieniem ryzyka operacyjnego w Grupie KDPW. Zdarzenia ujete
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w rejestrze w szczegélnosci stuzg do szacowania parametrow czestotliwosci i dotkliwosci
ryzyka.

e Radzenie sobie z ryzykiem, w tym ograniczanie ryzyka, eliminowanie ryzyka, transfer ryzyka
(poprzez ubezpieczenie lub inng forme finansowania skutkéw ryzyka) lub akceptacja ryzyka.

e State monitorowanie i dostosowywanie samego modelu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym do
zmieniajgcych sie potrzeb i warunkéw rynkowych oraz ciggte doskonalenie w oparciu
0 najnowsze osiggniecia techniczne i naukowe.

Model zarzadzania ryzykiem operacyjnym rozumiany jest jako rozwigzanie stuzgce do sporzadzenia
opisu wybranego aspektu rzeczywistosci (zwigzanego z ryzykiem operacyjnym), identyfikacji
i aproksymacji wystepujacych w nim zwigzkdéw przyczynowo-skutkowych.

Model zarzadzania ryzykiem operacyjnym mozna podzieli¢ na nastepujace trzy wymiary:
e 1 wymiar — proces biznesowy,
e 2 wymiar — czynnik ryzyka,
e 3 wymiar — miejsce w strukturze organizacyjnej firmy.

Proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest procesem ciggtym, ktdrego elementy sg ze sobg
powigzane:
e ustalenie kontekstu - okreslenie celéw organizacji i ogélnych czynnikéw wptywajacych na jej
dziatalnos¢;
e ocena ryzyka (identyfikacja, pomiar i ocena);
e postepowanie z ryzykiem (ograniczenie, eliminacja, transfer i akceptacja);
e monitorowanie i przeglad ryzyka.

W ramach tych procesow Grupa KDPW identyfikuje nastepujgce dziewie¢ odrebnych kategorii
czynnikéw ryzyka operacyjnego:

e |udzie — charakterystyka zatrudnionego personelu (nieobecnosci, rotacja, poziom motywacji
itp.),

e proces — czynniki determinujgce realizacje proceséw przez kadre (spdjnos¢ procedur, poziom
automatyzacji procesow, mozliwos¢ nieuprawnionego dziatania itp.)

e zaleznosci — zaleznosci pomiedzy procesami biznesowymi w Grupie KDPW oraz wptyw innych
instytucji na realizacje tych proceséw,

e technologia - infrastruktura techniczna (oprogramowanie komputerowe, sprzet, serwery,
fizyczne komponenty i infrastruktura, takie jak pomieszczenia, centra danych i wyznaczone
obszary wrazliwe),

e bezpieczenstwo danych i informacji - dostepnos¢, autentycznosé, integralnosc lub poufnosc
danych,

e plan ciggtosci dziatania — zdolno$¢ do realizacji proceséow biznesowych w sytuacjach
awaryjnych,

e ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z naruszeniem przepisow prawa lub z naruszeniem
podpisanych uméw, ryzyko podpisania niekorzystnych umoéw itp.,

e zgodno$¢ i raportowanie — dotyczg wymagan narzuconych przez mechanizmy kontroli ryzyka,
procedury reklamacji klientow itp.,

e czynniki zewnetrzne — katastrofy naturalne, akty terroryzmu, zagrozenia pandemiczne itp.

84



KDPW
ccP

Czynniki ryzyka analizowane sg pod katem ich potencjalnego wptywu na realizacje poszczegdlnych
procesow biznesowych. W celu okreslenia wielkosci ryzyka dla danego czynnika definiowane sg dwa
parametry ryzyka: czestotliwos¢ i powaznosc. Czestotliwos¢ to prawdopodobieristwo wystgpienia
danego zdarzenia, natomiast powaznos¢ odzwierciedla ogdlng ocene zdarzen, ktére mogg wystgpic.
Oba parametry sg wzajemnie niezalezne. Miara ryzyka operacyjnego jest kombinacjg czestotliwosci i
powaznosci ryzyka. Dla kazdej kategorii czynnika ryzyka operacyjnego procedury wewnetrzne Grupy
KDPW przewidujg metody okreslania czestotliwosci i powaznosci.

Polityka zarzqdzania ryzykiem operacyjnym oraz inne elementy strategii zarzadzania ryzykiem
operacyjnym powinny by¢ na biezgco aktualizowane w celu uwzglednienia wszelkich istotnych zmian
zwigzanych z dziatalnoscig Grupy KDPW, otoczeniem biznesowym i prawnym, rozwojem technologii,
jak rowniez zmian w standardach zarzadzania ryzykiem operacyjnym.

KDPW _CCP stosuje czteroetapowy proces rekrutacji, ktéry przewiduje rygorystyczng analize przed
zatrudnieniem w celu pozyskania wysokiej klasy ekspertéw rynku finansowego. Ponadto wszyscy
pracownicy KDPW_CCP podlegajg pdtrocznej ocenie. W celu zminimalizowania rotacji pracownikow,
KDPW _CCP stosuje odpowiednig polityke wynagrodzen.

KDPW_CCP przyjat Regulamin pracy, ktéry obowigzuje pracownikéw KDPW_CCP. Dokument ten
okresla prawa i obowigzki pracownikéw. Zawiera rédwniez liste powaznych naruszen przez pracownika
podstawowych obowigzkéw pracowniczych w rozumieniu Kodeksu pracy, ktére mogg skutkowad
dyscyplinarnym zwolnieniem pracownika. Naruszenia te dotyczg m.in. zachowan nieetycznych
i oszustw.

Grupa KDPW opracowata Polityke zarzgdzania projektami, ktéra jest stosowana réwniez przez
KDPW_CCP. Dokument ten przewiduje wprowadzenie jednolitych standardéw organizacji zadan
w projekcie oraz podniesienie jakosci i efektywnosci zarzadzania projektami. Wskazuje réwniez
dziafania, jakie nalezy podjg¢ w ramach zarzadzania zmiang, ktére polega na reagowaniu w przypadku
wystgpienia niekorzystnych zjawisk poprzez wnioskowanie do Zarzagdu o dokonanie odpowiednich
zmian w zakresie, harmonogramie lub budzecie projektu, w tym w uzasadnionych okolicznosciach
whnioskowanie o zawieszenie budzetu projektu, wstrzymanie lub zaniechanie realizacji projektu.
Kierownik projektu, ktéry jest powotywany kazdorazowo po uruchomieniu projektu, jest
odpowiedzialny m.in. za zarzadzanie zmiana.

W Grupie KDPW przyjeto Strategie operacyjnej odpornosci cyfrowej. Strategia okresla ramy
zarzadzania ryzykiem ICT oraz sposdb ich wdrozenia w Grupie KDPW, w tym wsparcie w realizacji
strategii i celow biznesowych KDPW_CCP. Poza Politykq zarzqdzania ryzykiem i Politykq zarzqdzania
ryzykiem operacyjnym, w celu zapewnienia odpowiedniej ochrony zasobdéw informacyjnych i
teleinformatycznych przed ryzykiem, w Grupie KDPW przyjeto Polityke zarzqdzania ryzykiem
dostawcow ustug teleinformatycznych, Polityke bezpieczeristwa informacji oraz Polityke zachowania
ciggtosci funkcjonowania.

Ponadto w Grupie KDPW przyjeto Zasady zarzgdzania zmiang IT w Grupie KDPW, ktére okreslajg
zasady obowigzujgce w procesach zwigzanych z catym cyklem zycia rozwigzania informatycznego,
w szczegdlnosci zwigzanych z jego wytworzeniem i rozwojem oraz modyfikacja w czasie jego
eksploatacji. Przez zarzadzanie zmiang informatyczng rozumie sie wszystkie procesy realizowane w
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Grupie KDPW w celu osiggniecia efektywnosci i skutecznosci wprowadzania zmian w oprogramowaniu
i infrastrukturze informatycznej. Zarzadzanie zmiang odbywa sie w oparciu o przyjete standardowe
metody i procedury, za ktdérych wdrozenie i stosowanie odpowiadajg odpowiednie jednostki
organizacyjne.

Kluczowe zagadnienie 2: Rada dyrektoréw IRF powinna jednoznacznie okresli¢ role i zakres
odpowiedzialnosci za dziatania odnoszqce sie do ryzyka operacyjnego oraz zatwierdzi¢ ramy
zarzqdzania ryzykiem operacyjnym IRF. Systemy, polityka operacyjna, procedury i mechanizmy kontroli
powinny by¢ poddawane przeglgdom, audytom i testom - okresowo oraz po wystgpieniu istotnych
zmian.

Jak opisano w Zasada 2: ), organami i jednostkami organizacyjnymi KDPW_CCP uczestniczacymi
W procesie zarzgdzania ryzykiem s3: Rada Nadzorcza, Zarzad, Komitet ds. Ryzyka, Komitet ds. audytu,
CRO, Dziat Zarzgdzania Ryzykiem oraz CCO.

Dziat Zarzadzania Ryzykiem oraz CRO s3 odpowiedzialni za wtasciwe ujawnianie i raportowanie
informacji dotyczacych zarzadzania ryzykiem w celu umozliwienia organom KDPW_CCP oraz innym
jednostkom organizacyjnym wtasciwej identyfikacji, oceny i ograniczenia ryzyka. Raportowanie
odbywa sie w trybie regularnym i doraznym. Ponadto CRO jest odpowiedzialny za niezwtoczne
przekazywanie informacji o istotnych zdarzeniach majacych wptyw na zarzadzanie ryzykiem
Komitetowi da. Ryzyka oraz Radzie Nadzorczej KDPW_CCP (Komitet ds. audytu).

Ponadto kluczowe role i odpowiedzialno$¢ w zakresie zarzadzania ryzykiem operacyjnym okresla
wspdlna dla Grupy KDPW Polityka zarzqdzania ryzykiem operacyjnym. Zgodnie z Politykg zarzqdzania
ryzykiem operacyjnym zarzadzanie ryzykiem operacyjnym jest zdecentralizowane i pozostaje w gestii
cztonkdw Zarzadu, kadry kierowniczej oraz wszystkich pracownikdow spoétek Grupy KDPW
(proporcjonalnie do ich kompetencji i miejsca w organizacji). Dodatkowo w ramach Polityki powotany
zostat Komitet ds. ryzyka operacyjnego, ktéry petni funkcje koordynacyjng i doradczg w procesie
zarzadzania ryzykiem operacyjnym w Grupie KDPW. Komitet odpowiada m.in. za przeglad stanu
realizacji dziatan ograniczajgcych ryzyko podejmowanych w jednostkach i komdrkach organizacyjnych.
Polityka okredla réwniez zakres odpowiedzialnosci za ryzyko ICT i ryzyko cybernetyczne, ktoérg
przypisano Zespotowi ds. Ryzyka ICT i Cyberbezpieczenstwa.

Polityka przewiduje rowniez podziat odpowiedzialnosci za zarzadzanie ryzykiem operacyjnym
pomiedzy poszczegdlne jednostki organizacyjne w Grupie KDPW.

Polityka oraz pozostate elementy strategii zarzadzania ryzykiem operacyjnym sg na biezgco
aktualizowane w celu uwzglednienia wszelkich istotnych zmian zwigzanych z dziatalnoscig Grupy
KDPW, otoczeniem biznesowym i prawnym, rozwojem technologii, a takze zmian standardéw
zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Zgodnie z Politykg przeprowadzany jest regularny przeglad
systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym przez audyt wewnetrzny lub zewnetrzny (kontrola).
Zasady audytu wewnetrznego okresla Polityka systemu kontroli wewnetrznej w KDPW_CCP S.A.

KDPW_CCP weryfikuje i testuje swoje systemy, polityki i procedury ze swoimi uczestnikami
rozliczajgcymi na kilka sposobéw. Przed wprowadzeniem nowych produktéw i systeméw KDPW_CCP
przeprowadza testy i szkolenia ze swoimi uczestnikami rozliczajgcymi. Jak opisano w Zasada 13: ),
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zgodnie z Procedurqg dziatania w sytuacji niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP
przeprowadza raz na kwartat wewnetrzne testy procedury. Testy procedury z udziatem uczestnikow
rozliczajgcych KDPW_CCP oraz innych witasciwych podmiotéw infrastruktury przeprowadzane s3 raz
w roku lub przy istotnej zmianie procedury. KDPW_CCP prowadzi testy obstugi niewypfacalnosci
swoich uczestnikdw rozliczajgcych, przy czym uczestnicy rozliczajgcy KDPW_CCP zobowigzani sg do
udziatu w testach raz w roku. Pozostate trzy testy majg charakter wewnetrzny.

Kluczowe zagadnienie 3: IRF powinna miec jasno zdefiniowane cele w zakresie niezawodnosci
operacyjnej, a takze wdrozy¢ polityke w celu ich osiggniecia.

Jak wskazano w Zasada 3: ), zarzadzanie ryzykiem ma solidne podstawy okreslone w dokumencie
Polityka zarzgdzania ryzykiem KDPW_CCP. Polityka wewnetrzna okresla procesy zarzadzania ryzykiem
poprzez opis zidentyfikowanych ryzyk, ustalenie poziomoéw tolerancji na ryzyko, metody pomiaru,
monitorowania i raportowania oraz dziatania podejmowane w celu ograniczenia ryzyka, a takze
strukture zarzadzania ryzykiem.

Poza tym, zgodnie z postanowieniami RTS 153/2013 KDPW_CCP stosuje wspdlny dla catej Grupy KDPW
System Zachowania Ciggtosci Funkcjonowania Grupy KDPW. Dokument ten okresla generalne zasady
zarzadzania ciggtoscig dziatania w Grupie KDPW. System Zachowania Ciggtosci Funkcjonowania
rozumiany jest jako zestaw srodkéw technicznych i organizacyjnych umozliwiajgcych — w przypadku
wystgpienia powaznej awarii lub katastrofy — utrzymanie ciggtosci realizacji lub jak najszybsze
odtworzenie najwazniejszych proceséw biznesowych przy jednoczesnym zminimalizowaniu wptywu
zaistniatej sytuacji na dziatalnos¢ Grupy KDPW i innych instytucji rynku finansowego. Dokument ten
okresla réwniez cele niezawodnosci operacyjnej oraz dziatania, ktére sg podejmowane w celu
osiaggniecia tych celéw.

Kluczowe zagadnienie 4: IRF powinna zapewnic¢ skalowalng wydajnosé, ktdra jest odpowiednia do
przetwarzania rosngcych wolumendw w okresach napiec rynkowych oraz osiggniecia celéw w zakresie
poziomu Swiadczenia ustug.

Ocena ryzyka operacyjnego polega zasadniczo na pordéwnaniu zmierzonego poziomu ryzyka
z przyjetymi przez Zarzady spoétek Grupy KDPW kryteriami okreslajacymi akceptowalny poziom danego
ryzyka. W przypadku gdy poziom lub dynamika ryzyka przekracza jego akceptowang wielkos¢ (limit
ryzyka), Komitet ds. ryzyka operacyjnego wydaje rekomendacje dotyczace podjecia dziatan
ograniczajacych ryzyko.

Ponadto, przed wprowadzeniem nowego produktu lub ustugi, KDPW_CCP kazdorazowo przeprowadza
testy, ktdre zostaty opisane w Kluczowym zagadnieniu 2.

W momencie przeprowadzania niniejszej oceny, w ciggu ostatnich 12 miesiecy KDPW_CCP osiggnat
100 % celu dostepnosci operacyjnej podstawowego systemu.

Systemy KDPW_CCP podlegajg przegladowi wewnetrznemu prowadzonemu przez audyt wewnetrzny.
Testy dotyczace ciggtosci dziatania przeprowadzane sg dwa razy w roku.
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W przypadku gdy prég zdolnosci operacyjnej jest bliski przekroczenia lub zostanie przekroczony,
podejmowane sg odpowiednie dziatania opisane w ramach zarzgdzania ryzykiem operacyjnym lub
w Planie naprawy.

Kluczowe zagadnienie 5: IRF powinna mie¢ wszechstronng polityke dotyczqcq bezpieczeristwa
fizycznego i bezpieczeristwa informacji, odnoszqcq sie do wszystkich potencjalnych obszarow
podatnosci i zagrozen.

KDPW _CCP posiada szereg polityk i proceséw, ktére majg na celu biezgce zarzadzanie potencjalnymi
podatnosciami fizycznymi i zagrozeniami dla bezpieczenstwa informacji. Nalezg do nich:

e Polityka bezpieczerstwa informacji w Grupie KDPW,

e Zasady zarzqdzania podatnosciami i cyberzagrozeniami w Grupie KDPW

e Zasady zarzqdzania incydentami w Grupie KDPW,

e Polityka zarzgdzania ryzykiem dostawcow ustug teleinformatycznych w Grupie KDPW,

e Polityka bezpieczenstwa danych osobowych w KDPW_CCP S.A,

e Polityka prywatnosci w KDPW_CCP S.A.

Dokumenty te uwzgledniajg najnowsze miedzynarodowe i krajowe standardy w zakresie
bezpieczenstwa informacji. Uwzgledniajg takze istotne dla funkcjonowania Grupy KDPW zapisy
dotyczace m.in. polityki bezpieczeristwa danych czy zarzadzania ryzykiem ICT. Polityka bezpieczerstwa
informacji w Grupie KDPW okresla ogdlne zasady zarzgdzania bezpieczenstwem informacji wspdlne dla
wszystkich spétek Grupy KDPW oraz zawiera cele w zakresie bezpieczenstwa fizycznego i zarzgdzania
podatnosciami bezpieczenstwa informacji. W przypadku zarzgdzania zagrozeniami i podatnosciami w
obszarze cyberbezpieczenstwa, Zasady zarzqdzania podatnosciami i cyberzagrozeniami w Grupie
KDPW okreslajg sposéb identyfikacji, oceny i usuwania zagrozen i podatnosci, a takze przewiduja
wspotprace z wtasciwymi organami krajowymi, w tym rzagdowymi, i organami miedzynarodowymi.

Ponadto w celu zapewnienia wysokiego poziomu bezpieczeistwa, Grupa KDPW stosuje fizyczne
kontrole dostepu, posiada pracownikdw ochrony oraz monitoring wizyjny dostepy na kazdym pietrze.
Dostep do niektérych pomieszczen jest ograniczony do dedykowanego personelu.

Kluczowe zagadnienie 6: IRF powinna mie¢ plan ciggtosci dziatania, ktory odnosi sie do zdarzen
stwarzajgcych istotne ryzyko zaktdcenia dziatalnosci operacyjnej, w tym zdarzen, ktére mogq
spowodowac powazne zaktdcenia lub zaktécenia na duzq skale. W planie tym nalezy uwzglednic
zastosowanie osrodka zapasowego, a takze zapewnienie wznowienia dziatalnosci kluczowych
systemow informatycznych w ciggu dwdch godzin od zdarzenia, ktore wywoftafo zaktécenie. Plan
powinien byc¢ opracowany w taki sposob, aby umozliwic IRF zakoriczenie rozrachunkdw do korica dnia,
w ktorym wystgpifo zaktécenie, nawet w ekstremalnych okolicznosciach. IRF powinna regularnie
testowac te rozwiqzania.

Grupa KDPW przyjeta ogdlnogrupowy System Zachowania Ciggtosci Funkcjonowania Grupy KDPW
(SZCF), ktéry okresla ogdlne zasady zarzadzania ciggtoscig dziatania w Grupie KDPW. Cel i zakres SZCF
wynika z analizy wptywu potencjalnych zaktdcen na dziatalnos¢ spotek nalezacych do Grupy KDPW,
opartej na ocenie ryzyka operacyjnego w Grupie. W zwigzku z tym wprowadza on zestaw srodkéw
technicznych i organizacyjnych majacych na celu utrzymanie — w przypadku wystgpienia powaznej
awarii lub katastrofy — ciggtosci realizacji lub jak najszybsze przywrdcenie najwazniejszych proceséw
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biznesowych przy jednoczesnym zminimalizowaniu wptywu tej sytuacji na dziatalno$¢ Grupy KDPW
oraz innych instytucji rynku finansowego.

Dokument wprowadza dodatkowe komérki organizacyjne, ktére sg odpowiedzialne za dziatania
przewidziane w ramach systemu zachowania ciggtosci funkcjonowania - Sztab Antykryzysowy, Zespoét
Odtworzeniowy oraz Grupe Operacyjna.

SZCF zbudowany zostat na wypadek czasowych Ilub dtugotrwatych sytuacji kryzysowych
dwojakiego rodzaju, ogdlnie okreslonych jako:
e awaria systeméw informatycznych lub innych zasobdéw ICT lub niedostepnos¢ kluczowych
ustug ICT, co moze skutkowac konieczno$cig wykorzystania zapasowych zasobdw,
e niedostepnosc gtéwnej siedziby Grupy (np. pozar, zanieczyszczenie lub atak terrorystyczny).

Szczegdtowe procedury realizowane w ww. sytuacjach okreslone sg w Planie Odtworzeniowym. SZCF
przewiduje odrebne procedury na wypadek globalnych sytuacji kryzysowych, takich jak kleski
zywiotowe oraz zaktécenia w $wiadczeniu ustug zewnetrznych o szerokim wptywie na caty system (np.
krajowe lub globalne zaktécenia w telekomunikacji), na ktére Grupa KDPW ma bardzo ograniczony
wptyw.

Ponadto SZCF przewiduje odrebny sposdb postepowania w sytuacjach zwigzanych z zaktdceniami w
realizacji poszczegélnych proceséw biznesowych lub mniejszymi problemami technicznymi, kiedy
zastosowanie powinny miec¢ procedury operacyjne poszczegdlnych jednostek organizacyjnych Grupy
KDPW.

Krotki opis dokumentu jest dostepny online pod linkiem: System Zachowania Ciggtosci Funkcjonowania

Szczegdly dotyczace realizacji wszystkich proceséw biznesowych objetych SZCF opisane s3
w odpowiednich procedurach operacyjnych, ktére okreslajg zasady komunikacji z odpowiednimi
interesariuszami.

W SZCF okreslono docelowy czas odtworzenia (RTO) dla procesdw krytycznych na poziomie 2 godzin i
dla proceséw waznych na poziomie 4 godzin, co stanowi maksymalny czas od wystgpienia zdarzenia
awaryjnego do wznowienia procesu, niezaleznie od miejsca odtworzenia (lokalizacja podstawowa
Grupy KDPW, lokalizacja zapasowa Grupy KDPW lub inna lokalizacja poza siedzibg Grupy).

Odtworzenie proceséw wsparcia powinno nastgpic przed koricem danego dnia roboczego.

SZCF nie przewiduje odtworzenia pozostatych (marginalnych) proceséw w tym samym dniu roboczym,
w ktédrym wystgpita sytuacja awaryjna. W przypadkach, w ktérych przewiduje sie, ze dtugotrwaty
dostep do lokalizacji podstawowej Grupy KDPW nie bedzie mozliwy, odtworzenie proceséw
marginalnych bedzie ustalane w zaleznosci od potrzeb w terminie 1-5 dni roboczych w lokalizacji
odtworzenia proceséw lub innym miejscu poza siedzibg KDPW, przy jednoczesnym uwzglednieniu
mozliwosci pracy zdalnej pracownikow.

Plan Odtworzeniowy zawiera szczegdtowe zasady odtworzenia proceséw krytycznych i wspierajgcych.

Majgc na uwadze zapewnienie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci biznesowej w sytuacjach
kryzysowych Grupa KDPW posiada wtasng lokalizacje zapasowg, ktéra w celu unikniecia sytuacji
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jednoczesnej niedostepnosci zaréwno lokalizacji podstawowej jak i lokalizacji zapasowej znajduje sie
ona poza granicami m.st. Warszawy. Z lokalizacji tej korzystajg spétki nalezgce do Grupy KDPW.

Dla zapewnienia mozliwosci kontynuacji procesdw biznesowych spétek Grupy KDPW lokalizacja
zapasowa zostata wyposazona m.in. w:
o repliki wszystkich produkcyjnych systemoéw informatycznych;
e niezbedng liczbe stanowisk pracy, wynikajgca z opisu realizowanych proceséw biznesowych
spotek;
e niezbedne wyposazenie techniczne i biurowe;
e dwa potaczenia telekomunikacyjne z lokalizacjg podstawowg Grupy KDPW o przepustowosci
wystarczajgcej do przenoszenia wszystkich danych produkcyjnych w trybie ,,online”;
e stafe facza dostepowe do ustug operatoréw telekomunikacyjnych;
e wiasng centrale telefoniczng;
e wilasne awaryjne zasilanie energetyczne;
e niezbedne zaplecze socjalne.

Kompleksowe testy SZCF sprawdzajgce gotowos¢ Grupy KDPW do dziatania w sytuacji kryzysowej
powinny by¢ przeprowadzane co najmniej raz w roku, wigczajagc w to testy we wspétpracy z innymi
instytucjami rynku finansowego przeprowadzane co najmniej raz w roku. Ponadto kazda istotna
zmiana w obszarze dziatalnosci spétek nalezgcych do Grupy KDPW lub w otoczeniu biznesowym oraz
wszystkie istotne zmiany zwigzane z technologig w ramach $rodowiska informatycznego wymagajg
przeprowadzenia testow SZCF.

Dokumentacja SZCF powinna by¢ poddawana przeglgdowi i weryfikacji. Przeglad przeprowadzany jest
co najmniej raz w roku lub zawsze, gdy w Grupie KDPW pojawig sie istotne zmiany. Przeglad SZCF
obejmuje z reguty inne powigzane elementy Systemu Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym Grupy
KDPW.

Wyniki testow i przegladéw dokumentacji SZCF, publikowane standardy, a takze wprowadzane
przepisy prawa, przeprowadzane analizy ryzyka operacyjnego oraz analizy wptywu, jaki na poziom
bezpieczenstwa operacyjnego Grupy moga mie¢ zmiany operacyjne zachodzgce w Grupie KDPW i jej
otoczeniu biznesowym, stanowig podstawe do podejmowania dziatart majgcych na celu optymalizacje
i rozwoj SZCF, zapewniajacych jego pozgdang skutecznosci.

W przypadku wystgpienia sytuacji awaryjnej wymagajgcej wprowadzenia w zycie Planu
odtworzeniowego wymagany jest dodatkowy przeglad w celu dokonania oceny:
e poprawnosci identyfikacji i klasyfikacji zdarzenia oraz jego wptywu na dziatalnos¢ gospodarczg
Grupy KDPW;
e adekwatnosci dziatan Sztabu Antykryzysowego i realizacji wszelkich innych proceséw w
sytuacji kryzysowej;
o efektywnosci osiggniecia celdéw SZCF, w tym czasu odtworzenia;
e kompetencji pracownikow realizujgcych swoje obowigzki w ramach SZCF.

Raport z przegladu procedury stanowi podstawe do ewentualnych zmian w zatozen SZCF lub podjecia
niezbednych dziatan naprawczych.
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Kluczowe zagadnienie 7: IRF powinna rozpoznac ryzyko, jakie kluczowi uczestnicy, inne IRF, a takze
dostawcy ustug i mediow mogq powodowa¢ dla dziatalnosci IRF, a takze monitorowac je i zarzqdzac
nim. Poza tym, IRF powinna rozpoznac ryzyko, jakie jej dziatalnos¢ moze powodowac dla innych IRF,
monitorowac je i zarzgdzac nim.

KDPW_CCP zlecita KDPW wykonywanie ustug krytycznych dla swojej dziatalnosci. W przypadku obu
spotek obowigzuje System Zachowania Ciggtosci Funkcjonowania Grupy KDPW.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 18: Wymogi dotyczgce dostepu i uczestnictwa

IRF powinna miec¢ obiektywne, oparte na analizie ryzyka oraz podane do publicznej wiadomosci
kryteria uczestnictwa, zapewniajgce rowny i otwarty dostep.

KDPW_CCP stosuje obiektywne i publicznie dostepne kryteria uczestnictwa oparte na analizie ryzyka,
ktore umozliwiajg niedyskryminujacy i otwarty dostep do jego ustug. Jednoczesnie KDPW_CCP ustala
racjonalne wymogi uczestnictwa, ktére zapewniajg bezpieczenstwo i efektywnosé jego dziatalnosci
oraz obstugiwanych przez niego rynkéw.

Kluczowe zagadnienie 1: |RF powinna zapewnic rowny i otwarty dostep do swoich ustug, miedzy innymi
uczestnikom bezposrednim i, w stosownych przypadkach, uczestnikom posrednim oraz innym IRF, na
podstawie uzasadnionych, powigzanych z ryzykiem wymogdow dotyczqcych uczestnictwa.

Wymogi dotyczgce uczestnictwa okreslone s3 w odpowiednich regulaminach KDPW_CCP -
Regulaminie rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) oraz Regulaminie rozliczen transakcji (obrot
niezorganizowany).

Uczestnikiem KDPW _CCP w rozliczeniach w obrocie zorganizowanym i niezorganizowanym moze by¢
osoba prawna bedaca:

1) firmg inwestycyjng,

2) bankiem krajowym,

3) zagraniczng firmg inwestycyjng,

4) instytucja finansowg inne niz te, o ktérych mowa w pkt 1-3,

5) podmiotem majgcym siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry wykonuje
czynnosci zwigzane z rozliczaniem transakcji zawieranych w ramach obrotu instrumentami
finansowymi,

6) podmiotem posiadajgcym zezwolenie na $wiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP.

Katalog oséb prawnych jest zamkniety i odzwierciedla aktualne przepisy prawa polskiego, a mianowicie
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (z pdzn. zm.).

KDPW_CCP przewiduje réwniez nastepujgce rodzaje uczestnictwa dla rozliczen w obrocie
zorganizowanym i niezorganizowanym:
1) generalny uczestnik rozliczajgcy (dla obrotu zorganizowanego - reprezentant w obrocie
papierami wartoSciowymi i reprezentant w obrocie instrumentami pochodnymi),
2) indywidualny uczestnik rozliczajacy,
3) izby rozliczeniowe (tylko w przypadku rozliczert w obrocie niezorganizowanym),
4) uczestnik nierozliczajacy.

Zgodnie z Regulaminem rozliczeri transakcji (obrét zorganizowany) oraz Regulaminem rozliczen
transakcji (obrét niezorganizowany) uczestnicy posiadajgcy status uczestnika rozliczajgcego
zobowigzani sg do spetnienia odpowiednich warunkéw materialno-technicznych i finansowych.
Spetnienie warunkow finansowych polega na utrzymywaniu przez uczestnika odpowiedniej wielkosci
kapitatu podstawowego oraz spetnianiu wymogdéw ostroznosciowych, ktére rdznig sie w zaleznosci
od typu uczestnika rozliczajgcego.
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Spetnianie warunkdéw materialno-technicznych polega na utrzymywaniu przez uczestnika wyposazenia
technicznego i technologicznego umozliwiajagcego mu zestawienie potgczenia z systemem
informatycznym uzywanym przez KDPW_CCP do prowadzenia systemu rozliczen OTC, zapewniajgcego
bezpieczne przesytanie do tego systemu oraz odbieranie z niego dokumentéw w formie elektronicznej.

Uczestnik rozliczajgcy jest zobowigzany do spetnienia wymogdéw ostroznosciowych okreslonych
w rozporzadzeniu CRR, a w szczegdlnosci wymogdw dotyczacych funduszy wiasnych w rozumieniu CRR
oraz indywidualnych srodkdw uzupetniajgcych te wymogi, ktére zostaty zastosowane wobec niego
przez wtasciwy organ nadzoru, ktéry nadzoruje jego dziatalnos$¢ zgodnie z CRR, a takze innych
odpowiednich przepisow prawa obowigzujagcych w panistwie, w ktérym znajduje sie siedziba
uczestnika, a w razie braku obowigzku jej ustanowienia — jego centrala.

Kryteria te oparte sg na racjonalnych wymogach zwigzanych z ryzykiem i pozwalajg na rowny i otwarty
dostep do ustug KPW_CCP.

Regulacje KDPW_CCP przewidujg rowniez warunki obowigzujgce po uzyskaniu przez podmiot statusu
uczestnika w KDPW_CCP.

Warunki dla obrotu zorganizowanego to:

e dokonanie wptaty do, odpowiednio, funduszu rozliczeniowego lub wtasciwego funduszu
zabezpieczajgcego (skutkiem wniesienia przez uczestnika po raz pierwszy wptaty jest
przystgpienie do tego funduszu),

e whniesienie wstepnego depozytu rozliczeniowego w wysokosci okreslonej przez Zarzad
KDPW_CCP w drodze uchwaty (wartos¢ minimalna wstepnego depozytu rozliczeniowego),

e whniesienie wstepnego depozytu dla pozyczek w wysokosci okreslonej przez Zarzagd KDPW_CCP
w drodze uchwaty —w przypadku, gdy uczestnik bedzie strong rozliczen pozyczek zawieranych
w ramach systemu pozyczek negocjowanych,

e dostarczenie pisemnego petnomocnictwa dla KDPW_CCP do:

o zamykania na rachunek uczestnika pozycji w instrumentach pochodnych, w zakresie
ktorych uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego, w przypadkach wskazanych
w Regulaminie rozliczen transakcji (obrét zorganizowany),

o odbierania i sktadania w jego imieniu oswiadczen woli w sprawach dotyczacych
przeniesienia w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji pozycji
wynikajgcych z transakcji zawartych przez podmiot wystepujacy w typie uczestnictwa
uczestnik nierozliczajgcy, ktérego uczestnik reprezentuje w systemie rozliczen, lub
zawartych na rachunek tego podmiotu, wraz z zabezpieczeniem tych pozycji wniesionym
tytutem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego, oraz wykonania czynnosci, o ktérych
mowa W §69a-§ 69c Regulaminu rozliczern transakcji (obrét zorganizowany)
w przypadkach okreslonych w tym regulaminie;

e otwarcie w ramach okresSlonego typu uczestnictwa wtasciwego konta rozliczeniowego
w systemie rozliczen,

e dostarczenie o$wiadczenia, wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP, w ktérym uczestnik
zobowigzuje sie zapewnié¢ przekazywanie raportéw o transakcjach, albo wskazujacego
KDPW_CCP jako podmiot, ktdry bedzie przekazywaé raporty o transakcjach do wtasciwego
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repozytorium transakcji, o ile z wtasciwych przepisow wynika obowigzek przekazywania tych
raportow do repozytorium transakcji.

Warunkami obrotu niezorganizowanego sa:

e dokonanie wptaty do funduszu zabezpieczajgcego OTC

o kwota wptaty na podstawowy zaséb funduszu zabezpieczajgcego OTC nie moze byc
nizsza niz 1 min zt,

o pierwsza wptata uczestnika na podstawowy zaséb funduszu zabezpieczajgcego OTC
moze by¢ wniesiona wyfgcznie w srodkach pienieznych,

o pierwsza wptata powinna by¢ uregulowana nie pdzniej niz dwa dni przed datg
rozpoczecia dziatalnosci uczestnika w systemie rozliczen OTC,

e whniesienie depozytu wstepnego - 1 min zt

o wysokos$¢ depozytu wstepnego zgodnie z Uchwatg nr 19/12 Zarzagdu KDPW_CCP S.A.
z dnia 19 grudnia 2012 .,

e otwarcie w ramach okreslonego typu uczestnictwa witasciwego konta rozliczeniowego
w systemie rozliczen OTC,

e dostarczenie pisemnego petnomocnictwa dla KDPW_CCP, do:

o zamykania na rachunek uczestnika pozycji w instrumentach pochodnych, w zakresie
ktdrych uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego, w przypadkach wskazanych
w regulaminie,

o odbierania i sktadania w jego imieniu oswiadczen woli w sprawach dotyczacych
przeniesienia w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji pozycji
wynikajgcych z transakcji zawartych przez podmiot wystepujacy w typie uczestnictwa
uczestnik nierozliczajacy, ktérego uczestnik reprezentuje w systemie rozliczen, lub
zawartych na rachunek tego podmiotu, wraz z zabezpieczeniem tych pozycji wniesionym
tytutem wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego, oraz wykonania czynnosci, o ktérych
mowa w §§ 110a-110c, w przypadkach wskazanych w Regulaminie rozliczen transakcji
(obrét niezorganizowany),

e dostarczenie pisemnego petnomocnictwa dla KDPW_CCP, wedtug wzoru okreslonego przez
KDPW_CCP, do dokonywania w jego imieniu, w sposdéb okreslony w przepisach tytutu IVa
regulaminu, zmiany lub uzupetnienia warunkéw transakcji, ktdrych jest strong rozliczenia, w
celu dostosowania jego transakcji do nadzwyczajnych okolicznosci, o ktérych mowa w § 44a,
w szczegoblnosci w zwigzku ze zmiang wskaznika referencyjnego majgcego wptyw na rozliczane
transakcje,

e dostarczenie oswiadczenia, wedtug wzoru okreslonego przez KDPW_CCP, w ktdrym uczestnik
zobowigzuje sie zapewnié¢ przekazywanie raportéw o transakcjach, albo wskazujacego
KDPW_CCP jako podmiot, ktéry bedzie przekazywaé raporty o transakcjach do wtasciwego
repozytorium transakcji, o ile z wtasciwych przepisow wynika obowigzek przekazywania tych
raportow do repozytorium transakgji,

e przeprowadzenie testéw potwierdzajgcych gotowosc uczestnika do rozpoczecia dziatalnosci w
systemie rozliczen OTC, o ktérych mowa w Szczegdtowych Zasadach Systemu Rozliczeri OTC.

Od czasu ostatniej samooceny w KDPW_CCP wprowadzono obowigzek spetniania przez podmioty
dokonujace rozliczen wymogdéw okreslonych we wtasciwych przepisach o przeciwdziataniu praniu

94



KDPW
ccP

pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w zwigzku z podejmowanymi przez nie relacjami
biznesowymi. Wprowadzono wymaég przekazywania przez podmioty ubiegajgce sie o status uczestnika
oraz przez uczestnikdw informacji niezbednych do identyfikacji ryzyka prania pieniedzy i finansowania
terroryzmu w zwigzku z nawigzywanymi relacjami biznesowymi. Sg one zobowigzane do dostarczenia
do KDPW_CCP S.A. aktualnego kwestionariusza nalezytej starannosci bankowosci korespondencyjne;j
(CBDDQ, wzér opublikowany przez Wolfsberg Group). Kwestionariusz nalezytej starannosci
bankowosci korespondencyjnej bedzie aktualizowany przez uczestnikdw corocznie.

Kluczowe zagadnienie 2: Wymogi IRF dotyczqce uczestnictwa powinny byc¢ uzasadnione wzgledami
bezpieczenstwa i sprawnosci IRF, a takie obstugiwanych przez niqg rynkéw oraz dostosowane
i proporcjonalne do specyficznego ryzyka IRF. Wymogi te powinny takze zostac podane do wiadomosci
publicznej. Z zastrzezeniem zachowania akceptowalnych standardow kontroli ryzyka, IRF powinna
dqzy¢ do ustanowienia wymogow, ktdére majq na tyle najmniej restrykcyjny wptfyw na dostep, na ile
pozwalajg na to okolicznosci.

Jak okreslono w Kluczowym zagadnieniu 1, kryteria uczestnictwa sg oparte na ryzyku, z wyjatkiem
zamknietego katalogu podmiotéw prawnych, ktory odzwierciedla aktualne przepisy prawa polskiego,
a mianowicie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (z pdzn. zm.).
Wymogi dotyczace uczestnictwa podlegajg rowniez wewnetrznej ocenie KDPW_CCP, co jest
uregulowane w Polityce zarzqdzania ryzykiem.

Wymogi dotyczace uczestnictwa zostaty opracowane w taki sposéb, aby ograniczy¢ ryzyko, na jakie
narazony jest KDPW_CCP. Odzwierciedlajg one réwniez specyfike polskiego rynku poprzez
odzwierciedlenie aktualnych przepiséw krajowych ograniczajgcych liste podmiotéw mogacych byé
uczestnikiem rozliczajgcym.

Nie wszystkie rodzaje uczestnikdw podlegajag tym samym kryteriom dostepu. Jak wskazano
w Kluczowym zagadnieniu 1, jedno kryterium — sytuacja finansowa, a wiec wymagany poziom kapitatu
podstawowego posiadanego przez uczestnika — rdézni sie w zaleznosci od rodzaju uczestnictwa.
Dodatkowo w przypadku obrotu zorganizowanego wymag kapitatowy zalezy réwniez od rodzaju osoby
prawnej.

Informacje dotyczace kryteriéw uczestnictwa, w tym ograniczen uczestnictwa, sg podawane do
publicznej wiadomosci na stronie internetowej KDPW_CCP:

Wymogi dotyczace uczestnictwa - obrdt zorganizowany

Wymogi dotyczgce uczestnictwa - obrdt niezorganizowany

Regulamin rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) oraz Szczegdtowe zasady prowadzenia rozliczen

transakcji (obrdt zorganizowany)

Regulamin rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany) oraz Szczegdtowe Zasady Systemu Rozliczen
OTC

Kryteria uczestnictwa sg elementem zarzadzania ryzykiem kredytowym. Zgodnie z Politykq zarzqdzania
ryzykiem ramy zarzgdzania ryzykiem podlegajg walidacji przez wykwalifikowany i niezalezny podmiot
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co najmniej raz w roku. KDPW_CCP co najmniej raz w roku dokonuje przegladu modeli, metodyk,
danych rynkowych, zasad i procedur w celu zapewnienia ich poprawnosci i adekwatnos$ci. Weryfikacja
kryteriéw uczestnictwa odbywa sie w ramach przeglagdu ram zarzadzania ryzykiem.

Kluczowe zagadnienie 3: IRF powinna na biezgco monitorowac przestrzeganie wymogow dotyczqcych
uczestnictwa, a takze mie¢ jednoznacznie okreslone i podane do wiadomosci publicznej procedury
utatwiajgce zawieszenie i uporzgdkowane wyjscie uczestnika, ktory naruszy lub przestanie spetniac
wymogi dotyczqgce uczestnictwa.

KDPW_CCP zlecit KDPW monitorowanie biezgcego przestrzegania zasad przez uczestnikéw. KDPW
monitoruje przestrzeganie wymogow finansowych przez uczestnikdw rozliczajgcych, co zostato
uregulowane w umowie outsourcingowej pomiedzy KDPW_CCP a KDPW. Szczegdty dotyczace tej
ustugi zostaty okreslone w tym dokumencie.

Na mocy odpowiednich regulamindw - Regulaminu rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) oraz
Regulaminu rozliczeri transakcji (obrot niezorganizowany) - KDPW_CCP moze powstrzymac sie od
wykonania umowy o uczestnictwo w przypadku, gdy:

e uczestnik stwarza zagrozenie dla bezpieczeristwa obrotu lub prawidtowego funkcjonowania
systemu rozliczen,

e uczestnik dopuszcza sie zwtoki z zaptatg ktorejkolwiek z optat naleznych zgodnie z Tabelg optat
za co najmniej dwa petne okresy ptatnosci, przy czym okresy nie muszg nastepowac po sobie,
a postepowanie reklamacyjne nie zostato wszczete w tej sprawie albo zostato zakonczone
i decyzja podjeta w tej sprawie w ramach tego postepowania jest ostateczna,

e pomimo zastosowania opfaty, uczestnik nie usunatf stanu wynikajgcego z naruszenia, nie podjat
okreslonego przez Zarzad KDPW_CCP zachowania lub zaniechania majacego na celu
zapobiezenie dalszym naruszeniom, albo zostato ono podjete nienalezycie,

e uczestnik rozliczajgcy uporczywie i systematycznie nie wywigzuje sie z dostawy papieréw
wartosciowych do systemu rozrachunku papieréw wartosciowych prowadzonego przez izbe
rozrachunkowg, o czym mowa w art. 7 ust. 9 rozporzadzenia CSDR, bedac odpowiedzialnym za
zawieszenie rozrachunku transakcji z powodu braku papieréw wartosciowych, lub

e zachodzi inny przypadek naruszenia, a KDPW_CCP nie rozwigzat umowy o uczestnictwo
w trybie natychmiastowym.

Zawieszenie uczestnictwa nastepuje na czas okreslony nie dtuzszy niz 6 miesiecy. Przywrdcenie
poprzedniego statusu uczestnika nastepuje na podstawie uchwaty Zarzgdu KDPW_CCP podjetej przed
uptywem tego terminu lub z uptywem tego terminu, chyba ze przed jego uptywem podjeta zostanie
odmienna decyzja w sprawie dalszego uczestnictwa.

Zawieszenie uczestnictwa moze nastgpi¢ albo w stosunku do catej dziatalnosci uczestnika, objetej
umowag o uczestnictwo, albo tylko w pewnym zakresie. Decyzja o zawieszeniu uczestnictwa wskazuje
warunki przywrdcenia poprzedniego statusu uczestnika.

Oba regulaminy regulujg réwniez kwestie rozwigzania umowy o uczestnictwo.

W przypadku obrotu zorganizowanego zgodnie z § 77a Regulaminu rozliczeri transakcji (obroét
zorganizowany) rozwigzanie umowy o uczestnictwo moze nastgpic:
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na wniosek uczestnika rozliczajgcego,
za porozumieniem stron,

3. na podstawie jednostronnego oswiadczenia zfozonego przez KDPW_CCP w trybie
natychmiastowego rozwigzania umowy, w razie wystgpienia przypadku naruszenia,

4. na podstawie jednostronnego oswiadczenia ztozonego przez KDPW_CCP w trybie, o ktérym
mowa w § 77a (rozwigzanie umowy).

Zgodnie z § 15a ust. 4 Regulaminu rozliczen transakcji (obrdt zorganizowany) uczestnik rozliczajacy
zaprzestaje wykonywania obowigzkédw wynikajacych z rozliczen transakcji zawieranych przez inny
podmiot z chwilg rozwigzania albo zmiany umowy o uczestnictwo w tym zakresie.

Warunki wypowiedzenia umowy o uczestnictwo sg szczegétowo okreslone w Regulaminie rozliczen
transakcji (obrét zorganizowany) (Tytut V).

W przypadku obrotu niezorganizowanego zgodnie z § 111 Regulaminu rozliczeri transakcji (obrot
niezorganizowany) rozwigzanie umowy o uczestnictwo moze nastgpic:

1. na podstawie oswiadczenia uczestnika rozliczajgcego z uptywem dwéch tygodni od dnia jego
ztozenia pod warunkiem wykonania zobowigzan z tytutu otwartych pozycji lub sald
wynikajgcych z rozliczenia transakcji zarejestrowanych na kontach rozliczeniowych
prowadzonych dla uczestnika,

2. za porozumieniem stron,

3. na podstawie oswiadczenia KDPW_CCP w trybie natychmiastowego rozwigzania umowy
W razie wystgpienia przypadku naruszenia,

4. zgodnie z jednostronnym oswiadczeniem ztozonym przez KDPW_CCP w trybie, o ktorym
mowa w § 111 (rozwigzanie umowy). na podstawie jednostronnego oswiadczenia ztozonego
przez KDPW_CCP w trybie, o ktérym mowa w § 111 (rozwigzanie umowy).

Zgodnie z § 113 Regulaminu rozliczeri transakcji (obrdt niezorganizowany), w razie wystgpienia
przypadku naruszenia po stronie uczestnika naruszajgcego, KDPW_CCP jest uprawniony do:
e rozwigzania w trybie natychmiastowym umowy o uczestnictwo zawarte]j z tym uczestnikiem,
e powstrzymania sie od wykonywania umowy o uczestnictwo zawartej z uczestnikiem
naruszajgcym w trybie okreslonym w § 121 Regulaminu rozliczeri transakcji (obrét
niezorganizowany),
e odmowy dalszego przyjmowania transakcji do rozliczenia, w ktérych rozliczeniu miatby
uczestniczy¢ uczestnik naruszajacy, chyba ze inny uczestnik posiada status uczestnika
rozliczajgcego w zakresie tych transakcji i zostat wskazany do ich rozliczenia.

Wierzytelnosci KDPW_CCP oraz uczestnika, ktdory zostaje pozbawiony uczestnictwa, wynikajgce
z rozliczenia transakcji przyjetych do rozliczenia w systemie rozliczen, ktérych uczestnik ten jest strong
rozliczenia, oraz z tytutu jego uczestnictwa w tym systemie, sg przedmiotem kompensacji dokonanej
przez KDPW_CCP zgodnie z regulaminem oraz uchwatami Zarzagdu KDPW_CCP, ktére zostaty podjete
na jego podstawie. W wyniku dokonania kompensacji wzajemnych naleznos$ci KDPW_CCP jest
uprawniony albo zobowigzany wzgledem uczestnika do, odpowiednio, otrzymania od niego albo
zaptaty na jego rzecz kwoty, jaka pozostata po wykonaniu wszystkich dziatan, ktére majg na celu
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wykonanie zobowigzan tego uczestnika w tym systemie. Wierzytelnosci ulegajg umorzeniu z chwilg

dokonania przez KDPW_CCP tej kompensacji i zaewidencjonowania jej wyniku w swoich systemach.

5.

na podstawie oswiadczenia uczestnika rozliczajgcego w trybie natychmiastowego rozwigzania

umowy, w przypadku wystgpienia ktdregokolwiek z nastepujgcych zdarzen:

KDPW_CCP nie dokonat ptatnosci tytutem wykonania $wiadczenia rozliczeniowego lub
Swiadczenia zastepczego w okresie 45 dni kalendarzowych liczgc od dnia, w ktérym
KDPW_CCP stat sie zobowigzany do wykonania tego Swiadczenia na rzecz uczestnika
rozliczajgcego (§ 111 ust. 1 pkt 4 lit. a) Regulaminu rozliczern transakcji (obrot
niezorganizowany),

w stosunku do KDPW_CCP zostata ogtoszona upadifo$¢ lub zostat oddalony wniosek
o ogtoszenie upadtosci,

Zarzad lub likwidator KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci KDPW_CCP,
podmiot bedacy wierzycielem KDPW_CCP ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci
KDPW_CCP,

KDPW_CCP zostat postawiony w stan likwidacji,

Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o cofnieciu zezwolenia udzielonego
KDPW_CCP na swiadczenie ustug rozliczeniowych jako CCP i uptynat termin na wniesienie
srodkow zaskarzenia lub srodki te zostaty wyczerpane.

Oba te dokumenty — Regulamin rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) oraz Regulamin rozliczen

transakcji (obrét niezorganizowany) — sg publicznie dostepne na stronie internetowej KDPW_CCP.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 19: Struktura uczestnictwa posredniego

IRF powinna rozpoznac istotne ryzyko, na ktore jest narazona, wynikajgce z porozumien w sprawie
uczestnictwa posredniego, monitorowac to ryzyko i zarzgdzac nim.

Wewnetrzne przepisy KDPW_CCP okreslajg rodzaje uméw o uczestnictwo w KDPW_CCP. Zasady
dotyczace uczestnictwa posredniego zostaty uregulowane w odpowiednich regulaminach KDPW_CCP.

Kluczowe zagadnienie 1: /RF powinna zapewnic, ze jej zasady, procedury i umowy pozwalajq jej
gromadzi¢ podstawowe informacje o uczestnictwie posrednim, aby rozpoznac istotne ryzyko, na ktore
IRF jest narazona, wynikajgce z porozumieri w sprawie uczestnictwa posredniego, monitorowac
to ryzyko i zarzqdzac nim.

Zgodnie z regulaminami, KDPW_CCP zawiera umowe o uczestnictwo wytgcznie z uczestnikiem
rozliczajgcym, ktérego zgodnie z Zasada 18: ) mozna zakwalifikowa¢ jako:
1) generalny uczestnik rozliczajgcy (dla obrotu zorganizowanego — reprezentant w obrocie
papierami wartosciowymi i reprezentant na rynku instrumentéw pochodnych),
2) indywidualny uczestnik rozliczajacy,
3) izba rozliczeniowa (tylko w przypadku rozliczen OTC),
4) uczestnik nierozliczajacy.

W przypadku obrotu zorganizowanego, zgodnie z Regulaminem rozliczeri transakcji (obrét
zorganizowany) indywidualny uczestnik rozliczajagcy rozlicza transakcje zawierane przez tego
uczestnika na rynku regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu lub w systemie pozyczek
negocjowanych, na rachunek wtfasny lub na rachunek klienta, natomiast generalny uczestnik
rozliczajgcy rozlicza transakcje zawierane przez inny podmiot. W przypadku obrotu
niezorganizowanego zgodnie z Regulaminem rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany) tylko
generalny uczestnik rozliczajgcy odpowiada w systemie rozliczen OTC za transakcje zawarte réwniez
przez inny podmiot na wtasny rachunek, a nastepnie potwierdzone na platformie elektroniczne;j.

Klienci uczestnikéw rozliczajgcych moga réwniez uzyskac status uczestnika nierozliczajacego (zaréwno
w obrocie zorganizowanym jak i niezorganizowanym). W przypadku obrotu zorganizowanego, uzyskac
status uczestnika w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy moze wytacznie podmiot, ktéry
posiada w systemie rozliczenn wiasciwego uczestnika wystepujacego w typie uczestnictwa generalny
uczestnik rozliczajgcy — reprezentant w obrocie papierami wartosciowymi lub generalny uczestnik
rozliczajgcy — reprezentant na rynku instrumentdow pochodnych, za posrednictwem ktdrego
uczestniczy w rozliczeniach transakcji. W przypadku obrotu niezorganizowanego, uczestnikiem w typie
uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy moze by¢ wytacznie podmiot, ktéry posiada w systemie
rozliczen wtasciwego uczestnika wystepujgcego w typie uczestnictwa generalny uczestnik rozliczajacy,
za posrednictwem ktdrego uczestniczy w rozliczeniach transakgji.

W przypadku obrotu zorganizowanego KDPW_CCP udostepnia system, w ktérym uczestnicy
rozliczajgcy wprowadzajg informacje o swoich klientach. W tym celu uczestnik rozliczajgcy wystepuje
do KDPW_CCP o nadanie numeru NKK (numer klasyfikacyjny klienta). NKK jest podstawowym
i niezbednym atrybutem konta rozliczeniowego przypisanym do klienta i opisujgcym jego podstawowe
cechy. Numer klasyfikacyjny klienta nadawany jest po ztozeniu dyspozycji nadania NKK na wniosek
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uczestnika rozliczajgcego. Proces ten przebiega automatycznie poprzez wystanie komunikatu XML do
systemu KDPW_CCP (dyspozycja zwigzana z NKK — acmt.rqc.001.03). Do kazdego numeru NKK
przypisane jest jedno konto zabezpieczen (PB). Kazdy numer NKK moze by¢ wzbogacony o dodatkowy
atrybut — klient bezposredni lub klient posredni. Uczestnicy rozliczajgcy aktualizujg te informacje
w zaleznosci od swoich potrzeb.

Dzieki temu rozwigzaniu KDPW_CCP ma dostep do informacji o klientach instytucjonalnych, ktérzy sg
obstugiwani przez generalnego uczestnika rozliczajgcego (zaréwno reprezentanta w obrocie papierami
wartosciowymi, jak i reprezentanta na rynku instrumentéw pochodnych) w obrocie zorganizowanym.
KDPW_CCP gromadzi réwniez informacje dotyczace uczestnikdw nierozliczajgcych. Dla pozostatych
klientéw informacje takie nie s3 gromadzone.

Poniewaz KDPW_CCP przyjat ztozong strukture kont, zachowany jest petny tancuch pomiedzy
klientami, uczestnikami rozliczajgcymi i KDPW_CCP. W obrocie zorganizowanym kazdy klient posiada
konto na poziomie indywidualnym, dzieki czemu dostepny jest petny obraz ekspozycji, ryzyka,
depozytéw i zabezpieczen. Zabezpieczenia sg deponowane na kontach indywidualnych klientéw.
W przypadku obrotu niezorganizowanego kazdy klient jest zobowigzany do posiadania otwartego
konta, co umozliwia KDPW_CCP monitorowanie ekspozycji klientéw i zwigzanego z nimi ryzyka.
Monitoring prowadzony jest na biezgco, w czasie rzeczywistym.

KDPW_CCP nie identyfikuje istotnych ryzyk zwigzanych z zasadami dotyczacymi uczestnictwa
posredniego.

Wiecej informacji na temat zasad dotyczgcych uczestnictwa posredniego dostepne jest pod ponizszym
linkiem:
Rozliczenia posrednie - obrét zorganizowany

Kluczowe zagadnienie 2: /RF powinna identyfikowac istotne zaleZznosci wystepujgce pomiedzy
uczestnikami bezposrednimi a posrednimi, ktdrzy mogq oddziatywac na IRF.

KDPW_CCP jest w stanie zidentyfikowaé istotne zaleznosci pomiedzy uczestnikami rozliczajgcymi
a klientami dzieki ztozonej strukturze kont, ktdra zostata opisana w Zasada 14: ) oraz Kluczowym
zagadnieniu 1 w ramach Zasada 19: ).

Kluczowe zagadnienie 3: IRF powinna identyfikowac uczestnikow posrednich odpowiedzialnych za
znacznq czes¢ transakcji przez nig przetwarzanych oraz uczestnikow posrednich generujgcych
wolumeny lub wartosci transakcji relatywnie wysokie w stosunku do wydajnosci uczestnikow
bezposrednich, za posrednictwem ktorych uzyskujq dostep do IRF — w celu zarzqdzania ryzykiem
wynikajgcym z tych transakcji.

Tak jak opisano w Kluczowym zagadnieniu 1 KDPW_CCP jest w stanie zidentyfikowaé takich
uczestnikow dzieki ztozonemu systemowi kont.

Dla KDPW_CCP uczestnik nierozliczajgcy (NCM) jest kluczowym uczestnikiem posrednim. NCM jest
uznawany jako klient, a KDPW_CCP gromadzi wszystkie dane dotyczace takiego klienta, tj. jego
ekspozycje, depozyt, zabezpieczenie itp. KDPW_CCP moze swiadczy¢ ustuge portingu na rzecz NCM.
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Kluczowe zagadnienie 4: IRF powinna regularnie dokonywac¢ oceny ryzyka wynikajgcego
Z porozumienia w sprawie uczestnictwa posredniego i w razie potrzeby podejmowac dziatania

minimalizujgce to ryzyko.

KDPW_CCP zarzadza i ogranicza ryzyko wynikajgce z zasad dotyczacych uczestnictwa posredniego
w ramach ogdlnych procedur zarzadzania ryzykiem okreslonych w Polityce zarzqdzania ryzykiem.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 20: Potaczenia operacyjne IRF

IRF ustanawiajgca pofqczenie operacyjne z jedng lub wiecej IRF powinna rozpoznawac
i monitorowac ryzyko zwigzane z tymi potfqgczeniami oraz zarzgdzac nim.

KDPW_CCP ustanowito pofaczenie z KDPW w ramach Grupy KDPW.
Kluczowe zagadnienia 3-6 i 9 nie majg zastosowania do CCP i dlatego nie zostaty opisane ponizej.

Kluczowe zagadnienie 1: Przed podjeciem uzgodnier dotyczgcych potgczenia operacyjnego oraz po
ustanowieniu takiego pofqczenia IRF powinna na bieZqco rozpoznawac i monitorowad wszystkie
potencjalne Zrddta ryzyka wynikajgce z tych uzgodnien i zarzqdzac tym ryzykiem. Uzgodnienia
dotyczgce potfgczenia operacyjnego powinny umozliwiaé, aby kazda IRF mogta przestrzegac
pozostatych zasad okreslonych w tym raporcie.

KDPW _CCP ustanowit potgczenie z KDPW. Obie spétki nalezg do Grupy Kapitatowej KDPW. KDPW jest
akcjonariuszem KDPW_CCP posiadajgcym 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KDPW_CCP. KDPW
dziata jako centralny depozyt papierdw wartosciowych i posiada zezwolenie zgodnie z CSDR i jest w
tym zakresie nadzorowany przez KNF, a ponadto podlega nadzorowi ESMA w zwigzku
z rejestracjg repozytorium transakcji i zatwierdzonego mechanizmu raportowania (ARM).

Zasadniczo, w ramach Grupy KDPW, akcjonariusz prowadzi wobec KDPW_CCP dtugoterminowg
i stabilng polityke zmierzajgcg do zapewnienia ciggtosci dziatania i prawidtowego funkcjonowania
KDPW_CCP w zakresie Swiadczenia ustug i prowadzenia dziatalnosci. Struktura Grupy i przyjete
rozwigzania organizacyjne stanowig solidne ramy dla kompleksowego zarzadzania ryzykiem
i pozwalajg na utrzymanie synergii w zarzadzaniu Spotka oraz uzyskanie wartosci dodanej
dzieki komplementarnym strukturom w ramach spétek Grupy, zapewniajgc spdjng realizacje strategii.

Dziatajac zgodnie z art. 35 rozporzadzenia EMIR, KDPW_CCP zlecit KDPW funkcje operacyjne, ustugi
i dziatania.

Gtéwnym ryzykiem wynikajgcym z tego pofaczenia jest wiec ryzyko operacyjne. Zostato ono szeroko
zaadresowane w ramach zarzadzania ryzykiem operacyjnym, tj. w Polityce zarzqdzania ryzykiem
operacyjnym oraz Systemie Zachowania Ciggfosci Funkcjonowania Grupy KDPW, dokumentach
wspdlnych dla Grupy KDPW. Gtdwne zatozenia zarzadzania ryzykiem w KDPW_CCP zostaty réwniez
okreslone w Polityce zarzqgdzania ryzykiem. Wiecej informacji na temat ryzyka operacyjnego znajduje
sie w opisie Zasada 17: ).

Ponadto KDPW_CCP przyjat Plan naprawy, w ktérym uwzgledniono wszystkie ryzyka, z ktorymi
KDPW_CCP ma lub moze mie¢ do czynienia. Plan zawiera scenariusze warunkéw skrajnych, ktore
uwzgledniajg pofaczenia z innymi podmiotami. Kilka scenariuszy zaktada wystgpienie zdarzen
niewykonania zobowigzania i zdarzen niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania dotyczgcych
podmiotéw powigzanych, co moze skutkowaé stratami finansowymi lub nawet niezdolnosciag
KDPW_CCP do zapewnienia funkcji krytycznych. Plan zawiera réwniez liste wskaznikéw, ktére sg
wykorzystywane do monitorowania ryzyka. Przekroczenie odpowiednich poziomdw tych wskaznikow
sygnalizuje koniecznos¢ analizy konsekwencji zaobserwowanych zdarzen i moze stanowi¢ przestanke
uruchomienia fazy naprawy. Plan naprawy zawiera rowniez liste srodkédw naprawczych, ktére moga
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by¢ wykorzystane do usuniecia skutkdw wystgpienia zdarzen niewykonania zobowigzania i zdarzen
niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania.

Kluczowe zagadnienie 2: Pofgczenie operacyjne powinno miec solidne podstawy prawne we wszystkich
wiasciwych jurysdykcjach, wspierajgce jego rozwiqzania i zapewniajgce odpowiedniq ochrone IRF,
ktorych to potgczenie dotyczy.

KDPW, z ktorym KDPW_CCP posiada potaczenie, ma siedzibe w Polsce. Umowy prawne w ramach tego
potgczenia zostaty zawarte na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa, tj. rozporzadzenia EMIR
oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (z pdzn. zm.).

Ponadto poniewaz obie spdtki nalezg do tej samej grupy kapitatowej, ich relacje regulujg przepisy
Kodeksu spétek handlowych.

Kluczowe zagadnienie 7: Przed ustanowieniem potgczenia operacyjnego z innym CCP, CCP powinien
rozpoznac potencjalne skutki uboczne wynikajgce z niewywigzania sie potgczonego operacyjnie CCP
ze zobowigzan i powinien zarzqdzac nimi. Jezeli potgczenie operacyjne dotyczy trzech lub wiecej CCP,
kazdy CCP powinien rozpoznac ryzyko wynikajgce z podjetych uzgodnien dotyczqcych wspdlnego
potqczenia operacyjnego, oceniac je i zarzgdzac nim.

W chwili obecnej KDPW_CCP nie posiada potgczen z innymi CCP, dlatego tez to Kluczowe zagadnienie
nie ma zastosowania.

Kluczowe zagadnienie 8: Kazdy CCP, bedqcy stronq pofqgczenia operacyjnego z innymi CCP, powinien
zapewnic petne pokrycie, przynajmniej w ujeciu dziennym, swoich biezgcych i potencjalnych przysztych
ekspozycji wobec potgczonych operacyjnie CCP i ich uczestnikow, jezeli tacy CCP sq, z wysokim stopniem
pewnosci i bez ograniczania swojej zdolnosci do wypetnienia, w dowolnym momencie, zobowiqgzan
wobec wiasnych uczestnikow.

W chwili obecnej KDPW_CCP nie posiada potaczen z innymi CCP, dlatego tez to Kluczowe zagadnienie
nie ma zastosowania.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 21:Efektywnosc i skutecznosc

IRF powinna charakteryzowac sie efektywnosciq i skutecznoscig w spetnianiu wymogow swoich
uczestnikow oraz rynkow, ktdre obstuguje.

KDPW_CCP utrzymuje strukture operacyjng, ktéra odpowiada na potrzeby uczestnikéw rozliczajgcych
i innych interesariuszy. Jej dziatanie podlega okresowemu przeglagdowi pod katem efektywnosci i
skutecznosci.

Kluczowe zagadnienie 1: IRF powinna byc¢ zaprojektowana w taki sposob, aby zaspokajac potrzeby
swoich uczestnikow i obstugiwanych przez siebie rynkow, w szczegdlnosci w odniesieniu do wyboru
procedur rozliczeniowych i rozrachunkowych, struktury operacyjnej, zakresu rozliczanych, objetych
rozrachunkiem lub rejestrowanych produktéw oraz wykorzystywanych technologii i procedur.

KDPW_CCP obstuguje swoich uczestnikdw rozliczajgcych (krajowych i zagranicznych), ktorzy dziatajg
na polskim rynku kapitatowym. Jako podmiot Grupy KDPW, KDPW_CCP aktywnie wspdtpracuje
z kluczowymi instytucjami polskiego rynku finansowego, tj. KDPW, Gietdg Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, BondSpot.

KDPW_CCP jest réwniez uczestnikiem EACH (Europejskie Stowarzyszenie Izb Rozliczeniowych CCP)
oraz CCP12 (Swiatowe Stowarzyszenie Kontrahentéw Centralnych) i aktywnie uczestniczy w pracach
grup roboczych obu tych stowarzyszen. KDPW_CCP jest réwniez uczestnikiem ISDA (Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Swapdw i Instrumentdw Pochodnych). KDPW_CCP uczestniczy w pracach krajowych
grup roboczych w obszarze rozwoju polskiego rynku kapitatowego, rynku obligacji skarbowych,
systemow ptatnosci i rozrachunku. Dziatalnos¢ ta zapewnia KDPW_CCP aktualne informacje na temat
miedzynarodowego i krajowego rynku finansowego, co pozytywnie wptywa na jakos¢ swiadczonych
przez KDPW_CCP ustug.

KDPW_CCP prowadzi dziatalno$¢ z uwzglednieniem opinii i porad uczestnikow rozliczajgcych
reprezentowanych w ramach Komitetu ds. Ryzyka KDPW_CCP. Uczestnicy rozliczajagcy aktywnie
uczestnicza w rdéznego rodzaju warsztatach przed wprowadzeniem przez KDPW_CCP zmian
w systemach, poszerzajacych oferte ustug. Uczestnicy rozliczajgcy moga w kazdej chwili przekazac
KDPW_CCP informacje zwrotne, ktdre sg nastepnie zbierane przez CCP. KDPW_CCP jest zawsze
otwarty na sugestie uczestnikow, uwzgledniajac je w miare mozliwosci. KDPW_CCP dostosowuje
rowniez swojg oferte produktows i ustugi do potrzeb rynku, takich jak np. zarzadzanie aktywami.

KDPW_CCP posiada jasny i przejrzysty system skarg i reklamacji. Odpowiednie formularze reklamacji
dostepne sg pod linkiem: Postepowanie reklamacyjne

Organizacja wewnetrzna KDPW_CCP jest zaprojektowana i utrzymywana jako efektywna kosztowo.
KDPW_CCP wykorzystuje powszechnie stosowane standardowe procedury rozliczeniowe i
rozrachunkowe. Niektére ustugi sg zlecane do KDPW, co pozwala na uzyskanie efektywnosci kosztowe;.

KDPW_CCP aktualizuje swojg strone internetowg (publiczng i czes$¢ dla uczestnikéw), dbajac o to, by
wszyscy interesariusze otrzymywali rzetelne i aktualne informacje.
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Kluczowe zagadnienie 2: IRF powinna miec¢ wyrazZnie okreslone cele, ktére sq wymierne i osiggalne,
takie jak cele dotyczqce minimalnych poziomdw usfug, oczekiwan w zakresie zarzqdzania ryzykiem
i priorytetow biznesowych.

Cele i zadania KDPW_CCP sg jasno okreslone w Strategii na lata 2020-2024 i sg publicznie dostepne na
stronie internetowej pod linkiem: Strategia KDPW_CCP

Obrdt zorganizowany

CEL 1: Zwiekszenie skali i konkurencyjnosci obecnie rozliczanych instrumentéw finansowych oraz
poszerzenie zakresu rozliczen o nowe klasy aktywéw notowanych na GPW i TGE;

CEL 2: Doskonalenie rozwigzan w zakresie systemow rozliczen i zarzadzania ryzykiem oraz dostepnosci
do systeméw informatycznych KDPW_CCP;

CEL 3: Wzmacnianie pozycji KDPW_CCP poprzez wdrazanie nowych regulacji i standardéw rynkowych;

Obrét instrumentami stopy procentowej

CEL 1: Zbudowanie zintegrowanego rynku instrumentdéw stopy procentowej rozliczanych w KDPW_CCP
we wspotpracy z BondSpot i uczestnikami rynku;

CEL 2: Zwiekszenie stopnia integracji systemow rozliczeniowych i zarzadzania ryzykiem dla réznych klas
instrumentéw stopy procentowej;

CEL 3: Wzmacnianie pozycji KDPW_CCP poprzez wdrazanie nowych regulacji i standardéw rynkowych;

Cele strategiczne KDPW _CCP realizowane z udziatem KDPW

CEL 1: Utrzymanie wysokiej jakosci systemow informatycznych KDPW_CCP pod katem zwiekszania
efektywnosci dziatania i automatyzacji proceséw operacyjnych wobec wyzwan
technologicznych, przy zachowaniu infrastrukturalnego charakteru instytucji;

CEL 2: Systematyczne podnoszenie operacyjnej odpornosci cyfrowej wspierajgcej ciggtosé i jakosc
$wiadczenia ustug finansowych przez KDPW_CCP;

CEL 3: Budowanie atrakcyjnosci, wiarygodnosci i wartosci firmy poprzez dziatania edukacyjne oraz
efektywne zarzadzanie ryzykiem srodowiskowym, spotecznym i finansowym zintegrowanym
z modelem biznesowym KDPW_CCP;

CEL 4: Tworzenie srodowiska pracy sprzyjajgcego pozyskaniu i utrzymaniu wysoko kwalifikowanych
kadr;

W celu realizacji tych celéw Zarzad KDPW_CCP wyznacza projekty do realizacji w ramach planu
dziatalnosci na dany rok kalendarzowy, na podstawie celdw i dziatan okreslonych w Strategii oraz analiz
zmian w otoczeniu zewnetrznym lub zmian regulacyjnych, a takze zapotrzebowania na nowe ustugi
i produkty wyrazonego przez uczestnikdw rynku lub odpowiednich interesariuszy. Efektywnosc
projektéw mierzona jest za pomocg odpowiednich wskaznikow, w zaleznosci od rodzaju projektu. Sg
to wskazniki ekonomiczne Ilub aspekty niefinansowe, zwigzane z rozwojem infrastruktury
posttransakcyjnej i jej wptywem na polskich uczestnikdw rynku oraz zadaniami wynikajgcymi z potrzeb
interesariuszy. Postepy w realizacji celéw i zadan zawarte sg w publicznie dostepnych Raportach
Rocznych.
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Cele inwestycyjne KDPW_CCP okreslone sg w Polityce inwestycyjnej. Cele zarzadzania ryzykiem
okreslone sg w Polityce zarzgdzania ryzykiem. Zaréwno cele inwestycyjne, jak i cele zarzadzania
ryzykiem wynikajg z wymogdéw prawnych natozonych na KDPW_CCP przez rozporzadzenie EMIR.

Kluczowe zagadnienie 3: IRF powinna miec¢ ustanowione mechanizmy stuzqce do regularnej oceny
swojej sprawnosci i skutecznosci.

KDPW_CCP ustanowit nastepujgce mechanizmy regularnego przegladu:
e system kontroli wewnetrznej,
e funkcja zgodnosci,
e system audytu wewnetrznego.

Zasady audytu wewnetrznego okresla Polityka systemu kontroli wewnetrznej w KDPW_CCP S.A.

Ponadto Zarzad i Komitet ds. audytu sg odpowiedzialne za monitorowanie dziatalnos$ci wyznaczonych
organdw. Wiecej informacji na temat odpowiedzialno$ci Zarzagdu i Komitetu znajduje sie w opisie
Zasada 2: ).

Regulacje wewnetrzne wskazanych jednostek okreslajg procesy i metryki oraz czestotliwos¢ oceny
efektywnosci i skutecznosci KDPW_CCP.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 22: Procedury i standardy wymiany informacji

IRF powinna korzysta¢ z odpowiednich, ogdlnie przyjetych miedzynarodowych procedur
i standardow wymiany informacji lub przynajmniej dostosowac sie do nich w celu usprawnienia
realizacji ptatnosci, rozliczen, rozrachunkdw oraz rejestrowania danych.

KDPW_CCP wykorzystuje przyjete na catym Swiecie procedury komunikacyjne, standardy i wtasne
komunikaty.

Kluczowe zagadnienie 1: [RF powinna korzysta¢ z odpowiednich, ogdlnie przyjetych
miedzynarodowych procedur i standardéw wymiany informacji lub przynajmniej sie do nich
dostosowac.

KDPW_CCP wykorzystuje zarowno procedury i standardy komunikacyjne przyjete na poziomie
miedzynarodowym, jak i wtasne komunikaty.

W przypadku ptatnosci KDPW_CCP stosuje standardy SWIFT MT dla wszystkich instrukcji ptatniczych.
Do rozrachunku papieréw wartosciowych i zabezpieczern KDPW_CCP wykorzystuje komunikaty wtasne.
Do rozliczen i raportowania KDPW_CCP wykorzystuje komunikaty SWIFT ISO 20022 w potaczeniu
z komunikatami wtasnymi. W zakresie instrumentéw pochodnych OTC KDPW_CCP wykorzystuje
rowniez standard FpML®.

Informacje dotyczgce narzedzi informatycznych wykorzystywanych przez KDPW_CCP sg dostepne pod
ponizszymi linkami:

Narzedzia informatyczne - obrét zorganizowany

Narzedzia informatyczne - obrét niezorganizowany

KDPW_CCP informuje rowniez o planowanych zmianach w zakresie swoich systeméw informatycznych
i komunikatéw:

Komunikaty XML - zmiany - obrét zorganizowany

Komunikaty XML - zmiany - obrét niezorganizowany

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Zasada 23: Ujawnianie zasad, kluczowych procedur i danych rynkowych

IRF powinna posiadac jednoznaczne i wyczerpujgce zasady i procedury oraz powinna udostepniac
wystarczajgce informacje pozwalajgce uczestnikom na dokfadne zrozumienie ryzyka, optat oraz
innych istotnych kosztow ponoszonych przez nich w zwigzku z uczestnictwem w IRF. Wszelkie
adekwatne zasady oraz kluczowe procedury powinny zostac podane do wiadomosci publiczne;.

KDPW_CCP przyjat jasne i kompleksowe zasady i procedury. KDPW_CCP jako CCP autoryzowany
zgodnie z rozporzgdzeniem EMIR jest zobowigzany przepisami tego rozporzadzenia do publicznego
ujawnienia kluczowych zasad, procedur i informacji na swojej stronie internetowej. Wtasciwy organ
ma dostep do wszystkich dokumentéw i w razie potrzeby jest powiadamiany o ich zmianach.

Kluczowe zagadnienie 1: IRF powinna przyjqc jednoznaczne, wyczerpujgce zasady i procedury, ktore sq
w petni jawne dla uczestnikéow. Wtasciwe zasady oraz kluczowe procedury powinny zostac¢ réowniez
podane do wiadomosci publiczne;.

Zasady i procedury KDPW_CCP okreslone sg w nastepujacych dokumentach: Statut KDPW_CCP,
regulaminy KDPW_CCP - Regulamin rozliczen transakcji (obrot zorganizowany), Szczegétowe Zasady
Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany) oraz Regulamin rozliczen transakcji (obrot
niezorganizowany), Szczegétowe Zasady Systemu Rozliczeri OTC (obrét niezorganizowany). Oproécz
tego publikowane sg zasady funkcjonowania kazdego funduszu zabezpieczajgcego rozliczenia
w KDPW_CCP. Wszystkie te dokumenty sg napisane w sposéb jasny i wyczerpujgcy. Dostepne s3
w polskiej i angielskiej wersji jezykowe]j oraz opublikowane na stronie internetowej KDPW_CCP pod
ponizszymi linkami:

Statut KDPW _CCP

Regulamin rozliczen transakcji (obrét zorganizowany)

Szczegotowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany)

Regulamin rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany)

Szczegotowe Zasady Systemu Rozliczen OTC

Regulamin Funduszu Rozliczeniowego

Regulamin Funduszu Zabezpieczajgcego ASO

Regulamin Funduszu Zabezpieczajgcego OTC

Statut KDPW_CCP okresla w szczegdlnosci podstawe prawng dziatalnosci KDPW_CCP jako spotki
akcyjnej, obszary dziatalnosci KDPW_CCP, funkcjonowanie jej organdw, jej kapitat i akcjonariuszy.
Ponadto zawiera postanowienia dotyczgce wykorzystania $rodkéow zasobu celowego KDPW_CCP
w przypadku zdarzen niewykonania zobowigzania i zdarzen niezwigzanych z niewykonaniem
zobowigzania oraz kombinacji obu tych rodzajow zdarzen.

Regulamin rozliczen transakcji (obrét zorganizowany) oraz towarzyszagce mu Szczegdfowe Zasady
Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrot zorganizowany) okreslajg zasady funkcjonowania systemu
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rozliczen prowadzonego przez KDPW_CCP dla transakcji zawieranych na rynkach regulowanych lub
w alternatywnych systemach obrotu na instrumentach finansowych zarejestrowanych w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz na
instrumentach pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego, realizowanego
w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen tych transakcji organizowanego przez
KDPW_CCP. Dokumenty te zawierajg rowniez przepisy dotyczace nastepujacych obszardow:

a) uczestnictwo,

b) rozliczanie transakgji,

c) opftaty,

d) pozbawienie uczestnictwa,

e) Srodki porzadkowe i dyscyplinujace,

f) postepowanie reklamacyjne.

Szczegotowe Zasady Prowadzenia Rozliczen Transakcji (obrét zorganizowany) okreslajg szczegétowe
zasady dziatania systemu rozliczenn w zakresie okreslonym w Regulaminie rozliczen transakcji (obrot
zorganizowany).

Regulamin rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany) oraz towarzyszace mu Szczegétowe Zasady
Systemu Rozliczen OTC okres$lajg zasady dziatania systemu rozliczen OTC organizowanego przez
KDPW_CCP S.A. dla wskazanych w nich transakcji zawieranych poza obrotem zorganizowanym.
Dokumenty te zawierajg przepisy dotyczace nastepujacych obszaréw:

a) statusiobowigzki KDPW_CCPS.A,,

b) uczestnictwo,

c) system rozliczen transakcji OTC,

d) pozbawienie uczestnictwa,

e) srodki porzagdkowe i dyscyplinujgce,

f) optaty,

g) postepowanie reklamacyjne.

Szczegotowe Zasady Systemu Rozliczern OTC okreslajg szczegétowe zasady funkcjonowania systemu
rozliczen OTC w zakresie okreslonym w Regulaminie rozliczer transakcji (obrét niezorganizowany).

Szczegdtowe procedury sg réwniez okreslone w wewnetrznych regulacjach KDPW_CCP, ktdére nie sg
publicznie dostepne. Niemniej jednak niektére kluczowe informacje dotyczace tych procedur sg
publicznie dostepne.

Dokumentacja ta okresla réwniez procedury stosowane w przypadku wystgpienia zdarzen
nierutynowych, choé przewidywalnych, jak np. w przypadku zdarzen niewykonania zobowigzania
i zdarzen niezwigzanych z niewykonaniem zobowigzania.

KDPW_CCP publikuje na swojej stronie internetowej uchwaty wprowadzajace zmiany do
odpowiednich regulamindw. Sg one dostepne pod ponizszymi linkami:

Uchwaty - obrét zorganizowany

Uchwaty - obrét niezorganizowany
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Kluczowe zagadnienie 2: IRF powinna ujawni¢ zrozumiaty opis struktury systemu i obszarow
dziatalnosci, a takze praw i obowigzkow IRF oraz uczestnikdw, aby uczestnicy mogli ocenic ryzyko, jakie
ponosiliby w zwigzku z uczestnictwem w IRF.

KDPW_CCP publikuje na swojej stronie internetowej odpowiednie regulaminy oraz dokumenty
towarzyszace - Regulamin rozliczern transakcji (obrdt zorganizowany), Szczegéfowe Zasady
Prowadzenia Rozliczeri Transakcji (obrét zorganizowany) oraz Regulamin rozliczen transakcji (obrét
niezorganizowany), Szczegdtowe Zasady Systemu Rozliczern OTC. Publikuje réwniez obszerne
informacje dotyczace kolejnosci uruchamiania Srodkéw zabezpieczajgcych na wypadek niewykonania
zobowigzania (w podziale na obrét zorganizowany i obrét niezorganizowany), systemu zarzgdzania
ryzykiem (szacowanie wymaganych depozytéw zabezpieczajgcych) oraz ustug. Wszystkie te
dokumenty okreslajg system i dziatalnos¢ KDPW_CCP.

Z kolei regulaminy KDPW_CCP okreslajg prawa i obowigzki KDPW_CCP oraz jego uczestnikéw
rozliczajgcych.

Kluczowe zagadnienie 3: IRF powinna zapewni¢ wszelkq niezbednq i wtasciwg dokumentacje oraz
szkolenia, aby utatwic uczestnikom zrozumienie zasad i procedur IRF, a takze rodzaje ryzyka, jakie
ponoszq uczestniczgc w IRF.

KDPW_CCP zapewnia obszerny opis swojej dziatalnosci, ktéry pozwala zrozumie¢ jego zasady,
procedury i ryzyko. Znajdujg sie tam réwniez informacje dotyczgce wymogdw uczestnictwa.

KDPW_CCP udostepnia na swojej stronie internetowej odpowiednig dokumentacje dla swoich
uczestnikow, ktdra jest dostepna pod nastepujgcymi linkami:

Wzory dokumentdéw - obrét zorganizowany

Wzory dokumentdéw - obrét niezorganizowany

KDPW_CCP oferuje réowniez szkolenia dla swoich uczestnikdw w przypadku wprowadzania zmian lub
nowych produktéw.

Wszystkie istotne informacje zawarte sg na stronie internetowej KDPW_CCP. Dokument opisujacy
informacje, ktdre s ujawniane na stronie internetowej KDPW_CCP jest dostepny pod linkiem: Polityka
ujawniania informacji

W przypadku, gdy uczestnik rozliczajgcy potrzebuje wyjasnien w okreslonych kwestiach, zwraca sie
bezposrednio do KDPW_CCP.

Kluczowe zagadnienie 4: IRF powinna podac do wiadomosci publicznej wysokos¢ optat na poziomie
poszczegolnych ustug, ktore oferuje, a takze swojq polityke dotyczgcqg wszelkich dostepnych rabatow.
IRF powinna przedstawic do celow porownawczych przejrzyste opisy cen ustug.

KDPW_CCP publicznie ujawnia na swojej stronie internetowej optaty o poziomie poszczegdlnych ustug
oraz polityki. Informacje te s3 publikowane w jezyku polskim lub angielskim i sg dostepne pod
ponizszymi linkami:

Tabela optat - obrét zorganizowany
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Tabela optat - obrét niezorganizowany

Obie Tabele optat zawierajg koszty technologii i komunikacji.

KDPW_CCP terminowo informuje swoich uczestnikéw i opinie publiczng za posrednictwem strony
internetowej o zmianach w zakresie ustug i optat. Publikacja tych informacji pozwala na fatwe
porownanie z innymi IRF oferujgcymi takie ustugi. Informacje te dostepne sg pod ponizszym linkiem:

Opfaty

Kluczowe zagadnienie 5: IRF powinna regularnie sporzgdzac i podawac do wiadomosci publicznej
odpowiedzi zgodnie z Zasadami przekazywania informacji przez infrastruktury rynkdéw finansowych,
opracowanymi przez CPSS-IOSCO. IRF powinna takze ujawnia¢ przynajmniej podstawowe dane
dotyczgce wolumendw i wartosci transakcji.

Zgodnie z dokumentem CPMI-IOSCO Public quantitative disclosure standards for central counterparties
(Standardy publicznego ujawniania danych ilosciowych dla kontrahentow centralnych), KDPW_CCP
publikuje na swojej stronie internetowej informacje ilosciowe w okresach kwartalnych. Informacje te
dostepne sg pod ponizszym linkiem:

KDPW_CCP PQD

KDPW_CCP aktualizuje réwniez samoocene zgodnosci z Zasadami dla IRF, ktéra réwniez jest
publikowana na stronie internetowej. Samoocena zostata ostatnio zaktualizowana w pazdzierniku
2020r.

Zgodnie z Politykq ujawniania informacji KDPW_CCP podaje do publicznej wiadomosci w jezyku
polskim i angielskim na swojej stronie internetowej ogdlne informacje dotyczace funkcjonowania
KDPW_CCP, oferowanych ustug, akceptowanych zabezpieczen i optat za rozliczenia, informacji
zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem oraz wnioskéw o uczestnictwo. Szczegétowe informacje mozna
znalez¢ réwniez w odpowiednich regulaminach.

Ocena zasady:
Przestrzegana
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Wykaz publicznie dostepnych zasobéw

Konta - obroét zorganizowany

Konta - obrét niezorganizowany

System Zachowania Ciggtosci Funkcjonowania

Kolejnos¢ uruchamiania Srodkdw systemu gwarantowania rozliczen - obrét zorganizowany

Kolejnos¢ uruchamiania Srodkéw systemu gwarantowania rozliczen - obrét niezorganizowany

Zabezpieczenia w_papierach wartosSciowych i Srodkach pienieznych - obrét zorganizowany i

niezorganizowany

Tabela zabezpieczen

Opis systemu gwarantowania rozliczen transakcji - obroét zorganizowany

Opis systemu gwarantowania rozliczen transakcji - obrdt niezorganizowany

Wzory dokumentéw - obrét zorganizowany

Wzory dokumentdéw - obrdt niezorganizowany

Expected Shortfall - wyznaczanie depozytu zabezpieczajgcego - obrét niezorganizowany

Optaty

Fundusze, zaséb celowy i alokacja

Rozliczenia posrednie - obrét zorganizowany

Polityka ujawniania informacji

Informacja o limitach koncentracji pozycji - obrét niezorganizowany

Wyznaczanie depozytu zabezpieczajgcego - obrot niezorganizowany

Wyznaczanie depozytu zabezpieczajgcego - obrot zorganizowany

Narzedzia informatyczne - obrét zorganizowany

Narzedzia informatyczne - obrét niezorganizowany

Sprawozdania roczne KDPW CCP

Wymogi kapitatowe KDPW _CCP

Przepisy korporacyjne KDPW _CCP

Regulaminy - obrét zorganizowany KDPW _CCP

Regulaminy - obrét niezorganizowany KDPW _CCP
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https://www.kdpwccp.pl/uploads/user_files/dokumenty/tab_zab.xls
https://www.kdpwccp.pl/pl/system-gwarantowania-rozliczen-114.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/system-gwarantowania-rozliczen.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/wzory-dokumentow.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/wzory-dokumentow.html?category=2
https://www.kdpwccp.pl/pl/expected-shortfall-wyznaczanie-depozytow-zabezpieczajacych.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/oplaty.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/fundusze-zasob-celowy-i-jego-alokacja.html
https://www.kdpwccp.pl/uploads/attachments/indirect-clearing-9a06618ef5.pdf
https://www.kdpwccp.pl/uploads/attachments/Polityka_informacyjna.pdf
https://www.kdpwccp.pl/pl/limity-koncentracji-pozycji.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/expected-shortfall-wyznaczanie-depozytow-zabezpieczajacych.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/span-wyznaczanie-depozytow-zabezpieczajacych.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/narzedzia-it-94.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/narzedzia-it-137.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/publikacje.html
https://www.kdpwccp.pl/uploads/attachments/wymogi_kapitalowe.pdf
https://www.kdpwccp.pl/pl/zarzad-i-rada-nadzorcza.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug.html?category=2
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ccP

KDPW_CCP PQD

Polityka inwestycyjna KDPW_ CCP

Struktura organizacyjna KDPW _CCP

Strategia KDPW_CCP

Kluczowe aspekty procedury dziatania w sytuacji niewyptacalnosci uczestnika rozliczajgcego

Kalkulator depozytow

Wymagania dotyczgce uczestnictwa - obrét zorganizowany

Wymogi dotyczace uczestnictwa - obrét niezorganizowany

Decyzje KNF

Segregacja pozycji i aktywoéw

Limity koncentracji pozycji - obroét niezorganizowany

Whnoszenie i zwalnianie zabezpieczert w EUR

Uchwaty - obrot zorganizowany

Uchwaty - obrét niezorganizowany

Komitet ds. ryzyka

Zasady dotyczace wyliczania wartosci zasobu celowego KDPW CCP

Regulamin Funduszu Rozliczeniowego - obrét zorganizowany

Regulamin Zarzadu

Regulamin Funduszu Zabezpieczajgcego OTC

Regulamin funkcjonowania Komitetu ds. ryzyka

Regulamin Rady Nadzorczej.

Regulamin Funduszu Zabezpieczajgcego ASO

Regulamin rozliczen transakcji (obrot zorganizowany)

Regulamin rozliczen transakcji (obrot niezorganizowany)

SPAN® - metodyka wyznaczania depozytow - obrét zorganizowany

Statut KDPW CCP

Testy warunkow skrajnych dla zasobdw systemu gwarantowania rozliczen

Komitety Rady Nadzorczej

Tabela optat - zarzgdzanie zabezpieczeniami
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https://www.kdpwccp.pl/pl/cpmi-iosco-principles-for-financial-market-infrastructures.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/transparentnosc.html
https://www.kdpwccp.pl/uploads/user_files/dokumenty/struktura_organizacyjna.pdf
https://www.kdpwccp.pl/pl/misja-wizja-strategia.html
https://www.kdpwccp.pl/uploads/attachments/procedura-default.pdf
https://www.kdpwccp.pl/pl/kalkulator-depozytow-span.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/obrot-zorganizowany.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/obrot-niezorganizowany.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/prawne-podstawy-funkcjonowania.html
https://www.kdpwccp.pl/uploads/attachments/segregacja.pdf
https://www.kdpwccp.pl/pl/limity-koncentracji-pozycji.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/wnoszenie-zwalnianie-zabezpieczen.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/uchwaly.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/uchwaly.html?category=2
https://www.kdpwccp.pl/pl/komitet-do-spraw-ryzyka.html
https://www.kdpwccp.pl/uploads/attachments/alokacja-zasobu-celowego.pdf
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug/regulamin-funduszu-rozliczeniowego/2.html
https://www.kdpwccp.pl/uploads/attachments/regulamin-zarzad.pdf
https://www.kdpwccp.pl/uploads/attachments/rrt-otc-rfz.pdf
https://www.kdpwccp.pl/uploads/user_files/dokumenty/regulamin_komitetu_ds_ryzyka.pdf
https://www.kdpwccp.pl/uploads/attachments/regulamin-rn.pdf
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug/regulamin-funduszu-zabezpieczajacego-aso-gpw-bondspot/4.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug/regulamin-rozliczen-transakcji-obrot-zorganizowany/1.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug/regulamin-rozliczen-transakcji-obrot-niezorganizowany/6.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/span-wyznaczanie-depozytow-zabezpieczajacych.html
https://www.kdpwccp.pl/uploads/attachments/statut.pdf
https://www.kdpwccp.pl/pl/program-testow.html#a-tab53
https://www.kdpwccp.pl/pl/zarzad-i-rada-nadzorcza.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/oplaty-121.html
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Tabela optat - obrot zorganizowany

Tabela optat - obrdt niezorganizowany

Wykaz akceptowanych zabezpieczen

Regulamin rozliczenn transakcji oraz Szczegdtowe Zasady Systemu Rozliczen OTC (obrot
niezorganizowany)

Regulamin rozliczen transakcji oraz Szczegétowe zasady prowadzenia rozliczen transakcji (obrot

zorganizowany)

Limity transakcyjne - obrét zorganizowany

Komunikaty XML - zmiany - obrét zorganizowany

Komunikaty XML - zmiany - obrot niezorganizowany
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https://www.kdpwccp.pl/uploads/attachments/rrt-oz-to.pdf
https://www.kdpwccp.pl/uploads/attachments/rrt-otc-to.pdf
https://www.kdpwccp.pl/pl/rodzaje-srodkow-wnoszonych-z-tytulu-zabezpieczen-115.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug.html?category=2
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug.html?category=2
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/regulaminy-uslug.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/limity-transakcyjne.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/komunikaty-xml-zmiany-93.html
https://www.kdpwccp.pl/pl/komunikaty-xml-zmiany.html
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Wykaz skrétow

ARM
ASO
BGK
cco
CCP12
CRO
CSDR
CTO
DC
DSP NBP
DvP
EACH
EMIR
EOD
ESMA
FpML
GOSA
GPW
IFS
IND
INDC
ISDA
KDPW
KNF
LCR

MIFID

zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy

alternatywny system obrotu

Bank Gospodarstwa Krajowego

Chief Compliance Officer (dyrektor ds. zgodnosci z przepisami)
Swiatowe Stowarzyszenie Kontrahentéw Centralnych

Chief Risk Officer (dyrektor ds. ryzyka)

rozporzadzenie w sprawie centralnych depozytéw papierédw wartosciowych

Chief Technology Officer (dyrektor ds. technologicznych)
klient bezposredni

Departament Systemu Pfatniczego NBP

dostawa za ptatnosc (delivery versus payment)

Europejskie Stowarzyszenie Izb Rozliczeniowych CCP
rozporzadzenie w sprawie infrastruktury rynku europejskiego
koniec dnia (end-of-day)

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
Financial products Markup Language

konto zbiorcze typu gross omnibus segregated account
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie

indywidualne z petng segregacja

indywidualne

klient posredni

Miedzynarodowe Stowarzyszenie Swapow i Instrumentéw Pochodnych
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego

depozyt na ryzyko ptynnosci i koncentracji

dyrektywa w sprawie rynkow instrumentéw finansowych
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MiFIR
NBP
NCM
NKK
omMmB
OSA
RTS
WWR

XML

rozporzadzenie w sprawie rynkdéw instrumentéw finansowych
Narodowy Bank Polski

uczestnik nierozliczajgcy

numer klasyfikacyjny klienta

konto zbiorcze

konto zbiorcze z segregacja

regulacyjne standardy techniczne

ryzyko korelacji

Extensible Markup Language
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