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Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych

System pozyczek papierow wartosciowych inicjowanych przez Uczestnikow jest
organizowany przez KDPW we wspétpracy z KDPW_CCP.

Jego gtdbwnym zadaniem jest:
v Redukcja ryzyka zawieszenia rozrachunku,

v Eliminacja powstatych zawieszen rozrachunku wynikajacych z transakgji
zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez GPW oraz zabezpieczonych odpowiednimi funduszami,

v' Zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajgcych z pozyczek papierow
wartoSciowych zawartych w ramach systemu pozyczek automatycznych.
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Uczestnictwo w systemie pozyczek p.w.

1.

Uczestnictwo w systemie pozyczek bedzie dobrowolne i dostepne dla Uczestnikow
bezposSrednich KDPW, ktorzy wyrazg wole uczestnictwa w systemie oraz posiadajg
niezbedne rozwigzania w zakresie rozliczania pozyczek w KDPW_CCP.

. Uczestnicy beda mogli wystepowac w systemie jako pozyczkodawcy i/lub

pozyczkobiorcy.

. Pozyczki p.w. bedg mogty by¢ zawierane na rachunek wtasny badz klientow.
. KDPW zapewni stronom pozyczki anonimowoS¢.

. Pozyczki p.w. bedg zawierane, rozliczane oraz rozrachowywane w ramach systemu

zabezpieczania ptynnosci rozliczen.
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Platforma
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1 -> Zgtoszenie zapotrzebowania na pozyczke p.w. przez pozyczkobiorce,

2 -> Udostepnienie zapotrzebowania na pozyczke potencjalnym pozyczkodawcom,

3 -> Przestanie przez zainteresowanych pozyczkodawcéw propozycji warunkéw pozyczki,

4 -> Udostepnienie pozyczkobiorcy propozycji warunkéw pozyczki otrzymanych od pozyczkodawcow,
5 -> Akceptacja jednej z propozycji przez pozyczkobiorce,

6 -> Potwierdzenia zawarcia umowy pozyczki do obu stron. Pozyczka zostaje zarejestrowana.
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Pozyczkodawca

Ptatnik

UR Pozyczkodawcy

1 -> Wygenerowanie i przestanie przez Platforme Pozyczek 2 dokumentéw rozliczeniowych do KDPW_CCP,

2 -> Informacja do UR o zobowigzaniach wynikajgcych z zawartej umowy pozyczki,
3 -> Wygenerowanie i przestanie przez KDPW_CCP 2 instrukcji rozrachunkowych dot. otwarcia /zwrotu pozyczki,

4 -> Komunikaty statusowe dot. operacji rozrachunku otwarcia / zwrotu pozyczki,


http://www.kdpw.pl/
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OPEN - Rozrachunek otwarcia pozyczki

1.

Przeprowadzenie rozrachunku pozyczki mozliwe bedzie w ramach kazdej sesji
wsadowej (multi batch) z rozrachunkiem pienieznym.

. Zaktada sie, ze rozrachunek otwarcia pozyczki odbywac sie bedzie w dniu T+0 lub

T+1 w zaleznoSci od zawartej umowy pozyczki.

. Otwarcie pozyczki odbywa sie poprzez transfer wtasnosci pozyczonych p.w. od

pozyczkodawcy do pozyczkobiorcy w zamian za transfer zabezpieczenia
poczatkowego (w Srodkach pienieznych) od pozyczkobiorcy do pozyczkodawcy.

Jesli przeprowadzenie rozrachunku otwarcia pozyczki w zaplanowanej dacie nie
jest mozliwe ze wzgledu na fakt, iz jedna ze stron nie dostarcza wymaganych
aktywow, pozyczka nie zostanie otwarta. Umowa pozyczki zostanie usunieta

z systemu a strona, ktora nie dostarczyta aktywdéw zostanie obcigzona optata
specjalng. KDPW_CCP nie gwarantuje rozrachunku otwarcia pozyczki.

. KDPW_CCP zarzadza ryzykiem oraz gwarantuje zwrot aktywow wytgcznie

w przypadku otwartych pozyczek.
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Zarzadzanie zabezpieczeniami oraz ryzykiem umowy pozyczki

. KDPW_CCP bedzie zarzadzac ryzykiem w stosunku do zawartych umoéw pozyczek
oraz zapewni gwarancje zwrotu przedmiotu umowy pozyczki oraz zabezpieczenia.

. KDPW_CCP prowadzi odrebny system zabezpieczenia ptynnoSci rozliczen
dedykowany dla pozyczek negocjowanych

. Aktualizacja wysokoSci depozytow zabezpieczajgcych wykonywana bedzie
z zastosowaniem metodologii SPAN® analogicznie jak w odniesieniu do transakgji
rynku kasowego lub terminowego.

. Elementy systemu zabezpieczenia (zabezpieczenie poczatkowe, MTM, wstepny
oraz wtasciwy depozyt zabezpieczajacy pozyczki) umozliwig odtworzenie portfela
inwestycyjnego pozyczkodawcy (przy normalnym zachowaniu danego papieru
wartosciowego na rynku).

. System zarzadzania ryzykiem oprécz elementow przedstawionych powyzej bedzie
rozszerzony o dodatkowe elementy wykorzystywane w KDPW_CCP: fundusz
rozliczeniowy, dodatkowe wptaty do funduszu, kapitaty wtasne KDPW_CCP.

. W momencie braku zabezpieczenia w odpowiedniej wysokosci — KDPW_CCP
rozwigze pozyczke i przekaze do rozrachunku w KDPW odpowiednig instrukcje
rozliczeniowa.
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Zabezpieczenie poczatkowe pozyczki = Wartosc otwarcia pozyczki

1. Dlarozliczeniairozrachunku zabezpieczenia poczatkowego (wytacznie
w Srodkach pienieznych) bedzie wykorzystany mechanizm DvP (w ramach
otwarcia pozyczki).

2. Brakrozrachunku otwarcia pozyczki oznacza brak pobrania i przekazania
zabezpieczenia poczatkowego oraz naliczenia depozytow zabezpieczajacych.

3. Zabezpieczenie poczatkowe bedzie aktualizowane kazdego dnia trwania pozyczki
do wartosci rynkowej poprzez codzienne wyréwnanie do rynku (MTM).
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Wykorzystanie zabezpieczenie poczatkowego

1. Pozyczkodawca jest zobowigzany do wykorzystania otrzymanego zabezpieczenia
poczatkowego jesli:

v Pozyczkobiorca nie dostarcza p.w. do rozrachunku zwrotu pozyczki,
v' Pozyczka p.w. zostaje zamknieta, jesli:
= Pozyczkobiorca nie wywigzuje sie z codziennych rozrachunkéw MTM,

= Pozyczkobiorca lub jego Uczestnik Rozliczajgcy nie wywigzujg sie ze
swoich zobowigzah rozliczeniowych.

2. Otrzymane zabezpieczenie poczatkowe uznaje sie za wykorzystane przez
pozyczkodawce, w momencie jego przekazania do KDPW_CCP w celu
przeprowadzenia procedury odkupu p.w., ktérej rezultatem jest:

v' Zwrot pozyczonych p.w. pozyczkodawcy, badz
v" Jesli odkup p.w. nie jest mozliwy, kompensacja w Srodkach pienieznych.
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Mark-to-Market (MTM)

1. Codzienne rozrachunki rynkowe (MTM) czyli tzw. rownanie do rynku ma na celu
aktualizacje wysokoSci wniesionego zabezpieczenia poczatkowego do wartoSci
rynkowej.

2. Operacja przeprowadzana jest codziennie zaréwno dla pozyczek aktywnych (nie
zamknietych) z poprzedniego dnia rozrachunkowego jak i nowo zawartych uméw
pozyczek z biezgcego dnia oraz rozrachowywana w nastepnym dniu roboczym.

3. Abyzapewni¢ odpowiednig wartosS¢ zabezpieczenia poczatkowego w stosunku do
wartoSci rynkowej pozyczonych p.w. zaktada sie codzienne przekazywanie MTM:

v 0d pozyczkodawcy do pozyczkobiorcy (w przypadku spadku wartosci
przedmiotu pozyczki),

v' 0d pozyczkobiorcy do pozyczkodawcy (w przypadku wzrostu ceny
pozyczonego papieru wartoSciowego).
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Wiasciwy depozyt zabezpieczajacy

1. Depozyty wnoszone beda w Srodkach pienieznych i/lub akceptowanych p.w.,
na dedykowane do tego celu konta uczestnikow KDPW (pozyczkodawcéw oraz
pozyczkobiorcéw). Zadaniem tego depozytu jest zabezpieczenie ryzyka
okreslonego dla warunkéw normalnych.

2. Wysokos¢é depozytu zabezpieczajgcego wyliczana bedzie przez KDPW_CCP
i podawana bedzie uczestnikom rozliczajgcym KDPW_CCP.

3. KDPW_CCP okresli parametry ryzyka przy pomocy ktorych zostanie obliczony
depozyt zabezpieczajacy na portfel pozyczek. Zadaniem depozytu
zabezpieczajgcego bedzie pokrycie réznicy kursowej danego p.w. w momencie
w ktorym nalezatoby zamkng¢ pozyczke.

4. Aktualizacja wysokosci wniesionego zabezpieczenia odbywac sie bedzie poprzez
state monitorowanie wysokoSci depozytu zabezpieczajgcego w trakcie trwania
pozyczki a takze wezwan do jego uzupetnienia w przypadku spadku wartosci
zabezpieczenia.
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Fundusz zabezpieczajacy pozyczki p.w.

1. KDPW_CCP zarzadza funduszem zabezpieczajgcym stworzonym wytgcznie w celu
gwarantowania pozyczek p.w. zawartych w ramach systemu pozyczek
inicjowanych przez Uczestnikow.

2. Celem funduszu jest zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajgcych ze
zwrotu pozyczek p.w., wtgczajgc zwrot pozyczonych papieréw wartosciowych oraz
zwrot aktualnej wartoSci otrzymanego zabezpieczenia poczatkowego (biorgc pod
uwage codzienne MTM).

3. Na podstawie regulacji funduszu zabezpieczajgcego pozyczki, odpowiedni
Uczestnicy Rozliczajacy beda zobowigzani do wnoszenia wptat do funduszu.
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CLOS - Rozrachunek zwrotu pozyczki

1. Przeprowadzenie rozrachunku pozyczki mozliwe bedzie w ramach kazdej sesji
wsadowej (multi batch) z rozrachunkiem pienieznym.

2. Zwrot pozyczki bedzie gwarantowany i objety funduszem rozliczeniowym.

3. Rozrachunek zwrotu pozyczki bedzie przeprowadzany w KDPW. W dniu
rozrachunku zamkniecia pozyczki pozyczkodawca jest obcigzany
a pozyczkobiorca uznawany kwotg aktualnego zabezpieczenia poczgtkowego
(uwzgledniajgcego codzienny MTM) w zamian za dostarczane przez
pozyczkobiorce papiery wartosciowe.



Kdpw

Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych

Zwrot pozyczki terminowej:

1. Zakohczenie pozyczki terminowej, nastgpi z uptywem terminu, na jaki pozyczka
zostata udzielona. Rozrachunek nastgpi w dniu wskazanym jako dziefn zwrotu.
Instrukcje rozliczeniowe dotyczgce zamkniecia zostang automatycznie
wygenerowane przez kdpw_stream w dniu poprzedzajagcym dziefn zwrotu.

2. Jezeli przed dniem dokonania rozrachunku zakofczenia pozyczki terminowej
w okreslonym dniu, strony umowy pozyczki dostarczg do kdpw_stream zgodne
dokumenty rozliczeniowe, w ktorych okreslg inny niz pierwotnie ustalony termin
dokonania rozrachunku zamkniecia pozyczki, rozrachunek ten nastgpi w tym
nowo ustalonym terminie.
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Zwrot pozyczki bezterminowej:

1.

3.

Pozyczki bedg udzielane na czas nieokreSlony, przy mozliwosci wczeSniejszego
zwrotu lub czeSciowego zwrotu przedmiotu pozyczki przez pozyczkobiorce lub
poprzez zgdanie zwrotu pozyczonych p.w. przez pozyczkodawce jednakze strony
bedzie obowigzywat ustalony sztywny czas na zwrot pozyczki, ktory bedzie
liczony od daty wystawienia przez pozyczkobiorce lub pozyczkodawce instrukcji
zwrotu pozyczonych p.w

Zadanie zamkniecia umowy pozyczki mozliwe bedzie najwczeéniej w dniu
nastepnym po dniu rozrachunku otwarcia pozyczki z terminem rozrachunku
zamkniecia pozyczki w:

v' T+1 — w przypadku zadania ztozonego przez pozyczkobiorce;
v" T+3 — w przypadku zagdania ztozonego przez pozyczkodawce.

Jezeli strony nie dostarczg w terminie 365 dni kalendarzowych, liczac od dnia
otwarcia pozyczki, zgdania zamkniecia pozyczki, rozrachunek ten nastgpi
automatycznie w terminie T+365.
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Zamkniecie pozyczki przez KDPW_CCP

1. W razie nie dokonania zwrotu papieréw wartosciowych (przez pozyczkobiorce) lub
zwrotu otrzymanego zabezpieczenia (przez pozyczkodawce) we wtasciwym
terminie nastapi zamkniecie umowy pozyczki.

2. Wrazie nie uzupetnienia zabezpieczenia do wartosci wymaganej lub nie
wniesienia zabezpieczenia w nalezytej formie nastgpi zamkniecie pozyczki przez
KDPW_CCP.
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Rekompensaty z tytutu utraconych pozytkow

1. Obstuga rekompensat z tytutu utraconych przez pozyczkodawce pozytkow
z pozyczonych papierdw bedzie sie odbywata analogicznie jak dla pozyczek
automatycznych, w zaleznosci od kategorii pozytkow:

v Dla pozytkéw wyptacanych w Srodkach pienieznych - w przypadku, gdy dzieh
ustalenia praw z papierow wartoSciowych do pozytkéw pienieznych nastgpi
w czasie trwania umowy pozyczki papierow wartoSciowych, KDPW naliczy
pozyczkobiorcy dodatkowg optate, celem przekazania jej pozyczkodawcy.
Bedzie ona stanowita rekompensate dla pozyczkodawcy z tytutu utraty
pozytkow z papierow wartoSciowych stanowigcych przedmiot pozyczki w
wysokosci rownowartoSci Swiadczenia brutto.

v Dla pozytkéw innych niz Srodki pieniezne — KDPW nie bedzie poSredniczyto
w obstudze rekompensat tego rodzaju pozytkéw (w celu wykonania praw z
pozyczonych papieréw wartoSciowych — w przypadku pozyczek
bezterminowych pozyczkodawca powinien zakohczy¢ pozyczke przed dniem
ustalenia praw z tych papieréow wartoSciowych, natomiast w przypadku
pozyczek terminowych operator systemu automatycznie zamknie pozyczki
celem umozliwienia wyptaty pozytkéw dla pozyczkodawcy).
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Optaty podstawowe

1. Pozyczkobiorca bedzie obcigzany kwotg optaty za pozyczke (wynagrodzeniem).
Wynagrodzenie za pozyczke bedzie naliczane na bazie dziennej na podstawie
wzoru:

Wynagrodzenie = Biezgca warto$¢ pozyczki * Stawka wynagrodzenia [%] * 1/365

2. Pozyczkodawca bedzie obcigzany kwotg odsetek za otrzymane jako
zabezpieczenie Srodki pieniezne. Odsetki naliczane bedg na bazie dziennej na
podstawie stawki POLONIA.

3. Optaty z tytutu wynagrodzenia za udzielenie pozyczki oraz odsetek za Srodki
pieniezne naliczane beda w cyklu dziennym natomiast rozliczane bedg pomiedzy
uczestnikami w cyklu miesiecznym.

Optaty specjalne

1. W przypadku niedostarczenie aktywow wymaganych do przeprowadzenia
rozrachunku otwarcia pozyczki strona umowy, ktora nie dostarczyta aktywow
zostanie obcigzona optatg specjalng. Pobrana optata zostanie przetransferowana
do drugiej strony umowy pozyczki.
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