REGULAMIN
ROZLICZEN TRANSAKCJI

(Stan prawny poczawszy od dnia 19 pazdziernika 2011 r.)

ROZDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Regulamin rozliczeh transakcji, zwany dalej regulaminem, okre$la zasady funkcjonowania systemu
rozliczefi prowadzonego przez KDPW_CCP S.A. dla transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi rejestrowanymi w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.
2. W systemie rozliczeA, o ktérym mowa w ust.1, moga by¢ dokonywane rozliczenia transakcji
zawieranych na rynkach regulowanych oraz w alternatywnych systemach obrotu, w tym takze
dziatajgcych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, prowadzonych przez podmioty bedace stronami
uméw zawartych w tej sprawie z KDPW_CCP.
3. Transakcje zawierane w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze transakcje zawierane na rynku prowadzonym poza tym terytorium moga podlegac
rozliczeniom dokonywanym przez KDPW_CCP, o ile umowa, o ktérej mowa w ust.2, zawarta z podmiotem
prowadzacym taki system lub rynek przewiduje prowadzenie przez KDPW_CCP funduszu
zabezpieczajgcego prawidtowe rozliczanie tych transakgji.
4, KDPW_CCP publikuje na swojej stronie internetowej wykaz rynkéw regulowanych oraz alternatywnych
systemow obrotu, o ktérych mowa w ust.2.

§2
1. Zarzad KDPW_CCP S.A. moze podejmowac uchwaty w sprawach szczegéotowych dotyczgcych
funkcjonowania systemu rozliczen, z wytgczeniem spraw dotyczgcych praw i obowigzkéw uczestnikow,
okreslajacych warunki nabywania i utraty uczestnictwa.
2. Uchwaty, o ktérych mowa w ust. 1, udostepniane sg do wiadomosci zainteresowanym uczestnikom
niezwtocznie po ich podjeciu.
3. Uchwaty, oktérych mowa wust.1, wchodzg wZzycie wterminie dwdch tygodni od dnia ich
udostepnienia zgodnie z ust. 2, chyba ze beda one wskazywac dtuzszy termin ich wejscia w zycie.
4, Postanowienia ust.3 nie stosuje sie do uchwat Zarzadu KDPW_CCP S.A. podejmowanych w sprawach
dotyczacych zawarcia, zmiany lub rozwigzania umowy o uczestnictwo zindywidualnie okreslonym
uczestnikiem, atakze do uchwat, ktére nie zawieraja regulacji dotyczacych praw iobowigzkéw
uczestnikéw. Z zastrzezeniem ust.2, uchwaty takie wchodza w zycie z chwilg ich podjecia, chyba ze
uchwata wskazuje p6zniejszy termin.

§3
Ilekro¢ w przepisach regulaminu mowa jest o:
1/ ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 .
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.),
2/ KDPW_CCP - rozumie sie przez to spotke KDPW_CCP S.A.,



3/ uczestnictwie lub uczestniku — rozumie sie przez to, odpowiednio, uczestnictwo w systemie rozliczef,
o ktérym mowa w § 1 ust.1, lub uczestnika tego systemu,

4/ Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to sp6tke Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,

5/ izbie rozrachunkowej — rozumie sie przez to, odpowiednio, Krajowy Depozyt, wskazang w uchwale
Zarzadu KDPW_CCP izbe rozrachunkowg prowadzong na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego lub wskazany w uchwale Zarzgdu KDPW_CCP inny podmiot uprawniony do dokonywania
rozrachunku transakcji,

6/ papierach wartosciowych — rozumie sie przez to papiery wartoSciowe w rozumieniu art.3 pkt 1 lit. a)
i b) ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

7/ rynku instrumentéw pochodnych - rozumie sie przez to rynek, na ktérym zawierane sa transakcje
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, ktérych rozliczenie przeprowadzane jest przez KDPW_CCP,
8/ rachunku instrumentéw pochodnych - rozumie sie przez to rachunek, na ktérym zapisywane s3
instrumenty pochodne,

9/ funduszu rozliczeniowym - rozumie sie przez to fundusz rozliczeniowy, o ktérym mowa w art. 65
ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, prowadzony przez KDPW_CCP zgodnie z art.65
ust.4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

10/ funduszu zabezpieczajacym ASO - rozumie sie przez to fundusz zabezpieczajacy prawidtowe
rozliczanie transakcji zawieranych w danym alternatywnym systemie obrotu, prowadzony przez
KDPW_CCP zgodnie z art.68 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

11/ posiadaniu przez uczestnika statusu uczestnika rozliczajgcego — rozumie sie przez to, ze uczestnik
ponosi odpowiedzialnos¢ wzgledem KDPW_CCP za prawidtowe wykonywanie zobowigzah wynikajacych z
rozliczen transakcji, w tym takze zobowigzaf zwigzanych z tworzeniem i funkcjonowaniem systemu
zabezpieczania ptynnoSci rozliczania transakcji,

12/ stronie rozliczenia transakcji — rozumie sie przez to uczestnika posiadajgcego status uczestnika
rozliczajgcego w zakresie transakcji, bedgcego zarazem jej strong albo reprezentujgcego jej strone w
rozliczeniach transakcji prowadzonych przez KDPW_CCP,

13/ agencie do spraw rozrachunku - rozumie sie przez to, odpowiednio:

a/ uczestnika izby rozrachunkowej, ktéry:

- wyrazit zgode na to, aby za posrednictwem jego konta depozytowego prowadzonego w tej izbie
rozrachunkowej byty dokonywane rozrachunki transakcji, w zakresie ktorych uczestnik, o ktérym mowa
w pkt 3, posiada status uczestnika rozliczajacego,

oraz

- prowadzi dla tego uczestnika, odpowiednio, rachunek papieréw wartoSciowych, rachunek
instrumentéw pochodnych albo konto depozytowe,

albo

b/ uczestnika izby rozrachunkowej, za posrednictwem ktérego uczestnik, o ktérym mowa w pkt 3,
uczestniczy w rozrachunkach transakcji prowadzonych we wtasciwej izbie rozrachunkowej,

14/ banku rozliczeniowym - rozumie sie przez to bank prowadzacy rachunki bankowe, poprzez ktére
izba rozrachunkowa dokonuje rozrachunkéw transakcji w zakresie Swiadczefi pienieznych w danej
walucie,

15/ ptatniku - rozumie sie przez to podmiot, ktéry wyrazit zgode na to, aby poprzez jego rachunek
bankowy w banku rozliczeniowym byty realizowane zobowigzania i naleznosci pieniezne uczestnika
wynikajace z rozliczef transakcji dokonywanych przez KDPW_CCP.

§4
1. llekro¢ w przepisach regulaminu jest mowa o ztozeniu oSwiadczenia, albo udostepnieniu lub
dostarczeniu informacji przez KDPW_CCP uczestnikowi albo przez uczestnika do KDPW_CCP, nalezy
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przez to rozumie dostarczenie adresatowi tresci oSwiadczenia lub informacji w formie elektronicznej, z
zastrzezeniem ust. 2 - 4.

2. W stosunkach pomiedzy KDPW_CCP_a uczestnikami oSwiadczenia i informacje sporzgdzone w formie
elektronicznej sg dostarczane za poSrednictwem Krajowego Depozytu, na zasadach okreSlonych w
porozumieniach zawartych pomiedzy Krajowym Depozytem a uczestnikami, uznajgcych skutecznosé
sktadania oSwiadczen woli i przesytania informacji w formie elektroniczne;.

3. OSwiadczenia i informacje przekazywane na podstawie przepiséw regulaminu lub uchwat Zarzadu
KDPW_CCP, o ktérych mowa w § 2 ust.1, przez:

1/ uczestnikow zgodnie z przepisami § 12 ust.1, § 13 oraz § 22 — § 31 i § 40 ust.2, o ile przepisy te nie
stanowig inaczej, albo w zwigzku z ubieganiem sie o rozszerzenie, ograniczenie lub ustanie ich
uczestnictwa, albo w ramach aktualizacji dokumentéw ztozonych przez takich uczestnikéw w celu
zawarcia lub zmiany umowy o uczestnictwo,

2/ podmioty ubiegajgce sie o uczestnictwo,

3/ uczestnikéw nieposiadajgcych statusu uczestnika rozliczajgcego w sprawach wymienionych w § 14
ust.2,

oraz

4/ KDPW_CCP w stosunkach z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 2, a ponadto w sprawach
wymienionych w § 14 ust.2 - w stosunkach z uczestnikami, o ktérych mowa w pkt 3, zas w sprawach, o
ktéorych mowa w pkt 1, oraz w sprawach dotyczacych natozenia Srodka dyscyplinujgcego lub
porzadkowego - w stosunkach z pozostatymi uczestnikami,

wymagajg dostarczenia do adresata oryginatu dokumentu zawierajgcego oswiadczenie lub informacje,
albo jego uwierzytelnionego we wtaSciwy sposdb odpisu, z zastrzezeniem ust. 5.

4, Zarzad KDPW_CCP w drodze uchwaty moze okresli¢ inne przypadki, w ktérych przekazanie
oSwiadczenia lub informacji powinno nastapi¢ zgodnie z ust.3.

5. W stosunkach miedzy KDPW_CCP a uczestnikami dopuszcza sie przestanie dokumentu zawierajgcego
tres¢ osSwiadczenia lub informacji, o ktérych mowa w ust.3 lub 4, droga telefaksowa lub poczta
elektroniczna poprzez sie¢ Internet. Jednakze do czasu otrzymania dokumentu w sposéb wskazany w
ust. 3, na podstawie tresci przekazu telefaksowego lub elektronicznego podejmuje sie jedynie czynnosci
nie cierpiagce zwtoki. Nie podejmuje sie zadnych czynnoSci w wypadku, gdy przekaz telefaksowy lub
elektroniczny ulegt znieksztatceniu w stopniu uniemozliwiajgcym ustalenie jego tresci.

6. Przez uwierzytelniony we wtasciwy sposéb odpis dokumentu rozumie sie:

1/ w przypadku dokumentéw urzedowych — odpis urzedowo albo notarialnie poSwiadczony za zgodno$¢
z oryginatem,

2/ w przypadku dokumentéw prywatnych — odpis poSwiadczony notarialnie za zgodno$¢ z oryginatem, a
w przypadku dokumentéw zawierajgcych wtasne oSwiadczenia podmiotu sktadajacego odpis dokumentu
- réwniez odpis poSwiadczony za zgodnoS¢ z oryginatem zgodnie z zasadami reprezentacji tego
podmiotu.

7. 0swiadczenia i informacje, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, sg przekazywane przez KDPW_CCP pod adres
wskazany w dokumentach ztozonych przez uczestnika. W przypadku, gdy oSwiadczenie lub informacja
nie mogta zosta¢ doreczona uczestnikowi pod takim adresem, uznaje sie, ze z dniem otrzymania przez
KDPW_CCP informacji o takiej niemoznoSci nastgpity wszelkie skutki ztozenia uczestnikowi
oSwiadczenia lub przekazania mu informacji przez KDPW_CCP.

§5
Jezeli oSwiadczenie lub informacja podlegajgca przekazaniu w formie elektronicznej zgodnie z § 4 ust.1,
powinna zosta¢ sporzadzona w okreSlonym formacie lub w okreSlonej strukturze, KDPW_CCP wskazuje
wymagany format lub strukture takiego oSwiadczenia lub informacji na stronie internetowej KDPW_CCP.
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KDPW_CCP informuje uczestnikébw posiadajgcych status uczestnika rozliczajgcego o kazdej zmianie
wymogow w tym zakresie co najmniej na dwa tygodnie przed jej wprowadzeniem.

§6
1. Z biegu terminéw okreslonych w dniach wytacza sie dni uznane za wolne od pracy na
podstawie wtaSciwych przepiséw oraz soboty, z zastrzezeniem ust.1ai 2.
la. Postanowienia ust.1 nie stosuje sie do obliczania terminu, o ktérym mowa w § 75.
2. Jezeli wymagajg tego potrzeby systemu rozliczeh Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty
wprowadzaé dodatkowe dni podlegajgce wytgczeniu przy obliczaniu terminéw oraz wskazywac takie dni
sposrod okreSlonych w ust. 1, ktére podlegaé beda uwzglednieniu przy obliczaniu terminéw. O kazdym
takim przypadku KDPW_CCP informuje uczestnikéw z co najmniej miesiecznym wyprzedzeniem.
3. Jezeli regulamin naktada obowigzek dokonania czynnoSci lub uzaleznia dany skutek od dokonania
czynnosci, bez okreslenia dla niej terminu oznaczonego w dniach, tygodniach lub w podobny sposéb,
czynno$¢ powinna byé dokonana niezwtocznie po nastapieniu zdarzenia uzasadniajgcego te czynnos¢.

§7
Jezeli przeprowadzenie okreSlonej operacji w systemie rozliczef, a w szczeg6lnosci rozliczenie transakgji,
wymagatoby dokonania przeliczenia wartoSci wyrazonej w walucie obcej na walute polska, albo odwrotnie,
przeliczenie takie jest dokonywane z zastosowaniem biezgcego kursu Sredniego ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski.

§8
W razie niewykonania lub nienalezytego wykonania swoich zobowigzanh KDPW_CCP nie jest zobowigzany
do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktére poszkodowany mégtby osiggnaé, gdyby mu szkody nie
wyrzadzono, chyba ze zostata ona wyrzgdzona z winy umysinej lub razagcego niedbalstwa KDPW_CCP.

ROZDZIAL 1I
UCZESTNICTWO

§9
1. Uczestnikiem moze by¢ osoba prawna bedgaca:
1/ firmg inwestycyjna,
2/ bankiem,
3/ zagraniczna firmg inwestycyjna,
4/ inng niz wymienione w pkt 1-3 instytucjg finansowa,
5/ podmiotem z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujacym zadania w zakresie
rozliczania transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi, z zastrzezeniem § 16, albo
6/ spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa.
2. Uczestnikiem posiadajgcym status uczestnika rozliczajacego moze byé wytgcznie podmiot bedacy
posiadaczem konta depozytowego lub rachunku papieréw wartoSciowych prowadzonego w izhie
rozrachunkowej wtasciwej w zakresie prowadzenia rozrachunku transakcji, ktére ma obejmowac ten
status, albo posiadajacy agenta do spraw rozrachunku w tej izbie rozrachunkowej, a ponadto
posiadajacy rachunek bankowy we wtasciwym banku rozliczeniowym prowadzony w walucie, w ktorej
zamierza uczestniczyé w rozliczeniach transakcji prowadzonych przez KDPW_CCP, albo ptatnika
posiadajgcego taki rachunek w tym banku.



§10
Umowa o uczestnictwo wskazuje zakres, w jakim uczestnik posiada status uczestnika rozliczajacego
w systemie rozliczeh, w szczegblnosci poprzez okreslenie typu lub typéw uczestnictwa przyznanych
uczestnikowi, zgodnie z klasyfikacjg zawartg w § 11 ust.1.

§11
1. Typami uczestnictwa sga:
1) reprezentant — w przypadku, gdy uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego w zakresie
wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe, zawieranych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu przez inny podmiot, w tym przez uczestnika, o
ktérym mowa w pkt 4;
2) uczestnik rozliczajgcy-transakcje wtasne - w przypadku, gdy uczestnik posiada status uczestnika
rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych przez niego na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu na rachunek wtasny lub na rachunek klientéw;
3) uczestnik rozliczajacy-rachunki instrumentéw pochodnych - w przypadku, gdy uczestnik posiada
status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych
przez inne podmioty, w tym przez uczestnikéw, o ktérych mowa w pkt 4, jezeli transakcje te sa
zawierane na rachunek klientéw posiadajacych rachunki instrumentéw pochodnych prowadzone przez
tego uczestnika lub na jego wtasny rachunek;
4/ uczestnik nierozliczajacy — w przypadku, gdy uczestnik zawiera transakcje na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu, a jednoczeSnie nie posiada statusu uczestnika rozliczajgcego w
zadnym zakresie.
2. Typy uczestnictwa, o ktérych mowa w ust.1, przyznawane sa odrebnie w ramach poszczeg6lnych
rodzajéw dziatalnoSci prowadzonej przez uczestnika na rynku instrumentéw finansowych.
3. Rodzajami dziatalnoSci na rynku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust.2, sa:
1/ dziatalno$¢ maklerska obejmujaca wykonywanie zlecefi nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych na rachunek klientéw,
2/ dziatalnos¢ powiernicza albo dziatalnos¢ maklerska obejmujaca prowadzenie rachunkéw papieréw
wartosciowych lub rachunkéw instrumentéw pochodnych i nie obejmujaca jednoczesnie wykonywania
zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek klientéw,
3/ dziatalno$¢ polegajgca na prowadzeniu rozliczeh transakcji zawieranych w obrocie instrumentami
finansowymi,
4/ dziatalnos¢ inna, niz wymieniona w pkt 1-3.

§12
1. Przyznanie wiecej niz jednemu podmiotowi typu uczestnictwa reprezentant, gdzie podmiotem
reprezentowanym ma by¢ ten sam uczestnik, wymaga uprzedniego wskazania KDPW_CCP przez
reprezentowanego uczestnika tego sposérdd nich, ktéry ma posiadaé status domyslnego uczestnika
rozliczajacego w tym zakresie. Wskazanie takie moze zosta¢ zmienione, jednakze zmiana taka staje sie
skuteczna wzgledem KDPW_CCP najwcze$niej drugiego dnia po dniu powiadomienia o niej KDPW_CCP,
dokonanego przez uczestnika reprezentowanego. Wskazanie traci moc z dniem ustania uczestnictwa
podmiotu objetego wskazaniem w tym typie uczestnictwa, przy czym jezeli nie prowadzi to zarazem do
likwidacji stanu wielosci podmiotéw wystepujacych w typie uczestnictwa reprezentant dla tego samego
uczestnika, a uczestnik reprezentowany przed tym dniem nie dokonat nowego wskazania, KDPW_CCP
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zaprzestaje rozliczania zawieranych przez niego transakcji do dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym
stan ten ustat albo w ktérym uczestnik reprezentowany dokonat nowego wskazania.

2. Jezeli dany uczestnik jest reprezentowany przez co najmniej dwa podmioty w typie uczestnictwa
reprezentant, wéwczas ustalenie, ktéry z tych podmiotéw posiada status uczestnika rozliczajgcego w
zakresie poszczegblnych transakcji, nastepuje zgodnie z trescig przekazanych KDPW_CCP dokumentéw
stanowigcych podstawe ich rozliczenia, a jezeli na podstawie ich tresci nie da sie tego ustali¢, wowczas
uznaje sie, ze jest nim podmiot posiadajacy status domyslnego uczestnika rozliczajgcego, wskazany
zgodnie z ust.1.

3. Jezeli dany uczestnik ma by¢ albo jest reprezentowany przez inny podmiot, ktéremu ma zosta¢ albo
zostat juz przyznany typ uczestnictwa reprezentant w tym zakresie, ale w ramach réznych rodzajow
prowadzonej przez ten podmiot dziatalnoSci ustalonych zgodnie z § 11 ust.3, przepisy ust.1 i 2 stosuja
sie odpowiednio.

4. W zakresie transakcji zawieranych przez ten sam podmiot niebedacy uczestnikiem typ uczestnictwa
reprezentant moze posiadac tylko jeden uczestnik w ramach jednego rodzaju prowadzonej przez niego
dziatalnoSci, ustalonego zgodnie z § 11 ust.3.

§13
1. Uczestnik w typie uczestnictwa uczestnik rozliczajgcy-rachunki instrumentéw pochodnych, posiada
status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych przez podmioty wskazane przez
niego w oSwiadczeniu ztozonym KDPW_CCP.
2. Wskazanie, o ktérym mowa w ust.1, moze zosta¢ zmienione, jednakze zmiana taka staje sie skuteczna
wzgledem KDPW_CCP najwczesniej drugiego dnia po dniu ztozenia KDPW_CCP oswiadczenia w tej
sprawie przez uczestnika.

§14
1. Uczestnik w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajagcy dziata wzgledem KDPW_CCP wytgcznie za
posrednictwem wtaSciwego uczestnika wystepujacego w typie uczestnictwa reprezentant.
2. Przepis ust.1 nie dotyczy sktadania oSwiadczefi i przekazywania dokumentéw w sprawach
dotyczacych rozszerzenia, ograniczenia lub ustania uczestnictwa albo natozenia Srodka
dyscyplinujacego lub porzadkowego, a takze w ramach aktualizacji dokumentéw ztozonych przez
uczestnika nierozliczajacego w celu zawarcia lub zmiany umowy o uczestnictwo.

§15
1. Uczestnik, ktéry w ramach danego rodzaju prowadzonej przez siebie dziatalnoSci, ustalonego zgodnie
z § 11 ust.3, uzyskat status uczestnika rozliczajacego, zobowiazany jest, stosownie do rodzaju tej
dziatalnoSci, rodzaju transakcji, ktérych status ten dotyczy, oraz rynku, na ktérym majg one byé
zawierane, do:
1) dokonania wptaty do funduszu rozliczeniowego,
2) ztozenia pisemnego oSwiadczenia o przystapieniu do wtasciwego funduszu zabezpieczajacego ASO
i dokonania wptaty do tego funduszu,
3) wniesienia wstepnego depozytu rozliczeniowego, z zastrzezeniem § 49 ust.3,
4) dostarczenia pisemnego petnomocnictwa dla KDPW_CCP do zamykania na rachunek uczestnika
pozycji winstrumentach pochodnych, w zakresie ktérych uczestnik posiada status uczestnika
rozliczajacego, w przypadkach wskazanych w regulaminie,
5) dostarczenia pisemnego petnomocnictwa dla KDPW_CCP do wystawiania na rachunek uczestnika
zlecefi kupna i sprzedazy papieréw wartoSciowych w zakresie koniecznym do wykonania zobowiazah
wynikajgcych zrozliczefi transakcji, w zakresie ktérych uczestnik posiada status uczestnika
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rozliczajacego.

2. Obowigzki, o ktérych mowa w ust.1, powinny zostaé zrealizowane przed przystgpieniem przez
uczestnika albo przez podmiot reprezentowany przez niego w rozliczeniach, do zawierania na danym
rynku transakcji okreslonego rodzaju.

3. Petnomocnictwa, o ktérych mowa w ust.1 pkt 4 i 5, powinny zawiera¢ oSwiadczenie uczestnika o
zrzeczeniu sie przez niego prawa do ich odwotania lub zmiany ich zakresu z uwagi na potrzebe
umozliwienia KDPW_CCP realizacji jego uprawnief okreSlonych w regulaminie. Petnomocnictwa te
wygasajg wraz z ustaniem uczestnictwa podmiotu, ktéry ich udzielit, co najmniej w zakresie zwigzanym z
posiadaniem przez niego statusu uczestnika rozliczajgcego.

§16

Instytucja majgca siedzibe za granica, wykonujaca zadania w zakresie rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami wartoSciowymi, ktéra nie podlega nadzorowi wtasciwego organu
sprawujgcego nadzoér nad instytucjami finansowymi w pafnstwie bedgcym cztonkiem Unii Europejskiej,
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub nalezgcym do Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju, moze by¢ uczestnikiem, oile otrzyma na to zgode Komisji Nadzoru
Finansowego. W sprawach wynikajgcych z uczestnictwa takiej instytucji przepisy regulaminu stosujg sie,
o ile umowa o uczestnictwo zawarta z dang instytucjg nie zawiera postanowief szczeg6lnych.

§17
1. Spory cywilne o prawa majgtkowe miedzy uczestnikami oraz miedzy uczestnikiem a KDPW_CCP
zwigzane z uczestnictwem, poddaje sie jurysdykcji sadu polubownego przy Krajowym Depozycie.
2. Prawem wtasciwym dla oceny stosunkéw pomiedzy KDPW_CCP a uczestnikami, w zakresie
wynikajgcym z uméw o uczestnictwo, jest prawo obowigzujgce w Rzeczypospolitej Polskie;j.

§18
1. Podmiot zamierzajacy uzyskaé uczestnictwo sktada oSwiadczenie o zamiarze zawarcia umowy w tej
sprawie w formie wniosku skierowanego do KDPW_CCP.
2. Umowa o uczestnictwo jest zawierana w terminie dwéch tygodni od dnia ztozenia KDPW_CCP wniosku,
o ktérym mowa w ust.1, o ile podmiot ubiegajacy sie o jej zawarcie spetnia warunki uczestnictwa
okreslone w przepisach prawa i w regulaminie, a wniosek i zatgczone do niego dokumenty spetniaja
warunki formalne okreSlone w przepisach regulaminu.
3. W przypadku, gdy ztozony wniosek lub zatagczone do niego dokumenty wymagaja uzupetnienia lub
poprawienia, termin, o ktérym mowa w ust.2, rozpoczyna bieg od dnia, w ktérym podmiot ubiegajacy sie
0 zawarcie umowy o uczestnictwo dokonat ich stosownego uzupetnienia lub poprawienia. W takim
przypadku w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania wniosku KDPW_CCP przygotowuje informacje
okreslajaca zakres wymaganych zmian lub uzupetniefi i niezwtocznie przesyta te informacje podmiotowi
ubiegajacemu sie o uczestnictwo.
4. Do zmiany umowy o uczestnictwo przepisy ust. 1 — 3 stosujg sie odpowiednio.

§19
Whniosek w sprawie zawarcia umowy o uczestnictwo powinien zawieraé:
1/ wskazanie rodzaju dziatalnosci, w ramach ktérej wnioskodawca zamierza uczestniczy¢ w systemie
rozliczef, o ktérym mowa w § 1 ust.1, oraz typu lub typéw uczestnictwa, o ktérych przyznanie ubiega sie
wnioskodawca w ramach tego rodzaju dziatalnosci, a ponadto, jezeli wskazany zostat typ uczestnictwa
reprezentant, wskazanie, odpowiednio, uczestnika albo podmiotu nie bedgcego uczestnikiem, dla
ktérego wnioskodawca zamierza wykonywa¢ dziatalno$¢ w tym typie uczestnictwa,



2/ wskazanie podmiotu albo podmiotéw majacych wykonywaé obowigzki reprezentanta dla
wnioskodawcy, jezeli wnioskodawca ubiega sie o typ uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy,

3/ oSwiadczenie, ze wnioskodawca spetnia warunki finansowe, o ktérych mowa w § 23 ust. 2, oraz ze
zapoznat sie z zamieszczonymi na stronie internetowej KDPW_CCP zasadami przesytania i odbierania
oswiadczen i informacji sporzadzonych w formie elektronicznej, stosowanymi w stosunkach pomiedzy
KDPW_CCP a uczestnikami, i jest Swiadomy warunkéw, ktére jako uczestnik powinien spetnia¢ zgodnie z
§ 23 ust.3, jezeli wnioskodawca ubiega sie o uczestnictwo zwigzane z posiadaniem statusu uczestnika
rozliczajacego,

4/ wskazanie rodzaju transakcji, w zakresie ktérych wnioskodawca ubiega sie o uczestnictwo, oraz
rynku, na ktérym majg one by¢ zawierane.

§20
1. Do wniosku w sprawie zawarcia umowy o uczestnictwo zatgcza sie:
1/ odpis statutu albo umowy spétki oraz aktualny odpis lub wyciag z wtasciwego rejestru,
2/ odpis zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub innej dziatalnosci w zakresie obrotu
lub rejestrowania instrumentéw finansowych, uprawniajgcego do wykonywania czynnoSci, ktore
wnioskodawca zamierza wykonywaé w zwigzku z uczestnictwem, jezeli zezwolenie takie jest wymagane
na podstawie wtasciwych przepiséw prawa, a w przypadku zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadzacej
dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej — takze oSwiadczenie o zajSciu
przestanek umozliwiajgcych podjecie przez nig dziatalnosci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, okreSlonych wart.117 ust.3 zd. drugie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, albo
dokument pochodzacy z Komisji Nadzoru Finansowego potwierdzajgcy otrzymanie przez ten organ od
witaSciwego zagranicznego organu nadzoru informacji o zamiarze rozpoczecia dziatalnoSci maklerskiej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez te zagraniczng firme inwestycyjng, wskazujgcy date
otrzymania tej informacji,
3/ karte wzoréw podpisow 0séb upowaznionych do reprezentowania wnioskodawcy, jak rowniez odpisy
petnomocnictw w przypadku, gdy zdokumentéw okreSlonych wpkt 1nie wynika prawo do
reprezentowania wnioskodawcy przez osoby sktadajgce wz6r podpisu na karcie wzoréw podpisow,
4/ oSwiadczenie w przedmiocie zapisu na sad polubowny przy Krajowym Depozycie.
2. Jezeli wniosek dotyczy typu uczestnictwa zwigzanego z posiadaniem statusu uczestnika
rozliczajacego wnioskodawca zatgcza do niego, poza dokumentami okreslonymi w ust.1:
1/ karte informacyjna zawierajaca wskazanie adresu do doreczef oraz wykaz oséb zatrudnionych przy
obstudze obrotu instrumentami finansowymi, zpodaniem ich stanowisk, numeréw telefonéw
i telefaks6w oraz adreséw e-mail,
2/ oswiadczenie wskazujgce identyfikator wnioskodawcy we wtasciwe] izbie rozrachunkowej albo
wskazujgce podmiot majacy petni¢ funkcje agenta do spraw rozrachunku dla wnioskodawcy oraz
identyfikator tego podmiotu we wtasciwej izbie rozrachunkowej,
3/ oSwiadczenie wskazujace numer rachunku bankowego wnioskodawcy, prowadzonego we wtasciwym
banku rozliczeniowym w walucie, w ktérej wnioskodawca zamierza uczestniczyé w rozliczeniach
transakcji prowadzonych przez KDPW_CCP albo wskazujgce podmiot majacy petnié funkcje ptatnika dla
wnioskodawcy,
4/ oSwiadczenia podmiotéw wskazanych przez wnioskodawce zgodnie z pkt 2 lub 3, majacych petnic
funkcje agenta do spraw rozrachunku lub ptatnika, wyrazajgce zgode na petnienie tych funkcji dla
wnioskodawcy,
3. Wnioskodawca bedacy zagraniczng firmag inwestycyjng lub inng zagraniczna instytucja finansowa,
ubiegajacy sie o uzyskanie statusu uczestnika rozliczajgcego zatgcza ponadto do wniosku o zawarcie
umowy o uczestnictwo pisemna informacje wskazujaca rodzaje sprawozdah oraz innych informacji
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finansowych, o ktérych mowa w § 28 ust.2 pkt 23, oraz terminy, w ktérych jest on zobowigzany je
sktadac.

§21
Przeniesienie praw z umowy o uczestnictwo, w zakresie dotyczagcym typéw uczestnictwa zwigzanych z
posiadaniem statusu uczestnika rozliczajgcego, moze nastgpi¢ wytacznie na rzecz innego uczestnika
posiadajgcego taki status.

§22
1. Zarzad KDPW_CCP moze w kazdym czasie zwréci¢ sie do uczestnika o udzielenie informacji
niezbednych dla oceny, czy spetnia on warunki uczestnictwa.
2. Uczestnik obowigzany jest informowaé niezwtocznie KDPW_CCP o zmianach danych, o ktérych mowa
w § 20 ust.1-3, jak réwniez o wszelkich zdarzeniach, ktére moga wptynaé negatywnie na wykonywanie
przez niego zobowigzaf wynikajgcych z uczestnictwa.

§23
1. Uczestnik posiadajacy status uczestnika rozliczajgcego powinien spetniaé warunki materialno-
techniczne oraz warunki finansowe.
2. Spetnianie warunkéw finansowych polega na utrzymywaniu przez uczestnika odpowiedniej wielkosci
kapitatéw wtasnych oraz poziom6éw norm ostroznosciowych, ustalonych zgodnie z § 24 i § 25.
3. Spetnianie warunkéw materialno-technicznych polega na utrzymywaniu przez uczestnika
wyposazenia technicznego i technologicznego umozliwiajgcego uczestnikowi zestawienie potgczenia z
systemem informatycznym uzywanym przez KDPW_CCP do prowadzenia systemu rozliczef, o ktérym
mowa w § 1, zapewniajgcego bezpieczne przesytanie do tego systemu oraz odbieranie z niego
dokumentéw w formie elektronicznej.

§ 24
1. Wysokos¢ kapitatéw wtasnych uczestnika posiadajacego status uczestnika rozliczajacego nie moze
by¢ nizsza niz:
1/ dla uczestnika posiadajgcego ten status w zakresie transakcji zawieranych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu przez inny podmiot lub podmioty (generalny uczestnik rozliczajacy):
- suma kwoty 50 mln zt oraz iloczynu kwoty 5 min zt i liczby podmiotéw reprezentowanych przez
uczestnika w jakimkolwiek zakresie w rozliczeniach transakcji dokonywanych przez KDPW_CCP - w
przypadku banku,
- suma kwoty 15 mln zt oraz iloczynu kwoty 2 min zt i liczby podmiotéw reprezentowanych przez
uczestnika w jakimkolwiek zakresie w rozliczeniach transakcji dokonywanych przez KDPW_CCP - w
przypadku domu maklerskiego,
- 15 mln zt — w przypadku spétki prowadzacej izbe rozliczeniowa,
2/ dla uczestnika posiadajgcego ten status wytacznie w zakresie transakcji wtasnych, zawieranych na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu na rachunek wtasny lub na rachunek klientéw
(bezposredni uczestnik rozliczajgcy):
- 25 mln zt - w przypadku banku,
-4 mln zt - w przypadku domu maklerskiego.
2. Przez kapitaty wtasne rozumie sie:
1/ wprzypadku banku - sume funduszy zasadniczych wrozumieniu ustawy — Prawo bankowe,
pomniejszong o niepokryta strate z lat ubiegtych,
2/ wprzypadku domu maklerskiego albo spétki prowadzacej izbe rozliczeniowg - sume kapitatu
zaktadowego, w czeSci w jakiej zostat wptacony, kapitatu zapasowego oraz kapitatow rezerwowych
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z wytgczeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszong o niepokryta strate z lat ubiegtych.

3. Postanowienia ust.1-2 w zakresie, w jakim dotycza domu maklerskiego, stosuja sie odpowiednio
do niebedacej instytucja kredytowa albo bankiem zagranicznym w rozumieniu ustawy Prawo
bankowe, zagranicznej firmy inwestycyjnej oraz zagranicznej osoby prawnej, o ktérej mowa w art.115
ust.1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zas w zakresie, w jakim dotyczg banku, stosujg sie
odpowiednio do instytucji kredytowej oraz banku zagranicznego w rozumieniu ustawy Prawo
bankowe.

4, Postanowienia ust.1 i 2, w zakresie, w jakim dotyczg spétki prowadzacej izbe rozliczeniowa, stosuja
sie odpowiednio do podmiotu z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujgcego
zadania w zakresie rozliczania transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi..

§ 25
1. Domy maklerskie posiadajgce status uczestnika rozliczajagcego zobowigzane sg utrzymywac
kapitaty nadzorowane na poziomie wynikajgcym z przepiséw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.
2. Banki posiadajgce status uczestnika rozliczajgcego zobowigzane sg utrzymywaé poziomy norm
ostroznoSciowych w zakresie spetniania wymogoéw kapitatowych, wynikajgce z przepiséw ustawy Prawo
bankowe.
3. Zagraniczne firmy inwestycyjne posiadajgce status uczestnika rozliczajacego zobowigzane sa
utrzymywaé poziomy norm ostroznoSciowych wynikajace z przepisow prawa obowigzujgcych
w pafnstwie, w ktérym znajduje sie ich siedziba, a wrazie braku obowigzku jej ustanowienia - ich
centrala, wydanych wcelu implementacji przepiséw prawa Unii Europejskiej dotyczacych
adekwatnos$ci kapitatowej firm inwestycyjnych oraz instytucji kredytowych.
4, Do innych, niz okreSlone wust. 3, zagranicznych instytucji finansowych posiadajacych status
uczestnika rozliczajgcego stosuje sie odpowiednio:
1/ ust. 1 — w przypadku zagranicznych os6b prawnych, o ktérych mowa w art.115 ust.1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,
2/ ust. 2 — w przypadku bankdéw zagranicznych w rozumieniu ustawy Prawo bankowe,
3/ ust. 3 — w przypadku instytucji kredytowych w rozumieniu ustawy Prawo bankowe, nieprowadzacych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnoSci maklerskie;j.

§26
1. Do obliczania poziomu kapitatéw nadzorowanych, o ktérych mowa w § 25 ust.1, stosuje sie przepisy
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz przepisy wydane na jej podstawie, okreSlajace zakres
i szczegdétowe zasady wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogéw kapitatowych,
dla doméw maklerskich oraz okreSlania maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow dla tych doméw maklerskich.
2. Do obliczania poziomu norm ostroznosciowych, o ktérych mowa w § 25 ust.2, stosuje sie przepisy
uchwaty Komisji Nadzoru Finansowego wydanej na podstawie ustawy Prawo bankowe, okreslajacej
zakres i szczegotowe zasady wyznaczania wymogéw kapitatowych dla bankéw..
3. Do obliczania poziomu norm ostroznosciowych, o ktérych mowa w § 25 ust.3, stosuje sie przepisy, o
ktérych mowa w § 25 ust.3.

§27
Uczestnicy, o ktérych mowa w § 25 ust.1-4, maja obowiazek codziennie obliczaé¢ wskazniki zwigzane
znormami ostroznoSciowymi wedtug zasad okreslonych we wtasciwych przepisach, o ktérych mowa
w § 26. W przypadku przekroczenia dopuszczalnych pozioméw norm ostroznoSciowych ustalonych na

10



podstawie regulaminu, uczestnik ma obowigzek w terminie dwéch dni pisemnie poinformowaé o tym
KDPW_CCP, wskazujac przyczyny tego stanu oraz kroki podjete w celu jego likwidacji.

§28
1. Domy maklerskie posiadajace status uczestnika rozliczajacego zobowigzane sg dostarcza¢ do
KDPW_CCP:
1/ zbadane roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta — w terminie 15
dni od dnia zakofczenia badania przez biegtego rewidenta,
2/ pétroczne sprawozdania finansowe — w terminie 6 tygodni po uptywie pierwszego potrocza roku
obrotowego,
3/ miesieczne raporty finansowe sporzadzone zgodnie z wtasciwymi przepisami wydanymi na podstawie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, okreslajacymi zakres, tryb, forme oraz terminy
przekazywania informacji dotyczacych dziatalnosSci oraz sytuacji finansowej przez firmy inwestycyjne,
banki, o ktérych mowa w art.70 ust.2 tej ustawy, i banki powiernicze - w terminach okreslonych w tych
przepisach dla dostarczania takich informacji do Komisji Nadzoru Finansowego.
2. Zagraniczne firmy inwestycyjne oraz inne zagraniczne instytucje finansowe, jezeli posiadajg status
uczestnika rozliczajagcego, zobowigzane sg dostarcza¢ do KDPW_CCP:
1/ roczne sprawozdania finansowe wraz z raportem z badania sprawozdania sporzadzonym przez
podmiot uprawniony do jego badania — w terminie nie dtuzszym niz 15 dni od dnia zakofczenia badania
przez taki podmiot, a jezeli roczne sprawozdanie finansowe nie podlega obowigzkowi badania -
w terminie 15 dni od dnia jego przyjecia lub zatwierdzenia przez wtasciwy organ,
2/ informacje finansowe zawierajgce dane dotyczace utrzymywanych przez nie pozioméw norm
ostroznoSciowych, ktore podmioty te zobowigzane sg przekazywaé wtasciwym wtadzom nadzorujgcym
ich funkcjonowanie, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi je wtym zakresie przepisami prawa — w
terminach, w jakich informacje te powinny by¢ przekazywane wtasSciwym wtadzom nadzorujgcym ich
funkcjonowanie,
3/ inne informacje dotyczace ich sytuacji finansowej, ktére na podstawie obowiazujgcych je przepiséw
prawa lub uméw, podmioty te zobowiazane sa przekazywaé wtasciwym organom nadzoru w pafstwie, w
ktérym znajduje sie siedziba, a w razie braku obowigzku jej ustanowienia - centrala danego podmiotu,
lub instytucjom wykonujacym w tym pafstwie zadania w zakresie rozliczania transakcji zawieranych w
obrocie instrumentami finansowymi — w terminach oraz w formie, w jakiej informacje te powinny byé
przekazywane do tych instytucji.
3. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 2, sktada sie w ttumaczeniu na jezyk polski. Dopuszczalne jest
takze ztozenie dokumentéw w jezyku angielskim, jezeli w tej wersji jezykowej zostaty one sporzadzone
zgodnie z obowigzujacymi uczestnika przepisami prawa, albo przettumaczonych na jezyk angielski.
Ttumaczenie powinno zostaé potwierdzone za zgodno$¢ z treScig dokumentu oryginalnego przez osoby
upowaznione do reprezentowania uczestnika.
4, Dokumenty, o ktérych mowa w ust.1 pkt 3 oraz w ust.2 pkt 2, moga byé¢ sktadane w formie
elektronicznej.

§29
1. Banki posiadajgce status uczestnika rozliczajacego zobowigzane sg przekazywaé KDPW_CCP:
1/ zbadane roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta — w terminie 15
dni od dnia zakoficzenia badania przez biegtego rewidenta,
2/ kwartalne informacje finansowe okreslone w uchwale Zarzagdu Narodowego Banku Polskiego wydane;j
na podstawie ustawy o Narodowym Banku Polskim, okreslajgcej tryb i szczegotowe zasady
przekazywania przez banki danych niezbednych do oceny ich sytuacji finansowej oraz stabilnosci i
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ryzyka systemu bankowego, w zakresie dotyczacym informacji stuzacych do oceny sytuacji finansowej
bankéw oraz ich adekwatnosci kapitatowej — w terminach okreSlonych w tych przepisach dla
dostarczania tych informacji Narodowemu Bankowi Polskiemu.

2. Do zagranicznych instytucji finansowych, o ktérych mowa w § 25 ust. 4 pkt 2 i 3, posiadajgcych status
uczestnika rozliczajacego i prowadzgcych dziatalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie
oddziatu, przepis ust.1 stosuje sie w zakresie dotyczgcym dziatalnoSci tego oddziatu.

§30
Spotki prowadzace izby rozliczeniowe, posiadajgce status uczestnika rozliczajagcego, zobowigzane sg
przekazywaé KDPW_CCP:
1/ zbadane roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia i raportem biegtego rewidenta — w terminie 15
dni od dnia zakofczenia badania przez biegtego rewidenta,
2/ sprawozdania F-01/1-01 o przychodach, kosztach i wyniku finansowym, sporzadzane zgodnie z
przepisami prawa wydanymi na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o statystyce publicznej (Dz.
U. Nr 88, poz. 439, z p6zn. zm.) — w terminach, w ktérych zgodnie z tymi przepisami sprawozdania te
powinny by¢ przekazywane do Gtéwnego Urzedu Statystycznego.

§31
Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty nakaza¢ uczestnikowi posiadajgcemu status uczestnika
rozliczajgcego, przekazywanie w okreslonych terminach i przez czas okreSlony, informacji o poziomach
utrzymywanych przez niego norm ostroznosciowych, ktére zgodnie z § 25 znajdujg wzgledem niego
zastosowanie, jezeli powstanie uzasadnione podejrzenie, ze dziatalnos¢ tego uczestnika zagraza
bezpieczenstwu obrotu lub Ze zagrozenie takie jest prawdopodobne.

§32
1. Uczestnicy posiadajacy status uczestnika rozliczajacego zobowiazani sa przynajmniej raz w roku
kalendarzowym braé udziat w testach Systemu Zachowania CiggtoSci Funkcjonowania organizowanych
przez KDPW_CCP.
2. Przez System Zachowania Ciagtosci Funkcjonowania rozumie sie zestaw Srodkéw technicznych i
organizacyjnych majacych na celu utrzymanie ciggtoSci realizacji lub jak najszybszego odtworzenia
najwazniejszych proceséw biznesowych realizowanych w systemie rozliczef, w razie ich zaktdcenia na
skutek niemoznosci korzystania z informatycznych systemdéw przetwarzania standardowo stosowanych
przez KDPW_CCP lub na skutek niemoznosci korzystania z lokali, w ktérych umiejscowione sg te systemy.
3. KDPW_CCP informuje uczestnikéw posiadajacych status uczestnika rozliczajacego o terminie lub
terminach testéw Systemu Zachowania Ciggtosci Funkcjonowania w danym roku kalendarzowym z co
najmniej miesiecznym wyprzedzeniem.

ROZDZIAL I1I
ROZLICZENIA TRANSAKCJI

ODDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

§33
KDPW_CCP organizujac i prowadzac rozliczenia transakcji:
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1/ rejestruje transakcje podlegajgce rozliczeniu oraz transfery pozycji otwartych w wyniku transakgji
zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych, pomiedzy kontami prowadzonymi we wtaSciwej izbie
rozrachunkowej,

2/ ustala zakres Swiadczeh pienieznych i niepienieznych, do spetnienia ktérych zobowigzane sg strony
rozliczenia transakcji,

3/ wzakresie okreSlonym wregulaminie organizuje izarzadza systemem zabezpieczania ptynnosci
rozliczenf,

4/ stosownie do wynikéw ustalef, o ktérych mowa w pkt 2, sktada wtasciwej izbie rozrachunkowej
dyspozycje przeprowadzenia rozrachunku rozliczanych transakcji (zlecenia rozrachunku),

5/ na podstawie instrukcji sktadanych przez wtasciwych uczestnikéw posiadajacych status uczestnikéw
rozliczajgcych sktada wtaSciwej izbie rozrachunkowej dyspozycje transferu pozycji pomiedzy
prowadzonymi przez nig kontami, na ktérych rejestrowane sg instrumenty pochodne.

§34
1. Z zastrzezeniem ust.3, KDPW_CCP dokonuje rozliczenia transakcji, jezeli podmiot, ktéry zawart
transakcje:
1/ jest uczestnikiem posiadajgcym w tym zakresie status uczestnika rozliczajagcego i wykonat
odpowiednio obowiazki okreSlone w § 15 ust.1, albo
2/ jest uczestnikiem nieposiadajgcym statusu uczestnika rozliczajagcego, o ile w zakresie tej transakcji
status ten posiada inny uczestnik, ktéry wykonat odpowiednio obowigzki okreSlone w § 15 ust. 1, albo
3/ nie jest uczestnikiem, o ile w zakresie tej transakcji inny uczestnik posiada status uczestnika
rozliczajacego i wykonat obowiazki okreSlone w § 15 ust. 1.
2. Jezeli wzgledem ktérejkolwiek ze stron transakcji nie zachodzi zaden z warunkéw okreslonych w ust.1
pkt 1 — 3, KDPW_CCP nie dokonuje rozliczenia tej transakcji w zadnym zakresie.
3. Jezeli na danym rynku stosuje sie zasade, o ktérej mowa w § 70 ust.1, KDPW_CCP dokonuje
rozliczenia transakcji wytgcznie w przypadkach, o ktérych mowa w ust.1 pkt 1 i 2. Postanowienie ust.2
stosuje sie odpowiednio.

§35

1. Jezeli umowa zawarta przez KDPW_CCP z podmiotem prowadzacym rynek regulowany przewiduje
taka mozliwosé, KDPW_CCP w kazdym dniu bedacym dniem sesji lub obrotu na danym rynku
regulowanym na biezaco udostepnia uczestnikom informacje o zakresie i wysokoSci zobowigzaf
wynikajacych z transakcji, w zakresie ktérych posiadaja oni status uczestnika rozliczajacego,
zawieranych na tym rynku przez podmioty niebedace uczestnikami lub uczestnikéw w typie
uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy.

2. Jezeli umowa zawarta przez KDPW_CCP z podmiotem prowadzacym rynek regulowany przewiduje taka
mozliwo$é, KDPW_CCP przyjmuje od uczestnikéw iprzekazuje spétce prowadzacej dany rynek
regulowany dyspozycje dotyczace zablokowania mozliwosci zawierania na tym rynku, przez podmioty
niebedace uczestnikami lub uczestnikéw w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy, transakgji,
w zakresie ktérych uczestnicy sktadajacy takie dyspozycje posiadaja status uczestnika rozliczajacego,
oraz dyspozycje dotyczace zniesienia takiej blokady.

3. Jezeli umowa zawarta przez KDPW_CCP z podmiotem organizujgcym alternatywny system obrotu
przewiduje takie mozliwoSci, KDPW_CCP na biezgco udostepnia uczestnikom posiadajgcym status
uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych przez podmioty niebedace uczestnikami
lub przez uczestnikéw w typie uczestnictwa uczestnik nierozliczajacy, informacje o zawartych przez
nich transakcjach w ramach tego systemu lub przyjmuje od uczestnikéw posiadajacych status
uczestnika rozliczajgcego w takim zakresie i przekazuje podmiotowi organizujgcemu alternatywny
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system obrotu dyspozycje dotyczace zablokowania mozliwosci zawierania w ramach tego systemu
transakcji przez podmioty niebedace uczestnikami lub uczestnikéw w typie uczestnictwa uczestnik
nierozliczajacy, oraz dyspozycje dotyczgce zniesienia takiej blokady.

§36
1. Rejestracja transakcji w systemie rozliczefi nastepuje w momencie wprowadzenia do tego systemu
dotyczacego jej dokumentu, o ktérym mowa w § 38 ust.1 pkt 1 albo 2.
2. Dokumenty, o ktérych mowa w § 38 ust.1 pkt 1 i 2, uwaza sie za wprowadzone do systemu rozliczefi z
chwila ich dostarczenia do KDPW_CCP zgodnie z wymogami, o ktérych mowa w § 38 ust.2.

§37
1. Rozliczenia transakcji przeprowadzane sg zgodnie z zasada, ze zobowigzania i naleznoSci pieniezne
uczestnika posiadajacego status uczestnika rozliczajgcego, wynikajace z rozliczanych transakcji
przeksztatcane sg, odpowiednio, w jedno zobowigzanie netto albo w jedng naleznos¢ netto
(kompensacja).
2. Ustalanie wielkoSci zobowigzaf i naleznosci, o ktérych mowa w ust.1, odbywa sie wedtug zasady
kompensacji wielostronne;j.
3. W przypadku uczestnikéw, o ktérych mowa w § 11 ust.1 pkt 2 i 3, kompensacja dokonywana jest
odrebnie w zakresie zobowigzah i naleznoSci wynikajgcych z transakcji zawartych na rachunek wtasny
tych uczestnikow oraz w zakresie zobowigzah i naleznoSci wynikajgcych z transakcji zawartych na
rachunek ich klientéw.
4, Zarzad KDPW_CCP moze postanowi¢ w drodze uchwaty o wytgczeniu okreSlonych transakcji spod
obowigzywania zasady kompensacji wielostronnej lub okresli¢ rodzaje transakcji nie podlegajgcych tej
zasadzie. Wtakim przypadku wielkoS¢ zobowigzafi ustalana jest odrebnie dla kazdej transakcji
wytgczonej lub wedtug zasady kompensacji dwustronnej.

§ 38
1. Ustalanie wielkoSci zobowigzah i naleznosci uczestnikéw bedacych stronami rozliczefi transakcji
odbywa sie na podstawie dokumentéw zawierajgcych warunki transakcji, dostarczanych do KDPW_CCP:
1/ w przypadku transakcji zawartych na rynku regulowanym - przez podmiot prowadzacy dany rynek
regulowany,
2/ w przypadku transakcji zawartych w alternatywnym systemie obrotu — przez podmiot organizujacy ten
system.
2. Strukture, format oraz zasady i tryb dostarczania do KDPW_CCP dokumentéw, o ktérych mowa w ust.1
pkt 1 i 2, KDPW_CCP okreSla w porozumieniu, odpowiednio, z podmiotem prowadzacym dany rynek
regulowany albo z podmiotem organizujgcym dany alternatywny system obrotu.

§39
Rozliczenie transakcji nastepuje w dniu jej zawarcia pod warunkiem, ze dokumenty, o ktérych mowa w
§ 38 ust.1, zostaty w tym dniu dostarczone do KDPW_CCP nie pézniej, niz do chwili ustalonej w drodze
uchwaty przez Zarzad KDPW_CCP.

§ 40
1. Z zastrzezeniem ust.2, izbe rozrachunkowa wtasciwg w zakresie transakcji zawieranych na danym
rynku regulowanym albo w danym alternatywnym systemie obrotu wskazuje podmiot prowadzacy ten
rynek albo organizujgcy ten system, w umowie, o ktérej mowa w § 1 ust.2.
2. Uczestnik posiadajacy status uczestnika rozliczajacego moze wskazaé inna, niz ustalona zgodnie z
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ust.1, izbe rozrachunkowa wtasciwa w zakresie transakcji objetych tym statusem, zawieranych przez
niego lub przez podmiot reprezentowany przez niego w rozliczeniach dokonywanych przez KDPW_CCP.
W przypadku transakcji zawieranych na rynkach dziatajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wskazanie takie wymaga ztozenia przez uczestnika oswiadczenia potwierdzajgcego fakt dokonania
zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego o zamiarze powierzenia prowadzenia rozrachunku tych
transakcji wskazanej przez niego izbie rozrachunkowej oraz bezskuteczny uptyw terminu na zgtoszenie
co do tego sprzeciwu przez Komisje Nadzoru Finansowego.

§41

1. Zlecenia rozrachunku, o ktérych mowa w § 33 pkt 4, KDPW_CCP przekazuje wtasciwej izbie
rozrachunkowej w terminie umozliwiajgcym przeprowadzenie rozrachunku transakcji w dniu, w ktérym
zgodnie z wydanymi przez nig regulacjami powinien on zostaé przeprowadzony.

2. W przypadku, gdy wtasciwg izbg rozrachunkowa jest Krajowy Depozyt, KDPW_CCP kieruje zlecenia
rozrachunku, o ktérych mowa w § 33 pkt 4, do rozrachunku w systemie wielosesyjnym, na pierwsza
sesje rozrachunkowa, na ktérej w dniu, o ktérym mowa w ust.1, przeprowadzany jest rozrachunek
transakcji zawartych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu.

§42
Z zastrzezeniem § 62, do rozliczef transakcji, o ktérych mowa w art. 7 ust.5 i ust.5a ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, stosuje sie postanowienia niniejszego rozdziatu dotyczace rozliczeh
transakcji.

§43
1. KDPW_CCP moze ztozy¢ wtasciwe]j izbie rozrachunkowej dyspozycje transferu pozycji otwartych w
wyniku transakcji zawartej na rynku instrumentéw pochodnych, pomiedzy kontami prowadzonymi przez
nia dla uczestnikéw badz dla ich agentéw do spraw rozrachunku. Dyspozycja taka jest wystawiana na
podstawie odpowiednio zgodnych instrukcji ztozonych przez uczestnika posiadajacego status
uczestnika rozliczajgcego w zakresie transferowanych pozycji oraz przez uczestnika, ktéry w zakresie
tych pozycji zamierza ten status przyjaé. Wystawienie instrukcji przez tego ostatniego jest jednoznaczne
z wyrazeniem przez niego zgody na wykonywanie zobowigzah zwigzanych z posiadaniem statusu
uczestnika rozliczajacego w zakresie transferowanych pozycji.
2. Transfer pozycji moze nastapi¢ takze pomiedzy kontami prowadzonymi we wtasciwej izbie
rozrachunkowej dla tego samego uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajacego, badz dla
tego samego agenta do spraw rozrachunku. W takim przypadku dyspozycja transferu pozycji jest
sktadana na podstawie instrukcji dostarczonej przez uczestnika posiadajgcego w ich zakresie status
uczestnika rozliczajacego.
3. Instrukcja zlecajgca dokonanie transferu pozycji powinna zostaé dostarczona do KDPW_CCP
najp6zniej we wskazanym w niej dniu realizacji transferu, przed uptywem 45 minut od chwili zamkniecia
notowaf na rynku instrumentéw pochodnych, na ktérym dane instrumenty pochodne sg przedmiotem
obrotu.
4. Transfer pozycji jest rejestrowany w KDPW_CCP w momencie otrzymania potwierdzenia jego
przeprowadzenia we wtasciwej izbie rozrachunkowej. W przypadku, o ktérym mowa w ust.1, z
momentem tym nastepuje przeniesienie statusu uczestnika rozliczajagcego w zakresie pozycji bedacych
przedmiotem transferu.
5. KDPW_CCP moze nie wystawi¢ dyspozycji, o ktorej mowa w ust.1, jezeli w wyniku dokonania transferu
pozycji stan zobowigzah uczestnika zamierzajacego przyjaé status uczestnika rozliczajgcego w ich
zakresie, z tytutu biezacych rozrachunkéw rynkowych, premii oraz ostatecznego rozliczenia
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instrumentéw pochodnych w zwigzku z ich wygasnieciem lub wykonaniem, uwzgledniajacy transakcje
zawarte na rynku instrumentéw pochodnych wdniu realizacji transferu, przekroczytby wartosé
wniesionych przez niego wstepnego depozytu rozliczeniowego oraz tej czesci wtasciwego depozytu
zabezpieczajgcego, w ktérej zostat on naliczony od pozycji otwartych w wyniku transakcji zawartych na
rynku instrumentéw pochodnych.

ODDZIAL 1I
SYSTEM ZABEZPIECZANIA PLYNNOSCI ROZLICZANIA TRANSAKCJI

§ 44
1. Z zastrzezeniem § 1 ust.2 i 3, systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji
organizowanym przez KDPW_CCP objete sa:
1/ transakcje zawierane na rynku regulowanym gietdowym organizowanym przez Gietde Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A., z wytaczeniem transakeji redystrybucyjnych oraz transakcji
pozasesyjnych,
2/ transakcje zawierane na rynku regulowanym pozagietdowym organizowanym przez Bondspot S.A.,
z wytgczeniem transakcji zawieranych poza regularng sesja obrotu,
3/ transakcje zawierane w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A., z wylagczeniem transakcji zawieranych poza standardowymi
systemami notowan,
4/ transakcje zawierane w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Bondspot S.A., z
wytgczeniem transakcji zawieranych poza standardowym systemem notowan,
5/ transakcje zawierane na innych rynkach regulowanych oraz w innych alternatywnych systemach
obrotu wymienionych w wykazie, o ktérym mowa w § 1 ust.4, z zastrzezeniem ust.2.
2. Zarzad KDPW_CCP moze okresli¢ w drodze uchwaly rodzaje transakcji zawieranych na rynkach
regulowanych oraz w alternatywnych systemach obrotu, o ktérych mowa w ust.1 pkt 5, ktére nie sa
objete systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji organizowanym przez KDPW_CCP.
Uchwata Zarzadu KDPW_CCP podjeta w tej sprawie moze wskazywac wytgcznie takie rodzaje transakcji,
w odniesieniu do ktérych zachodzi co najmniej jedna z nastepujacych przestanek:
1/ warunki istotne tych transakcji sg ustalane pomiedzy podmiotami sktadajgcymi na danym rynku
oferty ich zawarcia jeszcze przed ztozeniem tych ofert,
2/ transakcje te zawierane sg poza standardowymi na danym rynku systemami notowan.

§ 45

1. Przepisy niniejszego oddziatu w zakresie, w jakim naktadajg na uczestnikéw szczegdlne obowigzki
z tytutu ich odpowiedzialnosci za prawidtowe wykonanie zobowigzafi wynikajacych z rozliczenia
transakcji, nie stosuja sie do uczestnikow, ktérzy w zakresie tych transakcji nie posiadaja statusu
uczestnika rozliczajacego.

2. Przepis6w niniejszego oddziatu nie stosuje sie w zadnym zakresie do transakcji, ktére nie sa
objete systemem zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji organizowanym przez KDPW_CCP.
Ilekro¢ jest w nich mowa o transakcjach rozumie sie przez to wytgcznie transakcje objete tym
systemem.

§ 46
W ramach systemu zabezpieczania ptynnoSci dokonywanych rozliczef transakcji KDPW_CCP:
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1/ gromadzi i zarzadza Srodkami stanowigcymi depozyty zabezpieczajace,

2/ gromadzi i zarzadza Srodkami tworzgcymi fundusz rozliczeniowy lub fundusze zabezpieczajgce ASO,
3/ dokonuje biezacych rozliczei pomiedzy stronami transakcji zawieranych na rynku instrumentéw
pochodnych i stosownie do ich wynikéw sktada wtasciwej izbie rozrachunkowej zlecenia
przeprowadzenia biezacych rozrachunkéw pomiedzy uczestnikami bedgcymi stronami rozliczenia tych
transakcji,

4/ we wspétpracy z Krajowym Depozytem organizuje system automatycznych pozyczek papieréw
wartoSciowych.

§47
1. Depozyty zabezpieczajace wystepuja jako wtasciwy depozyt zabezpieczajacy, wstepny depozyt
rozliczeniowy oraz depozyt dodatkowy.
2. Przedmiotem depozytéw zabezpieczajgcych mogg byc¢:
1/ w przypadku wtasciwego depozytu zabezpieczajagcego - Srodki pieniezne lub akceptowane przez
KDPW_CCP papiery wartoSciowe,
2/ w przypadku wstepnego depozytu rozliczeniowego - Srodki pieniezne, akceptowane przez
KDPW_CCP papiery wartoSciowe lub gwarancja bankowa udzielona KDPW_CCP na zlecenie uczestnika,
spetniajgca warunki okreslone w § 47c ust.1,
3/ w przypadku depozytu dodatkowego — wytgcznie Srodki pieniezne.
3. Papierami wartoSciowymi akceptowanymi przez KDPW_CCP w rozumieniu ust.2 pkt 1i 2, sg wytacznie:
1/ obligacje skarbowe bedace w obrocie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2/ akcje spotek wchodzgcych w sktad indeksu WIG20
oraz
3/ bony skarbowe,
o ile zostaty wskazane na liscie papieréw wartoSciowych, o ktérej mowa w § 47a ust.3.

§ 47a
1. Wartos¢ papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem depozytu zabezpieczajgcego jest réwna
iloczynowi ich wartosci rynkowej oraz przypisanej im stopy uznania ogtaszanej przez KDPW_CCP.
2. Wysokos¢ stép uznania jest aktualizowana przez KDPW_CCP w kazdym dniu, w ktérym w KDPW_CCP
dokonuje sie rozliczefi transakcji. Zmiana wysoko$ci stopy uznania dokonana w wyniku aktualizacji
wywotuje skutki takze w stosunku do papieréw wartoSciowych wniesionych tytutem depozytu
zabezpieczajacego przed jej dokonaniem.
3. Lista papieréw wartoSciowych mogacych stanowi¢ przedmiot depozytéw zabezpieczajacych wraz z
przypisanymi im stopami uznania jest podawana do wiadomosci uczestnikéw w sposéb okreslony w
uchwale Zarzagdu KDPW_CCP.
4, Dopuszczalne jest okreSlenie stopy uznania dla okreSlonych papieréw wartosciowych na poziomie
réwnym zeru.

§ 47b

1. WartoS¢ obligacji skarbowych przestaje by¢ w jakimkolwiek zakresie uwzgledniana przy ustalaniu
wartosci ztozonych depozytow zabezpieczajgcych poczawszy od drugiego dnia przed dniem ustalenia
0s6b uprawnionych do otrzymania Swiadczef z tytutu ich wykupu.

2. WartoS¢ bonéw skarbowych przestaje byé w jakimkolwiek zakresie uwzgledniana przy ustalaniu
wartosci ztozonych depozytow zabezpieczajacych poczawszy od drugiego dnia przed dniem ich wykupu.
3. Warto$¢ akcji przestaje byé w jakimkolwiek zakresie uwzgledniana przy ustalaniu wartosci ztozonych
depozytéw zabezpieczajacych poczawszy od dnia utraty przez spdtke bedacg ich emitentem statusu
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uczestnika indeksu WIG20.

§47c
1. Gwarancje bankowe wnoszone tytutem wstepnego depozytu rozliczeniowego powinny spetniaé
nastepujace warunki:
1/ udzielajacym gwarancji moze by¢ wytacznie bank akceptowany przez KDPW_CCP,
2/ tre$¢ gwarancji bankowej zostata uprzednio zaakceptowana przez KDPW_CCP,
3/ gwarancja bankowa zawiera bezwarunkowe i nieodwotalne zobowigzanie banku do natychmiastowej
zaptaty, na kazde zgdanie KDPW_CCP, kwoty do wysokosci okreslonej w gwarancji,
4/ kwota $Swiadczenia pienieznego, na ktére zostata wystawiona gwarancja bankowa udzielona
KDPW_CCP, nie moze by¢ nizsza od minimalnej wielkosci tego depozytu.
2. Przez natychmiastowa zaptate, o ktérej mowa w ust.1 pkt 3, rozumie sie uznanie rachunku
bankowego KDPW_CCP w dniu zgtoszenia zadania, jezeli zgtoszenie nastapito do godziny 12.30, albo w
dniu nastepnym, jezeli zgtoszenie nastgpito po godzinie 12.30.
3. Uczestnik zamierzajacy wnieS¢ wstepny depozyt rozliczeniowy czeSciowo lub w catosci w formie
gwarancji bankowej, zobowigzany jest ztozyé w KDPW_CCP projekt dokumentu gwarancji bankowej do
zaakceptowania.
4, KDPW_CCP, na Zzadanie uczestnika, udziela informacji dotyczacej akceptowania banku wskazanego
przez uczestnika, jako wystawcy gwarancji bankowej majgcej stanowi¢ przedmiot wstepnego depozytu
rozliczeniowego.
5. Jezeli w okresie obowigzywania gwarancji bankowej przyjetej na poczet wstepnego depozytu
rozliczeniowego bank, ktéry jej udzielit, przestat by¢ bankiem akceptowanym przez KDPW_CCP,
uczestnik, na wezwanie KDPW_CCP, zobowigzany jest do niezwtocznego ztozenia dokumentu gwarancji
bankowej udzielonej przez inny bank, spetniajgcej warunki okreSlone w ust.1, lub do niezwtocznego
ztozenia wstepnego depozytu rozliczeniowego w innej dopuszczalnej formie.
6. Uczestnik, ktory ztozyt wstepny depozyt rozliczeniowy w formie gwarancji bankowej jest zobowigzany,
najpézniej na 5 dni przed uptywem okresu obowigzywania tej gwarancji, ztozy¢é w KDPW_CCP nowy
dokument gwarancji bankowej spetniajgcej warunki okreSlone w ust.1, albo pisemne oSwiadczenie, iz
wstepny depozyt rozliczeniowy zostanie przez niego ztozony w innej dopuszczalnej formie.

§ 48
1. Wtasciwy depozyt zabezpieczajacy jest wnoszony przez uczestnika posiadajacego status uczestnika
rozliczajacego w zakresie transakcji zawieranych w obrocie papierami wartoSciowymi lub w zakresie
transakcji zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych.
2. Wielkos¢ wtaSciwego depozytu zabezpieczajgcego wymaganego od uczestnika jest wyznaczana przez
wartos¢ jego zobowigzan wynikajgcych z transakcji, z uwzglednieniem redukcji ryzyka w zwigzku z
wystepowaniem odpowiednich korelacji miedzy instrumentami finansowymi.
3. Wtasciwy depozyt zabezpieczajgcy wnoszony przez uczestnika posiadajgcego status uczestnika
rozliczajgcego zar6wno w zakresie transakcji zawieranych w obrocie papierami wartoSciowymi, jak i w
zakresie transakcji zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych, sktada sie z dwéch czesci, ktore
naliczane sg odrebnie od wartosci jego zobowigzafi wynikajgcych z obu wymienionych rodzajéw
transakcji.
4. Postanowienie ust.3 nie stoi na przeszkodzie wykorzystaniu przez KDPW_CCP na potrzeby wykonania
zobowigzah uczestnika wynikajgcych z rozliczefi danego rodzaju transakgji, tej czesci wniesionego przez
niego wtasciwego depozytu zabezpieczajacego, ktéra zostata naliczona od wartosci jego zobowiazaf
wynikajgcych z transakcji innego rodzaju.
5. Warto$¢ zobowigzah uczestnika z tytutu wtasciwego depozytu zabezpieczajacego jest aktualizowana
w kazdym dniu, w ktérym w KDPW_CCP dokonywane sg rozliczenia transakcji. Zasady dokonywania tej
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aktualizacji, a takze zasady naliczania oraz tryb i terminy wnoszenia i uzupetniania wtasciwego depozytu
zabezpieczajgcego okresla Zarzgd KDPW_CCP w drodze uchwaty.

6. Papiery wartoSciowe moga podlegac¢ zaliczeniu na poczet wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego do
60% jego wymaganej wielkoSci. W przypadku uzasadnionym bezpieczeistwem prowadzonych rozliczeh
transakcji Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty dokonaé obnizenia tego wspétczynnika na czas
oznaczony.

§ 49
1. Wstepny depozyt rozliczeniowy jest wnoszony przez uczestnika posiadajgcego status uczestnika
rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych.
2. tgczna wartos¢ wstepnego depozytu rozliczeniowego oraz wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego -
w czesci naliczonej od wartosci zobowigzah wynikajgcych z transakcji zawartych na rynku instrumentéw
pochodnych, wniesionych przez uczestnika, wyznacza maksymalng liczbe pozycji, ktéra moze zostaé
otwarta w wyniku transakcji zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych przez uczestnika lub przez
podmioty reprezentowane przez niego w tym zakresie w rozliczeniach dokonywanych przez KDPW_CCP,
z zastrzezeniem § 51 ust.2.
3. Zarzad KDPW_CCP moze postanowi¢ w drodze uchwaty, ze w zakresie dotyczacym transakcji
zawieranych na danym rynku instrumentéw pochodnych wniesienie wstepnego depozytu
rozliczeniowego nie bedzie wymagane. W takim przypadku do uczestnikéw posiadajgcych status
uczestnika rozliczajgcego postanowienia ust.1 i 2 nie stosujg w zakresie dotyczgacym transakcji
zawieranych na tym rynku.
4, Papiery wartoSciowe, a takze gwarancja bankowa moga podlegaé zaliczeniu na poczet wstepnego
depozytu rozliczeniowego do 100% jego wielkosci. W przypadku uzasadnionym bezpieczefstwem
prowadzonych rozliczef transakcji Zarzagd KDPW_CCP moze w drodze uchwaty dokona¢ obnizenia tego
wspoétczynnika na czas oznaczony.

§50

1. Depozyt dodatkowy jest wnoszony przez uczestnikéw, o ktérych mowa w ust.2 i 3, w przypadkach tam
okreslonych.

2. W przypadku, gdy w wyniku transakcji zabezpieczonych Srodkami funduszu rozliczeniowego albo
srodkami tego samego funduszu zabezpieczajacego ASO, zawartych w okresie pomiedzy kolejnymi
terminami, w ktérych KDPW_CCP dokonuje aktualizacji wysokosci wnoszonych do niego wptat, wartosé
ryzyka niepokrytego obliczonego dla danego uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajacego
w zakresie tych transakcji, przewyzszy tagczng wartoS¢ wptat wniesionych do tego funduszu, uczestnik
ten zobowigzany jest do wniesienia depozytu dodatkowego w wysokosci pozwalajacej pokryé réznice
pomiedzy tymi wartoSciami. Depozyt dodatkowy powinien byé utrzymywany przez uczestnika do
najblizszego terminu aktualizacji wptat do witasciwego funduszu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, albo do dnia, w ktérym wartoS¢ ryzyka niepokrytego obliczonego dla uczestnika obnizy
sie co najmniej do poziomu réwnego tacznej wartosci wptat wniesionych do tego funduszu, wtacznie, w
zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzeh nastgpi wczesnie;j.

3. W przypadku, gdy liczba pozycji otwartych na rachunek tej samej osoby w instrumentach pochodnych
danej serii przekroczy poziom wynikajacy z uchwaty Zarzgdu KDPW_CCP, zwany poziomem koncentracji,
KDPW_CCP moze zazada¢ od uczestnika lub uczestnikéw posiadajacych status uczestnika rozliczajgcego
w zakresie tych pozycji, wniesienia i utrzymywania przez okres tego przekroczenia depozytéw
dodatkowych w wysokoSci ustalonej z zastosowaniem wspétczynnika procentowego w stosunku do
wielkoSci wymaganych od nich wtasciwych depozytéw zabezpieczajacych. Uchwata Zarzadu KDPW_CCP
moze okresli¢ dwa lub wiecej pozioméw koncentracji, jak réwniez odpowiadajacych im zwiekszajacych
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wspobtczynnikéw procentowych, przy czym poziom koncentracji nie moze zostaé ustalony na poziomie
nizszym niz 20% tacznej liczby wszystkich pozycji otwartych w instrumentach pochodnych danej
serii.

4, Przez ryzyko niepokryte, o ktérym mowa w ust.2, rozumie sie réznice pomiedzy wartoScig wtasciwego
depozytu zabezpieczajgcego, ktéry bytby wymagany od danego uczestnika w razie nastgpienia
najwiekszej przewidywanej zmiany cen instrumentéw finansowych, a wartoscig faktycznie wniesionego
przez niego wtaSciwego depozytu zabezpieczajacego, obliczang dla kazdego uczestnika posiadajacego
status uczestnika rozliczajacego w kazdym dniu, w ktérym w KDPW_CCP dokonuje sie rozliczen
transakcji.

§51
1. W oparciu o informacje przekazywane przez podmiot prowadzacy rynek instrumentéw pochodnych
KDPW_CCP wylicza biezacg wartos¢ zobowigzan wynikajgcych z zawartych na nim transakcji, za ktérych
wykonanie odpowiadajg poszczegblni uczestnicy. Warto$¢ ta w zadnej chwili nie moze przekroczyé
tacznej wartosci wstepnego depozytu rozliczeniowego oraz wtaSciwego depozytu zabezpieczajgcego
wniesionych przez uczestnika (limit transakcyjny). W przypadku, gdy wartos¢ ta przekroczy limit
transakcyjny stosuje sie ust.3i4, chyba Ze uczestnik odpowiednio uzupetni wstepny depozyt
rozliczeniowy.
2. Dopuszczalne jest natozenie na uczestnika obowigzku zapewniania, aby tgczna liczba pozycji w
instrumentach pochodnych danej serii lub w instrumentach pochodnych wszystkich serii opartych na
tym samym instrumencie bazowym, otwartych w wyniku transakcji zawartych na rynku instrumentéw
pochodnych, w zakresie ktérych posiada on status uczestnika rozliczajgcego, nie przekraczata poziomu,
zwanego limitem zaangazowania, ktéry moze zosta¢ ustalony przez Zarzad KDPW_CCP w drodze
uchwaty.
3. Przekroczenie limitu transakcyjnego lub limitu zaangazowania uzasadnia zamkniecie pozycji przez
KDPW_CCP w takim zakresie, jaki jest konieczny dla przywrécenia stanu zgodnosci z tymi limitami. Jezeli
przekroczenie limitu zaangazowania wynika z przyczyn niezaleznych od uczestnika, KDPW_CCP
przystepuje do zamykania pozycji, jezeli uczestnik nie przystapi niezwtocznie do likwidowania stanu
tego przekroczenia.
4, KDPW_CCP moze zamknaé cze$¢ pozycji w instrumentach pochodnych otwartych na rachunek danej
osoby po uprzednim wezwaniu do ich zamkniecia uczestnika posiadajgcego w tym zakresie status
uczestnika rozliczajgcego, jezeli taczna wartos¢ lub liczba pozycji w instrumentach pochodnych danej
serii lub w instrumentach pochodnych wszystkich serii opartych na tym samym instrumencie bazowym,
otwartych na rachunek tej osoby, przekroczy poziom ustalony przez Zarzad KDPW_CCP w drodze
uchwaty, zwany limitem zaangazowania inwestora. Limit ten nie moze by¢ okreSlony na poziomie
wyzszym niz limit zaangazowania, o ktérym mowa w ust.2.
5. Zamykanie pozycji, o ktérym mowa w ust.3 i 4, nastepuje ze Srodkéw wniesionych przez uczestnika na
poczet wtasciwego depozytu zabezpieczajgcego, a gdyby okazaty sie one niewystarczajgce wykorzystuje
sie w tym celu Srodki wniesione przez niego na poczet wstepnego depozytu rozliczeniowego, a w dalszej
kolejnosci — na poczet depozytu dodatkowego.

§52
1. Zawarcie transakcji na rynku instrumentéw pochodnych moze nastgpi¢ pod warunkiem, Zze na
rachunku prowadzonym przez uczestnika, ktéry ma posiada¢é w tym zakresie status uczestnika
rozliczajacego, znajduja sie Srodki pieniezne lub niepieniezne pobrane od osoby zlecajacej zawarcie
transakcji na zabezpieczenie wynikajgcych z niej zobowigzan tej osoby. Zabezpieczenie powinno zostac
pobrane z zastosowaniem zasad okreslonych w uchwale Zarzadu KDPW_CCP. Uczestnik moze stosowa¢
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inne zasady pobierania zabezpieczenia po uprzednim zaakceptowaniu ich przez Zarzagd KDPW_CCP.

2. Podczas trwania sesji na rynku instrumentéw pochodnych warto$é zabezpieczenia, ktére zgodnie
z ust.1 powinno zostaé pobrane przez uczestnika:

a/ powinna by¢ na biezgco korygowana o ustalong przez uczestnika z zastosowaniem zasad okreslonych
w uchwale Zarzagdu KDPW_CCP, zmiane wartosci wtasciwego depozytu zabezpieczajacego naliczanego
od pozycji uprzednio otwartych na rachunek osoby =zlecajgcej zawarcie transakcji, oraz
z uwzglednieniem pozycji wynikajacych z transakcji zawartych w ramach tej sesji na rynku instrumentéw
pochodnych na zlecenie tej osoby oraz z przyjetych przez uczestnika, lecz jeszcze niezrealizowanych
zlecen tej osoby,

b/ moze by¢ na biezgco korygowana wartoscig salda zobowigzan i naleznosci osoby zlecajgcej zawarcie
transakcji z tytutu zawartych juz w ramach tej sesji transakcji powodujgcych zamkniecie pozycji
uprzednio otwartych na rachunek tej osoby, ustalonego na podstawie dokumentéw potwierdzajacych
zawarcie tych transakcji przekazanych uczestnikowi przez podmiot prowadzacy rynek instrumentéw
pochodnych.

3. Jezeli po zakoficzeniu sesji na rynku instrumentéw pochodnych wartosé zabezpieczenia pobranego od
osoby posiadajgcej pozycje otwarte w instrumentach pochodnych jest nizsza:

a/ w przypadku uczestnika, o ktérym mowa w ust.1 zd. trzecie — od wartosci ustalonej zgodnie ze
stosowanymi przez niego i zaakceptowanymi przez Zarzad KDPW_CCP zasadami pobierania tego
zabezpieczenia,

b/ w przypadku innego uczestnika — od wartoSci ustalonej zgodnie z zasadami okreSlonymi w uchwale
Zarzagdu KDPW_CCP,

uczestnik posiadajacy w tym zakresie status uczestnika rozliczajgcego zobowigzany jest niezwtocznie
pobra¢ od tej osoby dodatkowe Srodki tak, aby wartos¢ pobranego od niej zabezpieczenia nie byta
nizsza, odpowiednio, od wartosci ustalonej zgodnie z lit. a/ albo od wartoSci ustalonej zgodnie lit.b/.

4, Zarzad KDPW_CCP moze w drodze uchwaty wprowadzi¢ obowigzek pobierania od oséb zlecajacych
zawarcie transakcji na rynku instrumentéw pochodnych lub posiadajacych pozycje otwarte w wyniku
takich transakcji, zabezpieczenia o wartoSci przewyzszajacej wartosé wynikajaca z ust. 1-3, ustalonej z
zastosowaniem wspétczynnika procentowego. W takim przypadku zasady okreSlone wust.1, 2 i 3
stosuje sie odpowiednio.

5. W razie niepobrania srodkéw zgodnie z ust. 3 lub 4 uczestnik zobowigzany jest do niezwtocznego
zamkniecia pozycji w instrumentach pochodnych otwartych na rachunek klienta w celu dostosowania
liczby tych pozycji do stanu ztozonego przez niego zabezpieczenia. Nie uchybia to obowigzkom
uczestnika zwigzanym z posiadaniem przez niego statusu uczestnika rozliczajacego.

§53
W ramach biezgcych rozliczen, o ktérych mowa w § 46 pkt 3, KDPW_CCP ustala strone transakcji, ktéra w
danym dniu, zgodnie z warunkami tej transakcji, uzyskuje korzys¢ finansowa oraz wartos¢ tej korzysci.

§54
1. System automatycznych pozyczek papieréw wartoSciowych jest organizowany przez KDPW_CCP we
wspétpracy z Krajowym Depozytem w celu niedopuszczenia do zawieszenia lub likwidacji zawieszenia
rozrachunku transakcji przeprowadzanego przez Krajowy Depozyt.
2. Zawarcie umowy pozyczki w ramach systemu automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych jest
inicjowane w przypadku:
1/ stwierdzenia przez Krajowy Depozyt, Ze zlecenie rozrachunku transakcji ztozone przez KDPW_CCP nie
moze zosta¢ zrealizowana z powodu braku papieréw wartoSciowych, lub
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2/ zawieszenia przez Krajowy Depozyt, z powodu braku papieréw wartosciowych, rozrachunku
transakcji przeprowadzanego na podstawie zlecenia rozrachunku ztozonego przez KDPW_CCP.

3. W ramach systemu automatycznych pozyczek papieréw wartoSciowych umowy pozyczki zawierane sg
za posrednictwem Krajowego Depozytu dziatajgcego w tym zakresie na zlecenie KDPW_CCP.

4, Uczestnik posiadajacy status uczestnika rozliczajacego w zakresie transakcji, ktérych rozrachunki
prowadzone sg przez Krajowy Depozyt, zobowigzany jest uczestniczyé w systemie automatycznych
pozyczek papieréw wartosciowych w taki sposdb, aby mie¢ mozliwos¢ zawierania takich pozyczek w
charakterze pozyczkobiorcy. Jezeli rozrachunki transakcji, w zakresie ktérych uczestnik posiada status
uczestnika rozliczajgcego, dokonywane sg w Krajowym Depozycie za poSrednictwem agenta do spraw
rozrachunku, uczestnik zobowigzany jest zapewni¢, ze w systemie automatycznych pozyczek papieréw
wartoSciowych uczestniczy jego agent do spraw rozrachunku w sposéb umozliwiajgcy mu zawieranie
takich pozyczek w charakterze pozyczkobiorcy.

5. Pozyczkobiorcami w umowach pozyczki zawieranych w ramach systemu automatycznych pozyczek
papieréw wartoSciowych moga byé wytacznie uczestnicy, o ktérych mowa w ust.4, dziatajacy na
rachunek wtasny lub innej osoby, oraz ich agenci do spraw rozrachunku.

6. Przenoszenie papieréw wartosciowych w wykonaniu umowy pozyczki zawartej w ramach systemu
automatycznych pozyczek papieréow wartosSciowych pomiedzy osobami, na rachunek ktérych dziata
uczestnik, jak réwniez pomiedzy takimi osobami a uczestnikiem lub pomiedzy uczestnikiem a jego
agentem do spraw rozrachunku, nastepuje w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji.

7. W razie niedokonania przez pozyczkobiorce zwrotu pozyczonych papierdw wartoSciowych we
witaSciwym terminie, nieuzupetnienia zabezpieczenia pozyczki do wartoSci wymaganej przez Krajowy
Depozyt lub niewniesienia tego zabezpieczenia we wtasciwej formie, KDPW_CCP podejmuje dziatania
okreSlone w Regulaminie Krajowego Depozytu, o ktérym mowa w art.50 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w celu wykorzystania zabezpieczenia pozyczki na nabycie papieréw
wartoSciowych bedacych jej przedmiotem i dokonanie ich zwrotu pozyczkodawcy. Zbycie przez
KDPW_CCP papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot zabezpieczenia oraz nabycie papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem pozyczki w celu dokonania ich zwrotu pozyczkodawcy
dokonywane jest wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji i nastepuje na
rynku regulowanym lub poza rynkiem regulowanym.

8. Tryb i zasady zawierania uméw pozyczek w ramach systemu automatycznych pozyczek papieréw
wartosciowych, zobowigzania z nich wynikajgce, spos6b zabezpieczania ich zwrotu przez
pozyczkobiorce, a takze zasady zaspakajania wierzytelnoSci pozyczkodawcy z zabezpieczenia pozyczki
oraz pokrywania z niego innych naleznosci, okreSla Regulamin Krajowego Depozytu, o ktérym mowa w
art.50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz regulacje wydane przez Zarzad Krajowego
Depozytu na jego podstawie.

9. W przypadku, gdy uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji, ktérych
rozrachunki prowadzone sg przez inng niz Krajowy Depozyt izbe rozrachunkowa, jest on zobowigzany
uczestniczy¢ w systemie pozyczek papieréw wartosciowych funkcjonujacym w tej izbie rozrachunkowej
tak, aby mie¢ mozliwoS¢ zawierania takich pozyczek w charakterze pozyczkobiorcy. Postanowienie ust.4
zd. drugie stosuje sie odpowiednio.

§ 55
1. Uczestnik wystepujacy w typie uczestnictwa, o ktérym mowa w § 11 ust.1 pkt 2, w rodzaju
dziatalnoSci, o ktérym mowa w § 11 ust.3 pkt 1, posiadajacy konta depozytowe prowadzone w izbie
rozrachunkowej wtasciwej dla prowadzenia rozrachunkéw zawieranych przez niego transakgcji,
zobowigzany jest umozliwiac tej izbie rozrachunkowej przenoszenie papieréw wartosciowych z kont jego
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papieréw wtasnych na konta papieréw jego klientéw w zakresie koniecznym do wykonania zobowigzah
wynikajgcych z rozliczen transakcji zawartych przez niego na zlecenie klientow.

2. Zobowigzanie, o ktérym mowa w ust.1, powstaje pod warunkiem, ze wtaSciwa izba rozrachunkowa
stosuje mechanizm, o ktéry mowa w ust.1.

§ 56
1. KDPW_CCP organizuje i zarzadza funduszem rozliczeniowym zabezpieczajgcym prawidtowe
wykonanie zobowigzaf wynikajacych z transakcji zawieranych na rynku regulowanym.
2. Wptaty do funduszu rozliczeniowego wnoszg uczestnicy posiadajacy status uczestnika rozliczajgcego
w zakresie transakcji zawieranych na rynku regulowanym.
3. Zasady tworzenia i wykorzystywania funduszu rozliczeniowego, w zakresie nieuregulowanym w
regulaminie, okresla regulamin funduszu rozliczeniowego.

§57
1. KDPW_CCP prowadzi fundusze zabezpieczajgce ASO dla poszczegéblnych alternatywnych systeméow
obrotu, na ktérych zawierane sg transakcje rozliczane przez KDPW_CCP.
2. Wptaty do poszczegédlnych funduszy zabezpieczajacych ASO wnoszg uczestnicy posiadajacy status
uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji zabezpieczonych tymi funduszami.
3. Zasady tworzenia i wykorzystywania poszczeg6lnych funduszy zabezpieczajacych ASO, w zakresie
nieuregulowanym w regulaminie, okreslajg regulaminy ustalane w umowach zawartych przez KDPW_CCP
z podmiotami organizujgcymi alternatywne systemy obrotu.

§58
Srodki funduszu rozliczeniowego, a takze érodki funduszy zabezpieczajacych ASO wykorzystywane
sg w przypadkach, o ktérych mowa w §§ 59 - 61, w §§ 64 — 66 orazw § 69.

§59

1. W przypadku, jezeli rozrachunek transakcji zawartej w obrocie papierami wartoSciowymi,
przeprowadzany we witaSciwej izbie rozrachunkowej na podstawie dyspozycji KDPW_CCP, zostat
zawieszony z powodu braku pokrycia na rachunku bankowym uczestnika albo wskazanego przez niego
ptatnika, prowadzonym we wtasciwym banku rozliczeniowym, zlecenia rozrachunku dotyczace
transakcji, ktorych rozrachunek dokonywany jest po tym zawieszeniu, KDPW_CCP sktada w taki sposéb,
aby niewykonane zobowigzania tego uczestnika mogty zosta¢ wykonane z jego naleznosci pienieznych
wynikajgcych z tych transakcji. W takim przypadku naleznoSci te podlegaja kompensacji z
niewykonanymi zobowigzaniami uczestnika.

2. Przez brak pokrycia na rachunku bankowym ptatnika prowadzonym we wtaSciwym banku
rozliczeniowym rozumie sie takze sytuacje, w ktérej zobowiazania pieniezne uczestnika nie moga zostaé
w petni wykonane ze Srodkéw zgromadzonych na tym rachunku na skutek tego, ze zobowigzania te
przekraczajg odpowiednie limity okreslone przez ptatnika, albo na skutek innych dziatafi podjetych
przez ptatnika, skutkujacych niemoznoScig skorzystania z tych Srodkéw w celu petnej realizacji
zobowiazah pienieznych uczestnika.

3. W przypadku, gdy naleznoSci uczestnika, o ktérym mowa w ust.1, nie zapewniaja likwidacji
spowodowanego przez niego zawieszenia rozrachunku transakcji, KDPW_CCP, drugiego dnia po dniu, w
ktérym rozrachunek ten powinien nastapi¢, odwotuje dyspozycje jego przeprowadzenia na rzecz tego
uczestnika, ztozona we wtasciwej izbie rozrachunkowej, i podejmuje dziatania majgce na celu zbycie
papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem transakcji, w celu zrealizowania rozrachunku na rzecz
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uczestnika bedacego druga strong rozliczenia. Z momentem odwotania dyspozycji przeprowadzenia
rozrachunku transakcji na rzecz uczestnika, o ktérym mowa w ust.1, wygasajg wszelkie zobowigzania
KDPW_CCP wzgledem tego uczestnika wynikajace z jej zawarcia lub przyjecia jej do rozliczeh
prowadzonych przez KDPW_CCP.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust.3, koszty zawarcia transakcji zbycia papieréw wartosciowych
pokrywane sg z depozytéw zabezpieczajgcych wniesionych przez uczestnika, o ktérym mowa w ust.1, a
gdyby okazaly sie one niewystarczajgce - ze Srodkéw, odpowiednio, funduszu rozliczeniowego albo
witaSciwego funduszu zabezpieczajacego ASO, przy czym w pierwszej kolejnosci - z wptaty wniesionej do
tego funduszu przez uczestnika, o ktérym mowa w ust.1.

5. Ewentualne rdéznice cen papieréw wartoSciowych pomiedzy transakcja zbycia dokonywanego zgodnie
z ust.3, a transakcja, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, przystuguja KDPW_CCP, jezeli sg dodatnie,
jezeli zas sg ujemne podlegaja pokryciu z depozytéw zabezpieczajgcych wniesionych przez uczestnika,
o ktérym mowa w ust.1, a w dalszej kolejnosci ze Srodkéw, odpowiednio, funduszu rozliczeniowego albo
witaSciwego funduszu zabezpieczajgcego ASO, poczynajgc od wptaty uczestnika, o ktérym mowa w ust.1,
do tego funduszu. Jednakze w zakresie, w jakim koszty zawarcia transakcji zbycia papieréw
wartoSciowych zostaty pokryte ze Srodkéw funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu
zabezpieczajgcego ASO, dodatnie réznice cen papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym, podlegajg rozliczeniu ze srodkami tego funduszu.

6. W razie potrzeby wykorzystania zgodnie z ust.4 lub 5 depozytéw zabezpieczajacych wniesionych
przez uczestnika, o ktérym mowa w ust.1, depozyty te sg wykorzystywane w nastepujgcej kolejnosci:

1/ wtasSciwy depozyt zabezpieczajacy,

2/ depozyt dodatkowy,

3/ wstepny depozyt rozliczeniowy.

§ 60
1. W razie niemoznoSci odwotania dyspozycji przeprowadzenia rozrachunku transakcji na rzecz
uczestnika, o ktérym mowa w § 59 ust.1, jego zobowigzania pieniezne sg wykonywane z wykorzystaniem
wniesionych przez niego depozytow zabezpieczajacych. W takim przypadku § 59 ust.3-5 nie stosuje sie,
za$ § 59 ust.6 stosuje sie odpowiednio.
2. Jezeli depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika, o ktérym mowa w § 59 ust.1, okaza sie
niewystarczajace, jego zobowiazania pieniezne wykonywane sa, odpowiednio, ze Srodkéw funduszu
rozliczeniowego albo ze Srodkéw wtasciwego funduszu zabezpieczajacego ASO, przy czym w pierwszej
kolejnosci z jego wptaty do tego funduszu
3. W zakresie, w jakim zobowiazania pieniezne uczestnika, o ktérym mowa w § 59 ust.1, wynikajace z
transakcji, ktérej rozrachunek =zostat zawieszony, zostaty wykonane ze Srodkéw funduszu
rozliczeniowego albo funduszu zabezpieczajagcego ASO, wygasajg wszelkie zobowigzania KDPW_CCP
wzgledem tego uczestnika wynikajace z jej zawarcia lub z przyjecia jej do rozliczenf.
4. Papiery wartoSciowe bedace przedmiotem transakcji, ktérej rozrachunek nastagpit ze Srodkéw
funduszu rozliczeniowego albo funduszu zabezpieczajgcego ASO, staja sie czescig aktywow tego
funduszu. KDPW_CCP moze dokona¢ ich zbycia. W takim przypadku nalezno$¢ wynikajaca z transakcji
zbycia staje sie czescig aktywéw funduszu, ktérego Srodki zostaty wykorzystane. Papiery te moga by¢
wykorzystane w inny sposdb, w szczegdlnosci na potrzeby realizacji zobowigzah wynikajacych z
rozliczen transakcji, jednakze pod warunkiem, ze do funduszu, ktérego staty sie one czescia, wptyng
Srodki pieniezne odpowiadajgce ich wartosci.

§61
1. W przypadku, jezeli depozyty zabezpieczajace wniesione przez uczestnika, o ktérym mowa w § 59
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ust.1, oraz Srodki, odpowiednio, funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu
zabezpieczajgcego ASO, nie zapewniajg petnego wykonania zobowigzah pienieznych tego uczestnika
wynikajgcych z rozliczef transakcji, albo jezeli dziatania podejmowane przez KDPW_CCP zgodnie z § 59
ust.3 zd. pierwsze nie doprowadzg do zbycia w terminie pieciu dni od dnia ich podjecia wszystkich
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony,
Zarzad KDPW_CCP moze postanowi¢ w drodze uchwatly, odpowiednio, o niepodejmowaniu lub
zaniechaniu dalszego wykonywania tych dziatan, albo o niewykonywaniu zobowigzah pienieznych
uczestnika w sposdb wskazany w § 60 ust.1 i 2, oraz o spetnieniu na rzecz uczestnika bedacego druga
strong rozliczenia Swiadczenia pienieznego w wysokosci ré6znicy pomiedzy 120% ceny tych papieréw
wartoSciowych wynikajgcej z transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, a ich wartoscig rynkowa
wedtug stanu na dzief wykonania przez KDPW_CCP takiego Swiadczenia.

2. Jezeli uchwata, o ktérej mowa w ust.1, ma stanowi¢ podstawe do zaniechania dalszego wykonywania
dziataf, o ktérych mowa w § 59 ust.3 zd. pierwsze, wysokos¢ Swiadczenia pienieznego, o ktérym mowa
w ust.1, jest ustalana w odniesieniu do takiej liczby papieréw wartosciowych, jakiej w wyniku tych
dziatan nie udato sie zby¢.

3. Do wykonania Swiadczenia pienieznego, o ktérym mowa w ust.1, KDPW_CCP wykorzystuje depozyty
zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika, o ktérym mowa w § 59 ust.1, a w dalszej kolejnosci srodki,
odpowiednio, funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego ASO, poczynajac
od jego wptaty do tego funduszu. Postanowienie § 59 ust.6 stosuje sie odpowiednio.

4, Spetnienie Swiadczenia pienieznego, o ktérym mowa w ust.1, zwalnia KDPW_CCP z wszelkich
zobowigzah wzgledem uczestnikow bedacych stronami rozliczenia transakcji, ktérej zawieszenie
rozrachunku zostato spowodowane przez uczestnika, o ktérym mowa w § 59 ust.1, wynikajacych z jej
zawarcia lub z przyjecia jej do rozliczeh.

§62

Uczestnik posiadajacy status uczestnika rozliczajacego w zakresie transakcji krotkiej sprzedazy
zobowigzany jest podejmowaé dziatania zapewniajace niezwtocznie pozyskanie papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem takich transakcji w celu niedopuszczenia do zawieszenia ich
rozrachunku z powodu braku papieréw wartoSciowych, albo jak najszybszej likwidacji takiego
zawieszenia. Dziatania te moga polegaé¢ w szczegélnoSci na zawarciu ramowych uméw pozyczek
papieréw wartoSciowych, na podstawie ktérych uczestnik bedzie miat mozliwos¢ niezwtocznego
zaciggniecia pozyczki brakujacych papieréw wartoSciowych.

§63

1. Z zastrzezeniem § 54 ust.9, uczestnik zobowiazany jest do nabycia papieréw wartosciowych w drodze
umowy pozyczki zawartej w ramach systemu pozyczek papieréw wartoSciowych organizowanego przez
wtasciwg izbe rozrachunkowa, w celu niedopuszczenia do zawieszenia rozrachunku transakcji z powodu
braku papieréw wartosciowych, chyba Zze niedopuszczenie do zawieszenia rozrachunku mozliwe jest
w inny sposéb.

2. Uczestnik, ktéry nie zapewnia wykonania zobowigzaf wynikajgcych z rozliczenia transakcji z powodu
braku papieréw wartoSciowych, zobowigzany jest podja¢ niezwtocznie czynnosci zapewniajgce jak
najszybsza likwidacje dokonanego z tego powodu zawieszenia rozrachunku transakcji, w szczegélnosci
poprzez zawarcie umowy pozyczki w ramach systemu pozyczek papierébw wartoSciowych
organizowanego przez wtasciwa izbe rozrachunkowa lub nabycie brakujacych papieréw wartosciowych
w inny sposéb.

3. Jezeli rozrachunki transakcji, w zakresie ktérych uczestnik posiada status uczestnika rozliczajgcego,
dokonywane sg za posrednictwem agenta do spraw rozrachunku, zobowiazania, o ktérych mowa w ust.1
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i 2, wykonywane sg za posrednictwem agenta do spraw rozrachunku.

§ 64
1. W przypadku, gdy uczestnik, o ktérym mowa w § 63 ust.2, nie podejmuje dziatah zapewniajacych
likwidacje zawieszenia rozrachunku transakcji z powodu braku papieréw wartosciowych, albo gdy
mimo podejmowanych przez niego dziatafi zawieszenie rozrachunku z powodu braku papieréw
wartosciowych utrzymuje sie, trzeciego dnia po dniu, w ktérym powinien nastgpi¢ rozrachunek, a
jezeli transakcja zostata zawarta w ramach wykonywania zadah polegajacych na nabywaniu lub
zbywaniu okreSlonych papieréow wartosciowych na witasny rachunek w celach zwigzanych z
podtrzymywaniem ptynnosci lub organizacjg obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym
systemie obrotu, przez cztonka danego rynku lub inng osobe, ktéra na podstawie umowy zawartej z
podmiotem prowadzgcym ten rynek zobowigzata sie do ich wykonywania — czwartego dnia po dniu, w
ktérym powinien nastgpi¢ rozrachunek, KDPW_CCP podejmuje dziatania majgce na celu nabycie
papieréw wartoSciowych, na rachunek takiego uczestnika. W przypadku uzasadnionym szczegélnymi
okolicznosciami, a w szczeg6lnoSci bezpieczenstwem prowadzonych rozliczeh, KDPW_CCP moze
podjac takie dziatania wczesniej.
2. Dziatania, o ktérych mowa w ust.1 zd. pierwsze, sg podejmowane w kazdym przypadku nie p6zniej,
niz trzeciego dnia po dniu, w ktérym powinien nastgpi¢ rozrachunek transakcji, jezeli przed dniem jej
zawarcia podmiot prowadzacy rynek regulowany albo alternatywny system obrotu nie zawiadomit
KDPW_CCP o zawarciu umowy, o ktérej mowa w ust.1 zd. pierwsze.
3. Jezeli uczestnik, o ktérym mowa w § 63 ust.2, nie zapewnia Srodkdw pienieznych umozliwiajacych
nabycie przez KDPW_CCP papieréow wartosciowych potrzebnych do likwidacji zawieszenia
rozrachunku transakcji, zlecenia rozrachunku, o ktérych mowa w § 33 pkt 4, dotyczace transakgji,
ktérych rozrachunek dokonywany jest po tym zawieszeniu, KDPW_CCP sktada wtasciwej izbie
rozrachunkowej w taki sposéb, aby nabycie to mogto zostaé sfinansowane z naleznosci pienieznych
uczestnika wynikajgcych z tych transakcji. W takim przypadku naleznosci te podlegaja kompensacji z
zobowigzaniami uczestnika do pokrycia kosztéw nabycia papieréw wartosciowych.
4, W zakresie, w jakim naleznosci pieniezne uczestnika, o ktérym mowa w § 63 ust.2, nie wystarczaja do
nabycia papieréw wartosciowych potrzebnych do likwidacji zawieszenia rozrachunku, ich nabycie jest
finansowane z depozytéw zabezpieczajgcych wniesionych przez tego uczestnika. Postanowienie § 59
ust.6 stosuje sie odpowiednio.
5. Jezeli naleznosci pieniezne uczestnika, o ktérym mowa w § 63 ust.2, oraz wniesione przez niego
depozyty zabezpieczajace nie zapewniaja mozliwoSci nabycia papieréw wartoSciowych w takiej liczbie,
ktéra umozliwitaby likwidacje zawieszenia rozrachunku transakcji, KDPW_CCP odwotuje dyspozycje jego
przeprowadzenia na rzecz tego uczestnika, ztozong we wtasciwej izbie rozrachunkowej. Z momentem
odwotania dyspozycji przeprowadzenia rozrachunku transakcji na rzecz uczestnika, o ktérym mowa w
§ 63 ust.2, wygasajg wszelkie zobowigzania KDPW_CCP wzgledem tego uczestnika wynikajace z jej
zawarcia lub z przyjecia jej do rozliczen.
6. W przypadku, o ktérym mowa w ust.5, nabycie papieréw wartoSciowych bedgcych przedmiotem
transakcji, ktorej rozrachunek zostat zawieszony, jest finansowane ze Srodkéw, odpowiednio, funduszu
rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego ASO, przy czym w pierwszej kolejnosci z
wptaty wniesionej przez uczestnika, o ktérym mowa w § 63 ust.2.
7. W zakresie, w jakim nabycie papieréw wartoSciowych, nastgpito ze Srodkéw funduszu
rozliczeniowego albo funduszu zabezpieczajacego ASO, Srodki pieniezne otrzymane jako zaptata ceny
od uczestnika, na rzecz ktérego nastapito to nabycie, staja sie czescig aktywéw funduszu, ktérego Srodki
zostaty wykorzystane.
8. Ewentualne dodatnie réznice cen papieréw wartoSciowych pomiedzy transakcja, ktérej rozrachunek
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zostat zawieszony, a transakcjag nabycia dokonywanego zgodnie z postanowieniami ustepéw
poprzedzajacych, przystuguja KDPW_CCP. Jednakze w zakresie, w jakim sfinansowanie transakcji
nabycia papieréw wartoSciowych zostato dokonane ze Srodkéw funduszu rozliczeniowego albo
witaSciwego funduszu zabezpieczajgcego ASO, dodatnie r6znice cen papieréw wartoSciowych, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajacym, podlegaja rozliczeniu ze sSrodkami tego funduszu.

§ 65
1. W razie niemoznosci odwotania dyspozycji przeprowadzenia rozrachunku transakcji na rzecz
uczestnika, o ktérym mowa w § 63 ust.2, a takze jezeli depozyty zabezpieczajace wniesione przez tego
uczestnika oraz $rodki, odpowiednio, funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu
zabezpieczajgcego ASO, nie zapewniajg mozliwosci nabycia papieréw wartosciowych w liczbie
umozliwiajgcej likwidacje zawieszenia rozrachunku transakgcji, albo jezeli dziatania podejmowane przez
KDPW_CCP zgodnie z § 64 nie doprowadza do ich nabycia w takiej liczbie w terminie 5 dni od dnia ich
podjecia, Zarzad KDPW_CCP moze postanowi¢ w drodze uchwaty, odpowiednio, o niepodejmowaniu lub
zaniechaniu dalszego wykonywania tych dziatafn oraz o spetnieniu na rzecz uczestnika bedgcego druga
strong rozliczenia Swiadczenia pienieznego w wysoko$ci réznicy pomiedzy 120% wartosci rynkowej tych
papieréw wartosciowych wedtug stanu na dziefi wykonania przez KDPW_CCP takiego Swiadczenia, a ich
ceng wynikajaca z transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony.
2. Uchwata, o ktérej mowa w ust.1, jest podejmowana takze w razie nieistnienia lub znacznego
ograniczenia mozliwosci nabycia papierow wartoSciowych, ktérych brak spowodowat zawieszenie
rozrachunku transakcji. Przez nieistnienie lub znaczne ograniczenie mozliwoSci nabycia papieréw
wartoSciowych rozumie sie w szczegbélnoSci sytuacje, w ktérej prawa wynikajace z papieréw
wartoSciowych wygasty lub ulegty zmianie po dniu, w ktérym miat nastgpi¢ rozrachunek transakcji, a
takze sytuacje, w ktérej papiery wartosciowe zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu, na ktérym zawierane sg transakcje rozliczane przez KDPW_CCP, albo
obrét nimi zostat zawieszony, oraz sytuacje, w ktdrej papiery wartoSciowe zostaty wycofane z depozytu
papieréw wartoSciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt.
3. Jezeli uchwata, o ktérej mowa w ust.1, ma stanowi¢ podstawe do zaniechania dalszego wykonywania
dziatah zmierzajacych do nabycia papieréw wartoSciowych potrzebnych do likwidacji zawieszenia
rozrachunku transakcji, wysoko$é Swiadczenia pienieznego, o ktérym mowa w ust.1, jest ustalana w
odniesieniu do takiej liczby papieréw wartosciowych, jakiej w wyniku tych dziataf nie udato sie nabyé¢.
4, Do wykonania Swiadczenia pienieznego, o ktérym mowa w ust.1, KDPW_CCP wykorzystuje depozyty
zabezpieczajace wniesione przez uczestnika, o ktérym mowa w § 63 ust.2, a w dalszej kolejnosci Srodki,
odpowiednio, funduszu rozliczeniowego albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego ASO, poczynajac
od wptaty wniesionej przez tego uczestnika. Postanowienie § 59 ust.6 stosuje sie odpowiednio.
5. Spetnienie Swiadczenia pienieznego, o ktérym mowa w ust.1, zwalnia KDPW_CCP z wszelkich
zobowigzah wzgledem uczestnikéw bedacych stronami rozliczenia transakcji, ktérej zawieszenie
rozrachunku zostato spowodowane przez uczestnika, o ktérym mowa w § 63 ust.2, wynikajacych z jej
zawarcia lub z przyjecia jej do rozliczen.

§ 66
1. Jezeli Srodki zgromadzone w funduszu rozliczeniowym albo we witasciwym funduszu
zabezpieczajacym ASO okaza sie niewystarczajace do przeprowadzenia dziataf, o ktérych mowa w § 59
ust.4 lub 5, w § 60 ust.2, w § 61 ust.1, w § 64 ust.6 lub w § 65 ust.1, KDPW_CCP wzywa uczestnikéw
dokonujacych wptat do tego funduszu, do wniesienia do niego wptat dodatkowych w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia tych dziataf, jednakze nie wyzszych od 50% maksymalnej wysokosci
tych wptat. W takim przypadku dziatania te, w zakresie, w jakim majg one zostaé wykonane ze srodkéw
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wniesionych do wtasciwego funduszu tytutem wptat dodatkowych, wykonywane sg po wniesieniu tych
srodkow.

2. W przypadku, gdy wptaty dodatkowe, o ktérych mowa w ust.1, nie zapewniajg przeprowadzenia w
petnym zakresie dziataf, o ktérych mowa w § 59 ust.4 lub 5, w § 60 ust.2, w § 61 ust.1, w § 64 ust.6
lub w § 65 ust.1, dziatania te w pozostatym zakresie, nie przekraczajacym jednak 20 mln zt, zostang
przeprowadzone kosztem wtasnego majgtku KDPW_CCP. W takim przypadku przeprowadzenie tych
dziatah nastepuje w terminie, o ktérym mowa w ust.1 zd. drugie.

3. W zakresie, w jakim Srodki, o ktérych mowa w ust.1 i 2, okazaty sie niewystarczajace do
przeprowadzenia, dziataf, o ktérych mowa w § 59 ust.4 lub 5, w § 60 ust.2, w § 61 ust.1, w § 64 ust.6
lub w § 65 ust.1, dziatania te w pozostatym zakresie wykonywane sg z drugiej raty wptat dodatkowych,
do wniesienia ktérej KDPW_CCP wzywa uczestnikéw wnoszgcych wptaty do funduszu rozliczeniowego
albo wtasciwego funduszu zabezpieczajgcego ASO. Przepis ust.1 zd. drugie stosuje sie odpowiednio.

§ 67
1. Na wypadek, gdyby dziatania, o ktérych mowa w § 59 ust.4 lub 5, w § 60 ust.2, w § 61 ust.1, w § 64
ust.6 lub w § 65 ust.1, nie mogty zostaé¢ w petni przeprowadzone ze Srodkéw, o ktérych mowa w § 66
ust.1-3, KDPW_CCP zobowigzuje sie wykona¢ te dziatania kosztem majatku wtasnego w takim zakresie,
w jakim pozostaty one niewykonane pomimo wykorzystania tych Srodkéw, do wysokosci posiadanych
kapitatow wtasnych.
2. Wierzycielami KDPW_CCP z tytutu zobowigzaf, o ktérych mowa w ust.1 oraz w § 66 ust.2, sg wylgcznie
uczestnicy posiadajacy status uczestnika rozliczajgcego.
3. Zobowigzania KDPW_CCP, o ktorych mowa w ust.1 oraz w § 66 ust.2, nie obejmuja zadnych Swiadczef
ubocznych, a w szczeg6lnosci zaptaty odsetek za opdZznienie w spetnieniu Swiadczenia pienieznego lub
naprawienia szkody powstatej na skutek zawieszenia rozrachunku transakgji.

§ 68
W razie wykonania dziataf, o ktérych mowa w § 59 ust.4 lub 5, w § 60 ust.2, w § 61 ust.1, w § 64 ust.6
lub w § 65 ust.1, ze Srodkéw pochodzacych z majatku wtasnego KDPW_CCP:
1/ jezeli Srodki te zostaty wykorzystane w celu przeprowadzenia dziatai, o ktérych mowa w § 59 ust.4
lub 5 KDPW_CCP staje sie uprawniony do zgdania zwrotu tych Srodkéw od uczestnika, o ktérym mowa w
§ 59 ust.1,
2/ jezeli Srodki te zostaty wykorzystane w celu przeprowadzenia dziataf, o ktérych mowa w § 60 ust.2 -
wtasnoS¢ papieréw wartoSciowych nabytych za te Srodki nabywa KDPW_CCP,
3/ jezeli Srodki te zostaty wykorzystane w celu spetnienia Swiadczenia pienieznego, o ktérym mowa w
§ 61 ust.1 albo w § 65 ust.1, KDPW_CCP staje sie uprawniony do zadania zwrotu tych Srodkéw od
uczestnika, o ktérym mowa w § 59 ust.1 lub w § 63 ust.2,
4/ jezeli Srodki te zostaty wykorzystane w celu przeprowadzenia dziatah, o ktérych mowa w
§ 64 ust.6 — KDPW_CCP staje sie uprawniony do otrzymania Swiadczenia pienieznego wynikajacego z
transakcji, ktérej rozrachunek zostat zawieszony, w takim zakresie, w jakim likwidacja tego zawieszenia
nastapita z wykorzystaniem papieréw wartosciowych nabytych z tych Srodkéw,
5/ KDPW_CCP nie jest zobowiazany do rozliczenia z uczestnikiem, o ktérym mowa w § 59 ust.1 lub w
§ 63 ust.2, ani tez z uczestnikiem bedacym druga strong rozliczenia, korzysci wynikajgcych z
ewentualnych réznic cen papieréw wartoSciowych nabytych z tych Srodkéw, pomiedzy transakcja, ktorej
rozrachunek zostat zawieszony, a transakcja ich nabycia przez KDPW_CCP,
6/ KDPW_CCP staje sie uprawniony do zadania zwrotu tych srodkéw od uczestnika, o ktérym mowa w
§ 59 ust.1 lub w § 63 ust.2, w zakresie odpowiadajgcym stratom wynikajgcym z réznic cen, o ktérych
mowa w pkt 5.
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§ 69
1. W przypadku, gdy uczestnik, ktéry w zwigzku z posiadaniem statusu uczestnika rozliczajgcego w
zakresie transakcji zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych zobowigzany jest do wniesienia
witaSciwego depozytu zabezpieczajgcego, depozytu dodatkowego, wptaty do funduszu rozliczeniowego
albo funduszu zabezpieczajgcego ASO lub do Swiadczenia wynikajgcego z biezacych rozliczen, nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie takie zobowigzanie, KDPW_CCP przystepuje do zamykania pozycji
otwartych w wyniku transakcji zawartych na tym rynku na rachunek tego uczestnika, wykorzystujgc w
tym celu wtasciwy depozyt zabezpieczajacy oraz depozyt dodatkowy przypadajacy na te pozycje,
aw miare potrzeby takze wstepny depozyt rozliczeniowy. Zamknieciu z wykorzystaniem tych srodkéw
podlegaja takze inne pozycje, w zakresie ktérych uczestnik ten posiada status uczestnika
rozliczajgcego, jezeli wystgpit brak zabezpieczenia tych pozycji w postaci wtasSciwego depozytu
zabezpieczajacego.
2. Jezeli srodki, o ktérych mowa wust.1 okazg sie niewystarczajace, do zamkniecia tych pozycji
wykorzystuje sie inne depozyty zabezpieczajgce wniesione przez uczestnika, o ktérym mowa w ust.1, a
w dalszej kolejnosci srodki zgromadzone, odpowiednio, w funduszu rozliczeniowym albo w funduszu
zabezpieczajgcym ASO, poczynajgc od wptaty wniesionej przez tego uczestnika. W przypadku, gdy takze
te Srodki nie sg wystarczajace, do zamykania tych pozycji stosuje sie odpowiednio § 66 ust.1-3, a w
zakresie, w jakim nie moga one zosta¢ zamkniete ze Srodkéw tam okreSlonych - § 67 ust. 1-3.
3. W zakresie, w jakim zamkniecie pozycji nastapito kosztem majatku wtasnego KDPW_CCP, KDPW_CCP
jest uprawniony do zgdania zwrotu réwnowartosci jego uszczuplenia od uczestnika, o ktérym mowa w
ust.1.
4. W razie wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego nakazu, o ktérym mowa w art.89 ust.4 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, KDPW_CCP sktada wtasciwej izbie rozrachunkowej dyspozycje
transferu pozycji klientow zabezpieczonych wtasciwymi depozytami zabezpieczajagcymi na konta
uczestnika posiadajgcego status uczestnika rozliczajacego, wskazanego w tym nakazie, oraz
zarachowuje te depozyty na poczet depozytéw zabezpieczajgcych wniesionych przez tego uczestnika.

§70
1. Jezeli na danym rynku, zgodnie z prawem obowiazujacym w pafistwie, na terytorium ktérego jest on
prowadzony, oraz z obowiazujgcymi na nim regulacjami stosuje sie zasade, ze podmiot dokonujacy
rozliczefi zawieranych na nim transakcji staje sie zarazem ich strong bez koniecznosci sktadania w
jakiejkolwiek formie oSwiadczefi akceptujacych warunki poszczegélnych takich transakcji lub
wyrazajacych wole ich zawarcia na warunkach, na ktérych sg one zawierane, KDPW_CCP moze zawrzeé z
podmiotem prowadzgcym ten rynek umowe w sprawie rozliczania zawieranych na nim transakcji pod
warunkiem, Ze regulacje obowigzujgce na tym rynku wymagajg od wszystkich podmiotéw
dopuszczonych do zawierania na nim transakcji uprzedniego zawarcia umowy o uczestnictwo z
KDPW_CCP, jako podmiotem dokonujacym ich rozliczen.
2. Wymoég, o ktérym mowa w ust.1, moze by¢ realizowany poprzez uzyskanie uczestnictwa zwigzanego z
posiadaniem statusu uczestnika rozliczajgcego, badz poprzez uzyskanie uczestnictwa w typie uczestnik
nierozliczajacy.
3. W przypadku zawarcia umowy o rozliczanie transakcji zawieranych na rynku, o ktérym mowa w ust.1,
zasady i warunki prowadzenia przez KDPW_CCP rozliczefi tych transakcji, sposéb zabezpieczania ich
rozliczef, sposéb oraz tryb doprowadzania przez KDPW_CCP do likwidacji zawieszenia rozrachunku
transakcji oraz zasady i zakres odpowiedzialnosci KDPW_CCP reguluje wytgcznie regulamin oraz
uchwaty Zarzadu KDPW_CCP wydane na jego podstawie. W sprawach tych stosuje sie postanowienia
paragraféw poprzedzajacych, z zastrzezeniem postanowief ustepéw 4-7.
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4, Stajac sie strona transakcji zawartej na rynku, o ktérym mowa w ust.1, KDPW_CCP przyjmuje
zobowigzanie do spetnienia wynikajgcego z niej Swiadczenia wyltgcznie na rzecz uczestnika
posiadajgcego status uczestnika rozliczajgcego, reprezentujgcego w rozliczeniach dokonywanych przez
KDPW_CCP druga strone transakcji.

5. W przypadku, jezeli we wtasciwej izbie rozrachunkowej nastapi zawieszenie rozrachunku transakcji
(,transakcja A”) zawartej na rynku, o ktérym mowa w ust.1, na skutek niewykonania przez KDPW_CCP
Swiadczenia wynikajgcego z tej transakcji spowodowanego niewykonaniem na rzecz KDPW_CCP
Swiadczenia identycznego, co do przedmiotu i wysokosci, przez uczestnika, ktérym mowa w § 59 ust.1
albo w § 63 ust.2, wynikajacego z innej zawartej na tym rynku transakcji (,Transakcja B”), ktorej
rozrachunek takze zostat zawieszony, Swiadczenie wynikajgce z transakcji A zostanie wykonane przez
KDPW_CCP w dniu likwidacji zawieszenia rozrachunku transakcji B, a w razie odwotania przez
KDPW_CCP dyspozycji jego przeprowadzenia zgodnie z § 59 ust.3 albo z § 64 ust.5 - w dniu
przeprowadzenia rozrachunku transakcji, odpowiednio, zbycia albo nabycia przez KDPW_CCP papieréw
wartoSciowych w celu przeprowadzenia rozrachunku na rzecz uczestnika bedgcego druga strong
rozliczenia transakcji A.

6. Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w ust.5, Zarzad KDPW_CCP skorzysta z uprawnienia do podjecia
uchwaty w sprawie spetnienia na rzecz uczestnika bedgcego drugg strong rozliczenia transakcji A
Swiadczenia pienieznego, o ktérym mowa w § 61 ust.1 albo w § 65 ust.1, spetnienie tego Swiadczenia
zwalnia KDPW_CCP z zobowigzania wynikajgcego z transakc;ji A.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust.5. KDPW_CCP nie jest zobowigzany do zadnych Swiadczeh
ubocznych w stosunku do Swiadczenia gtéwnego wynikajgcego z transakcji A, a w szczegdlnosci
KDPW_CCP nie jest zobowigzany do zaptaty odsetek za opdznienie w spetnieniu Swiadczenia
pienieznego wynikajgcego z tej transakcji lub do naprawienia szkody powstatej na skutek zawieszenia
jej rozrachunku.

§71
1. W przypadku, gdy przedmiotem zabezpieczei majatkowych, o ktérych mowa w przepisach regulaminu
sg papiery wartoSciowe, KDPW_CCP jest uprawniony do rozporzadzania tymi papierami zgodnie z celem
zabezpieczenia poczawszy od chwili zaliczenia ich na poczet tego zabezpieczenia.
2. KDPW_CCP dokonuje zbycia aktywéw wystepujacych w postaci niepienieznej, wchodzacych w sktad
depozytéw zabezpieczajacych, jezeli zachodzi konieczno$¢ ich wykorzystania zgodnie z
postanowieniami niniejszego oddziatu.
3. Uczestnik moze domagac sie zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia w catosci lub w czeSci jedynie
w przypadku, gdy ztozona przez niego wartos¢ zabezpieczenia przewyzsza zabezpieczenie wymagane
lub gdy w celu doprowadzenia do zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia ztozyt w wymaganym trybie
ekwiwalentne zabezpieczenie w innej formie.

§72

1. Wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na rynku regulowanym jest ustalana
wedtug nastepujacych zasad:

1/ wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
gietdowym albo na rynku regulowanym prowadzonym poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest
wyznaczana wedtug kursu stanowigcego podstawe do okreslenia kursu otwarcia sesji w danym dniu, a
jezeli papiery wartoSciowe sg przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym takim rynku - wedtug Sredniej
takich kurséw ze wszystkich tych rynkéw, wazonej wartosciami obrotu tymi papierami wartoSciowymi w
danym dniu na kazdym z nich,

2/ warto$¢ rynkowa papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
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gietdowym oraz na rynku regulowanym pozagietdowym jest wyznaczana wedtug kursu stanowigcego
podstawe do okreslenia kursu otwarcia sesji w danym dniu na rynku regulowanym gietdowym,

3/ wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych, ktérymi obrét dokonywany jest wytacznie na rynku
regulowanym pozagietdowym, jest wyznaczana wedtug ostatniego kursu zamkniecia na tym rynku,

4/ wprzypadku zawieszenia notowah danego papieru wartoSciowego w okreslonym dniu na rynku
regulowanym gietdowym, wartos¢ rynkowa papieréw wartoSciowych, bedacych przedmiotem obrotu
jednoczesSnie na tym rynku oraz na rynku regulowanym pozagietdowym, jest wyznaczana wedtug
ostatniego kursu zamkniecia z rynku regulowanego pozagietdowego,

5/ jezeli w okreslonym dniu zaréwno na rynku gietdowym, jak i na regulowanym rynku pozagietdowym
nie zostata zawarta zadna transakcja, warto$¢ rynkowa papieréw wartosciowych jest wyznaczana na
podstawie kursu znotowania gietdowego, badz kursu zamkniecia zrynku regulowanego
pozagietdowego, w zaleznoSsci od tego, ktory z tych kurséw zostat ustalony péznie;.

2. Wartos¢é rynkowa papieréw wartoSciowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
lecz bedacych przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu, jest wyznaczana wedtug
ostatniego kursu zamkniecia w tym systemie, a jezeli papiery wartoSciowe sg przedmiotem obrotu w
wiecej niz jednym alternatywnym systemie obrotu - wedtug Sredniej kurséw zamkniecia ze wszystkich
tych systeméw, wazonej wartoSciami obrotu tymi papierami wartoSciowymi w danym dniu w
poszczegdlnych alternatywnych systemach obrotu.

3. WartoS¢ rynkowa papieréw wartoSciowych, ktorych kurs jest okreSlany procentowo jest rowna sumie
iloczynu ich wartosci nominalnej i kursu, oraz skumulowanych odsetek.

4, Wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych ktére zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
lub z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, jest ustalana wedtug zasad wskazanych w ust.1-3, przy
czym, jezeli papiery te nie sg przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w innym
alternatywnym systemie obrotu ich wartos¢ ustala sie na podstawie, odpowiednio, ostatniego kursu
z notowania tych papierow na rynku regulowanym albo ostatniego kursu zamkniecia z rynku
regulowanego pozagietdowego, a jezeli papiery wartoSciowe byty przedmiotem obrotu wytacznie w
alternatywnym systemie obrotu albo jezeli ich wykluczenie z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
nastapito pdZzniej, niz wykluczenie z obrotu na rynku regulowanym, ich wartos¢ rynkowa jest ustalana na
podstawie ustalonego najp6zniej kursu zamkniecia w alternatywnym systemie obrotu.

5. Wartos¢ rynkowa papieréw wartosciowych notowanych w walucie obcej okresla sie w walucie polskiej
z zastosowaniem biezgcego kursu Sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski. Zasade, o ktérej
mowa w zdaniu poprzedzajgcym stosuje sie odpowiednio do papieréw wartoSciowych niebedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, jezeli ich wartosé
rynkowa ustalona zgodnie z ust. 4 bytaby wyrazona w walucie obcej.

6. llekro¢ w ust.1-5 méwi sie o rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu rozumie sie przez
to wytacznie taki rynek regulowany lub taki alternatywny system obrotu, ktéry jest prowadzony przez
podmiot bedacy strong umowy, o ktérej mowa w § 1 ust.2, zawartej z KDPW_CCP i obowiagzujacej w dniu
ustalania wartoSci rynkowej papieréw wartoSciowych.

ROZDZIAL IV
OPLATY

§73
1. Rodzaje, zasady ustalania i wysokoS¢ optat, w zakresie nie uregulowanym w przepisach niniejszego
rozdziatu, zawiera zatagcznik nr 1 do regulaminu, zwany dalej Tabelg Optat.
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2. Zmiana wysokoSci optat wskazanych w Tabeli Optat, dokonana po ustanowieniu obcigzef
publicznoprawnych od czynnosci, za ktére pobierane sg te optaty, nie zmienia statusu tych optat, jako
optat, do ktérych nalezy doliczyé kwoty ewentualnych obcigzen publicznoprawnych.

§74
Na wniosek Zarzgdu Rada Nadzorcza KDPW_CCP moze, na czas okreslony, obnizy¢ lub zwolnié z optat,
o ktérych mowa w Tabeli Optat.

§75
Uczestnicy uiszczajg optaty w terminie 14 dni od daty doreczenia faktury, chyba Ze regulamin stanowi
odmiennie.

§76
0d uczestnikéw majgcych siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej optaty moga byé pobierane
w walutach wymienialnych.

§77

1. W przypadku, jezeli optata pobierana jest w walucie polskiej, a wartoS¢ stuzgca do ustalenia jej
wysokosci wyrazona jest wwalucie wymienialnej, albo jezeli optata pobierana jest w walucie
wymienialnej, awartos¢ stuzgca do ustalenia jej wysokosci wyrazona jest w walucie polskiej,
przeliczenie tej wartoSci, odpowiednio, na walute polska albo na walute wymienialng nastepuje wedtug
kurséw Srednich ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, z dnia wystawienia faktury.

2. Postanowienie ust.1 stosuje sie odpowiednio w przypadku, jezeli optata jest pobierana w walucie
wymienialnej, a wartos¢ stuzaca do ustalenia jej wysokoSci wyrazona jest w innej walucie wymienialne;j.

) ROZDZIAL V
SRODKI DYSCYPLINUJACE | PORZADKOWE

§78
1. Do Srodkéw dyscyplinujacych i porzadkowych naleza:
1/ upomnienie,
2/ optata, o ktérej mowa w ust. 2
3/ pozbawienie lub zawieszenie uczestnictwa.
2. W przypadku naruszenia przez uczestnika zasad uczestnictwa, polegajacego na niewykonywaniu lub
nienalezytym wykonywaniu obowigzkéw wynikajacych z umowy o uczestnictwo, Zarzad KDPW_CCP
zobowiazuje uczestnika do wniesienia optaty w wysokosci 5000 zt, na zasadach okreslonych ponizej,
chyba Zze zachodza przestanki do pozbawienia lub zawieszenia uczestnictwa.

§79
1. W wypadku wystgpienia podstaw do natozenia optaty, o ktérej mowa w § 78 ust. 2, Zarzad KDPW_CCP
informuje uczestnika o fakcie naruszenia okre$lajac doktadnie, na czym naruszenie polegato oraz
wyznacza termin do usuniecia stanu wynikajacego z naruszenia. W razie nieusuniecia tego stanu Zarzad
KDPW_CCP naktada na uczestnika optate.
2. Jezeli uczestnik nie usungt stanu wynikajacego z naruszenia obowigzkéw bedacego podstawa
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natozenia optaty, Zarzad KDPW_CCP przed kazdym kolejnym natozeniem optaty wyznacza termin do
usuniecia tego stanu.

3. Jezeli usuniecie stanu naruszenia nie jest mozliwe, Zarzad KDPW_CCP upomina uczestnika. Optaty,
o ktérej mowa w § 78 ust. 2 w tym wypadku nie stosuje sie.

§ 80
1. Uchwata Zarzadu KDPW_CCP o zastosowaniu optaty, o ktérej mowa w § 78 ust. 2, doreczana jest
niezwtocznie uczestnikowi, ktérego ona dotyczy.
2. Uchwata o natozeniu optaty podlega wykonaniu wterminie 10 dni od dnia doreczenia uchwaty
uczestnikowi.

§81
1. Uczestnik, na ktérego natozono optate, o ktérej mowa w § 78 ust. 2, moze, w terminie 7 dni od dnia
doreczenia uchwaty Zarzadu KDPW_CCP podjetej w tej sprawie, odwota¢ sie do Rady Nadzorczej
KDPW_CCP. Odwotanie sktadane jest za poSrednictwem Zarzgdu KDPW_CCP.
2. Wniesienie odwotania nie wstrzymuje wykonania uchwaty.

§82
1. Uchwata Rady Nadzorczej KDPW_CCP podjeta w sprawie odwotania podejmowana jest nie pézniej niz
w terminie 3 miesiecy od dnia wniesienia odwotania. Uchwaty Rady Nadzorczej KDPW_CCP sa
ostateczne.
2. Zmiana okolicznosci po wydaniu uchwaty przez Zarzad KDPW_CCP nie moze stanowi¢ podstawy do jej
uchylenia. W tym wypadku uczestnik moze zwréci¢ sie do Zarzadu KDPW_CCP o ponowne rozpatrzenie
sprawy.

§83
1. KDPW_CCP moze wypowiedzie¢ umowe o uczestnictwo ze skutkiem natychmiastowym (pozbawienie
uczestnictwa) lub powstrzymac sie od jej wykonywania (zawieszenie uczestnictwa) w przypadku, gdy
uczestnik stwarza zagrozenie dla bezpieczefistwa obrotu lub prawidtowego funkcjonowania systemu
rozliczefi, o ktérym mowa w § 1 ust.1. Zagrozenie to powstaje w szczegblnosci wtedy, gdy sytuacja
finansowa uczestnika wywotuje watpliwoSci co do jego zdolnoSci do terminowego wykonywania
zobowigzah wynikajacych z rozliczef transakcji, gdy uczestnik narusza przepisy prawa dotyczace
funkcjonowania systemu rozliczefi lub postanowienia regulaminu dotyczgce systemu zabezpieczania
ptynnosci rozliczania transakcji, a takze gdy uczestnik na skutek nienalezytego wykonywania
obowiazkéw zwigzanych z posiadaniem statusu uczestnika rozliczajacego doprowadza do
powazniejszego zawieszenia rozrachunku transakcji lub uporczywie narusza obowigzki sprawozdawcze
okreslone w regulaminie.
2. Zawieszenie uczestnictwa nastepuje na czas okreslony, nie dtuzszy niz 6 miesiecy. Przywrdcenie
poprzedniego statusu uczestnika nastepuje na podstawie uchwaty Zarzadu KDPW_CCP podjetej przed
uptywem tego terminu lub z uptywem tego terminu, chyba ze przed jego uptywem podjeta zostanie
odmienna decyzja w sprawie dalszego uczestnictwa.
3. Zawieszenie lub pozbawienie uczestnictwa moze nastgpi¢ albo w stosunku do catej dziatalnosci
uczestnika, objetej umowa o uczestnictwo, albo tylko w pewnym zakresie.
4. Decyzja ozawieszeniu uczestnictwa wskazuje warunki przywrdcenia poprzedniego statusu
uczestnika.
5. W wypadku pozbawienia lub zawieszenia uczestnictwa stosuje sie zasady okreSlone w §§ 81 i 82.
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§ 84
Zawieszenie i pozbawienie uczestnictwa nie zwalnia uczestnika z obowigzkéw wynikajacych z jego
dziatalnoSci prowadzonej do dnia zawieszenia lub pozbawienia uczestnictwa. W tym zakresie stosuja sie
odpowiednio przepisy regulaminu.

) ROZDZIAL VI
POSTANOWIENIA PRZEJSCIOWE ZWIAZANE Z ROZPOCZECIEM PROWADZENIA
PRZEZ KDPW_CCP ROZLICZEN TRANSAKCJI

§85
1. Z zastrzezeniem ust.2, z dniem wej$cia w zycie umowy, o ktérej mowa w art.48 ust.7 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, bedacej podstawa przekazania przez Krajowy Depozyt do KDPW_CCP
wykonywania czynnosci z zakresu zadaf, o ktérych mowa w art.48 ust.2 tej ustawy:
1/ uczestnicy, ktérzy w systemie depozytowo-rozliczeniowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt,
wedtug stanu na dzieh bezposrednio poprzedzajacy, posiadaja w danym rodzaju dziatalnoSci status
uczestnika rozliczajgcego w zakresie odpowiadajacym typom uczestnictwa reprezentant lub
reprezentant animatora, stajg sie, w ramach tego samego rodzaju dziatalnoSci i w tym samym zakresie,
uczestnikami systemu rozliczef, o ktérym mowa w § 1 ust.1, w typie uczestnictwa reprezentant;
2/ uczestnicy, ktorzy w systemie depozytowo-rozliczeniowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt,
wedtug stanu na dzieh bezposrednio poprzedzajacy, posiadaja w danym rodzaju dziatalnoSci status
uczestnika rozliczajgcego w zakresie transakcji zawieranych przez nich na rachunek wtasny lub na
rachunek klientéw, staja sie, w ramach tego samego rodzaju dziatalnosci i w tym samym zakresie,
uczestnikami systemu rozliczeA, o ktérym mowa w § 1 ust.1, w typie uczestnictwa uczestnik
rozliczajacy-transakcje wtasne;
3/ uczestnicy, ktorzy w systemie depozytowo-rozliczeniowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt,
wedtug stanu na dzien bezposrednio poprzedzajacy, posiadaja w danym rodzaju dziatalnoSci status
uczestnika rozliczajacego w zakresie transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
zawieranych przez inne podmioty na rachunek posiadaczy prowadzonych przez tych uczestnikéw
rachunkéw instrumentéw pochodnych, stajg sie, w ramach tego samego rodzaju dziatalnosci i w tym
samym zakresie, uczestnikami systemu rozliczen, o ktérym mowa w § 1 ust.1, w typie uczestnictwa
uczestnik rozliczajgcy-rachunki instrumentéw pochodnych.
2. Warunkiem utrzymania przez uczestnika statusu uczestnika rozliczajgcego zgodnie z postanowieniem
ust.1, jest:
1/ dostarczenie przez uczestnika do KDPW_CCP, przed dniem wejScia w zycie umowy, o ktérej mowa w
ust.1 zd. wstepne:
a/ pisemnych petnomocnictw, o ktérych mowa w § 15 ust.1 pkt 4i 5,
b/ karty wzoréw podpisow os6b upowaznionych do reprezentowania uczestnika oraz odpiséw
petnomocnictw, o ktérych mowa w § 20 ust.1 pkt 3,
¢/ oSwiadczenia w sprawie poddania sporéw cywilnych o prawa majatkowe pomiedzy uczestnikiem a
innymi uczestnikami systemu rozlicze, o ktérym mowa w § 1 ust.1, jak réwniez takich sporéw pomiedzy
uczestnikiem a KDPW_CCP, jurysdykcji sadu polubownego przy Krajowym Depozycie,
d/ karty informacyjnej, o ktérej mowa w § 20 ust.2 pkt 1,
e/oSwiadczenia, o ktorym mowa w § 20 ust.2 pkt 3, a jezeli bedzie ono wskazywaé podmiot majacy
petni¢ funkcje ptatnika - takze oSwiadczenia tego podmiotu wyrazajacego zgode na petnienie tej funkcji
dla uczestnika,
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2/ zawarcie przez uczestnika z Krajowym Depozytem, przed dniem wejScia w zycie umowy, o ktdrej
mowa w ust.1 zd. wstepne, aneksu do porozumienia, o ktérym mowa w § 4 ust.2, umozliwiajacego
uczestnikowi dostarczanie do KDPW_CCP i odbieranie od KDPW_CCP dokumentéw sporzadzonych w
formie elektronicznej za posSrednictwem Krajowego Depozytu, na zasadach okreslonych w tym
porozumieniu.

§ 86
Nabycie typu uczestnictwa uczestnik nierozliczajgcy moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku umowy zawartej
z KDPW_CCP najwczesniej w dniu wejscia w zycie umowy, o ktérej mowa w § 85 ust.1 zd. wstepne.
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